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(isbu Rapor, Erciyas Celik Boru Sanayi Anonim Sirketi ve Ozbal Celik Boru Sanayi
Ticaret Ve Taahhiit Anonim Sirketi Yénetim Kurullar tarafindan beraberce
hazlanmistir)

Konu: Isbu Birlesme Raporu (“Rapor™) asagida bilgileri yer alan Brciyas Celik Boru Sanayi
Anonim Sirketi (bundan boiyle “Erciyas Celik” veya “Devralan” veya “Devralan Sirleet”
olarak anilacaktir) ile Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret Ve Taahhtit Anonim Sirketi (bundan
hityle “Ozbal Celik” veya “Devrolunan” veya “Devrolunan Sirket” olarak anilacakt)
arasinda; Ozbal Celilc’in tasfivesiz sona ermek {izere tiim aktif pasifi ve thm halk, alacak, borg
ve ylikiimlitlikleriyle bir biittin halinde Erciyas Celik tarafindan devralinmas suretiyle bu iki
sirketin Erciyas Celik biinyesinde birlesmelerine (“Birlesme”) iligkin olarak hazirlanmstir,

Erciyas Celik ile Ozbal Celik beraberce “Birlesmeye Taraf Sirketler” olarak anilacaklardur.
Rapor Tarihi: 29/11/2021

MADDE 1 - BIRLESMEYE KATILACAK SIRKETLERi TANITICI BiLGILER,
MEVCUT PAYLAR, SERMAYE VE YONETIME ILISKIN BILGILER, ESAS
FAALIYET KONULARI VE FAALIYET SONUCLARINA iLiSKiN BILGILER

1.1. Devralan Sirket

1.1.1. Genel Bilgiler

Ticaret Unvani : Erciyas Celilk Boru Sanayi Anonim Sirketi

Merkez Adresi : Palladium Tower Barbaros M. Halk Cd, Kardelen Sk No:2/1
Kat: 25-26 34746 Atagehir, Istanbul

Tescil Tarihi : 26.06.1990

Telefon / Falks 10216 663 62 00/ 0216 663 64 00

Ticaret Sicil Memurluu  : istanbul

Ticaret Sicil Numaras : 363426

Vergi Dairesi : Biiyilk Milkellefler

Vergi Numarast : 3410029646

internet Sitesi : https://erciyas.com/erciyas-celik-boru/

Faalivet IConusu : Sirketin faaliyet konusu; Szetle, her tirlll boru ig/dig bitlim,

epoxy, beton, P.E. kaplamast, boya ve izolasyonu; her tiirll, boru hatlart ve ekipmanlari imalat
ve montaj1, her tiirlii, gelik konstriiksiyon ve kalip imalat ve montaji; her tiirlti basimgh ve
basingsiz metal kaplar imalat ve montaji; her tiirlil, komple tesis ve ingaat taahhiitleri, her thrlt
boru {iretim, isletim ve miteahhitlik makineleri, sac iglemeye iligkin makineler ve bunlarla ilgili
sair pargalar, ekipmanlar, her tirli glineg paneli, riizgir (ribiinll ve enetji liretiminde
kullantlabilecek her tirlt, donamim ve bunlara iliskin sair pargalar, ekipmanlanin imalatini
rapmaltir. Esas stizlesmgsi azan diger isler de Sirket’in faaliyet konusu icerisinde yer
dimaktadir,




Sermaye Piyasasi Avacimn
Islem Giirdiigii Pazar : Erciyas Celik halka kapali bir sirkettir.

Bagh Ortalhlk . Erciyas Celilin finansal tablolarinda konsolide edilen bagl
ortaklifn Briza Rilzgar Elek, Uret, San. ve Tic. AS.dir (“Briza™), 25.10.2007 tarihinde
kurulan Briza’nin sermayesi 31.800.000 TL olup Erciyas Gelik’in Briza'nin sermayesindeki
pay orani 100%"diir, Briza’mn ana faaliyet konusu elekirik enerjisi (retimi ve satisidir. Bu satig
YEKDEM kapsaminda yapilmaktadir. Ana faaliyet olan rilzgdr ve glines gibi yenilebilir enetji
kaynaklar: ile glines 1sinlanimi enerjiye geviren sistemler ve riizglr gliclnti enetjiye geviren
sistemler kurarak elektrik firetiminin yaninda bu sistemlerin imalat ve kurulumu igin gerekli
her tirli malzemelerin, cihazlarin ve yenilenebilir enerji tiretimine iliskin gesitli pargalarmn
ticaretini yapmaktadr

1.1.2. Mevcut Sermaye Yapisi ve Paylar Ile Tigili Bilgiler

(i) Devralan Sirket’in sermayesi 59.500.000.-TL olup, bu sermaye her biri 1.-TL nominal
degere sahip 59.500.000 adet hisseden olusmaktadir. Erciyas Celil’in dogrudan ve dolaylh
ortaklik yapisi asagidaki tablolarda gosterilmektedir:

Dogrudan Pay Sahipligine Tliglin Bilgi
Ortaging Sermaye Payi
et Ui 16.04.2021 (Son Genel Kurul Wi D
Toplantist)

Pay Pay
Adi Soyads Pay Grubu (TL) Oram (TL) Oram

(Va) (¥6)

Erciyas Holding A.5. A 15,300.000.- | 27,06 15.300.000.- | 27,06
Erciyas Holding A.S. B 16.097.760,- | 2571 | 16.097.760.- | 25,71
Ahmet Kamil Erciyas B 10.197.490.-1 17,14 | 10.197.490.- | 17,14
Kamil Emre Erciyas B 8.925.000.-] 15,00 8.925.000.- | 1500
Kamil Bilge Erciyas B §.925.000.-] 15,00 8§.925.000.- 15,00

Hakime Erciyas B 54,750.-| 0,09 54.750.- | 0,09
TOPLAM |\ 59.500.000.- | 100,00 | 59.500.000.- | 100,00




Dolayh pay sahiplifiine iliskin bilgi;
Erciyas Holding A.S. ortaklik yapsy;
Ortagng Sermaye Pay1/ Oy Haklo
Ticaret Unvam/Adi Soyadi | 25.03.2021 (Son Genel Kurul Meveut Durum
Toplantist)
(TL) (%) |Pay |(TL) (%) _
Grubu |
4
Ahmet Kamil Erciyas 3.669.500,- 9,79 - 3.669.500,- 9,79 |
Kamil Emre Erciyas 14.911.250,- s |- 14.911.250,- 39,50
[ Kamil Bilge Erciyas 14.911.250,- 39,50 |- 14.911.250,- 39,50
Hakime Erciyas 4.228.000,- 20 |- 4. 228.000,- 11,20
TOPLAM 37.750.000,- 100,00 37.750.000,- 100,00 |
|

(ii) Devralan Sirket'in sermayesinin tamamimn Sdenmig oldugu, Ertlirck Yeminli Mali |
Miigavirlik ve Bagimsiz Denetim A.$."nin 14/07/2021 tarih ve YMM/T16/4028/21/51 Sayih
Sermayenin Odendiginin Tespitine 1liskin Yeminli Mali Miigavir Raporu ile saptanmigtir.

(i) Yukanidaki tabloda da gbililecefi Uzere, Sirket sermayesi 15.300.000 adet (A) ve
44,200,000 adet (B) grubu paylardan olugmaktadir.

(iv) Sirketin halihazirda ylrtirliikte olan esas stizlesmesine gore, (A) grubu paylar imtiyazh
olup, anilan paylara tamnmug imtiyazlar tzetle su sekildedir:

1) Sirket Yonetim Kurulu'nun Gyelerinin yarisi, (A) grubu pay sahiplerinin glisterecefl
adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan segilir. i

2)Ytnetim Kurulu (A) grubu {iyelerden birini Ytnetim Kurulu Bagkan, birini ise Ytnetim
Kurulu Bagkan Vekili olarak gtirevlendirir.

3)Yonetim Kurulu Baskani ve/veya Bagkan Vekili’nin yoklugunda Yoinetim Kuruly
toplantist yapilamaz.

4)Asapiidaki hususlara iligkin girketi baglayict bir is ve/veya islem yapilabilmesi igin bu
lkonuda bir yonetim kurulu kararmin alinmasi kayit ve sarttir, Bu kapsamda alinacak
yonetim kurulu kararmda Yonetim Kuralu Bagkan veya Bagkan Vekilinden en az birinin
toplantiya katilimi ve olumlu oyu gerekmektedir: ,

a) Projelere iliskin yatirnnlarin onaylanmasina veya tadiline iligkin kavarlar;

b) Pay sahipleri ve/veya liglinell kisiler lehine herpnygi
dihil), kefalet veya benzeri bir finansal taahhtit v i



¢) Sirket tarafindan birlegme, biilinme veya benzeri bir iglem ile sirkette kontrol degisikliji
meydana gelmesine veya sitketin tim ve/veya Snemli &lgekte varlifinin satigina veya
devring iligkin kararlar;

d) Herhangi bir bagth ortaklil, ortak girisim veya tiglincll bir taraf ile ortaklik kurulmasina,
pay satin alma suretiyle istirak etmeye iligkin kararlar;

&) Sirketin muhasebe ve vergi ilkeleri hakkinda defisiklik yapilmasina iligkin kararlar;

f) Sermaye artirimi ve azaltimi da d&hil her tirlll esas stzlesme tadiline iligkin olarak genel =
kurul toplantisina davet yapilmasina iligkin kararlar; |

g) Sirketin faaliyet konusu ile ilgili olarak, yeni faaliyet alanlari igine girmeye veya meveut
faaliyet alanlarini degistirmeye, terk etmeye iligkin kararlar;

h) Sirketin iflas veya feshine iliskin kararlar ile ilgili olarak genel kurul toplantisina davet
yapilmasina iliskin kararlar;

i)Sirketin temsil ve ilzanuna iliskin i¢ ynergesinin hazirlanmasi ve/veya defistirilmesi,
temsilcilerin atanmas: ve/veya defiistivilmesine iliskin kararlar;

1) Kar Pay1 Dagitum, ,

5) Tiirk Ticaret Kanunu'nda (Ilgili mevzuatta) yer alan nisaplar korunmak kayduyla, sirket |
genel kurulunun agagidaki konularda ve bu konularin kapsamina giren esas siizlegme |
degisikliklerinde karar alabilmesi igin (A) grubu paylarin gofunlufunu temsil eden .
paydaglarn veya yetkililerinin anilan genel kurula katilm ve ayrica toplantiya katilsin i
katilmasin girketteki tim A grubu paylarin temsil ettigi toplam sermayenin ¢offunlugunun

olumlu oyu gerekir:

a) Esas stizlesmenin tadili, esas stzlesmenin herhangi bir sekilde tadilini gerektiren
kararlar,

b) Sirketin isletme konusunun degistirilmesi, yeni is kollarina girilmesi veya var olan ig
kollarimmn terk edilmesi,

¢} Sirletin sermaye artrumlarn haricinde kayith sermaye tavammin artigi tasfiyesi, sona
ermesi, infisahi, sermaye azaltumi, nevi degistirmesi,

d) iflas, konkordato, 2004 sayili fera ve Iflas Kanunu'nun 309/m. maddesi kapsammnda
finansal yeniden yapilandirma, iflasin ertelenmesi igin bagvuruda bulunulmas,

€) Sirketin ticari igletmesinin tamaminin veya bir kisminin devredilmesi,
Sirketin verecegi her tiirlli bliinme ve birlesme kararlari, |
g) A Grubu pay sahiplerinin ytnetim kurulu liyesi belirleme imtiyazinin degistirilmesi veya

yiflatilmasi veya Sirketin ytinetim kurulu yapisinin duglgtmlmml w:}rn bu sayilanlar .
anasina gelebilecek herhangi bir degisiklik yapilmasi,
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h) Sirketin y6netim kurulu toplant: ve karar nisaplarinin degistirilmesi,

1) Denetginin Segilmesi,

j) Kar Payi Dagitimina Karar Verilmesi.

6) Olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda, hazir bulunan pay sahibinin veya

vekillerinin her bir (A) Grubu pay igin 15 (on beg) oy, her bir (B) Grabu pay igin ise 1 (bir)
oy hakk: vardir,

. gpoih iy SIRSRER

(v) Sermayeyi temsil eden paylara kargilik gikartilmug intifa senedi, tahvil ve benzeri borglanma
senedi bulunmamaldadir. Ayrica sermayeyi temsil eden paylar arasinda oydan yoksun pay da g
bulunmamaltadir,

Birlesme sonrasinda, Sirket sermayesini olugturan paylarm; 15.300.000 adedinin (A) grubu
imtiyazli pay ve 62.470.481 adedinin (B) grubu olmas beklenmektedir,

1.1.3. Yonetim Kurulu Haklanda Bilgiler

Sirketin 16/04/2021 tarihinde yapilan genel kurulunda ybnetim kurulu tiyeliklerine 3 (lig) yil
stire ile agagida isimleri bulunan kigiler segilmiglerdir: |

Ad/Soyad Unvan Giirev Siiresi ,
Ahmet Kamil ERCIYAS Y onetim Kurulu Baskam 16/04/2024
Kamil Emre ERCIYAS Yinetim Kurulu Baskan 16/04/2024
Yardimeisi

Hakime ERCIYAS Yonetim Kurulu Uyesi 16/04/2024
Mehmet Burhan KARACAM | Yonetim Kurulu Uyesi 16/04/2024
Markus Christian Dr, Yonetim Kurulu Uyesi 16/04/2024
SLEVOGT

Ahmet Fatih TAMAY Yonetim Kurulu Uyesi 16/04/2024

1.1.4. Faaliyet Konusu ve Stz Konusu Faaliyet Sonuglarma iliskin Bilgiler

Sirketin faaliyet konusu; dzetle, her tirlil boru ig/dug bitiim, epoxy, beton, P.E. kaplamasi, boya
ve izolasyonu; her tiilll, boru hatlan ve ekipmanlar imalat ve montaji, her tiell, celik
konstritksiyon ve kalip imalat ve montaji; her tirld hasingli ve basingsiz metal kaplar imalat ve
montaji; her tirlt, komple tesis ve ingaat taahhiitleri, her tlirlll boru Oretim, isletim ve
miiteahhitlik makineleri, sac islemeye iligkin makineler ve bunlarla ilgili sair pargalar,

ekipmanlar, her tirlil glines paneli, rlizgdr tribiini ve enerji tiretiminde kullanilabilecek her tirllt ‘
donanim ve bunlara iliskin sair pargalar, ekipmanlarin imalatin yapmakr,

Sirket buna ilaveten, mithendislik ve teknik miisavirlik igleri, Uretim ve satig planlamas: etild
ve organizasyonlarmn yapilmasi, $irket’in istigal edecefii imalat sanayi ile ilgili ham ve
rdimer maddeler, her tilt elektik Uretiminin gergeklegtirilmesi, her tirlll alanda diger
ketlere istirak edilmesi, bu igtivaklerin yonetilmesi ve istiraklerine her tielil danmigmanhik
lanmasy, yabanci ve yerli sermayenin igtiraki ile veya kendi bagina sirketler kurulmasi veya ‘
iwulmug sirketlere igtivak edilmesi ve bunlarin ortaklik paylarini satin alinmast ve icabinda
tilmasy, bunlarin yonetilmesi ya da bunlara damgmanhik saglanmasi, gergek ve tilzel kigilerle
isbitligi yapilmasi, ortakliklar kurulmasi, ortak girisimde bulunulmasi faafi i de
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Esas stzlegmesinde yazan diger isler de Sirket’in faaliyet konusu igerisinde yer almaktadir,

Ozel bafimsiz denetimden gegmis verilere dayal olaral;

Net Satislar (TL) Sﬂ_mg;ﬁ;{ P“:,:
g:tl:;:f"“ 367.165.891,72 86,36%
Elektrik Satigi 55.375.968,08 13,03%
Dier 2.600.697,37 0,61%
Toplam 425.142.557,17  100%

Net satiglarin 423,940,482 TL'lik kismu gelik boru ve elektrik satigmdan kaynaklanmakta olup
bu tutarin 205.638.712 TLlik kismi yurtigi, 218,302,252 TL'lik tutar1 yurtdhgina yapilmigtir.

Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmig Gelir Tablosu Ozeti (TL):

01.01.- 01.01.- 01,01.- 01.01.- 01.01.-

Kar veya Zarar Kism
30.06.2021  30.06.2020 31.12.2020 31122019 31.12.2018
Hasilat 425.142.557 458.562.018  996.552.969 824.966.336 370.764.492
Briit Kar 78.134.577  71.459.414  229.728.037 214.149.124  53.175.718
Esas Faaliyet Kari 123.473.831  71.981.035 227.640.179  93.794.779  39.405.559
Dinem (Zarart)/ Kari 0,352,091  -2.711.435 57.842.424  27.148.206 -54.128.400




1.2, Devrolunan Sirket:
1.2.1. Genel Bilgiler

Ticaret Unvam + Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret Ve Taahhiit A8,
Merkez Adresi : Mersin Tarsus Organize Sanayi Bblgesi

Riistll Kazim Yiicelen Caddesi No:23 Aldeniz, Mersin
Tescil Tarihi : 10.07.1995
Telefon / Faks : 0324 676 48 58 /0324 676 48 59

Ticaret Sicil Memurlugu  : Mersin

Ticaret Sicil Numaras: : 41186

Vergi Dairesi : Mersin — Uray Vergi Dairesi

Vergi Numarasi : 6650203128

internet Sitesi ¢ www,ozbal.com

Faaliyet I onusu : Sirketin ana faaliyet konusu spiral kaynakli gelik boru

kaplamasi, Uretimi ve bu tirlinlere ait hammaddelerin ticaretidir, Sirket, dogalgaz, petrokimya
ve petral borular, igme suyu borular, kazik borulary, gelik yapi borular, genel ve tizel amagh
boru ve ek pargalarimin imalatin gerceklestirmektedir. Esas stizlegmesinde yazan diger igler de
Sirket’in faaliyet konusu igerisinde yer almaktadir,

Sermaye Piyasasi Aracimn

islem Gordiigii Pazar . Ozbal Celik, Sermaye Piyasasi mevzuating tabi, halka agik ve
paylari Borsa [stanbul A.$.’de (“Borsa”) iglem gliren bir sirkettir. Ozbal Celik, ilk halka arzda
Ulusal Pazar’da isleme agilmig, meveut durumda Ana Pazar'da iglem gbrmektedir,




1.2.2. Meveut Sermaye Yapisi ve Paylar {le Tigili Bilgiler

(i) Devrolunan Sirket'in kayith sermaye tavani 100,000.000.-TL olup, gikarilmig sermayesi ise
43,920.000.-TL’dir, Ozbal Celilc’in ortaklik yapisi agagidaki tabloda gtisterilmeldedir:

Dogrudan Pay Sahipligine Tligkin Bilgi
Ovrtaging Sermaye Payi/ Oy Haklo
Tiearet Unvani/ 25,10,2021 (Son Genel Kurul Meveut Durom
Toplants)
AdLEopRt (10 %) | Pay (TL) (%)
Gru
bu

Frciyas Holding A.S. 1.092 307,00 249 | A 1.092.307,00 2,49
Frciyas Holding A.S. 3.386.648,04 7,71 B 3.386.648,04 7,71
Mevzat Taskin 4.325.843 9,85 B 2.515.843 513
Timur Bilylik 3.196.000 7,28 B 2,796,000 6,37
Tstanbul Portfoy Ikinei - - B 4.365.000 9,94
Serbest Fon
DIGER 31.919.201,96 7267 | B 29.764.201,96 67,16
TOPLAM 43.9.211.{100,1]“0 100,00 43,920.000,00 100,00

(ii) Devrolunan $irket'i
Miisavirlik A.5.'nin 31/08

Odendiginin Tespitine iligkin Yeminli Mali Milgavir Raporu ile saptanmigtir.

n sermayesinin tamammnin ddenmis oldugu, Vezin Yeminli Mali
/2021 tarih ve YMM-06104691 / 1545-231 sayil Sermayenin

(iii) Sirket sermayesi 1.092.307 adet (A) ve 42,827,693 adet (B) grubu paylardan olusmakta
olup, (A) grubu paylarin tamami Erciyas Holding A.5. sahipligindedir.

(iv) (A) grubu paylar imtiyazh olup, ybnetim kurulu tyelerini aday gbsterme imtiyazi
bulunmaktadir, 6 (altt) kisilik yonetim kurulunun 3 (tig) tiyesi, (A) grubu pay sahiplerinin
gBsterecepi adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilmektedir. Bu imtiyaz Ozbal Celik'in
Esas Stizlesmesi’nin 7. maddesinde yer almaktadir. (B) grubu paylar ise imtiyazsiz niteliltedir.
(A) grubu paylar nama, (B) grubu paylar hamiline yazihidir,

(v) Sermayeyi temsil eden paylara kargilil cikartilmig intifa senedi, tahvil ve benzeri borglanma
senedi bulunmamaktadir, Ayrica sermayeyi temsil eden paylar araginda oydan yoksun pay da

bulurw\?a
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(vi) Fiili dolagimdaki paylara iligkin bilgi agagida yer almaltadir:

BORSA KODU FiiLI DOLASIMDAKI FILI DOLASIMDAKI
PAY TUTARI (TL) PAY ORANI (%)
OZBAL 39.432,192,41.- 89,78

1.2.3. Yénetim Kurulu ve Komiteler Haldanda Bilgiler
Yinetim Kurulu Uyeleri:

Sirketin 25/10/2019 tarihinde yapilmig genel kurul toplantisinda, ytinetim kurulu yeliklerine
2 (iki) y1l stire ile segim yapilmig ve sonrasmda ara donemdeki istifalar nedeniyle yeni liyelerin
Tirk Ticaret Kanunu'nun 363. maddesi kapsaminda atamasi yapilmugtir, Halihazirda

Devrolunan Sirket'in Yinetim Kurulu tiyeleri agafida yer almaktadir;

Adif Soyad Giirevl Son 5 Yilda Sirkette | Glivev Stiresi/ Kalan| Sermaye Pay
Ustlendigi Girevler Givev Siiresi
Kamil Emre ¥ énetim Kurulu Yonetim Kurulu 25102021 -
ERCIYAS Bagkam Baskanh ve Bagkan 25.10.2024
Vekilligi "
Yilmaz BAG | Yonetim Kurulu | Yonetim Kurulu Uyeligi 25.10.2021 - -
Bagkan Velili ve Bagkan Vekili 25102024
Coskun KILIC | Yonetim Kurulu | Yonetim Kurulu Uyesi 25,10,2021 - -
Uyesi 25.10,2024
Bagak TAV Yonetim Kuroln | Yonetim Kurula Uyesi 25.10.2021 —
Uyesi 25.10.2024
Mehmet Sikell | Bafimsiz Y netim Bagimsiz Ytnatim 25.10.2021 - -
SOKULLU Kurulu Uyesi Kurulu Uyesi 25.10.2024
Taner ISTN | Bagunsiz Yiinelim Bagunsiz Y dnetim 25.10.2021 -
Kurulu Uyesi Kuruly Uyesi 25.10.2024
Komiteler:

- Denetimden Sorumlu Komite:

Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerinde yer alan hiikiimler kapsaminda, Sirketin muhasebe
ve raporlama sistemlerinin ilgili kanun ve dizenlemeler gergevesinde isleyisinin, finansal
s1, bagimsiz denetim ve ig kontrol sisteminin isleyiginin ve




De.n-:tm]den Sorumlu Mehmet Siikrii SOKULLU Bagimsiz Yﬁm:fim [Kurulu
Komite Bagkant Uyesi

Denetimden Sorumlu Taner ISIN Bagimsiz Ynetim Kurulu
Komite Uyesi Uyesi

= Kurumsal Yinetim Komitesi:

Sermaye Piyasast Kurulu Kurumsal Yénetim llkeleri’'nde yer alan hitkiimler kapsaminda,
Sirketin kurumsal yénetim uygulamalarinin gelistirilmesi ve girket ybnetim kurulunun glirev ve
sorumluluklarinin saglikh bir bigimde yerine getirilmesi amaciyla yGnetim kuruluna tavsiye ve
tnerilerde bulunmak izere Kurumsal Yonetim Komitesi kurulmugtur,

Kurumsal Yonetim Komitesi Mehmet Stikett SOKULLU Baglmssz Yonetim Kurulu
Bagkani Uyesi
Kuru!nsa! Yiinetim Komitesi Yilmaz BAG Yénetim  Kurulu  Bagkan
Uyesi Vek.

. i L Yatinmer ligkileri Bolimii
’é““:i"sa' Yonetim Komitesi | oo i Ginal TURGAN Yoneticisi / Genel Mudur
ye Vekili

- Riskin Erken Saptanmasi Komitesi:

Sirket'in maruz bulundugu risklerin sistemli bir gekilde ytnetilmesi amaciyla Riskin Erken
Saptanmas: Komitesi kurulmustur.

Rlskiin .Erken Saptanmasi Mehmet $tiksli SOKULLU Baﬁlrlnmz Yiinetim Kurulu
Komitesi Bagkani Uyesi

Riskin Erken Saptanmasi Yonetim Kurulu Bagkan
Komitest Oyesi Yilmaz BAG Vekili

Riskin Erken Saptanmasi | ., " .
Komitesi Uyesi Coghun KILIC Yiinetim Kurulu Oyesi

1.2.4. Faaliyet Konusnu ve Stz KKonusu Faaliyet Sonuclarma liskin Bilgiler

Ozbal Celik’in ana faaliyet konusu spiral kaynalkl gelik boru kaplamast, tiretimi ve bu firfinlere
ait hammaddelerin ticaretidir. Ozbal Celik, dogalgaz, petrokimya ve petrol borulari, igme suyu
borulart, kazik borular, gelik yapi borulan, genel ve Gzel amagh boru ve ek pargalarinin

imalatim gergeklestirmeltedir.

Ozbal Celik’in, RC Endiistri ve Ulagim Araglart A.S. & Ozbal A.§ I Ortakligt'nda 1% oraninda
bir ortaklik payt bulunmaktadir, Tlidemsag’m yiik vagonu ve sandiklarin tamiri amaciyla agmig
oldugu ihalenin RC Endiistri ve Ulagim Araglan A.§. ve {3zbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve
Taahhiit A.S tarafindan 3 Kasim 2014 tarihinde kazanmlmas: sonucu kurulan ig ortakligidur. I

yilinda grup sirketlerinden RC Endlistri

Iz’ nun kayitl adresi Kadi Burhanettin Mah, Fabrika Caddesi No: 11/17 Merkez/Sivas'tir,

ve Ulasim Araglarn A.S. ile birlikte Erciyas Vagon
taklikta Ozbal'in payi 20% ve halihazirda

aylar arasindan
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segilmig oldugundan, meveut Yonetim Kurulu liye sayisina dayali olarak ynetim ¢ogunlugunu
segme halki Ozbal’n sahipligindedir. Erciyas Vagon'un faaliyet tneesi yapilanma sileci
devam etmekte olup, liretim igin gerckli belge, ruhsat ve izinlerin alinmasi, yeterlilil —|
denetimlerinin organize edilmesi stireci devam etmektedir. ,

(zel bagimsiz denetimden gegmis verilere dayali olaral;

01.01- 3 .
Met Satiglar (TL) 30.06.2021 Payr % |
Celik Boru Satiglar 53.340.335 81,39% ke |
Fason lggilik 2.625.559  4,01%

Ticari Mal-Hurda 0.074.996  13,85%

Salig

Hizmet 136791 021% |
Diger 360.157  0,55% |
Toplam 65.537.838 100,00% :

20.06.2021 finansal tablolara yansiyan net satiglarin 53.340.335 TLlik lasm celil boru
satigindan kaynaklanmalta olup bu tutarin tamami yurtigine yapilmisgtir, I

Ozel Bamsiz Denetimden Gegmis Gelir Tablosu Ozeti (TL):
01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
30.,06.2021  30.06.2020  31.12.2020 31.12.2019  31.12.2018

Kar veya Zarar Kism

Hasilat 65.537.838 61.813.599 112573496 33.838.291 131.024.251
Brit Kar 4,983,584 9.970.869  16.378.807 4.965.793  14.200.554
Esas Faaliyet Kari/(Zararr) 7056712  9.717.483 11174463 2475040  19.626.621 I

Net Diinem Kapi/(Zarari) 5.157.692 6.210.740  16.751.502 -17.859.496  -3.543,975




MADDE 2 - BIRLESME ISLEMINDE ESAS ALINAN YONETIM ORGANI
KARARLARI

Ereiyas Celik’in Yinetim urulu Karari:

Erciyas Celik’in 17/06/2021 tarih ve 2021/8 sayih ydnetim kurulu karar ile;

(1]

I Ozetle, (i) dlgek ekonomisinin yaratacaf avantaflardan Saydalanmak, verimlilik,
etkinlik ve tasarrufun arttilmasi, malivetlerin digirilmesi, iliskili taraf iglemlerinin
azaltlmasi, grup igi sinerjinin avttiralmasy, (i§) wluslararast piyasada rekabet yetenefini
artirabilmek igin tek gatr altnda toplanarak wlagilacak kapasite artigila diinyadaki bityiik
capl projelerden pay alma gansmm aritirdarak meveut ihracal kapasitesinin bitvittitlmesi,
(iti) yaratilacak biyiik dlgek ile olusacak rekabetgi satin alma gilciiyle hammadde ve
yardimer malzeme maliyetlerinin optimize edilmesi, (iv) tek merkezden ydnetimin gefirecefi
yalinlik ve etkinlikle birlikte olugacak malivet avantajlarma sahip elunmas ve bu sayede
sektdrde karlt operasyonu sivdivebilmesi ve (v) Ozbal Celik Boru Sanayi Ticarel Ve
Taahhiit Anonim Sivketi‘nin saghkl biv operasyonel ve finansal yapiya kavugmast suretiyle,
birikmiy gecmis dénem borglarmm ve tim finansal yitkiimliliklerini yerine gelivebilecek
duruma getivilmesi amaciyla (EK-1:Bivlegmenin Amaci, Hukuki Ve Ekonomik Gerekeelerine
iligkin detayl agiklamalar);

Sirketimiz'in, Czbal Celik Boru Sanayi Ticaret Ve Taahhiit Anonim Sirketi ile ( “Ozbal
Celik"), 6362 sayilt Sermaye Piyasasi Kanunu, Birlegme Ve Balimme Tebligi (1I-23.2),
Onemli Nitelikteki Iglemler Ve Ayrima Hakki Tebligi (11-23.3), 6102 sayth Tiirk Ticaref
Kanuny, Ticaret Sicil Yenetmeligi, 5520 saynli Kurumlar Vergisi Kanuny ve ilgili diger
mevzuai cercevesinde, Ozbal Celik'in tim aktif ve pasifleri ile birlikie bir kil heilinde
devealmmas: suretivle Sivketimiz Ercivas Celik Boru Sanayi A.. (“Erciyas Celik")
biinyesinde birlegilmesine,

II. Birlesme igleminin, isleme taraf sivketlerin bagnmsiz denetime fabi tutulnig 31 42,2020
tarihli finansal tablolarinm esas alimarak gerceklestivilmesine,

III Birlegme orammn, degisim orammn ve birlegme iglemi nedeniyle Ercipas Celik
nezdinde yapilacak sermaye artirnm tutarinmn ve lakiben de stz konusu sermaye artirim
somucunda Sivketimiz paylarindan Sirketimiz'e devrolacak Ozbal Celik'in pay sahiplerine
tahsis edilecek pay adetlevinin, Sermaye Piyasast Kuewlu'mm (“SPK”) (1I-23.2) sayily
Birlegme ve Bolinme Tebligi ve ilgili diger mevznata uygun, adil ve makul olduguna dair
tespitinde, Sermaye Piyasasi Kwrulu'nun (I1-23.2) sayih Birlegme ve Biliinme Teblifi nin
“Uzman Kurulug Goriigti” baghgm tagiyan 7. Maddesinin hilkiimlerine wygun olarak
KPMG Yénetim Damgmanligia A.S. tarafindan hazmlanmig olan Uzman Kurulug Raporu‘nun
esas almmasing,

ligili mevzuat hiikimleri wyarinca, bir énceki maddede bahsedilen Uzman Kurulug
ru esas almmak suretivle birlegme sozlegmesi, birlegme raporu, duyuru ve birlegnie
iine iligkin sair gerekli tim evrakm hazilanmasing ve duyury meininin onaylanmast
PK ya bagvuru yaptlmasina,

V. Bivlegme iglemi sonucunda Sirketimiz sermayesinin artacag angdrildiginden,
Sermaye Pivasasi Kurulu 'nun nygun govilgi ile T.C. Tiearet Bakanligi 'mn izninin alinmasi
kayit ve yartipla, bivlesme iglemi ve sermaye arfigi nedeniyle gerge Hmesi pgreken
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Madde (V1I)'de detaylart belirtilen esas sizlegme degigikliklerine iligkin tadil tasarisimn,
birlegme iglemleri ile ilgili olarak yaptlacak genel kurul toplantisinda pay sathiplerinin
anayina sunulmasma,

VI, Birlegme iglemi neticesinde, avtirlacak sermaye tutarimin 17.253.511-TL olmasina ve
Sirketimiz'in birlegme somuctnda sahip elacag toplam sermaye intaromin 76.753.511.-TL
olmasing,

VII. Isbu Yénetim Kurulu kararimn (V) maddesi kapsammda; Sirketimiz Esas
Seazlegmesi 'nin

“Kurulug " baghkl 1. maddesi, “Unvan™ baglildi 2. maddesi, “Amag ve Ko™ haghkl

3. maddesi, “Merkez ve Subeler” baghiklr 4. maddesi, “Miicdet" baghklt 5. maddesy,
“Sermaye” baghkl 6. maddesi, “Pay Senetleri” baglikl 7, maddesi, “Pay Senetlerinin
Devei” baghkly 8. maddesi, “Sermayenin Arttrrlmast” baghidt 9. maddesi,
“Sermayenin Azaltlmas:" baghkly 10. maddesi, “Menkul Kiymet Thract™ baghikly 11.
maddesi, “Yonetim Kuruln" baghkl 12. maddes, “Yanetim Kurulu Toplantilar: ve
Karar Nisabr” baghkli 13. maddesi, “Yénetim Kurulunun Girev ve Yetkileri” baglklr
14, maddesi, “Sirketin Yonetimi ve Temsili® baghklr 15. maddesi, “Yonetim Kurulu
Odenckleri” baglikli 16, maddesi, “Denetgi” baglikii 17. maddesi, "Genel Kurul”
baghikli 18, maddesi, "Toplantiya Cagr™ baghklt 19, maddesi, "Toplann Yeri ve
Nisabi” baghkli 20. maddesi , "Oy Hakki, Oylarin Kullamimas: ve Karar Nisabt"
baghikli 21. maddesi, "Miizakere ve Tutanaklar” baglkli 22. maddesi, "Genel Kurulun
Yetkileri” baghkli 23. maddesi, “Yénefim Kurulunun Tbrasi” baghkl 24. maddesi,
“Toplantilarda Bakanlk Temsilcisi Bulunmas " baghkly 25. maddesi, “Hesap Devresi”
baghikii 26. maddesi, “Kar ve Zararm Tesbiti " bagltkl 27. maddesi, "'Yedek Akgeler”
baghkl: 29. maddesi, *Fesih ve Tasfiye” baglikl 30. maddelerinin tadili ile

- “Ana Stzlegmenin Degistivilmesi” baghkli 31. maddesi, 34. maddesi ve ‘llanlar’
baglikli 36, maddesinin gikartimast suretivle ekieki gekilde revize edilmesine (Ek-2:
Tadil Tasarisi),

FIIL Tiirk Ticaret Kanunu 'nun 149, Maddesi ve Sermaye Piyasasi mevzuatt uyarincad,
tilm belgelerin hazwlanmasim takiben incelene hakki igin gevekli ilanlarm yapilmasing,

IX. Sivketimiz'in Borsanm ilgili pazarinda islem gormesi planlandigmdan, Sirketimiz in
Borsaya kote edilmesine yonelik olarak Borsa Istanbul A.S. 've ve Merkezi Kaynt Kurulugu
A.§. 'ye gerekli bagvurularm yapilmasing,

X, Bu amacla gerekli izinlevin temini, bagvurularm yapiimas: ve bivlegme igleninin
mevzuala wygun sekilde sonuglandiimasi igin gerekli olan her tirlil iy ve iglemin ifas ile
birlegme siiveci ile  baglanidy  tim dokitmanlarm  Sivketimiz adma  hazilanmas,
imzalanmasi, onaylanmast igin (i) Sirketimiz Yénetim Kurulu fivelerinden herhangf ikisinin
veya (i) (4) Grubu imza yetkililerinden herhangi ikisinin veya (iii) Ozgiir Fidanogh ile

L Yilmaz Bag'm miigtereken imza atmak tizere ﬁfkdmdﬂ‘i.’me?} ; E
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Daha sonra Erciyas Celil’in 09/09/2021 tarih ve 2021/12 sayih Yonetim Kurulu karari ile;

L1

1. Sirketimiz'in, Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret Ve Taahhiit Anonim Sirketi ile ( “Ozbal
Celile ), 6362 sayrls Sermaye Piyasast Kanny, Birlegme Ve Boliinme Tebligi (11-23.2), Onemli
Nitelikteki Iglemler Ve Ayrilma Hakk Tebligi (11-23.3), 6102 sayih Tink Ticaret Karr,
Ticaret Sicil Yonetmeligi, 5520 sayh Kurumlar Vergisi Kannu ve ilgili diger mevzuat
gergevesinde, Ozbal Celik'in titm akijf ve pasifleri ile birlikte bir kil halinde devralnmnas:
suretivle Sivketimiz Ercivas Celik Boru Sanayi A.§. (“Erciyas Celik") biinyesinde
birlegilmesine dair Sivketimiz Yonetim Kurulu 17.06.2021 tavih ve 2021/08 numaraly karars
almmis i,

IL Birlegme Ve Boliinme Teblifi (H-23.2)'nin “Birlegme ve béliinme iglemlerinde csas
alimacal finansal tablolar" baglikh 6. Maddesi wyarimca yapilan degerlendirmeler neticesinde
ve T.C. Sermaye Pivasast Kurulu Baskanligi'na ("SPK") yapilan birlegme bagvurusu silvecine
yénelik aligmalar devam etmekte olup, gelinen noktada (dzbal Celik nezdinde 2021 yih 6 ayltk
mali sonuglarn agilamias flzerine;

Birlegme igleminin onaylanacag genel kural toplantisimin hesap déneminin sonunu tetkip eden
dordimedt aym bagi le sekizinci aym sonu arasinda yapilmasi durnmunda, birlegme
islemlerinde son yllik finansal tablolarin esas alinacag, genel kurul toplaniisimin by donemin
digindaki bir tarihte yapidmas: durumunda ise, en az 6 aylik faaliye! donemini kapsayacak ve
finansal tablo tariki ile genel kurul toplanti tarihi arasmda alti aydan [fazla siive gegmeyecek
sekilde diizenlenecek ara dinem finansal tablolarnun esas almacag hitkmil wyarmeay

Birlegme igleminin, isleme tarqf givketlerin SPK 'min ilgili ditzenlemeleri geregi bu kez 6 ayltk
sonuclar ile birlegme siivecine devam etmek fizere bagimsiz denetim standarilar: gergevesinde
dzel bagmmsiz denetimden gegirilmig 30.06.2021 tarihli finansal tablolarimn ve diprioflarinm
esas almarak gergeklestivilnesine,

Bu sebeple Sivketimiz'in yukarida bahsedilen 17.06.2021 tavih ve 2021708 numarall Yinetim
Kuruly kararimn agagidaki gekilde revize edilmesine karar verilmigtir.

I Bu kapsamda; Bivlegme igleminin, igleme taraf yivketlerin bagimsiz denetime tabi tutulmg
30.06.2021 tarikli finansal tablolarmin esas alimarak gercekletivilmesine,

IV, Birlegme ovanmmn, degigim oranmin ve biviesme iglemi nedeniyle Erciyas Celik nezdinde
yapilacak sermaye artirim {utarinm ve takiben de séz konusu sermaye artirimi sontctinda
Sirketimiz paylarmdan Sirketimiz ‘e devrolacak Cizbal Celik'in pay sahiplerine tahsis edilecek
pay adetlerinin, SPK'nn (11-23.2) sayili Birlegme ve Béliinme Tebligi ve ilgili diger mevzuata
uygun, adil ve makul olduguna dair tespitinde, SPK"nn (11-23.2) sayili Birlegme ve Bdlitnme
Tebligi ‘nin “"Uzman Kurulug Gorigi® baglgm tagiyan 7. Maddesinin hitkilimlerine uygun
olarak KPMG Yonetim Damgmanligi A.S. targfindan tavafindan igleme {taraf sirketlerin
SPK'nn ilgili dizenlemeleri gergevesinde hazilannig ve bagumsiz denetint standarilar
( gercevesinde dzel bagimsiz denetimden gegirilmiy 30, 06.2021 taribdi finansal tablolary ve
didvotlar: esas almarak hazirlanmig olan Usman Kurulug Raporu 'nun esas alinmasma,

ili mevzuat hikitnleri uyarinea, bir dnceki maddede bahsedilen Uzm,
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sair gevekli tiim eveakm revize edilmesine ve duyury metninin onaylanmas: igin SPK nezdindeki
bagvuriumuz wyarinca SPK 'ya iletilmesine,

VI Birlegme iglemi sonucunda Sivketimiz sermayesinin artacag dngorildiginden, Sermaye
Pivasast Kuruly'mm wygun girigi ile T.C. Ticaret Bakanligi'nin izninin almmas kayit ve
gartipla, birlegme iglemi ve sermaye artigt nedeniyle gerceklegtivilmesi gereken esas sézlegme
degigikliklerine Sirketimiz'in 17.06.2021 tavih ve 2021/08 sayili Yonetim Kurulu karar ekinde
yer alon iligkin tadil tasarisinm, SPK 'nin wygunluk gériginin almmasim takiben, birlegme
islemieri ile ilgili olarak yapilacak genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin onayma
stmulmasing,

VIL Birlegme iglemi neticesinde, artirilacak sermaye tutarimn 17.415.025.-TL olmasina ve
Sirketimiz'in birlegme sonucunda sahip olacag toplam sermaye tutarimm 76.915.025.-TL
almasing,

VIIL. Tiivk Ticarel Kam mun 149, Maddesi ve Sermaye Piyasasi mevzualt uyarinea, fiim
belgelerin hazivlanmasin takiben inceleme hakhi igin gerekli ilanlarm yapilmasma,

IX. Bu amacla gerekli izinlerin temini, bagvurularm yapilmas: ve birlegme igleminin mevzuata
wygun sekilde sonuglandiedmasi fgin gerekli olan her tirlii iy ve iglemin ifas ile birlegme silreci
ile baglantil titm dokiimanlarm Sivketimiz adina hazilanmasy, imzalanmasi, onaylanmast igin
(i) Sirketimiz Yonetim Kurulu dyelerinden herhangi ikisinin veya (f)) (4) Grubu imza
yetkililerinden herhangi ikisinin veya (ifi) Ozgiir FIDANOGLU ile Yilmaz BAG i miigtereken
imza atmak tizere yetkilendirilmesine

(11

Katilanlarin oybirligi ile karar verilmigtir.

Daha sonra Erciyas Celik’in 15/11/2021 tarih ve 2021/ 14 sayih ybnetim kurulu karari ile;

Giindem maddesi ile ilgili olavak yapilan toplant sonucunda ayafidaki kavarlar almmustir:

I Ozeile, (i) olgek ekonomisinin yaratacag avaniaflardan faydalanmak, verimlilik, etkinlik ve
tasarrufun arttirilmas, malivetlerin digiviimesi, iliskili taraf iglemlerinin azaltidmas:, grup igi
sinerfinin arttrilmass, (i) wluslararast piyasada rekabel yetenegini artrabilmek igin tek cati
altinda toplanarak wlagilacak kapasite artigyla ditnyadaki bityiik caph projelerden pay alma
geamsnn avitirilarak meveut ihracat kapasitesinin bilyiitiilmesi, (i) yaratilacak biiyiik dlgek ile
olusacak rekabetgi satm alma glictlyle hammadde ve yarduncr malzeme maliyetierinin optimize
edilmesi, (iv) tek merkezden yénetimin getivecei yalnlik ve etkinlikle birlikte olusacak maliyet
avantajlarma sahip olunmast ve bu sayede sekidrde karlt operasyonu silvdiirebilmesi ve (v)
Czbal Celik Boru Sanayi Ticarvet Ve Taahhilt Anonim Sirketi'nin saghkh bir operasyonel ve
findhsal yapiva kavugmas: suretivle, birikmis geemiy dénem borglavim ve tim finansal

itmililiklerini yerine getivebilecek durvma getivilmesi amacila (ER-1:Birlegmenin Amac,
uki Ve Ekonomik Gerekelevine Hlighin detayl agriilamalar);

i




Ticaret Sicil Yénetmeligl, 5520 sayit Kurumlar Vergisi Kanunu ve ileili diger mevzual
cergevesinde, Ozbal Celik'in tilm aktif ve pasifleri ile birlikte bir kil halinde devralinmasi
suretiyle Sivketimiz Erciyas Celik Boru Sanayi AS  (“Erciyas Celik") biinyesinde
birlegifmesine,

IL Birlegme igleminin, igleme taraf girketlerin SPK'nmn ilgili diizenlemeleri geregi bagimsiz
denetim standartlart cergevesinde dzel bagunsiz denetimden gegirilmis 30.06,2021 tarihli
Sinansal tablolarmm ve dipnotlarimmn esas almarak gerceklestivilmesine,

HI. Birlegme oraninm, degisim oraninin ve bivlegme iglemi nedeniyle Erciyas Celik nezdinde
yapilacak sermaye arfirim tutaroun ve takiben de soz korusu sermaye artivimi sonucunda
Sirketimiz paylarindan Sirketimiz'e deviolacak Ozbal Celil'in pay sahiplerine tahsis edilecek
pay adetlerinin, SPK'nm (11-23.2) sayili Birlegme ve Bolimme Tebligi ve ilgili diger mevzuata
uygun, adil ve makul oldugina dair tespitinde, SPK *min (11-23.2) sayil Birlesme ve Biliinme
Tebligi'nin “Uzman Kurulug Gorign” baghgm tagiyan 7. Maddesinin hitkiimlerine uygun
olarak KPMG Yénetim Damgmanhigit A.§. tavafindan igleme laraf givketlerin SPK 'mn ilgili
diizenlemeleri gergevesinde hazirlanmig ve bagimsiz denetim standartlar gergevesinde dzel
bagimsiz denetimden gegirilmiy 30.06.2021 tarihli finansal tablolar: ve dipnotlart esas alimarak
hazirlanmug olan Uzman Kurulug Rapor 'min esas alimmasing,

IV. Hgili mevzuat hikimleri wyarinca, bir énceki maddede bahsedilen Uzman Kurulug Raporu
esas almmak suretiyle hazirlanmg olan birlegme sdzlegmesi, birlegme raport, duyuru ve
birlegme iglemine iligkin sair gevekli tim evrakin ve duyury metninin onaylanmasi igin SPK'ya
iletifmesine,

V, Birlegme iglemi somicunda Sivketimiz sermayesinin artacag dngiiriildiiginden, Sermaye
Pivasast Kueuly'mm wygun govigil ile T.C. Ticaref Bakanhgi'mn fzninin alinmast kayit ve
sartyla, bivlegme iglemi ve sermaye artig nedeniyle gergeklestivilmesi gereken esas stzlegme
degigikliklerine ekteki tadil tasarisimmn, SPK'nn uygunluk gorviiginin almmasi takiben,
birlegme islemleri ile ilgili olarak yapilacak genel Furul toplantisinda pay sahiplerinin onayma
sunulmasmna (EK-2: Erciyas Celik Esas Stzlesmesi Tadil Tasarist),

VI Birlegme iglemi neticesinde, artiilacak sermaye tutarinn 17.415.025.-TL olmasma ve
Sirketiniiz'in birlegme sonucunda sahip olacagt toplam sermaye twtaronn 76.915.025.-T1
almasing,

VII Tk Ticaret Kamimui'nun 149. Maddesi ve Sermaye Piyasasi mevzuali uyarinca, rin
belgelerin hazirlanmasim takiben inceleme hakks igin gerekli itanlarm yapilmasina,

VIIL. Bu amacla gerekli izinlerin temini, bagvurularin yapilmast ve birlegme igleminin
mevzuata uyeun sekilde sonuglandirdmast igin gevekli olan her tirli iy ve iglemin ifasy ile
birlegme siiveci ile baglantih tin dokitmanlarn Sirketiniz adina hazirlanmas, imzalanmas,
onaylanmast igin (i) Sivketimiz Yonetim Kurulu tivelerinden herhangi ikisinin veya (i) (4)
Grubu imza yetkililevinden herhangi ikisinin veya (i) Ozgiir FIDANOGLU ile Ymaz BAG '
milgtereken imza atmak tizeve yetkilendivilmesine




En son Erciyas Celik’in 29/11/2021 tarih ve 2021/16 sayili yonetim kurulu karar ile;

L1

Giindem maddesi ile ilgili olarak yapilan toplantt somicunda asagidaki kararlar almmmygt:;

I. Cizetle, (i) Olgek ekonomisinin yaratacag avantajlardan Javdalanmak, verimlilik, etkinlik ve
tasarryfun artiwilmeast, malivetlerin diigiiriilmesi, iligkili tarqf islemlerinin azalttimasi, grup icf
sinerjinin arttwtmasi, (i) wuslararas: piyasada rekabel yetene@ini artirabilmek igin tek ¢at
altinda toplanarak ulagilacak kapasite artigvla diinyadaki biiyiik ¢apl projelerden pay alnea
sansimn artirilarak meveut ilracat kapasitesinin bityitilmes, (iii) yavatilacalk biiyitk dlgek ile
olugacak rekabetci satin alma glicilyle hammadde ve yardmer malzeme maliyetlerinin optinize
edilmesi, (iv) tek merkezden yonetimin getirecegi yalmlik ve etkinlikle bivlikte olugacak maliyet
avantajlarina sahip olunmasi ve bu sayede sektirde karl operasyonu stirdilvebilinesi ve (v)
Czbal Celik Boru Sanayi Ticare! Ve Taahhiil Anonim Sirketi'nin saghkh bir operasyonel ve
finansal yapiya kavugmas suretiyle, birikmiy geemis dinem borglaro ve fim finansal
yiikiimldliklerini yerine getivebilecek duruma getirilmesi amaciyla (EK-1:Birlesmenin Amact, l
Huliuki Ve Ekonomik Gerelgelerine ilighin detayl agiklamalar);

Sirketimiz 'in, Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret Ve Taahhiit Anonint Sirketi ile ("Ozbal Celik"),

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kamunu, Birlegme Ve Bolinme Tebligi (11-23.2), Onemli

Nitelikteki Iglemler Ve Ayrdma Hakke Tebligi (11-23.3), 6102 sayl Tiirk Ticaret Kanunu,

Ticaref Sicil Yonetmeligi, 5520 sayh Kwrumlar Vergisi Kanunu ve ilgili diger mevzuat

cergevesinde, Ozbal Celik'in titm aktif ve pasifleri ile birlikte bir kil halinde devralmmast |
suretivle Sivketimiz Ereiyas Celik Boru  Sanayi AS  (“Ercivas Celik"}) biinyesinde |
birlegilmesine,

I1. Birlegme igleminin, igleme taraf girketlerin SPK nm ilgili diizenlemeleri geregi bagmsiz
denetim standartlart cergevesinde dzel bagunsiz denetimden gegirilmiy 30.06.2021 tarihli
finansal tablolarummn ve dipnotlarimn esas alinarak gergellestirilmesine,

. Birlegme ovanmm, degigim orammin ve birvlegme islenti nedeniyle Erciyas Celik nezdinde
yapilacak sermaye artum tutarinin ve takiben de sbz komusn sermaye artirmn sonucunda
Sirketimiz paylarmdan Sivketimiz'e devrolacak Ozbal Celik'in pay sahiplerine tahsis edilecek
pay adetlerinin, SPK min (11-23.2) sayili Birlegme ve Bolimme Tebligi ve ilgili diger mevzuata
uygun, adil ve makul olduguna dair tespitinde, SPK 'mn (II-23.2) sayili Birlegme ve Biliinme
Tebligi'nin "Uzman Kurulug Gorigi" baghgm tagiyan 7. Maddesinin hitkiimlerine uygun
olarak KPMG Yénetim Damgmanhigr A.S. tavafindan islene taraf girketlerin SPK'min flgili
dilzenlemeleri cergevesinde hazwlannng ve bagimsiz denefin standartlart gergevesinde ozel
bagmsiz denetimden gegirilmis 30.06.2021 tarihli finansal tablolar ve dipnotlart esas altmarak
hazirlanmyg olan Uzman Kurulug Raporu nun esas almmasing, '

I \ilgili mevzuat hitkiimleri uyarinea, bir dneeki maddede bahsedilen Uzman Kurulug Raporu ;
alinmak suretiyle haznlannng olan birlegme stizlesmesi, birlegme raporu, duynru ve -
me iglemine iligkin sair gerekii tiim evrakin ve duyuru metninin onaylannas igin SPK ya

V. Birlegme iglemi sonucunda Sivketimiz sermayesinin artacag ongorldigiinden, Sermaye \|

Pivasast Kurulu'nun uygun gorigii ile T.C. Ticaret Bakanligi'mn izninin almmast kayit ve .|

sartyla, birlegme iglemi ve sermaye artigt nedeniyle gergekiegtivilmesi gereken esas sozlegm |
f ‘wprnpguniuk gorlgiinin almmasim takiben,
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birlesme iglemleri ile ilgili olarak yapilacak genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin onayma
sunlmasina (EK-2: Ercipas Celik Esas Stzlesmesi Tadil Tuasarist),

VI, Birlegme iglemi neticesinde, avtirlacak sermaye tularimn 18.270.481.-TL olmasina ve
Sirketimiz'in birlegme sonucunda sahip olacagi toplam sermaye tutaronn 77.770.481.-TL
olmasme,

VIL Tiivk Ticaret Kanunu'mmn 149. Maddesi ve Sermaye Piyasasi mevzuali uyarinca, tin
belgelerin hazirlanmasini takiben inceleme hakke igin gerekli ilanlarm yapmimasina,

VIII. Bu amacla gerekli izinlerin temini, bagvurularn yapimas ve birlegme igleminin
mevznata uygun gekilde sonuglandiidmase igin gerekli olan her tinddl iy ve tglemin ffast ile
birlegme siireci ile baglantily tim dokiimaniarin Sivketimiz ading hazirlanmasi, imzalanmasi,
onaylanmast igin (1) Sivketimiz Yonetim Kurulu dlyelerinden herhangi ikisinin veya (i) (4)
Grubu imza yetkililerinden herhangi ikisinin veya (iii) Ozgir FIDANOGLU ile Yilmaz BAG'm
nilgtereken imza atmak fizere yetkilendirilmesine

i

Katilanlarin oybirligi ile kavar verilmistir.

Ozbal Celik’in Yinetim Kurulu Karan

Gzbal Celik'in 17/06/2021 tarih ve 2021/8 sayili Ynetim Kurulu karari ile;

i

I Ozetle, (i) Glgek ekonomisinin yaratacag avantajlardan faydalanmak, verimlilik, etkinlik ve
tasarrufun avttvribmas, maliyetlerin digiirilmesi, iliskili taraf islemlerinin azaltlmasi, grap ici
sinerjinin artturlmas, (i) wuslararasi piyasada rekabet yeteneini artirabilmek igin tek ¢ati
altinda toplanarak wlagilacak kapasite artigiyla dilnyadalki biiviik capl projelerden pay alma
gansumn arttiilavak mevent ihracal kapasitesinin bityiititlmesi, (iii) yaratilacak bityik élgek ile
olugacak rekabetei satin alma gilcityle hammadde ve yarduner malzeme maliyetlerinin optimize
edilmesi, (iv) tek merkezden yonetimin getivecegi yalmiik ve etkinlikle birlikte olugacak maliyer
avantajlarma sahip olunmasi ve bu sayede sektorde karli operasyonu sirdiivebilmesi ve (v)
Sirketimiz'in saghkl bir operasyonel ve finansal yapiya kavugmasi suretiyle, bivikmig gegmiy
déinem borglarmt ve tiim finansal yiktimlaliklerini yerine getirebilecek duruma getivilmesi
amaciyla (EK-1:Birlegmenin Amacy, Hukuki Ve Ekonomik Gerekgelerine iligkin detayli
agiklamalar);

Sivketimiz'in (“Ozbal Celik"), Erciyas Celik Boru Sanayi A.§. ("Erciyvas Celik") ile, 6362 sayili
Sermaye Piyasast Kanwn, Birlegme Ve Bolinme Tebligi (11-23.2), Onemli Nitelikteki Islemler
Ve Ayrilma Halk Tebligi (11-23.3), 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanumu, Ticaret Sicil Yinetmeligi,
5530 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu ve ilgili digier mevzuat gerevesinde, tiim aktif ve pasifleri
ile bivlikte bir kil halinde Erciyas Celik'e devrolmasi suretiyle Erciyas Celik bilnyesinde

I Birlegme igleminin, igleme tavaf givketlerin bagimsiz denetime tedii tutaelmug 31.12.2020
tarihli finansal tablolarmm esas almarak gerceklestivilmesine,

III.  Birlesme ovammn, degisim oraninm ve birlesme iglemi nedeniyle Ercivas Celik
nezdinde yapilacak sermaye artirnn tutarinin ve takiben de siiz kopusu sermaye arfirin
sonucinda Erciyas Celik paylarmdan Cabap Celik'in pay sahipledine tal@lis edilecek pay
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adetlerinin, Sermaye Pivasasi Kurulu'mm (“SPK") (1I-23.2) sayil Birlegme ve Béliinme
Tebligi ve ilgili difer mevzuata uygun, adil ve makul olduguna dair tespitinde, SPK’mn (1I-
23.2) sayih Bivlegme ve Bililnme Tebligi‘nin "“Uzman Kurulug Goriigit” haghgim tagiyan 7.
maddesinin hitkiimlerine wygun olarak KPMG Yonelim Damgmenhgs A5, targfindan
hazirlanmg ofan Uzman Kurulug Raporu'nun esas alimasing,

IV,  Hgili mevzuat hitkiimleri uyarinca, bir dnceki maddede bahsedilen Uzman Kurulug
Raporu esas alinmak suretiyle birlegme sdzlegmesi, birlegme raporu, duytru ve birlegme
islemine iligkin sair gerekli tiim evrakim hazirlanmasina ve duyurn metninin onaylanmasi igin
SPK ‘ya bagviru yapiimasina,

V. Onemli Nitelikteki Islemler Ve Ayrilma Hakki Tebligi (II-23.3) nin “Ayrilma hakkmm
Kullandmilmas: yitkimlilaganden muafiyet halleri” baghikh 16. Maddesinin agagida yer verilen
(c) ve (g) bentleri wyarinca, Sivketimiz bakimmmdan ayrilma hakkmdan nuafiyet kogullar:
saglanmg oldugundan,

anilan bentler wyarmea avrilma hakke kullandirilmas: yitkiimfilliigiinden mugfiyel tamnmas
igin SPK 'ya bagvuruda bulumdmasma,

VI Tirk Ticaret Kanunu'nun 149. Maddesi ve Sermaye Pipasast mevzuall uyarmcd, tiim
belgelerin hazirlanmasim takiben inceleme hakk igin gerekli ilanlarin yapiimasina,

VIL.  Bu amagla gerekli izinlerin temini, bagvurularm yapiimas: ve birlegme igleminin
mevzuata uygun sekilde sonuglandimlmasi igin gerekli olan her tinlil iy ve iglemin ifas: ile
birlegme stiveci ile baglantilt tiim dokitmanlarin Sirketimiz adma hazirlannas, imzalanmasi,
onaylanmasi igin (i) Sirketimiz Yonetim Kurulu tfiyelerinden herhangi ikisinin veya fii) (A}
Grubu imza yetkililerinden herhangi ikisinin veya (iii) Cogkun Kilig ile Seniz Giinal Turgan in
milgtereken imza atmal iizere yetkilendirilmesine

Katilanlarin oybirligl ile karar verilmigtir.

Isbu agiklamada bahsedilen birlegme niyetiyle gorilgmelere baglanmast hususu ile ilgili olarak,
Yonetim Kurulu tavafindan, 02.03.2021 tarihinde, bagmsiz degerleme firmalaviyla giviigmeler
yapilmasy, yapilan gorilgmeler cergevesinde uygun goriecek degerleme girketi ile uygun ve
makul gartlarla sézlesme imzalanmasi, degrerleme caligmalart neticesinde olugacak deferlere
giire, Sirketimiz ile Erclyas Celik Boru Sanayi ve Ticaret A.§. "'nin birlegmesi hususumin yeniden
yinetim knrulumuz giindemine almarak milzakere edilmesi yoniinde kavar alinmig oldugundan,
ayi yanetim kurnlu karart ile Sirketimiz'in megru grkarlarmm zarar glirmemesi, yatnmeilarin
yanltimamasi ve zarara ugramamasi ve ayrica bilhassa sosyal medyada yapimasi muhtemel
spekilatif haberlevin/yorumlarn dniine gecilmesi ve bu sayede Sirket ve yatwmedarm
halklarmn korunmaso teminen, SPK'mn I1-15.1 Ozel Durnmlar Tebligi'nin 6'mer maddesi
kapsanmda igsel bilginin agiklanmasimn ertelenmesine karar verilnigtir.

Bu agikiama, q‘::re!e ie sebeplerinin artadan kghqpast tizerine yapilmaktadr.
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Daha sonra Ozbal Celik’in 28/07/2021 tarih ve 2021/10 sayih Yonetim Kurulu karan ile;
yukanidaki Yénetim Kurulu karanina ek olarak;

£

I Ozetle, (i) digek ekonomisinin yaratacag envantajlardan faydalanmalk, verimlilik, etkinlik ve
tasarrufun arttirilmeasi, malfvetlevin ditgiriilmesi, iligkili targf islemlerinin azaltdlmasi, grup igi
sinerjinin arttiridmass, (i) wluslararas: pivasada rekabel yetenegini artwrabilmek igin tek cati
altinde toplanarak wlagilacak kapasite artigiyla diinpadaki biyik capl projelerden pay alma
gamsimm arttirdarak meveut ihracat kapasitesinin bitviitilmesi, (1ii) yavatilacak biiyiik élgek ile
olugacak rekabetgi satm alma giiciiyle hammadde ve yavdimer malzeme maliyetlerinin optimize
edilmesi, (iv) tek merkezden yonetimin getivecegi yalinhik ve etkinlikle birlikte olusacak malivet
avaniajlarma sahip ohmmast ve bu sayede sektdrde kavl operasyonu stirdiivebilmesi ve (v)
Sirketimiz'in saghkl bir operasyonel ve finansal yapiya kavigmas: suretiyle, birikmiz geemiy
donem borglarm ve tim finansal yikimloliklerini yerine getivebilecek durnma getivilmesi
amaciyla (EK-1:Birlegmenin Amact, Hukuli Ve Ekonomik Gerekgelerine ilighin detayl
acilklamalar);

Yonetim Kurulumuz'un 17.06.2021 tavih ve 8 sapl bivlegmeye iligkin yénetim lurulu
kewarinda, Sirketimiz'in (“Ozbal Celik”), Erciyas Celik ile, 6362 sayili Sermaye Piyasas:
Kamunu, Birlegme Ve Béliinme Tebligi (I1-23.2), Onemli Nitelikteki Islemler Ve Ayridma Hakla
Tebligi (11-23.3), 6102 sayth Tiirk Ticare! Kanunu, Ticarer Sicil Yonetmeligi, 5520 sapilt
Kurumlar Vergisi Kam ve ilgili diger mevzuat gergevesinde, tim aktif ve pasifleri ile birlikie
bir kil halinde Ercivas Celik'e devrolmasi suvetiyle Erciyas Celik bilnyesinde birlegilmesine
Fkaray verilmiy idi.

IL. Planlanan birlegme iglemi, Yonetim Kurulwmuz tarafindan, Onemli Nitelikteki Islemier Ve
Ayrilma Hakla Tebligi (11-23.3)'nin 4. Ve 5. Maddeleri cercevesinde dnemli nitelikte iglem
alarak degerlendivilunigtiv,

IIL.  Birlegme igleminde; Sivketimiz'in Sermaye Piyasas: Kanunu'na tabi olmasi ve paylarinm
Borsa'da halka arz edilmiy ve iglem gdrivor olmas: nedeniyle, Sermaye Pivasast Kanunu'nun
"dyrilma Hakk" baglgim tagiyan 24. Maddesi ve ilgili SPK diizenlemeleri dahilinde, séiz
konusu bivlegme iglemine iligkin 17.06,.2021 tavih ve 8 syl Yonetim Kurulu kararimn kamuya
agiklandig tarik olan 17.06.2021 tarikinde Sivketimiz'de pay sahibi olan ve birlegme iglemine
iligkin genel kurul toplantisina katlarak olumsuz oy verecek ve muhalefer gerhini toplant
titanagina gecivtecek pay sahiplerimizin, paylaron ilgili mevzuat uparmea belirlenecek
ayrilma hakke kullanm bedeli iizerinden satarak ortakliktan ayrilma hakkina sahip olduklar:
hususu bagta olmak tizere, gerekli goviilen tiim hususlarda Kamuyu Apdmilatma Platformu'nda
kamuyu aydinlaimaya yénelik her tirlii bilgilendivmenin yaplmasina,

IV. Bu kapsamda Sermaye Pivasasi Kanunu'nun "dyridma Hakke" baghgon tagipan 24.
maddesi ve ilgili SPK diizenlemelerine uygun olavak, Sirketimiz'in her bivi 1.-TL (Bir Tiirk
Lirast) itibari degerde olan toplam 43.920.000 TL (Kwkiigmilyondokuzyfzyirmibin Ttivk Livasy)
sepmayesine tekabill eden itibari degerli beher payr igin ayrilma hakka kullamm fivatinm 7,6478
larak belirlenmesine,

nemli Nitelikieki Islemler Ve Aprilma Holda Tebligi (11-23.3)nin “Ayrilma haldonm
ndirimasi yikimlitiginden muqfivet halleri” baghkiy 16. 44

fuafiyet (fammmas: igin SPK ya
By cergevesinde ayrilma
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hakke ullandidmas yakdmliliginden muafivet tammast halinde, yulkarida madde 111 'te
belirtilen bilgilendirmelerin yaptlmamasma ve ayrilma hakkim kullandimilmamasina,

VL Birlegme orammn, degigim ovanimmn ve birlegme iglemi nedeniyle Erciyas Celik nezdinde
yapilacak sermaye arttrin tutarimn ve takiben de séz konusu sermaye artirmn sonucunda
Ereiyas Celik paylarindan Sirketimiz pay sahiplerine tahsis edilecek pay adetlerinin, Birlesme
ve Bélilnme Tebligi (11-23.2) wyarmea adil ve makul olduguna dair tespitinde, aym tebligin
“Uzman Kwrulug Géviigit™ baghgim tagivan 7. Maddesinin hitkimlerine wygun olarak KPMG
Yonetim Damgmeanlifn A8, tavafindan hazwlanniy olan ve agagida degerleme dzeli verilen
Uznian Kuralug Raporu 'nun esas altmmeasing,

o Birlegme oram %77,5, degisim orani ise (,3928 olarak tespit edilmigtir.

o Freivas Celik'in, Ozbal Celik'i devralmasi sebebiyle arttirlacak sermaye tutari,
17.253.511 TL olacagi ve bu dogrultuda birlegme sonrasindaki sermayenin 76.753.511
TL olacag belivtilmigtir.

o Birlegme iglemi kapsanunda, 1.-T1L nominal degierli (4) veya (B) grubu Ozbal Celik
payma sahip hissedarlar 0,3928 TL nominal degerli (B) grubu Erciyas Celik hissesine
sahip olacaktir,

VIL Hgili mevzuat hitkimleri ¢ergevesinde, birlegme sézlegmesi ve birlegme raporu da dahil
olmalk tizere, ilgili mevzuat hilkilmleri gergevesinde hazirlanmas: gereken tiim dokiimanlarda
bir dnceki maddede belivtilen Uzman Eurulug Raporu nun esas alimmasma,

VI, Tiirk Tiearet Kamon'nn 149, Maddesi ve Sermaye Plyasase mevzualt wyarimea, tim
belgelerin hazirlanmasim takiben inceleme hakks igin gerekli ilanlarin yapiimasina,

IX. Bu amagla gerekli izinlerin temini, bagvurularin yapimas: ve birlegme igleminin
mevziata wyeun sekilde sonuglandihnast igin gerelli olan her tivlil iy ve iglemin ifas: ile
birlegme sitveci ile baglantli tiim dokitmanlarin Sirketimiz adina hazirlammasy, imzalanmas,
anaylanmast igin (i) Sirketimiz Yonetim Kuruly diyelerinden herhangi ikisinin veya (fi) (4)
Grubu imza yetkililevinden herhangi ikisinin veya (iii) Cogkun KILIC ile Seniz GUNAL
TURGAN "in milgtereken imza afmak iizere yetkilendivilmesine

Katilanlarin oybirlifi ile karar verilmistir,

Daha sonra, Ozbal Celik’in 09/09/2021 tarih ve 2021/12 sayih Yonetim Kurulu karar ile;

(1Y

egme Ve Bélimme Tebligi (11-23.2)'nin agagida yer verilen "Birlesme ve biliinme
iglemlerinde esas almacak finansal tablofar” baglikli 6. Maddesi wyarmea yapilan
erlendirmeler neticestnde ve SPK'na yapilan bivlegme bagvurusu sitvecine yinelik
callsmalar devam etmekte olup, gelinen noktada 2021 yilt 6 aphik mali sonuglarmm agiklanmas
fizerine;

Birlegme igleminin onaylanacagi genel kuvul toplantisinm hesap dénemipfh sonunu takip eden
d heda, birlesme
sipgrr bu disnemin
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digindaki bir tarihte yapimasi durununda ise, en az 6 aylik Jaalivet donemini kapsayacak ve
finansal tablo tarihi ile genel kurul toplantt tarihi arasinda altr apdan fazla siive gegmeyecek
sekilde diizenlenecek ara dinem finansal tablolarnun esas almacag hitknil uyarmea;

Birlegme igleminin, isleme tarvaf givketlerin Sermaye Piyasasi Furuly'nun ilgili ditzenlemeleri
geregi bu kez 6 aylik sonuglar ile birlegme silrecine devam etmek tizere bagimsiz denetim
standartlar cercevesinde ozel bagimsiz denetimden gegirvilmiy 30.06.2021 tavihli finansal
tablolarnm ve dipnotlarmmn esas almarak gergeklestirilmesine,

Bu sebeple Sivketimiz'in (i) 17.06.2021 tarih ve 2021/08 sayil Yonetim Kurulu karari ile (i)
amilan karara ek olarak ahnmig olan 28.07.2021 tarih ve 2021/10 numaral Yonetim Karnlu
kararlarimn agaiidaki yekilde revize edilmesine karar verilmigtir.

IL Planlanan birlegme igleni, Yonetim Kwrulwmuz tarafindan, Cnemli Nitelikreki Islemler Ve
Ayrilma Hakkr Tebligi (11-23.3) 'nin 4. Ve 5. Maddeleri gergevesinde dnemli nitelikte iglem
olarak degerlendirilmigtir.

HL  Birlesme igleminde; Sirketimiz'in Sermaye FPiyasas Kanunu'na tabi olmast ve
paylarmimn Borsa'da halka arz edilmis ve iglem giriiyor almasi nedeniyle, Sermeye Piyasas:
Kamumu'nun "dyrilma  Hakki" bagh@m fagiyan 24, Maddesi ve ilgili Sermaye Piyasast
Kurulu'mm diizenlemeleri dahilinde, séz konusu birlegme iglemine iligkin 17.06.2021 tarih ve
8 sayili Yonetim Kurulu kararvun kamuya agtklandig tarih olan 17.06.2021 tarihinde
Sirketimiz'de pay sahibi olan ve birlesme iglemine fligkin genel kurnl toplantismma kabilarak
olumsuz oy verecek ve muhalefer gerhini toplanti futanagina gegirtecek pay sahiplerimizin,
paylarin ilgili mevzual uyarinca belirlenecek ayrilma hatckr Fallanim bedeli tizerinden satarak
ortakhiktan ayrima hakkina sahip olduklar: hususu bagta olmak fizere, gerekli ghriilen tiim
hususlarda Kamuyn Aydinlatma Platformu'nda kamuyu aydinlatmaya yinelik her tirlt
bilgilendirmenin yapiimasina,

IV.  Bu kapsamda Sermaye Pivasasi Kanunu'nun "Ayrilna Halla" baghgnn tagyan 24,
maddesi ve ilgili Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak, Sirketimiz'in her biri
I-TL (Bir Tark Lirasy) itibari  degerde olan  toplam 43 920.000 TL
(Kirkiigmilyondokuzyiizyirmibin Tirk Lirasi) sermayesine tekabiil eden itibari degerli beher
payi igin ayrilma hakke kullanm fiyatoam 7,6478 TL olarak belirlenmesine,

V. Onemli Nitelikteki Islemler Ve Ayrilma Hakki Tebligi (11-23.3)'nin "Ayrilma haldanm
fullandmalmas: vitkimmliliiginden muafiyet halleri” baghki 16, Maddesinin (e} ve (g) bentleri
wparinca, ayrilnia hakka kullandmilmas: yikamtiliginden muafiyel taninmasi igin Sermaye
Pivasasi Kurulu'na bagvwruda bulundmugtur. Sermaye Pivasast Kuwrulu'nun, Sirketimiz'e,
bahse konu bent/bentler cergevesinde ayrilma hakks kullandrilmas: yikimliliiginden niafivet
tanimast halinde, yukarida madde 111 'te belivtilen bilgilendirmelerin yapimamasina ve
ayrilima hakkinn knllandirdmamasing,

Birlegme oranmin, degigim orammn ve biviegme iglemi nedeniyle Erciyas Celik

dinde yapilacak sermaye artirim tutarinin ve takiben de sz konusu sermaye vt
sapucunda Ercipas Celik paylarmdan Sivketimiz pay sahiplerine fahsis edilecek pay
tlevinin, Birlegme ve Bolinme Tebligi (11-23.2) uyarinca aclil ve makul olduuna dgir
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