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bir kiil halinde Ercivas Celik’e devrolmasi suretiyle Erciyas Celik biinyesinde birlegilmesine
karar verilmis idi,

I1. Planlanan birlesme islemi, Yonetim Kurulunuz tarafindan, Onemli Nitelikteki [slemler Ve
Ayrilma Hakke Tebligi (11-23.3) 'nin 4. Ve 5. Maddeleri cercevesinde dnemli nitelikie iglem
olarak degerlendirilmistir.

I Birlesme isleminde; Sirketimiz'in Sermaye Piyasas) Kanunu'na tabi olmast ve paviarmmn
Borsa'da halka arz edilmis ve islem goviiyor olmas: nedeniyle, Sermaye Piyasast Kanunu nun
"Ayrihna Halkda" baghgm tagiyan 24. Maddesi ve ilgili SPK diizenlemeleri dahilinde, soz
konusu birlegme iglemine iliskin 17.06.2021 tarih ve 8 sayili Yonetim Kurulu kararinin kamuya
actklandig tarih olan 17.06,2021 tarihinde Sivketimiz'de pay sahibi olan ve birlesme iglemine
iliskin genel farul foplantisma katilarak olumsuz oy verecek ve muhalefet serhini toplant
tutanagina gecirtecek pay sahiplerimizin, paylarmm ilgili mevzuat uyarinca belirlenecek
avrilma hakkr lullanm bedeli dizerinden satarak ortaklikian ayrilma hakkina sahip olduklar
hususu basta olmak iizere, gevekli goviilen tiim hususlarda Kamuyu Aydmlatma I latformu'nda
kamuyu aydinlatmaya yonelik her tivlii bilgilendirmenin yaprlmasma,

IV. Bu kapsamda Sermaye Piyasas: Kanunu'nun "Ayrima Hakki" baghgun tagiyan 24,
maddesi ve ilgili SPK diizenlemelerine uygun olarak, Sirketimiz'in her biri 1.-11. (Bir Tiirk
Liras) itibari degerde olan toplam 43.920.000 TL (Kikiigmilyondokuzyiizyirmibin Tiirk Lirasi)
sermayesine tekabill eden itibari degerli beher payi icin ayrilma hakkr kullamm fivatimn 7,6478
TL olarak belirlenmesine,

V. Onemli Nitelikieki Islemler Ve Ayiilma Hakke Tebligi (11-23.3) 'nin “Ayrilma hakkimn
ladlandiriimast vikimlaliginden muafiyet halleri”" baghklt 16. Maddesinin (c} ve (g) bentleri
uyarmea, avrilma hakkr kullandiridmast yilkimliliginden muafiyet tamnmast igin SPK 'ya
bagvuruda bulunudmugtur, SPK ‘nin, Sivketimiz ‘e, bahse konu bent/bentler gergevesinde ayrilma
hakki kullandirilmast yiikimliligiinden muafivet tanimasi halinde, yukarida madde 111.'te
belirtilen bilgilendirmelerin yapilmamasina ve ayrilma hakkinin kullandirilmamasma,

VI Birlesme oramimn, degigim oranimn ve birlesme iglemi nedeniyle Erciyas Celik nezdinde
yapilacak sermaye artivim tutarimn ve fakiben de s0z konusu sermayve arfirimi somicunda
Erciyas Celik paylarmdan Sirketimiz pay sahiplerine tahsis edilecek pay adetlerinin, Birlegme
ve Béliinme Tebligi (11-23.2) uyarmca adil ve makul olduguna dair tespitinde, aym tebligin
“Uzman Kurulus Goriigi” baghgmi tasiyan 7. Maddesinin hilkiimlerine uygun olarak KPMG
Yometim Damgmanlign A.S. tarafindan hazirlavms olan ve asagida degerleme dzeti verilen
Uzman Kuruluy Raporu 'nun esas alimmasina,

Birlesme orani %77,5, degisim oran ise 0,3928 olarak tespit edilmistir.
Erciyas Celik'in, Ozbal Celik'i devralmas: sebebiyle arttirilacak sermaye tutari,
17.253.511 TL olacag: ve bu dogrultuda birlegme sonrasindaki sermayenin 76.753.511
TL elacag: belirtilmistir.
o Birlesme islemi kapsaminda, 1.-TL nominal degerli (4) veya (B) grubu Ozbal Celik
avina sahip hissedarlar 0,3928 TL nominal degerli (B) grubu Erciyas Celik hissesine
altip olacakitr. -
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VIL. [ligili mevzuat hitkiimleri cergevesinde, birlegme sozlegmesi ve birlesme raporu da dahil
olmak iizere, ilgili mevzuat hitkiimleri ¢ergevesinde hazirlanmasi gereken tiim dokiimanlarda
bir dnceki maddede belivtilen Uzman Kurulug Raporu 'nun esas alimmasing,

VIIT. Tiivk Ticaret Kanumi'nun 149. Maddesi ve Sermaye Pivasasi mevzual wyarinea, tiim
belgelerin hazirlanmasin takiben inceleme hakki igin gerekli ilanlarn yapilmasina,

IX. Bu amacla gerekli izinlerin temini, bagvwrularn yapimasi ve birlesme isleminin
mevzuata uygun sekilde sonuclandwilmast igin gerekli olan her tirli iy ve islemin ifast ile
birlesme siiveci ile baglantily tiim dokiimaniarin Sirketimiz adma hazilanmasi, imzalanmast,
onaylanmasr igin (i) Sirketimiz Yonetim Kurulu diyelerinden herhangi ikisinin veya (i) (4)
Grubu imza yetkililerinden herhangi ikisinin veya (iif) Cogkun KILIC' ile Jeniz GUNAL

TURGAN 1 miistereken imza atmak iizere yetkilendivilmesine

L

Katilanlarin oybirligi ile karar verilmistir,

Daha sonra, Ozbal Celik'in 09/09/2021 tarih ve 2021/12 sayili Yiinetim Kurulu karan ile;
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L. Birlesme Ve Biliinme Tebligi (II-23.2)'nin asagida yer verilen “Birlesme ve biliinme
islemlerinde esas almacak finansal tablolar” baghkly 6, Maddesi uyarmea yapilan
degerlendirmeler neticesinde ve SPK'na yapilan birlegme bagvurusu siirecine yonelik
calismalar devam etmekte olup, gelinen noktada 2021 yili 6 aylik mali sonuglarm acrklanmmeast
fHzerine;

Birlesme igleminin onaylanacag genel kurul toplantisinin hesap doneminin sonuri takip eden
dirdiincii ayin bagi ile sekizinci ayin sonu arasinda yapilmasi durumunda, bivlegme
islemlerinde son yillik finansal tablolarm esas alinacag, genel kurul toplantisinin bu dénemin
dhisindaki bir tarihte yapimast durumunda ise, en az 6 aylik faaliyet dinemini kapsayacak ve
finansal tablo tavihi ile genel kurul toplantt tavihi arasinda altt aydan fazla siire gegmeyecek
sekilde diizenlenecek ara donem finansal tablolarinin esas almacag hitkmii uyarmea;

Birlesme igleminin, igleme tavaf givketlerin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili diizenlemeleri
geregi bu kez 6 aylik sonuclar ile birlesme stivecine devam etmek tizere bagimsiz denetim
standartlart cercevesinde dzel bagimsiz denetimden gegirilmiy 30.06.2021 farihli finansal
tablolarinn ve dipnotlaromn esas alinarak gergeklegtivilmesine,

Bu sebeple Sivketimiz'in (i) 17.06.2021 tarih ve 2021/08 sayilr Yonetim Kurulu karari ile (ii)
anilan karara ek olarak almmis olan 28.07.2021 tarih ve 2021/10 numaralt Yonetim Kurulu
kararlaromn asagidaki sekilde revize edilmesine karar verilmigtir.

IL. Planlanan birlesme iglemi, Yonetim Kurulumuz tavafindan, Cinemli Nitelikteki Iglemler Ve
Ayridma Hakkr Tebligi (11-23.3) 'nin 4. Ve 5. Maddeleri gergevesinde dnemli nitelikte iglem
olarak degerlendirilmigtir.

11. irlesme isleminde; Sirketimiz'in Sermaye Fiyasasi Kanunu'na tabi olmasi ve
P imin Borsa'da halka arz edilmiy ve islem ivor olmast nedeniyle, Sermaye Pivasast

ukt mpn "Ayrilma Hakla" bashgon tagi addesi ve ilgili Sermaye Piyasast
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Kurulu'nun diizenlemeleri dahilinde, soz konusu birlesme islemine iligkin 17.06.2021 tarih ve
8 sayl Yonetim Kurulu karavimn kamuya agiklandigy tarih olan 17.06.2021 tarihinde
Sirketimiz'de pay sahibi olan ve birlegme islemine iligkin genel kurul toplantisina katilarak
olumsuz oy verecek ve muhalefet gerhini toplant tutanagma gegirtecek pay sahiplerimizin,
paylarm ilgili mevzuat uyarmea belivlenecek ayrilma hakky kullanim bedeli iizerinden satarak
ortakitktan ayrilma hakkina sahip olduklarn hususu basta olmak iizere, gerekli gorilen tiim
hususlarda Keamyu Aydinlatma Platformu'nda kamuyu aydinlatmaya yinelik her tirlii
bilgilendirmenin yapiimasina,

IV.  Bu kapsamda Sermaye Piyasasi Kanumu'nun "Ayrilma Hakla™ basligim tagiyan 24,
maddesi ve ilgili Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak, Sirketimiz'in her biri
1-TL (Bir Tirk Lirasy) itibari deferde olan  foplam  43. 920.000 TL
(Kirkiiemilyondokuzyiizvirmibin Tiirk Lirasy) sermayesine tekabiil eden itibari degerli beher
payt i¢in ayrilma hakk kullanm fiyatinm 7,6478 TL olarak belirlenmesine,

V. Onemli Nitelikteki Islemler Ve Ayrilma Hakla Tebligi (11-23.3)'nin “Ayrilma hakkinm
ladlandirlmast yiikimlaliiginden muafivet halleri” baglikl 16. Maddesinin (c) ve (g) bentleri
uyarmea, ayrilma hakky kullandiilmas: yilkimliliginden muafiyet tamnmasi igin Sermaye
Piyasast Kurulu'na basvuruda bulunulmugtur. Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun, Sirketimiz’e,
hahse konu bent/bentler cergevesinde ayrilma hakk kudlandwilmast yiikiimliliginden muafivet
tammas: halinde, yukarida madde III.'te belirtilen bilgilendirmelerin yapilmamasina ve
ayrilma hakknn kullandiidmamasina,

VI,  Birlesme orammmn, degisim orammn ve birlesme iglemi nedenivle Erciyas Celik
nezdinde yapilacak sermaye artivmm tutarmin ve takiben de soz konusu sermaye artirimi
sonucunda Erciyas Celik paylarndan  Sivketimiz pay sahiplerine tahsis edilecek pay
adetlerinin, Birlegme ve Bélinme Tebligi (11-23.2) uyarinca adil ve makul olduguna dair
lespitinde,

ayni tebligin “Uzman Kurulug Goriisii” baghgm tagiyan 7. Maddesinin hitkiimlerine uygun
olarak KPMG Yénetim Danigmanhgi A.S. tarafindan isleme taraf giketlerin Sermaye Fiyasas:
Kurulu'nun ilgili diizenlemeleri gercevesinde hazirlanmmy ve bagimsiz denetim standartlary
cercevesinde ozel bagimsiz denetimden gegirilmis 30.06.2021 tarihli finansal tablolar: ve
diprotlar esas alimarak hazirlanmy olan ve asagida degerleme dzeti verilen Uszman Kurulug
Raporu 'mun esas alimmmasma,

o Birlegme oram % 77,4, degigim oran ise 0,3965 olarak tespit edilmistir.

o Ercivas Celik'in, Ozbal Celik'i devralmas: sebebiyle arttirilacak sermaye futari,
17.415.025 TL olaca@ ve bu dogrultuda birlegme sonrasindaki sermayenin 76.915.023
TL olacag: belirtilmitir.

o Birlegme iglemi kapsammda, 1.-TL nominal degerli (A) veya (B) grubu Ozbal Celik
payina sahip hissedarlar 0,3965 TL nominal degerli (B) grubu Erciyas Celil hissesine
sahip olacaktir.

VIL.  ilgili mévzuat hitkiimleri cercevesinde, birlegme sizlesmesi ve birlegme raporu da dahil

ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde hazivlanmast gereken tim dokiimanlarda

belirtilen Uzman Kurulus Rapory 'mun esas almmasing,
[




VIIL. Birlegme igleminin, Birlegme Ve Bélimme Tebligi (11-23.2) 'min “Birlegme ve biliimme
islemlerinde esas almacak finansal tablolar” baghkli 6. Maddesi uyarmea yapilan
degerlendirmeler neticesinde; isleme taraf sirketlerin Sermaye Piyasasi Kurulu'vun ilgili
diizenlemeleri gercevesinde hazirlaninig ve bagimsiz denetim standartlar: cergevesinde ozel
bagmsiz denetimden gegirilmig 30,06.2021 tarihli finansal tablolartnin ve diprotiarinin esas
alinarak gerceklestivilmesi gerekliligi hasil oldugundan,

birlegme sizlesmesi ve birlesme raporu da dahil olmak tizere, ilgili mevzuat hitkitmleri
cercevesinde hazirlanmast gereken tiim dokiimanlarin revize edilmesine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu 'na ibraz edilmesine

IX.  Tirk Ticaret Kanumi'nun 149. Maddesi ve Sermaye Pivasasi mevzuati uyarmea, (im
belgelerin hazirlanmasin takiben inceleme hakk igin gerekli ilanlarin vapilmasmng,

X. Bu amagla gerekli izinlerin temini, bagvurularm yapilmast ve birlesme igleminin mevzuata
uygun sekilde sonuglandirilmast icin gerekli olan her tiirlii iy ve islemin ifast ile birlegme stireci
ile baglanti tiim dokiimanlarin Sirketimiz adma hazirlanmasi, imzalanmasi, onaylanmasr icin
(i) Sirketimiz Yonetim Kurulu idiyelerinden herhangi ikisinin veya (i) (4) Grubu imza
yetkililevinden herhangi ikisinin veya (ifi) Cogkun KILIC ile Semiz GUNAL TURGAN'tn
milgtereken imza atmak tizere yetkilendirilmesine

e

Katilanlarin oybirlidi ile karar verilmigtir.

Son olarak, Ozbal Celik’in 29/11/2021 tarih ve 2021/19 sayili Yonetim Kurulu karari ile

&

Sirketimiz 17.06.2021 tarik ve 2021/08 sayih Yénetim Kurulu karari ile Erciyas Celik Boru
Sanayi A.8. (“Erciyas Celik ™) ile, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu, Birlesme Ve Boliinme
Tebligi (11-23.2), Onemli Nitelikteki Islemler Ve Ayridma Halki Tebligi (11-23.3), 6102 sayili
Tiirk Ticaret Kanunu, Ticaret Sicil Yonetmeligi, 3520 sayil Kurumlar Vergisi Kanunu ve ilgili
diger mevzual gercevesinde, tim aktif ve pasifleri ile birlikte bir kiil halinde Ercivas Celik'e
devrolmasi suretivie Ercivas Celik biinyesinde birlesilmesine deir karar elns ve amlan karart
17.06.2021 tarihinde Kanuyu Aydnlatma Platformu'nda agiklamistir.

Bu kerve soz konusu Yonetim Kurulu kararina ek olarak asagidaki hususlar goriigilerek, karara
baglannustir.

I. Birlesme Ve Bolinme Tebligi (11-23.2) 'nin agagida yer verilen “Birlesme ve biiliirnme
islemlerinde esas alnacak finansal tablolar” baghkl 6. Maddesi wyarinca yapilan
degerlendivmeler neticesinde ve SPK'na yapran birlesme bagvurusu sirecine viinelik
calismalar devam etmekte olup, gelinen noktada 2021 yilr 6 aylik mali sonuglarm agtklanmaeast
fizerine;
¢
Birlesme isfeminin onaylanacagi genel kurul toplantisimin hesap dineminin sorun takip eden
J rasmcle yapilmast  durwmunda,  birlegme
‘tgemef kurad toplantisimn bu donemin




disindaki bir tarihte yapidmast dwrununda ise, en az 6 aylik faalivet dénemini kapsayacak ve
Sfinansal tablo tavihi ile genel kurul toplanti tavihi arasinda altr aydan fazla siive gegmeyecek
sekilde diizenlenecek ara dimem finansal tablolarimin esas alinacag hiiknil uyarmca;

Birlegme isleminin, isleme tarvaf sirketlerin Sermaye Pivasast Kurulumm ilgili diizenlemeleri
gerepi bu kez 6 aylik sonuglar ile birlesme siirecine devam etmek dizere bagimsiz denetim
standartlart cercevesinde ozel bagimsiz denetimden gegivilmiy 30.06.2021 tarihli finansal
tablolarinm ve dipnotlarinin esas alinarak gergeklestirilmesine,

Bu sebeple Sirketimiz'in (i) 17.06.2021 tarih ve 2021/08 sayil Yonetim Kuruly karari, (1i)
amlan kavara ek olarak almimis olan 28.07.2021 tarih ve 2021/10 numaral Yonetim Kurulu
karart ve (i) 09.09.2021 tarih ve 2021/12 numaralr Yonetim Kurulu kararlarimmn ayagidaki
sekilde revize edilmesine karar verilmistir.

I1. Planlanan birlegme iglemi, Yonetim Kwrulumuz tarafindan, Onemli Nitelikieki Islemler Ve
Ayrilma Hakki Tebligi (11-23.3) 'nin 4. Ve 5. Maddeleri ¢ergevesinde dmemli nitelikte iglem
olarak degerlendivilmigtir.

IIL. Birlesme isleminde; Sirketimiz'in Sermaye Piyasasi Kanunu'na tabi olmasi ve paylarmin
Borsa'da halka arz edilmis ve iglem gérivor olmas nedeniyle, Sermaye Piyvasast Kanunu 'nun
"Ayriima Hakla" baghgim tagiyan 24, Maddesi ve ilegili Sermaye Piyasast Kurulu'nun
diizenlemeleri dahilinde. soz konusu birlesme islemine iliskin 17.06.2021 tarih ve & sayily
Yénetim Kurulu kavarmn kamuya acikdandig tavih olan 17.06.2021 tarihinde Sirketimiz'de
pay sahibi olan ve birlegme iglemine iligkin genel kurul toplantisina katilarak olumsuz oy
verecek ve muhalefet serhini toplantt tutanagina gegirtecek pay sahiplerimizin, paylarin ilgili
mevzual uyarmea belivlenecek ayrilma hakks kullamm bedeli tizerinden satarak ortakliktan
ayrilma hakkma sahip olduklar: hususu basta olmak tizere, gerekli gorilen tiim hususlarda
Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda kamuyu aydinlatmaya yanelik her tivlii bilgilendirmenin
yapilmasina,

1V. Bu kapsamda Sermaye Piyasas: Kanunu 'nun "Ayrilma Hakka" baghgint tagiyan 24. maddesi
ve ilgili Sermaye Pivasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak, §irketimiz'in her bhiri 1.-TL
(Bir Tirk Lirasy) itibari degerde olan toplam 43.920.000 TL (Kirkiiemilyondokuzyiizyivmibin
Tiirk Lirasy) sermayesine tekabiil eden itibari degerli beher payr icin ayrima hakk kullanim
fivatiin 7,6478 TL olarak belivienmesine,

V. Birlesme orammm, degigim oramnin ve birlesme iglemi nedeniyle Erciyas Celik nezdinde
yapilacak sermaye artivom fularonn ve takiben de sdz komisu sermeaye artiruni sonucunda
Ereiyas Celik paylarindan Sirketimiz pay sahiplerine tahsis edilecek pay adetlerinin, Birlegme
ve Boliinme Tebligi (1I-23.2) uyarinca adil ve makul olduguna dair tespitinde,

aynt tebligim “Uzman Kurulug Gorilgii” baghgim tagiyan 7. Muddesinin hitkiimlerine uygun
olarak KPMG Yonetim Damsmenliiit A.S. tarafindan isleme taraf sirketlerin Sermaye Piyasasi
encevesthde hazirlanmus ve bagimsiz denetim standartlari




dipnotlart esas almarak hazilannug olan ve agagida degerleme dzeti verilen Uzman Kurulug
Raporu 'nun esas almmasing,

Birlesme oram % 76,5, degigim oram ise 0,4160 olarak tespit edilmigtir.

Ercivas Celik'in, Ozbal Celik'i devralmast sebebiyle arttirilacak sermaye tutart, 18.2 70.481.-
TL olaca@t ve bu dogrultuda birlesme sonrasindaki sermayenin 77.770.481.-TL olacag:
beliviifmistir,

Birlegme iglemi kapsanmnda, 1.-TL nominal degerli (A) veya (B) grubu Ozbal Celik payina
sahip hissedarlar 0,4160 TL nominal degerli (B) grubu Ercivas Celik hissesine sahip olacaktir.

VI, flgili mevzuat hitkiimleri cergevesinde, birlegme sozlesmesi ve birlesme raporu da dahil
olmak dizere, ilgili mevzuat hikiimleri gergevesinde hazirlanmast gereken tiim dokiimanlarda
madde VII'de belirtilen Uzman Kurulug Raporu 'mm esas alinmasing,

VIL Birlesme isleminin, Birlesme Ve Bolimme Tebligi (I[-23.2)'nin “Birlegme ve béliinme
islemlerinde esas alnacak finansal tablolar” baghkli 6. Maddesi uyarmca vapilan
degerlendivmeler neticesinde; igleme taraf girketlerin Sermaye Piyasasi Eurulu'mm ilgili
diizenlemeleri cergevesinde hazirlannug ve bagimsiz denetim standartlar: gercevesinde ozel
bagmsiz denetimden gegivilmis 30.06.2021 tavihii finansal tablolarimn ve dipnotlarimn esas
almarak gerceklestivilmesi gerekliligi hasil oldugundan,

birlesme sizlegmesi ve birlegme raporu da dahil olmak iizere, ilgili mevzuat hitkiimleri
cercevesinde hazivlanmasi gereken tiim dokiimanlarin revize edilmesine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu 'na ibraz edilmesine,

VIIL Tiivk Ticaret Kanunu'mn 149. Maddesi ve Sermaye Piyasast mevzuati yyarmea, i
belgelerin hazirlanmasim takiben inceleme hakki igin gerekli ilanlarin yapilmasina,

IX. Bu amacla gerekli izinlerin temini, bagvurularm yapiimas: ve birlegme igleminin mevzuata
uygun sekilde sonuglandirilmast igin gerekli olan her tiirlii iy ve islemin ifast ile birlesme siireci
ile baglantly tim dokinmanlarin Sirketimiz adina hazirlanmasi, imzalanmasi, onaylanmas: i¢in
(i) Sirketimiz Yonetim Kurulu tiyelerinden herhangi ikisinin veya (i) (4) Grubu imza
yetkililerinden herhangi ikisinin veya (iii) Coskun KILIC ile Seniz GUNAL TURGAN'm

miistereken imza atmak iizere yetkilendirilmesine

Katilanlarin oybirligi ile karar verilmistir.

MADDE 3 - DEGERLERIN INTIKALI VE TASFiYESIZ iNFISAH

Birlesme, Ozbal Celik'in, Erciyas Celik’e katilmasi seklinde gergeklegecektir, Ozbal Celik’in
ti]\réaktif ve pasifleri devirfarihi itjbariyle kiil halinde Erciyas Celik tarafindan devir alinacaktir




MADDE 4 - BIRLESME ISLEMININ GERCEKLESTIRILECEGI FINANSAL
TABLOLAR

Birlesme isleminde esas alinacak mali tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine
uygun hazirlanmig, birlesmeye taraf her iki girket i¢in de zel bagimsiz denetimden gegmis,
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan yaymlanan Tiirkiye
Muhasebe Standartlari ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na gore hazirlanmig
30.06.202 1 tarihli mali tablolardir.

MADDE 5 — BIRLESME ISLEMINE ESAS TESKiL EDEN UZMAN KURULUS
RAPORU

Birlesme isleminde; birlesme oranmin, degistirme oranimin ve birlesme islemi nedeniyle
yapilacak serrnaye artirim tutarinin ve takiben de stz konusu sermaye artiriminda ihrag edilecek
Erciyas Celik paylarindan Ozbal Celik’in pay sahiplerine tahsis edilecek pay adetlerinin ilgili
mevzuat hitkiimlerine uygun, adil ve makul bir yaklasimla ve higbir tereddiit olusturmayacak
sekilde tespitinde, Ozbal Celik’in SPKn.'na tabi olmasi ve paylarimn halka arz edilmis ve Iglem
gorllyor olmasi nedeniyle, stiz konusu hesaplamalarda SPK'nin "Birlesme ve Béliinme Tebligi"
(11-23.2)'nin "Uzman Kurulus Gérlistl” baghgin tagiyan 7. maddesi hitkilmlerine uygun olarak
KPMG Yonetim Danismanligt A.S. (Uzman Kurulug) tarafindan hazirlanan 29 Kasim 2021
tarihli "Birlesmeye Iliskin Uzman Kurulug Raporu” (Uzman Kurulug Raporu) esas alinmastir.
Erciyas Celik’in 29 Kasim 2021 tarihli 16 sayih ve Ozbal Celik’in 29 Kasim 2021 tarihli 19
sayilt Yonetim Kurulu Kararlar: ile Uzman Kurulus Raporu kabul edilmistir.

Uzman Kurulus, devralan sirket Erciyas Celik’in 17 Haziran 2021 tarihli ve 8 sayili Yonetim
Kurulu Karan ve devrolan sirket Ozbal Celik'in 17 Haziran 2021 tarihli ve 8 sayili Ydnetim
Kurulu Karan ile yapilan yetkilendirmeler dihilinde birlesmeye taraf girketlerin yinetimleri
tarafindan se¢ilmis ve girevlendirilmisgtir.

Birlesme isleminde, birlesme oraninin, dedistirme oraninin ve bunlarla uyumlu sekilde birlesme
nedeniyle Erciyas Celik’te yapilacak sermaye artirim tutarinin ilgili mevzuat hitkiimlerine
uygun, adil ve makul bir sekilde tespitinde Uzman Kurulus Raporu esas alinmugtir.

20 Kasim 2021 tarihli ve 202109K 10568544 referans numarali Uzman Kurulus Raporu’na
giire; birlesme oram % 76,5 olarak belirlenmesi, bu kapsamda birlesme igleminde Ozbal Celik
pay sahiplerine tahsis edilmek iizere Erciyas Celik bilnyesinde yapilacak sermaye arlirim
tutarinin 18.270.481.-TL olmasi ve birlesme sonrasindaki sermayenin 77.770.481.-TL olacag
belirtilmistir, Buna bagli olarak degisim oraninmn 0,4160 olarak belirlenmesi dolayisiyla, beher
Ozbal Celik payina 0,4160 adet Erciyas Celik payr verilmesi uygun bulunmugtur. Ayrica,
artimlacak sermave tutar, Ozbal Celik ortaklarmm ayrilma haklarimi kullanmas durumunda
degisebilecektir.

Uzman Kurulus Raporuna gore; Erciyas Celik’in Ozbal Celik’i devralmasi yoluyla birlesmesi
isleminde birlesme orant hesaplanirken, Sirketler’in meveut faaliyetleri ve finansal yapsi giiz
sntine alinarak, indirgenmis Nakit Akimlary, Piyasa Degeri, Piyasa Carpanlar1 ve Defter Degeri
kullanilarak analiz yapilmistir, Uzman Kurulug, nihai olarak hesaplanan degisim oranmin adil,
makul ve giivenilir oldugu goriistinde olduguny-helirtmistir,
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degisim oranlarimin hesaplanmasinda kargilagtirmal bir analiz yapabilmek igin yeterli oldugu
belirtilmistir.

Erciyas Celik degerlemesinde indirgenmis nakit akimlari analizi, benzer girketler carpanlari,
benzer islemler carpanlart ve defter degeri analiz edilmistir. Sonug deger aralifinda nakit
akimlar analizine %70, piyasadaki degerlemeleri yansitmak amaciyla piyasa yaklagimi da
kullamilmis ve benzer sirketler SD/FAVOK garpanina %30 agirhk verilerek ulagilmugtir,

Briza degerlemesinde indirgenmis nakit akimlar analizi, benzer sirketler garpanlar ve defter
degeri analiz edilmistir. Sonug deger arah@inda indirgenmig nakit akimlarina %70, pivasadaki
degerlemeleri vansitmak amaciyla piyasa yaklasimi da kullanilnug ve yurtigindeki benzer
sitketler SD/FAVOK garpanima %30 afurhik verilerek ulagilmigtir.

Ozbal Celik degerlemesinde nakit akimlari analizi, benzer sirketler garpanlari, benzer iglemler
carpanlari, borsa degeri ve defter degeri analiz edilmistir. Sonug deger aralifina nakit akimlari
analizine %100, agirhk verilerek ulagiimigtir, Ozbal Celik igin degisen is modelini ve bilytime
potansiyelini daha dofru yansitmasi sebebi ile indirgenmis nakit alkimlar analizine %100
agirhk verilmistir.

Erciyas Vagon degerlemesinde sadece indirgenmis nakit akimlar analizi yapilabilmistir.
Erciyas Vagon heniiz yatmim asamasinda oldugundan, diger degerleme yiintemleri
uygulanmarstir. Defter degeri, Erciyas Vagon'un degerini tam olarak yansitamayacagiindan
degerleme analizinde dikkate alinmamugtir.

Mevcut sermaye, birlesme nedeniyle yapilacak artirim tutari ve ulagilacak sermaye tablosu;

Krsalima  Agiklama Deger
a1 GCa Odenmiy Germays 43,920,000
A2 OCE Hissa Dafer 1.280.451.41
B1 EGE Odenmiy Sermaye 58500000
B2 EGH Hissa Dader A 170073038
[+ Birlegme Orani 70, 5%
L] Ulagilacak Sesmaye TrIT0.481
E Armlacek Semmaye 18270481

Erciyas Gelik Bon San. A5, - Birlegme Oram

Formilkl Hesaplanan|
Esidagme Orana {C) 2 76,60
AT+ ER '
Ulagilacak Semays (O) b1 TT.TT0LABA
c
Arinlacak Samaye (E) D-B1 18,370 481
Batagme Oran fard 3 5%
A2+ B2 '
Dagiglm Cvani D * Biflagma Oram o418
Al :
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!arh-rn- Dagribeme Bifagmaya i il

Birtesme Gdenmiz PAPSUlARIUA Raporannda g Kons|  Bide igim Benras
Sirkatier urmy  POyOmn oo ;uh HB'"”'"‘“' Palirfecngn {TL]  Hime e aran Mm:r- Sermaye
o Dafjeri  Hisse Dafger i Pl {TLY
s (iL)
4} Ozrbal Gelik Bore Sam, Tie. v Taahhlt A.5. Devralan  100,0% ALAE0000  AT.ONS005 13804514 - 1,280, 450,421 3.8% Sd1en 18370481
Cotiakilan
Ercipas Hoifng A.5. 0% o AT P55 4% 041600  Thsazze
Oifler A% 39,441,045 | 2018 G480] 16407 250
7 Esclyas Gelik Boru Sanayl A5, Dawralan (i EA.GH0000  ATRONZAE 4 1T8.0TLOM - ANTOURT 036 76,5% 1,0000]  59.500,000
Onnklan
Ahaal Fomi Ermhas 17.1% 0157, 450 13,0% Loon| 10 PET DD
Erchas Halliing 8.8 825N FLAE e 40,4% 1,0000| 34397760
Emm Ercips 15,0% B 025000 5% 10000 AS50000
Ko Bilge Ercipas 16,0 L H2E 0 1, 5% L0 AOIE000)
Haks Errivas Q% 54750 BI% 1,0000 S P
Toplam Bi9,157.415 5450554857 - 45D, 564,457 100,08 TIIT0.A31

Birlesme islemleri kapsaminda gorevlendirilen KPMG'nin uzman kurulug tarafindan
hazirlanan rapor 29 Kasim 2021 tarihinde tamamlanarak kamuoyuna duyurulmustur.

Stz konusu raporda birlesme islemine konu olan Ozbal Celik ve Erciyas Celik sirketlerinin
birlesmeye esas degerlerinin belirlenmesi igin 3 (ti¢) farkli ytintem dikkate alinmugtir:

1. Gelir Yaklasimi - Indirgenmis Nakit Akimlar Analizi

2. Piyasa (Pazar) Yaklasimi - Benzer Sirketler Carpanlari ve Benzer islemler
Carpanlari ile Borsa Degerleri

3. Ozkaynak Yaklagimi

Asapidaki tizet tabloda yukarida belirtilen yontemlere gire bulunan hisse degerleri ve birlesme
oranlan verilmektedir.

Erciyas Ozbal

(Milyon TL) ek Gelik
Hisse Degeri 4.170 1.280
Birlesme Orant Degisim Oram

Erciyas Celik %765 1,000
Ozbal Celik %23,5 04160

Uzman Kwrulug Raporu’nda degerleme metodolojisi olarak pargalarin toplanmast ytntemi
benimsenmistic ve sirketlerin solo degerleri toplanmak suretiyle degerleme sonuglarina
ulagiimigtir.

Erciyas Celik ve Briza’nin solo degerleri toplangfak Jdgsjalan taraf deferi bulunmus olup
devrolunar tarafta, Ozbal Celik ve Erciyas Vagoy so erleri toplanmasi suretiyle toplam

hisse degeri
- h : 26
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Gelir yaklasimi kapsaminda kullamlan Indirgenmis Nakit Akiglar ybntemine gore ise
degerlemeye konu Sirketlerin gelecekte yaratacagi nakit akimlarmin; Sirketlerin gegmis
performans, sektér dinamikleri, biiytime hedefleri ve getiri beklentileri dikkate alinarak tahmin
edilebiliyor olmas: sebebi ile gelir yaklagimi gergevesinde indirgenmig nakit akimlar analizi
uygulanmistir. Sirketlerin tiriinleri ve hedefledikleri pazarlar analiz edilerek bitylimelerin ilgili
pazarlardaki dinamikler dikkate almarak modellenebiliyor olmasi indirgenmis nakit
akimlarinn kullamlmasimi destekleyen bir unsur olmustur, Briza’nin YEKDEM e dahil olmas
ve piyasa fiyatlarinin erisilebilir olmasi sebebiyle, bu girketin gelirleri goreceli olarak daha
kolay tahmin edilebilmistir. Erciyas Vagon heniiz yatinm asamasinda oldugu igin sadece gelir
vaklagimi ile deger tahmini yapilmustir,

Piyasa (Pazar) Yaklasimi; Benzer sirketlerin analizi gergevesinde halka agik sirketler
arastirilmistir. Benzer sirketlerin Sirket Degeri / Net Sauglar ve Sirket Degeri / FAVOK
carpanlar degerleme amaciyla analiz edilmistir. Bu ¢arpanlarla ulagilan degerler, Erciyas Celik
ve Briza degerleme analizlerinde piyasa degerlemesini yansitmak amaciyla belli bir agirlikla
dikkate alinmistir. Ercivas Celik ve Ozbal Celik degerlemeleri igin benzer islemler de analiz
edilmistic. Bu benzer islemlerin bilylik kismi 2019 yih éncesinde tamamlanmigtir. Celik boru
sektdrlinde son yillardaki gelismeler degerlemeleri nemli derecede etkilediginden, ulagilan
benzer islemler bilgi amagh sunulmusg, degerleme analizinde dikkate ahnmamigtir. Ozbal Celik
borsa degeri degerlemede ayrica analiz edilmistir, Briza deferlemesinde yurt iginde benzer
sirketler dikkate alinmigtir. Benzer sirketlerin garpanlari igin yurt igindeki halka agik girketler
dikkate alinmis, yurt disinda halka agik sirketlerin ¢arpanlari da kontrol edilmistir. Erciyas
Vagon degerlemesinde de benzer sirketlerin ve benzer islemlerin garpanlari dikkate
alinmamustir, Erciyas Vagon heniiz yatirim asamasinda oldugundan ¢arpanlarla deger tahmini
igin finansal bir performans gostergesi degerleme tarihi itibariyle meveut degildir.

Ozkaynak Yaklasinm kapsaminda Erciyas Celik ve Ozbal Celik degerlemelerinde defter
degerleri bilgi amagl sunulmus, defter degerleri sonug deger tahmininde dikkate alinmamigtir.
Sektorle ilgili gelismeler sebebiyle defter deferlerinin bu sirketlerin pazar degerlerini
yansitamayacaf diisiiniilmiistiir. Yakin cografyadaki Snemli projeler, gelik fiyatlarinin artmasi,
rekabet avantajlart ve gegmis diinemde tamamlanan projelerin bu sirketlerin bilylimelerine
yapacagi katki sebebiyle bu yOntem sonug deger aralifinin tahmininde dikkate almmanugtir.

Uzman Kurulug Raporu’na gore:
Birlesme Orani: % 76,5
Degisim Orani: 0,415994554745253

olarak belirlenmigtir.

Uzman Kurulus Raporu’nda, hesaplanmis olan birlesme oraninin adil ve makul oldugu ifade
edilmistir.




olacag belirtilmistir. Birlesme islemi kapsaminda, 1.-TL nominal degerli (A) veya (B) grubu
Ozbal Celik payina sahip pay sahipleri (,4160 TL nominal degerli (B} grubu Erciyas Celik
payma sahip olacaktir.

MADDE 6 - BIRLESME ISLEMINE ILISKIN OLARAK HAZIRLANAN DUYURU
METNI’NE KURUL’DAN ALINAN ONAYIN TARIH VE SAYISI

[sbu Stzlesme'de dngérillen Birlesme islemine iliskin olarak hazirlanan “Duyuru Metni”
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 25/11/2021 tarih ve 61/1704 sayili karar ile onaylanmigtir.

MADDE 7 - AYRILMA AKCESI

Isbu S@zlesme kapsaminda, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 141. maddesi anlaminda bir ayrilma
akgesi dngbriilmemistir.

MADDE 8 - DENKLESTIRME ODEMESI

isbu Sozlesme kapsaminda, Devrolunan Sirket’in pay sahiplerine Tirk Ticaret Kanunu'nun
140. maddesi anlaminda bir denklestirme ddemesi Gngoriilmemistir.

MADDE 9 - BIRLESME iSLEMININ SONUCLARI

9.1. Devrolunan Sirket’te Sermayeyi Temsil Eden Paylara Tanman imtiyazlar ve Meveut
imtiyazlarin Devam Edip Etmeyecegi Hakkinda Bilgi:

Yukarida 1.2.2 maddesinde ver verildigi izere; Ozbal Celik’in sermayesi 1.092.307 adet (A)
ve 42.827.693 adet (B) grubu paylardan olusmaktadir.

(A) grubu paylar imtiyazh olup, yinetim kurulu tyelerini aday gosterme imtiyazi
bulunmaktadir. 6 (alt1) kisilik yonetim kurulunun 3 (iig) lyesi, (A) grubu pay sahiplerinin
gosterecefi adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilmektedir. Bu imtiyaz Ozbal Celik’in
Esas Stizlesmesi'nin 7. maddesinde yer almaktadur. (B) grubu paylar ise imtiyazsiz niteliktedir.
(A) grubu paylar nama, (B) grubu paylar hamiline yazilidir.

isbu Birlesmeye Taraf Sirketler tarafindan hazirlanan Birlesme Sézlesmesi uyarinca, Ozbal
Celik’teki imtiyazli paylarin imtiyazlari sona erecektir. Imtiyazli paylara iliskin haklar iptal
edilecek ve her bir (A) grubu imtiyazli pay, degisim orani bakimindan (B) grubu pay olarak
degerlendirilecektir. Erciyas Holding, Ozbal Celik nezdinde sahip oldugu (A) grubu imtiyazh
paylara iliskin olarak, amilan paylarin imtiyazlarinin sona ermesini ve her bir (A) grubu
imtiyazli payin, degisim orani bakimindan (B) grubu pay olarak degerlendirmesini kabul ederek
onaylamistir,

Birlesme sonrasida Erciyas Celik Yonetim Kurulu'nun en az 6 (altt) kisiden olusmasi, bunun
yarisinin (A) grubu pay sahiplerinin gtisterece@i adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan
secilmesi ongdiriilmektedir. Yonetim Kurulu'nun ilye tam sayisimin tek sayr olmasi ve
dolayisiyla yarnsinin kiisurath olmasi halinde (A) Grubu pay sahiplegy” tarafindan aday
ghsterilec dnetim Kurulu fiyelerinin sayisi, asagiya yuvarlanacaktir. (/ bu paylara isbu




Birlesme islemi sonucunda 1.-TL nominal degerli (A) veya (B) grubu (Ozbal Celik payna sahip
hissedarlar 0,4160 TL nominal degerli (B) grubu Erciyas Celik hissesine sahip olacaktir.

9.2. Devralan Sirketin Arttirilacak Sermaye Tutari, Degisim Oram ve Devrolunan
Sirketin Pay Sahiplerine Verilecek Paylarin Nev’i ve Nominal Degeri:

Uzman Kurulug Raporu’na gire:
Birlesme Oram: % 76,5

Degisim Orani: 0,415994554745253

olarak belirlenmistir,

Birlesme islemi gergevesinde arttirilacak sermaye tutari 18.270.481.-TL olup Erciyas Celik’in
birlesme sonucunda sahip olacag toplam sermaye tutari 77.770.481.-TL olacaktir. Birlegme
islemi kapsaminda, 1.-TL nominal degerli (A) veya (B) grubu (Ozbal Celik payma sahip
hissedarlar 0,4160 TL nominal degerli (B) grubu Erciyas Celik hissesine sahip olacaktr.

Birlesme nedeniyle ihrag edilecek paylarm teslimi: Birlesme islemi sonrasi sona erecek
Ozbal Celik pay sahiplerine verilecek Erciyas Celik paylarinin teslimi, Sermaye Piyasasi
Kurulu ve Merkezi Kayit Kurulusu diizenlemelerinde Sngtriilen siirelerde kaydi olarak
yapilacaktir, Yukarida belirtilen oranlar dahilinde yapilacak defisim sonucunda, ellerinde
bulunan Ozbal Celik paylari tam bir Erciyas Celik payr almaya yeterli olmayan Ozbal Celik
pay sahiplerinin haklari da kaydilestirme esaslari gergevesinde izlenecektir,

Birlesme nedeniyle ihrac edilecek paylara iligkin kar pay:r alma hakki: Birlesme iglemi,
Erciyas Celik ve Ozbal Celik Genel Kurullar'nca Birlegme Sozlesmesi’nin onaylanmasi
sonrast Birlesme’nin tescili tarihinden itibaren gegerli olacak ve Ozbal Celik'in pay sahipleri
bu tarihten itibaren kar payr alma hakkina sahip olacaklardir. Birlegme nedeniyle
gergeklestirilecek sermaye artirimi ile ihrag edilen paylara iligkin kar payl, dagitim tarihi
itibariyle meveut olan paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihi dikkate alinmaksizin esit
olarak dagitilacaktir.

Erciyas Celik paylarinin Borsa'da islem girmeye baslamasi sonrasinda yapilacak ilk genel
kurul tarihi itibariyle Kurumsal Yonetim Tebligi (II-17.1) (“Teblig”) hitkiimlerine gerekli

uyum saglanacak oldugundan, tescil isleminden sonra, belirtilen siire igerisinde ve ilgili
mevzuata uygun olarak, Erciyas Celik, Teblig uyarinca kar dagitim politikas: olugturacaktirtir,

L

Fin s




9.3, Birlesme Sonrasinda Devralan Sirket’in Ortakhk Yapisi

Birlesme sonrasinda Devralan Sirket'in yeni ortaklik yapisi, agagidaki gibi olacaktur,

Ortagin Pay Miktar: (TL) Pay Grubu Toplam
Adi/Unvam Sermayedeki Oram
(%) _

Erciyas Holding 15.300.000 A 19,67

A5,

Erciyas Holding 17.960.981 B 23,09

AS.

Ahmet Kamil 10.197.490 B 13,11
Erciyas

Kamil Emre Erciyas 8.925.000 B 11,48

Kamil Bilge Erciyas £.925.000 B 11,48
Hakime Erciyas 54.750 B 0,07

Diger (Halka Agik 16.407.260 B 21,10
Kisim) |

TOPLAM 77.770.481 100

9.4. Esas Siizlesme Degisikligi

Birlesme islemi ile birlikte Erciyas Celik’in Borsa'ya kote edilmesi ve hisselerinin Borsa'nin
ilgili pazarinda islem gdrmeye baglamasi planlandigndan, esas stizlesmesinin ¢esitli maddeleri
tadil edilecektir, Esas stizlesme tadiline iligkin Sermaye Piyasasi Kurulu ve T.C. Ticaret
Bakanligi’'ndan gerekli izinlerin alinmasini takiben, esas sbzlegme, onaylanan sekliyle,
Birlesme isleminin goriisilecegi genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin onayma
sunulacaktir, Esas stzlesmenin;

- Sirket Esas Sizlesmesi'nin “Kurulug” baglikli 1. maddesi, “Unvan” baghikh 2.
maddesi, “Amae ve Konu” baslikli 3. maddesi, “Merkez ve Subeler” baglikli 4,
maddesi, “Miiddet” baslikli 5. maddesi, “Sermaye” baghkl 6. maddesi, “Pay
Senetleri” bashkli 7. maddesi, “Pay Senetlerinin Devri® bashkh 8. maddesi,
“Sermayenin Arttirilmasi” baghkl 9. maddesi, “Sermayenin Azaltilmasi” baglikli
10. maddesi, “Menkul Kiymet Thrac” bashikh 11. maddesi, “Yinetim Kurulu”
bashkl 12. maddesi, “Yonetim Kurulu Toplantilar ve Karar Nisab1” baslikl 13.
maddesi, “Yonetim Kurulunun Girev ve Yetkileri” baglikh 14. maddesi, “Sirketin
Yonetimi ve Temsili” baslikli 15, maddesi, “Yonetim Kurulu Odenekleri” bashkl
16, maddesi, “Denete¢i” bashikli 17. maddesi, “Genel Kurul” baglikli 18, maddesi,
“Toplantrya Ca@n” baghkli 19. maddesi, “Toplanti Yeri ve Nisabi™ baghkh 20.
maddesi , “Oy Hakla, Oylarin Kullamlmas: ve Karar Nisabr™ baglikh 21. maddesi,
“Miizakere ve Tutanaklar” basliklh 22. maddesi, “Genel Kurulun Yetkileri” baghkl
23, maddesi, “Yonetim Kurulunun ibrasi” bashkli 24, maddesi, “Toplantilarda
Bakanhk Temsilcisi Bulunmasi™ baglikli 25. maddesi, “Hesap Devresi” baslikh 26.

maddesi, “Kar ve Zararm Tesbiti” baglikli 27, maddgsi, “Yedek Akgeler” baghkh 29.

adjli ile

34, maddesi ve ‘Tlanlar’
bashikli 36. maddeginin ¢ikartilmas:
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suretiyle ekteki sekilde revize edilmesine iligkin tadil tasartlarn Ek’te verilmistir (Ek-2: Tadil
Tasarisi).

9.5. Vergi Borglar ve Bildirim

Erciyas Celik, Ozbal Celik’in tahakkuk etmis ve Birlesme Tarihi’ne kadar tahakkuk edecek
vergi borglarimi Gdeyecegini ve diger yiikiimluliiklerini yerine getirecegini bir taahhtitname ile
Devrolunan Sirket’in bagl bulundugu vergi dairesine yasal siiresi igerisinde bildireceklir, ilgili
merciin talebi halinde ayrica yeterli teminat da gosterecektir.

Taraflar, birlesme tescilinden itibaren en ge¢ 30 giin iginde, devir bilangolarim, kar ve zarar
cetvelleri de eklenerek, Birlesme Tarihi itibariyle hazirlayacaklar ve miigtereken
imzalayacaklart Devrolunan Sirket'e ait Kurumlar Vergisi Beyannamesi’ni, Devrolunan
Sirket’in bagh bulundugu vergi dairesine ibraz edeceklerdir.

9.6. Devrolunan Sirket’in Borglan

Ozbal Celil’in Uiglineli sahislara olan borglari, yapilms anlagma sartlari ve Tiirk Ticaret Kanunu
ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri uyarinca, vadelerinde devralan Erciyas Celik tarafindan tam
ve eksiksiz olarak Gdenecektir.

9.7. Devrolunan Sirket'in Vadesi Gelmemis, ihtilafli ve Talep Edilmemis Borglar

Ozbal Celik’in vadesi geldigi halde alacaklilarin bagvurmamasi nedeniyle Gdenmemis olan
borglar ile vadesi gelmemis ve/veya ihtilafli bulunan borglarina iligkin olarak Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 541. maddesi gergevesinde hareket edilecektir.

9.8, Devrolunan Sirket’in Alacaklar

Devrolunan Sirket’in varsa alacaklarina, Birlesme sonrasinda genel hikkiimler kapsammda
Devralan Sirket kiilli halel olacaktir.

9.9, Devrolunan Sirket’in Sahibi Bulundugu Tescile Tabi Varhklara Ait Yasal Haklarm
Devri

Devrolunan Sirket’in sahibi oldugu, tescilli markalar da dahil olmak tizere, tiim fikri ve sinai
millkiyet haklarina, gayrimenkullere, tasitlara ve sair tescile tabi varhiklara ait tim vasal haklar,
Birlesme Tarihi’nden itibaren, Devralan Sirket’e devir ve intikal edecektir,

9.10. Birlesme’nin Tarihi ve Tescili ile Devrolunan Sirket’in infisah Tarihi
Devralan Erciyvas Celik ve Devrolunan Ozbal Celik’in genel kurullarinca isbu Stzlesme’nin

onay s1 sonrast birlesmenin Ticaret Sicili'ne tescil tarihinde Devrolunan Ozbal Celik
i etmis olacaktir.




MADDE 10 - BIRLESMEYE TARAF SIRKETLER’IN BORC VE
YUKUMLULUKLER]

Taraflar, isbu Birlesme islemi nedeniyle lizerlerine diigen yasal miikellefiyetleri eksiksiz yerine
setirmeyi birbirlerine kargi kabul ve taahhiit etmiglerdir.

Taraflar, Birlesme ile ilgili olarak, Sermaye Piyasas: Kanunu, Tiirk Ticaret Kanunu, Kurumlar
Vergisi Kanunu, diger mevzuat hitkiimlerine gire kendilerine isabet eden diger tiim vecibeleri
de eksiksiz olarak yerine getireceklerdir. Igbu yiikiimliligl yerine getirmeyen taraf diger
tarafin bu nedenle maruz kalacag zarar ve ziyam ddemeyi kabul eder.

MADDE 11 — GENEL KURUL TOPLANTISI ICiN AZAMI SURE

Isbu Stzlesme ve ishu Stizlesme’ye konu Birlegme islemi, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan ve
diger gerekli kamu kurumlarindan izinlerin alinmasi ve Birlesmeye Taraf Sirketler’in genel
kurullarimin onayi ile hitkiim ifade eder. Birlesmeye Tarafl Sirketler’in yinetim kurullan,
Duyuru Metni'nin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanmasim takiben, Birlesme
islemine iliskin genel kurul toplantilarinin en geg 31/12/2021 tarihinde gergeklestirilmesini
saglayacak sekilde ¢afiri merasimini yerine getireceklerdir.

Taraflar’in genel kurullarimin bu siire igerisinde yapilmamas halinde, isbu Sozlesme
kendiliginden ve higbir sonug dogurmaksizin gecersiz olacaltir,

MADDE 12 — DIGER RESMI KURUMLARIN ONAYI

Devralan Sirket’in sermaye artirinu ve esas stzlesme tadiline iliskin Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun uygun goriistiniin alinmasim miiteakip T.C. Ticaret Bakanh@i'na izin igin
basvurulacaktir.

Birlesme, Rekabet Kurumu'nun 2010/04 sayili Rekabet Kurulu'ndan lzin Almmas: Gereken
Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig'in 6. Maddesi kapsaminda “kontrol degisiklifine
yol agmayan grup igi islemlerle diger islemler” kapsaminda olmasi nedeniyle, Rekabet
Kurulu’ndan onay ahinmasini gerektirmemektedir.

Birlesme iglemi ile ilgili olarak baskaca bir resmi kurumdan izin alinmasina gerek
bulunmamalktadir.

MADDE 13 - SAGLANAN OZEL MENFAATLER
Birlesmeye Taraf Sirketler, ytnetim organlari ile Birlesme’ye iliskin Uzman Kurulus
Raporu'nu hazirlayan KPMG Yonetim Damsmanlifi A.§."ye herhangi bir tzel yarar

saglamamistir,

Birlesmeye Taraf Sirketler’in ydnetim organlarina velveya yonetici ortaklara da herhangi bir
\ bzel pel yarar saglanmarmigtir.




MADDE 14 - AYRILMA HAKKI

Planlanan birlesme iglemi, Ozbal Celik Yonetim Kurulu tarafindan, Onemli Nitelikteki Islemler
Ve Ayrilma Hakki Tebligi (11-23.3)’nin 4. Ve 5. Maddeleri gergevesinde dnemli nitelikte islem
olarak degerlendirilmis oldugundan;

Birlesme isleminde; Ozbal Celik’in Sermaye Piyasasi Kanunu'na tabi olmasi ve paylarinin
Borsa'da halka arz edilmis ve islem gérliyor olmasi nedeniyle, Sermaye Piyasas) Kanunu’nun
"Ayrilma Hakki" baghgini tastyan 24. Maddesi ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili
duizenlemeleri dahilinde, stz konusu birlesme islemine iliskin 17.06.2021 tarih ve 8 sayil Ozbal
Celik Yonetim Kurulu kararmin kamuya agiklandigi tarih olan 17.06.2021 tarihinde Ozbal
Celik’te pay sahibi olan ve birlesme islemine iligkin genel kurul toplantisina katilarak olumsuz
oy verecek ve muhalefet serhini toplanti tutanagina gegirtecek pay sahipleri, paylarm ilgili
mevzuat uyarinca belirlenccek ve agagida da belirtilmis olan ayrilma hakkr kullanim bedeli
iizerinden satarak ortakliktan ayrilma halkkina sahip olacaklardir. Bu kapsamda gerekli géiriilen
tiim hususlar ile ilgili olarak Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda kamuyu aydnlatmaya yiinelik
her tiirlti bilgilendirme yapilacaktir.

Sermaye Piyasast Kanunu’nun "Ayrilma Hakki" bagh@m tagiyan 24. maddesi ve Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun ilgili diizenlemelerine uygun olarak, Ozbal Celik’in her biri 1.-TL (Bir
Tiirk Lirast) itibari degerde olan toplam 43.920.000 TL (Kirkiigmilyondokuzyiizyirmibin Ttirk
Liras1) sermayesine tekabiil eden itibari 1 TL degerli beher pay1 igin ayrilma hakla kullanim
fiyat1 7,6478 TL olarak belirlenmisgtir.,

Bitlesme oraminin, degisim oraninin ve birlesme iglemi nedeniyle Erciyas Celik nezdinde
yapilacak sermaye artirnm tutarinin ve takiben de stz konusu sermaye artirimi sonucunda
Erciyas Celik paylarindan Ozbal Celik pay sahiplerine tahsis edilecek pay adetlerinin, Birlesime
ve Béliinme Tebligi (11-23.2) uyarinca adil ve makul olduguna dair tespitinde, ayni tebligin
“Uzman Kurulus Gorlisti” bash@ini tastyan 7. Maddesinin hiikiimlerine uygun olarak KPMG
Yénetim Danigmanligs A.S. tarafindan hazirlanmis olan ve asagida degerleme zeti verilen
Uzman Kurulus Raporu’nun esas alinacaltir:

- Birlesme orani %76,5, degisim orani ise 0,4160 olarak tespit edilmistir.

- FErciyas Celik’in, Ozbal Celik’i devralmasi sebebiyle arttirilacak sermaye tutari,
18.270.481.-TL olacan ve bu dogrultuda birlesme sonrasindaki setmayenin
77.770.481.-TL olacag: belirtilmistir.

- Birlesme islemi kapsaminda, 1.-TL nominal degerli (A) veya (B) grubu Ozbal Celik
payina sahip hissedarlar 0,4160 TL nominal degerli (B) grubu Erciyas Celik hissesine
sahip olacaktir.

Ayrilma hakkimin kullandirilmasina Birlesme igleminin onaya sunulacagi genel kurul
tarihinden itibaren en gec 6 (alt1) is giinil igerisinde baglanacaktir, Aynlma hakk: kullanim
stiresi, baslangig tarihinden itibaren 10 (on) is giiniidiir,

Ayrilma hakkini kullanmak igin bagvuran pay sahiplerine pay bedelleri ortakhik tarafindan en
geg-satigi takip eden is giinii ddenir.

}D arjtising giindeminde bu karara muhalefet oyu
kla bulundugu hususu, ayrilma hakkinin
mé hakkinmn kullanim siirecine iliskin
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diger hususlar, hem genel kurul bilgilendirme dokiimaminda, hem de KAP aracihf ile
yatirimelarm bilgisine sunulacakti,

Ayrilma hakkmm araci kurum vasitasiyla kullandirilmast zorunlu oldugundan, bu amagla
stzlesme imzalanacak araci kurum bilgileri de, hem genel kurul bilgilendirme dokiimaninda,
hem de KAP aracilig ile yatirimerlarin bilgisine sunulacaktir.,

14 (ondort) madde ve 34 (otuzdort) sayfadan ibaret isbu Birlesme Stizlesmesi bir niisha olarak
hazirlanmis olup, Birlesmeye Taraf Sirketler'in genel kurullarinda onaylandiktan sonra
yiiriirliige girecektir.

ERCIYAS CELIK BORU SANAYI
ANONIM SIRKETI
< A“DEVRALAN SIRKET")
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