1. Sirketimiz'in, Ozbal Celik Bovu Sanayi Ticaret Ve Taahhil Ananin Sirketi ite (*Ozbal Celik "}, 6362 sayrlt Sermaye
Piyasast Kammu, Birlegme Ve Bokinme Tebligi (I1-23.2), Cemli Niveltkteki dyfemler Ve Ayrdma Hakki Tebligi
(11-23.3), 6102 sayti Tiirk Ticaret Kanuny, Ticaret Sicil Yoneimeligi, 5320 sayily Kurnmlar Vergisi Kavu ve
ilgili diger mevzual gergevesinde, Ozbal Celike'in tim aktif ve pasifleri ile bivlikte bir kil halinde devealtimas
suretiyle Sirketimiz Erciyas Celik Bor Sanayi 4.5, (“Erciyas Celile") bilnyesinde birlesifmesine dair Sirketimiz
Vénetim Kurul 17.06.2021 tavihy ve 2021/08 numaralt kavar: alwmg idl,

L Birlegme Ve Bolinme Tebligi (11-23.2)min "Birlegme ve bititmme igtemierinde esas afimacak finonsal tablolar”
baghkls 6. Maddesi uparmca yapilan degerlendirmeler neticesinde ve T.C. Sermaye Pipasas: Kurufa Bagkanligt'na
("SPK”) yagnlan birlegme bogwurusu siivecise yonelik galgmalar devam efmekie olup, gelinen nokiada Czbal Celik
nezdinde 2021 yilt 6 ayhik mali sonuglarin agiklaminast fizerine;

Birlegme igleminin onaylanacag gerel kurul toplentisinnt hesap déneminin somny takip eden dordancit aun bagr ile
sekizinel aym somu arasinda yapthias: durinunda, birlesme iglemnlerinde son yilik finansal tablolarin esas alnacafy,
genel kurul toplantisonn bu dénemin digimdaki bir tarihte yapilmas: dvrwmnnda ise, en 6z § apltk faaliyet donemini
kapsayacak ve finansal tablo tarihi ile genel kurul toplantt tarihi arasinda afti apdan fazla stire gegmeyecek gekilde
dilzentenecek ara donem finansal tablolarmm esas alingeagr hitknil wyarmea;

Birfesme igleminin, igleme taraf sivketlerin SPK 'nin ilgili dizerlemelert geregi bu kez 6 ayhk sonuglar ile birlepme
siirecine devam elmek tzere bagsiz denelim standartlary gercevesinde dzel bagunsiz denetimden gegirilmiy 30.06,2021
taribli finansal tablolarinm ve diprottarinn esas alimarak gergeklestirilimesing,

By sebeple Sirketimiz'in yukavida bahisedilen 17.06.2021 farik ve 202108 numaralt Yanetim Kuruby kararimm asagidaki
sekilde revize edilmesine karar verilmistir.

{11, Bu kapsanda; Bivlesme Isleminin, igleme taraf givketlerin bagmmstz denetime tabl tuivlmug 30.06.2021 tarihl]
finansal tablolarinm esas alinarak gergekiestivilmesine,

V. Birlesme oranmn, degigim oraninur ve birlepme islemi nedeniyle Erclyas Celik nezdinde yaptfacaf( sermaye artum
ttarnn ve lakiben de séz konsu sermaye arfwuni sontcunda Jirketiniz pavlarmdan irketimiz'e devrolacak (zbal
Celik'in pay sahiplerine fahsis edifecek pay adetlerinin, SPK 'min (11-23.2) saylt Birlegme ve Biliinme Tebligi ve ilgili
diger mevzuata wygun, adil ve makil oldugna dair tespitinde, SPKnn (I1-23.2) sayili Birlegine ve Bolitmne Tebligi'nin
“Uzman Kuvelug Gorilgt” baghun tagyyan 7. Maddesinin hikitmlerine uygun olarak KPMG Yonetinn Daniginanhg 4.5
tarafindan tarafindan isleme taraf sivketlerin SPK 'rin ilgili diizeniemeleri gercevesinde hazirlannis ve bagmsiz denetin
standartlar: gercevesinde 8zel bagonsiz denetimden gecirilmiy 30.06.2021 rarihli finansal tablolars ve dipnotlart esas
atmerak hazwfonms olan Uzman Kurulug Raporu’mn esas alimmasing,

V. Ngifi mevzuat hitkiimleri wyparinca, bir éneeki naddede bahsedilen Uzman Kuridug Rapory esas alnmak survetiple
birlegme sdzlegmesi, bivlegme rapory, duyury ve birlegine islemine ifigkin saiv gerekli tim evrakm revize edilmesing ve
chyynry metninin onaylaymast igin SPK nezdindeki bagvurunz uparinea SPK'ya iletilmesine,

VI, Birlegme iglemi sonycunda Sirketiniz sermayesinin arlacag sngdrildiginden, Sermaye Piyasast Kurula'nim npgun
gévitgil ile T.C. Ticaret Bakanligi'nin izninin alimnast ket ve garipla, birlegme islemi ve seritaye ariigl nedeniyle
gergeklestiviimesi gereken esos sbzleme degiigiklikierine Steketimiz'in 17.06.2021 tarik ve 202 1/08 sepalt Yénetim Knrulw
karar1 ekinde yer alan iligkin tadil asarisinm, SPE nm uygnnink gorigiinin ahnmasim takiben, bivlegime istemleri ile
igili alarak yapilacak genel kurul foplantisinda pay sahiplerinin onayma sunuinasma,

VIL Birlesme islemi neticesinde, arinlacak sevmaye utarinmn 17.415.025-TL olmasina ve Sirketimiz'in birlegme
somicunda sahip olacag toplam sermaye (utaruun 76.915. 025,-TL olmasma,

VHI  Tirk Ticaret Kapumemm 149, Maddesi ve Sermaye Piyasasi mevzuali uyarmen, i belgelerin hazirlanmasin
takiben inceleme hakki igin gerekli ilnn!nrng,,yagd;ﬂf‘;sma.

Y
IX.Bu amagla gerekli izinlerin pémin,. bagvarylariryyapilnas: ve bivlegme igleminin mevzuata wygun gsekllde
somuglandirilmast igin gerekli aiqh her. fiinlii-i .ve.-mi,v!eir‘g? ifast ile birfeyme siveci fle baglantrlr tiim dokihmanlarn
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Sirketimiz adma hazirlanmasy, imzalanmasi, onaylanmast igin () Sirketiniz Yonetin Kuruly iipelerinden hevhangt kisinin
veya (i) (4) Grubu intza yeikilierinden herhangi ikisinin veya (fif) Ozgitr FIDANOGLU ile Yihnaz BAG w miigtereken
mza atmak izere yethilendivifmesine

44

Katilanlarin oybirligi ile kavar verilmigtir,

Daba sonta, Erciyas Gelil’in 15.11.2021 tarih ve 2021/14 sayih yonetim kurulu karart ile;

Giindem maddesi ile ilgili olarak yaptlan toplantt sonucinda asagidaki kararlar almmigti:

L Ozetle, (i) Glgek ekonomisinin yaratacagr avantajlardan Sapdalanmak, verimlilik, etkinlik ve tasariifin
arttirdmasy, malivetlerin dilgiivithnesi, iligkili toraf iglemlerinin azalnlinasy, grup igi sinerfinin arttiridmasy, (1)
tfuslararas: piyasada rekabel yetenegini artirabilmel icin tek gati altnda toplanarak wlagdacak kapasite artigiyla
ditnyadaki biiyith caplt projelerden pay alma ganstnin arftirdarak mevent ihracal kapasitesinin biyititmesi, (1)
yaratidacak bijyitk 8lgek ile olusacak rekabetgi salin alma gileityle hammadde ve yardune malzeme malipetlerinin optintize
edilimesi, (iv) tek merkezden y8netimin getirecedi yalinlik ve etkinlikle birlikte olusacak maliyet avantaflarina sohip
olunmast ve bu sayede sektorde karh operasyony silrdiivebifnesi ve (v) Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret Ve Taahhiit
Anoniw Sirketi ‘nin saghkl bir operasyonel ve finansal yapiya kavisgmast sureliyle, birikmis gegimis dorem borglarin ve
il finansal yikitmditklerini yerine getivebilecek duruma getivilmesi amacyla (EK-1:Birleymenin dmaci, Hukuki Ve
Ekonomik Gerekgelerine iligkin detayl agikiamalar);

Sirketimiz'in, Ozbal Celik Boru Sanayi Ticare! Ve Taalhtit Anonim Sirketi ile (" Ozbal Celik"), 6362 sapth Sermaye
Pivasast Kamum, Birlegme Ve Bétiinme Tebligi {11-23.2), Onemli Nitelikteki Istemler Ve Ayrilma Halki Tebligi (11-23.3),
6102 sayili Titrk Ticaret Kanurm, Ticaret Sicil Yonetureligi, 5320 sayili Kurumlar Vergisi Kanunn ve Hgili diger mevauat
gergevesinde, O:bal Celik'in tin akiif ve pasifieri ile birlikte biv kil hatinde devralimnas: suretiyle Sirketintiz Ercivas
Celik Born Sanayi A.§. (“Erciyas Celik”) biinyesinde biviegimesine,

i, Birlegme igleminin, igleme taraf sirketlerin SPK nin ilgili dizenlemeleri geregi bagnnsiz denetim standartlar
gercevesinde izel bagunsiz denetimden gegirihniy 30.06.2021 faribli finansal tablolarinm ve dipnotlarunn esas almarak
gergeklegtivilmesine, :

I Birlegme oranmun, degisim oranmm ve birlesme istemi nedeniyle Erciyas Celik nezdinde yaplacak sermaye
arimm Ltarinm ve takiben de soz konusu sermaye artiwun sonicanda Sirketimiz paylarindan Sirketimiz'e devrolacak
Gzbal Celik'in pay sahiplerine tahsis edilecek pay adeflerinin, SPE nm (11-23.2) saylt Birlegme ve Botimne Tebligi ve
ilgilt diger mevzuata uygun, adil ve makul olduguna dair tespitinde, SPK'min (11-23.2) sawili Birlesme ve Biifinme
Tebligi'nin "'Uzman Kwrulug Gortigi'™ bashgmi tagiyan 7. Muddesinin Fikinlerine weun olarak KPMG Ydnetim
Damgmanhfit A8, larafindan isleme tavaf sivketlerin SPK 'ran ilgili diizentemeferi gevgevesinde hazulanmis ve bagunsiz
denetim standartlar gergevesinde 6zel bagnnsiz denetimden geglrilmis 30.06.2021 taribli finansal tablolart ve dipnotlart
esas almarak hazwlamamg ofarn Uzman Kurulus Raporu'nin esas alnmasing,

v Hgiti mevanat hitkianleri uparinca, bir dnceki maddede bahsedilen Uzntan Kuridug Rapory esas alinmak suretiple

hazirlasmy ofan birlegme stzlegmesi, birlegme rapory, duywry ve birlegme islemine iligkin sair gerekif tim evrakm ve
dupry metminit onaylanntast icin SPK 'y itef ilmesiite,

V. Birlesme Igleni soncundea Sivketimiz sermapesinin arlacagl ongorildigiinden, Sermaye Piyasasr Kuruly'nn
uygun gorigil He T.C. Ticarel Bakanhg "min izninin alunnast kayit ve gartiyla, bivlesine fglemi ve sermaye artigi nedeniyle
gergeklestirtlinest gereken esas sézlegine degiyiktiklerine ekteki tadil tasarisum, SPE nin upgunluk gorilyiiniin alimmasmn
takiben, birlegme islemieri e ifgili olarak papilacak genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin onayina sumntnrasing (ER-
2: Erciyas Celik Esas Sazlegmesi Tadil Tasarisy),

VI Birlesme iglemi neticesinde, artinlacak sermaye tutartmn 17.415.025.-TL olmasina ve Sirketimiz’'in birlesme
sonucunda sahip olacagt topfam sermaye intariny 76.915.025.-TL ofmasina,
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VIIL  Tirk Ticaret Kenn'mn 149, Maddesi ve Sernaye Plyasasi mtevzuat wpariea, titm belgelerin haxwlamnasin
takiben inceleme hakki icin gereklf ilantarm yapibnasima,

X

VI Bu amagla gerekli izinlerin temini, basvurularm yapiimast ve bivleyme igleminin mevanata uygin gekilde
sonuglandirimast icin gevekli olan her tilrtit ig ve iglemin ifast Hle birlegme sitreci ile baglantdy tihn dokiimanlarin
Sirketimiz adina hazwlanmass, inzalmmasi, ohaylammast igin (i) Sirketintiz Yonetin Kuruh ityelerinden herhangi ihisinin
veya (1) (A) Grubu imza yetkililerinden herhangi ikisinin veya (10) Ozgitr FIDANQGLU ile Yifmaz BAG ' w inilgtereken
imza aumak tizere yetkilendivilmesine

113

Katdanlarin oybirhigi ile karar verilmigtir,
En son Erciyas Gelik'in 26711/2021 tarth ve 2021/16 sayil yonetim kurtly karar ile;

Giindem maddesi ile ilgit olarak yapiian toplants somicunda agafiidaki kararfar alinmegtir:

I, Ozetle, (i) dlgek okonomisinin yaratacagl avantajlardan faydalanmak, verimlilik, etkintik ve tasarrafun
arttirslmasi, maliyetierin distrilimesi, iligkili raraf iglemlerinin azaliimasi, grup igi sinerjinin arttirtimasi, (i) uluslararas
piyasadn rckabet yetenegini artirabilmek i¢in tek gati altinda toplanarak ulagilacak kapasite artigtyla ditnyadaki boytik
¢aplt projelerden pay altna sanstin artirilavak meveut ihracat kapasitesinin buylittlmesi, (iii) yaratilacak bitylik blgek ile
olusacak rekabetgl satm alma glclyle hammadde ve yardime! malzeme maliystlerinin optimize edilmesi, (iv) tek
merkezden ydnetimin getirecegt yalinlik ve stkinlikle bitlikte olugacek maliyet avantajlarina sahip oluninasi ve b sayede
sektBrde karlt operasyonu stirdtirebilmesi ve (v} {3zbal Celik Boru Sanayi Ticaret Ve Taahht Anonim Sirketi'nin safilikh
bir operasyonel ve [mansal yapiya kaviigmast suretiyle, birikmis gegmiy dtnem borglanm ve t0m  firansal
yikomltiliklerini yerine getirebilecek duruma getirilmesi amactyla (EK-1:Birlesmenin Amaci, Hukuki Ve Lkonomik
Gerekgelerine iligkin detayh agiklamalac);

Sirketimiz'ln, Obal Celil Boru Sanayi Ticaret Ve Taahhiit Anonim Sivketi ile (“Ozbal Celik™), 6362 saythl Sermaye
Piyasasi Kanunu, Birlesme Ve Bolinme Tebligi (1i-23.2), Onemll Nitelikteki Tglemler Ve Ayriima Haklka Tebligi {11-
23.3), 6102 sayilt Tk Tlcaret Kanuny, Ticaret Sici! Yonetmeligi, 5520 sayih Kurumbar Vergisi Kanunu ve ilpili diger
mevzual gergevesinde, Ozbal Celik’in tm aldif ve pasifleri ile bittikte bir kil halinde devralinmas: suretiyle Sirketimiz
Erciyas Gelik Boru Sanayi A.$. (“Erciyas Celik") bilnyesinde birlesiimesine,

L. Birlesme igleminin, ijleme taraf girketlerin SPK’nin ilgili ditzenlemeleri geregi bagunsiz denetim standartiart
gergevesindo 6ze] bapimsiz denetimden gegirilmig 30,06.2021 tarihli finansal tablolarinin ve dipnotlarmn esas alinavak
gergeklestirilmesine,

L Birlesme oraminm, defigim oranmin ve birlegme islemi nedeniyle Broiyas Celik nezdinde yapilacak sermaye
arlirm tutavmin ve takiben de siz konusu sermaye artirin sonucunda Sirketimiz paylarindan Sirketimiz'e devrolacak
fyzbal Celilk’in pay sahiplerine tahsis edilecek pay adetlerinin, SPK 'nn (£1-23.2) sayili Birlegme ve Bsliinme Tebligi ve
iigili diger mevzuata uygun, adil ve makut oldufuna dair tespitinde, SPICun ([1-23.2) sayih Birlegme ve Béltinme
Tebligi’nin “Uzman Kurulus Goritgt” baghfmt tagiyan 7. Maddesinin hiktimlerine uygun olarak KPMG Yobnetim
Dansgmanhy A.S. tarafindan isleme taraf sirketlerin SPICnm ilgili diizenlemelori gergevesinde hazirlanmig ve bagimsiz
denetim standartlar| gergevesinde 8zel bagimstz denetimden gecirilmis 30.06.2021 tarihii finansa) tablolar ve dipnotiar
esas alinasak hazrlanmig olan Uzman Kurulug Raporu’nun esas alinmasina,

v, Igili mevzuat hitktmleri uyarinca, bir dnceki maddede bahsediten Uzman Kutulug Raporu esas alnnak suretiyle
hazrlanmig olan birlegme stzlesmest, birlegme rapoiy, duyurn ve birlegme islemine iligkin sair gerekli titm evrakin ve
duyuru metninin onaylanmas igin SPK’ya iletilmesine,

V. Birlesme iglemi sonucunda Sirketimiz sermayesinin artacal dagtrildiginden, Sennaye Piyasase Kuruly’nub
uygun gorlsit e T.C. Ticavet Bakanligi mn izoinin alnmast kayit ve sartiyla, birlestme islemi ve sermaye artig! nedeniyle
gergeklestirilmesi gereken esas stizlegme depigikliklerine ekteki ladil tasarisinmn, SPK'nin nygunluk goristintin altnmasing
lakiben, birlesme iglemleri ile iigili olarak yapilacgk gencl kurul toplantismda pay sahiplerinin onayma sunulmasina (EK-
2: Erciyas Celik Esas St‘)ztesmgﬁifTadiE Tasarist),




V1L Birlegme iglemi neticesinde, artirilacak sermaye tutarinn 18.270.481.-TL olmasma ve Sirketimiz'in birleyme
sonucunda sahip olacaf toplam sermaye tutariun 77.770.481.-TL olmasing,

VIl Turk Ticaret Kanunu'nun 149, Maddesi ve Sermaye Piyasasi mevzuah uyarinca, thm belgelerin haznlanmasim
takiben inceleme hakki igin gerekli tlanlarm yapilimasia,

VII.  Bu amagla gerekli izinlerin temini, bagvurularm yaprlmas: ve birfesme isleminin mevzuata uygun sekilde
sonugtandwilmas: igin gerekli olan her tiwld ig ve islemin ifast ile birlesme sitreci ile baglantth tim doktmanlarin
Sirketimiz adina hazirlanmasy, imzalanmasy, onaylanmas igin (i) Sitketimiz Yonetim Kurafu tiyelerinden herhangi
ikisinin veya (ii) (A) Grubu imza yetkililerinden herhangi ikisinin veya (ili) Ozgtir FIDANOGLU ile Yilmaz BAG' 1n
milgtereken imza atmak tizere yetkilendirilmesine

+t

Katitznlarin oybirligl ile kavar verilmistir.
b) Devrolunan Taraf Ozbal Celilt Boru San. Tie. ve Tash, A.§.nin Yinetim Kurule Kararlari:
Ozbal Cefik’in 17/06/202 1 tarih ve 2021/8 sayili Yonetim Kurulu karact ile;

I Ozetle, (1) dlgek ekonowmisinin yaratacafi avamtajlardan fapdalanmak, verimfilik, etkinfil ve fasarrufior aritiednrast,
malipetierin ditgiivitlmesi, ilighili taraf iglemlerinin azaltmas, grup igh sinerjinin artttrdmasy, (i) wlislararast
piyasada rekabet yetenegini artwabilmek i tek gan altinda toplanarak wlasidacak kapasite artigipla divyadaki
bilyitk gaph projelerden pay alma ganstun arttirlarak meyoit thracat kapasitesinin biyttilmesi, (i) paratdacak
biipiik bigek ile olusacak rekabetel satin alma giiciiyle hamm adde ve yardimer malzeme maliyetlerinin optimize
edilmesi, (1) lek merkezden yonetinin getiecedi yaliniik ve ethintikle birlikte olugacak maliyet avantajlaring
sahip olunnost ve but sayede sektdrde karll operasyonu silrdiirebitmest ve (v) Sirketimiz'in salhkit bir
operasyonel ve finansal yapiya kavigmast sureiiyle, birilanis geemis donem borglovin ve tim finonsaol
yitkimililliiklerini yerine getirebilecek dwtuna getivilmesi amacipla (EK-1:Birlegmenin Amaci, Huluki Ve
Ekonomik Gevekeelerine illskin detayh agiklamalar);

Sivkethmiz'in (“Ozbal Celik”), Erciyas Celik Boru Sanayi 4.5. (“Erciyas Celik") ile, 6362 sayilt Sermaye Piyasast
Kanuny, Birlegne Ve Bolinme Tebligi (11-23.2), Oemli Nitelikiekf Islemler Ve dyrdma Hakke Tebligi (11-23.3), 6102
sapilt Titrk Ticaret Kannu, Ticaret Sicil Yonetmeligi, 5520 sayds Knrumlar Vergisi Kantnu ve ilgili diger mevzual
cerpevesinde, tinn’ aktif ve pasifleri ile birlilte bir kiil halinde Ercivay Celik'e devrolmas suretiyle Erclyas Celik
binyesinde birlesilmesine,

I, Birlegme igleminin, igleme taraf yirketlerin bagunse: denetinre fabi tutudnug 31122020 tarihli finansal
tablolarnmin esas alinarak gergeklegtivilmesine,

HI Birlegme orammm, degisim oremmn ve birlesme iglemi nedeniple Erciyas Celik nezdinde yaptlacak sermaye
artur tutariom ve takiben de sz konusu sermaye aviwimi sonvcinda Erciyas Celik paylarmdan Ozbal Celik'in pay
sahiplerine tahsis edilecek pay adetlerinin, Sermaye Pivasasi Kuweulu'nun (“SPK") (11-23.2) sayilt Birlegne ve Betiinme
Tebligi ve ilgili diger mevanata wygun, adil ve makul oldupuna dair tespitinde, SPK'nm (11-23.2) sayh Birlesme ve
Bahime Tebligi'nin “Uzman Kwrulus Gordgit” baghiine tagyan 7. maddesinin hitkiimlerine wygun olarak KPMG
Yonetim Damgnaniigt A8, tarafindan hazirlanimg olan Uzinan Kuritug Raporu ‘nin esas alimasmna,

V. Higiti mevauat hitkindleri wyarinea, bir dnceki maddede bohsedilen Uzman Kurulug Raporu esas elmmak suretiyle
birlesme sozlegmesl, birlegme raporn, dipuryt ve birlesme islenine iliskin sab: gerekli tim evralon haziwlanmasing ve
diynru metninin onaylamitast i¢in SPK 'pa bagvuri yapihmasina,

V. Cnemli Nitelikteki Islemler Ve Ayrilma Hakke Tebligi (11-23.3)nin “Apridma hakkoun  fdlandiihmas
yilkimliliginden muafiyet halleri” baslikly 16, Maddesinin agafida yer verilen (c) ve (g) bentleri uparmea, Sivkefimiz
bakumindan ayrdme hakkindan muafipet kogullan saglanmig oldugundan,

antlan bentler yyarinca ayrdina )fmk'ki 'ku!lf'mdu"mnq.w yitkinlafaginden wieafivet tanmmas igin SPK ya bagvuruda
buhotulmasia, A R
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VLTark Ticaret Kamnu'mm 149, Maddesi ve Sermape Pipasasi wavzuali uparinca, fint belgelerin hazirlannasin
tarkiben inceleme hakks igin gereklf ilanlarin yapimasma,

VI Bu amagla gerekli izinlerin temini, bagwarularm yapilmast ve birlesme Igleminin mevauata wygin gekilde
somiglanchrimast igin gerekli olan her tivlit Is ve Islemin ifas: ile birlegme sitveci fle baglantdy tim dokinnaslarm
Sirketimiz adma hazirlamnas, inzalanmasi, onaylanmast igin (i) Sirketimiz Yonelim by iyelerinden herhangi ikisinin
veya (i} (A) Grubu imza yetkililerinden herhangi ikisinin veya (iii) Cogkun Kilig ile Seniz Ginal Turgan milglereken
imza abnak fizere yetkilendivilmesine

Kotlanlarm oybirligi e karar verilpigtir.

Isbu agiklamuda bahsedilen birlegme niyetiyle goriigmelere baglammast hususu ile ilgili olarak, Yometim Kuwnlu
tarafindan, 02.03.2021 tarihinde, bagunsiz degerleme firmalanyla gorigmeler paptimast, yaptlan  goriigmeler
cergevesinde wpgun goriffecek degierieme sirket fle upgun ve makul gartlarfa sézlegine imzalammasy, degerlente
cahgmalar: neticesinde olusacak dederlere gore, Sirketintiz ile Broiyas Qelik Boru Saneyl ve Ticaret A8 'nin birlegmesi
husustin yeniden ydnetim knrulumuz giindemine alinarak milzakere edifmesi yonitnde kavar aling oldngundan, apm
yanefim kwuly kararv ile Sivketimiz'in megru giharlarmm zarar gtrmemesi, yatwanedari yanlidmamast ve zarara
ugramamasi ve ayriea bilhosse sosyal medyada yapinast muhtemel spekiilatif haberlerinfyermiarin dnitne geglinesi ve
bt sayede Sirket ve yatwimelarm haklarimm korunmasin teminen, SPKmin I1-15.1 Ozel Durunlar Tebligi'nin 6'me:
maddesi kapsanynda igsel bilginin agtklonmasinn ertelenmesine karar verihnistir.

Bu agiklama, erteleme sebeplerinin ortadan kalfanast zevine yapimaktacdr,

“

karar verilmigtir.

Daha sonra Ozbal Celil'in 28/07/2021 tavih ve 2021/10 sayik Yonetim Kuenlu karart ile; yukardaki Yonetim Kuralu
kararing ek olarak;

"

VIIL Czetle, (1) dlgek ekonomisinin yaratacagt avantaflardan faydalamnak, verimlilik, ethinlik ve tasarrufien artirtmasi,
matiyetlerin diigiivithmesi, Highili taraf iglemlerinin azgltdiasy, grup fgl sinerfinin aritirdmasy, (i) wluslararass
pivasada rekabet yelenegini artirabiluek icin tek gatt alfinda toplanarak ulagdacak kapasile ariegtyla dilnyadeaki
biiyitk gapli projelerden pay alina sansmin arttiilarak mevent iracat kapasitesinin bipitilmesi, (iil) yaratilacak
bityitk dlgek ile olusacuk rekabetel satn alna gliciyle hanumadde ve yardinct malzeme maliveilerinin optiniize
ecilmasi, (i) tek merkezden yénetimin gatirecegi yalmltk ve etkinlikle birlikte olugacak naliyet avartajlaring
sahip olunmast ve bu sapede sekldrde karli operasyonn stivdiirebilmesi ve (v) Jirketimiz'in saghkh bir
operasyonel ve finansal yapia kavigmast suratiyle, bivikmis gegmiy dinem berglarint ve tim Sfinansal
yitkiminditklerini yerine getirebilecek duripna getivilmesi amacipla (EX-F:Birlegmentn Amaci, Huluki Ve
Etontomik Gerekgelerine iligkin detapl agifdamalar);

Yonetim Kurnhwmuz wn 17.06.2021 (arih ve 8 saydr birlegmeye ifiskin ponetin kuruiu kavarmda, Sivketiniz'in (“Ozbal
Celilt™), Erciyas Celik ile, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kamumy, Birleyme Ve Botinme Tebligi (11-23.2), Onemii
Nitelikteki [slemfer Ve Ayrilma Hold Tebligi (11-23.3), 6102 sayily Tirk Ticaret Karun, Ticaret Sicil Yonetmeligi, 5520
sayult Kurwmlar Vergisi Kanunu ve ilgili diger mevaudt cergevesinde, tim aktif ve pasifleri ile birlikie bir kil halinde
Ercipas Celik'e devrolnas suretiple Erciyas Celik bitnpesinde birlegilmesine kavar verilmis idi

IX, Planlanan birlegme tsten, Yonetin Kurnlumuz tarafindan, Onemli Nutelikteki Islemter Ve dyerlma Hakkr Tebligt (t-
23.3)'nin 4. Ve 5. Maddeler gergevesinde dnemli nitelikite islem olarak deferlendivilmigtiv.

X, Birlegme igleminde; Sivketimiz ‘in Sermaye Pivasas Kauntt et labi ofmast ve peplariam Borsa'da haika arz ediliniy
ve iglen gérilyor olmast nedeniyle, Sermaye Piyasast Kanur'nun “Ayrilma Hokke" bagligun tagiyan 24. Maddest
ve ilgili SPK ditzenlemeleri dahilinde, sdz kornsu birlegme iglemine Higkin 17.06.2021 taril ve & sayly Yonelim
Kuruln kararann kamuya agddanchs farih otan 17.06.2021 tarihinde Sirketimiz'de pay sahibi olan ve birlegme

_istenine Higkin genel kvl toplantising katlorak olumsuz oy verecek ve mthalefet yerhini toplantt tutanagina
gegirtecek pay sahiplerimizin, pm@wﬂ?‘r‘fﬁfﬁ“rngyztmr uyarmca belivlenccek ayrdma hakki kullanmm bedeli
ilzerinden satarak ortakltkian ayr_fiﬁm_la'jh’)'(_knm sahlp olduklarm hususu bagla olmak tizere, gerekli gbritlen 1im
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husustarda Kamuyy Aydintaina Platformu'nda kamuyu aydwlatmaya yonelik her tilrti bilgHendirmenin
yapilinasma,

X1LBu kapsamda Sermaye Piyasast Kentin 'nun "Ayriima Hokke* baghgr tagan 24, maddesi ve ilgili SPK
ditzenlemelerine wygun olarak, Sirketiniz'in her biri 1.-TL (Bl Tk Livasy) itibari degerde olan foplam
43.920.000 TL (Kukitgmilyondoknayiizyivmibin Tark Livast) sermuayesine tekabil eden itibari degerli beher payt
igin ayriling hakks kullann fiyatimn 7,6478 TL olarak belivleninesine,

XII. Oremli Nielikteki Istemler Ve Ayrdma Hakk Tebligi (11-23.3)nin “Ayrifma hakkinin kullandrilinast
yitkimlitigtinden muafiyet hatleri” bashklt 16. Maddesinin (c) ve (g) bentleri wyarinca, ayrihma hakli
kudlandwrmasy yitkimliingiinden muafivel famnmasi igin SPK'va bagvuruda bulwmulmugni. SPE'nm,
Sirketintiz'e, bahse komt bemifbentler cergevesinde ayrdima hakle kullandiridmayt yikimbiilaginden muafiyet
taniast halinde, yukarida madde I, "te belirtilen bilgilendivmelerin yapimamasma ve ayrima hakkmm
Fullandirdmantasina,

XU Birlesme oramnm, degisin oranutin ve birlegme iglemi nedeniple Frciyas Celik nezdinde yaplacak sermaye art i
tutarnm ve lakiben de sbz konnsu sermaye artiwmy somucunda Erciyos Celik paplarmdan Sirketimiz pay
sahiplerine tahsis edilecek pay adetferinin, Birlesme ve Boltinme Tebligi (11-23.2) wyartneq adil ve wadnf
olduguna daiv tespitinde, aynt tebligin "Uzman Kuvulug Gortigit” baghigme tagivan 7. Maddesinin hitktimlerine
wypgin olarak KPMG Yonefim Damgmantigi A.S. tarafindan haztrlarmg olan ve ayagida degerleme dzeti verilen
Uziman Kurulug Raporu’nun esas alinmasing,

o Birlegme oran: $677,5, degisim orant ise 0,3528 olarak tespit edilinistir.

«  Erciyas Celik'in, Ozbal Celik'i devratmas: sebebivle artirdacak sermaye tutarr, 17.233.511 TL olacagi ve bu
dogrultuda birlegme sonrastndaki sermayenin 76.753.511 TL olacafi belivtilmigtir.

s Birlegme iglemi kapsaminda, 1.-TL nominal degerli (4) veya (B} grubu Czbal Celik payina sahip hissedarlar 0,3928
TL nominal degerli (B) grabu Erciyas Celik hissesine sahip olacakiir,

XIV, [gili mevzuat hitkitederi gerevesinde, birlegite stzlesmesi ve birlegme rapory da dahil olmak fzeve, ilgili mevzuat
hiikiimleri gergevesinde hazirlarmast gereken tilm dokitinanlarda bir dnceki maddede belirtiten Uzman Kurnlug
Raporunun esas almimasing,

NV, Tirk Ticarel Kanuny'nun 149, Maddesi ve Sermaye Piyasast mevzuah uparinea, tim belgelerin hozilanmasini
takiben nceleme hakta ipin gerekli ilanfarm yapimasing,

XVL Bu amagla gerekli izinlerin femini, bagvurularin yapihmast ve birlesme igleminin meveuata upgun yekilde

sonnglandwdmasi igin gerekli olan her iirtil is ve istemin tfast ile birlesine silveci ile baglanttls tilm dokimanlarm
Sirketinlz admna haurlanmnasy, imzalamnast, onaylamuas igin (i} Sickeliniz Yonetim Kwrnlu iiyelerinden
herhangi ikisinin veya (i} (A} Grubu imza yetkililerinden herhangi ikisinin veya (i) Cogskun KILIC ife Seniz
GUNAL TURGAN ' miislereken imza atmak iizere yethilendirilmesine

[

Katilantarin oybirligi ile kerar verilmigtit.
Daha sonra, Ozbal Celik’in 09/09/2021 tarih ve 2021/12 sayilt Ymetim Kurulu karan ile;

1, Birlegme Ve Bliinme Tebligi (11-23.2)'nin agagrda yer verilen “Birlegme ve bislfinme islemierinde esus almacak
finansul tablotar” bashklr 6. Maddesi uyarinca yapilan deferlendirmeler neticesinde ve SPK'na yapilan birlesme
bagvirusu stirecine ponelik galismalar devam atmekie olup, gelinen roklada 2021 yili 6 ayltk malf sonuglarin agiidanmast
iizerine;

Bivlegme isleminin onaylanacag: genel kural toplantisin, hesap doneninin sonnn takip eden dordiineii aym bagt ie

sefizinci ayin sonu arasinda yaplmast durinnida, birlesme iglemlerinde son yilltk finansal tablolaru esas almacagy,

geiel kurul toplantisimn bu dinemin digmdarf bir ltrf'r'h!ef)a_qp'ﬂryas: durnnnda fse, en gz 6 aphk faaliyel donemini
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kapsayacuk ve finansal tablo tarihi ile genel kurul toplantt tavifi arasmda alt aydan fazla sire gegmeyecek gekilde
dizenlenecek ara donem finansal tablolarmut esas atwacagt hitkmd wyarinca;

Birlegme igleminin, igleme taraf girketlerin Sermaye Piyasast Kruln'nun ilgili ditzenlemeferi geregi bu kez & aplik
sonuglar He birlegme silrecine devam etmek fizere baginsiz denetin standartiart gercevesinde ozel bagimsrz denetimden
gecirilniy 30.06.2021 tarihdi finansal tablolarinu ve dipnotlarimn esas almarak gergeklegtivilmesine,

Bu sebeple Sirketimiz'in (i) 17.06.2021 1arith ve 2021408 sayilt Yonetim Kuruln kararr ite () anidan karara ek olarak
altrms olan 28.07.2021 taril ve 2021710 mumarah Yonelim Kurntu kavariarmn asagidaki yekilde revize edilmesine karar
verilinigtir,

. Blanlanan bivlegme islemi, Yonetim Kuruhuvz tavafindan, Orenifi Nitelikteki Islenler Yo Ayrima Haklu Tebligi (11
21.3)'nin 4, Ve 5. Maddeleri cergevesinde onemli nitelikte islem olarak degerlendirilitigtir.

i Birtegmie igleminde; Sirketimiz'in Sermaye Piyasast Karn ‘na labi ofmasi ve paylarmm Borsa'da halka arz
ediliiiy ve lglem gbrilyor ofmas: nedeniyle, Sermaye Piyasast Kantom ‘nun "Ayridma Hald" baghguu tagipan 24, Maddesi
ve ilgili Sermaye Pivasasi Kurile 'nun dizenlemeleri dahilinde, sbz konusy birlegme iglemine iliskin 17.06.2021 tarif ve
8 syt Yonetin Kurnlu kararvn kamuya agridandhge tarih olan 17.06.2021 tarihinde Sirketimiz'de pay sahibi olan ve
hirfegme iglemine iliskin genel kurul foplantising katilerak olumyuz oy verecek ve muhatefet yerhini foplanfi tutanagua
gegirtecek pay sahiplerimizin, paylaymi ilgili mevzuat wyarmea belivlenecek ayrima hakks kultanm bedeli izerinden
satarak ortakikian apridma hakking sahip oldukiars hususy bagta olmak tizere, gerekli gériilen tim hususlarda Kamiyy
Apdmlatme Platformu'nda kanrayn aydinlatmaya yénelik her il bilgitendivmenin yapimasina,

1V, By kapsamda Sermaye Piyasast Kanumi'nn "Ayrilma Hetlda" baghgant tagiyan 24, maddesi ve Hgili Sermaye Piyasast
Kurulu dizenlemelerine upgun olarak, Sivketimiz'in her biri 1.-TL (Bir Tirk Lirasy) itibari deferde olan toplam
43.920.000 TL (Kikiigmilyondokuzyitzyirmibin Tirk Livasi) sermeyesine tekabill eden itibari degerli beher payr igin
ayrilata hakks kullenm fiyatoun 7,6478 TL clarak belirlennesine,

V. Onemli Nitelikteki lslemler Ve Ayribma Hakk Tebligi (11-23.3)'nin "Ayridina  hakkinin kullandmiimast
yitkimlitiigiinden muafivet hatleri” baghikh 16. Maddesinin (c) ve (g) bentleri uparnca, ayrilma hakhi kutlanddmuost
yikimitugtinden nuafivet tonmmast igin Sermeye Piyasast Kurult'na bagvuruda bufunulprugtur, Sermaye Piyasast
Kurulu'mmn, Sirketimiz'e, bahse ko bent/bentler cercevesinde aprihma hakk: kulfandirdmast yitkiimttaginden muaflyet
tanmast halinde, yukarida madde [l.'te belittilen bilgilendirmelerin yapimamasma ve ayridma  hakkinin
kullandudmamasing,

VL Birlegme orammin, degigim oramnm ve birfegme islemi nedeniyle Erciyas Cellk nezdinde yapilacak sermaye artiron
futarmnin ve takiben de 58z konusu sermaye artwini sonvcunda Erciyas Celik paylarindan Sirketimiz pay sahiplerine
tahsis edilecek pay adeilerinin, Birlegme ve Béline Tebligi (11-23.2) uyartnca adil ve makul olduguna dair tespitinde,

aynr tebligin “Usman Kurulug Goriight” bagh@m fagiyan 7. Maddesinin hitkilmlevine uygun olarak KPMG Yonetim
Dargmanhgt A.S. tarafindan isleme taraf sirketlerin Sermaye Pivasasr Kuruli'mmn ilgili ditzenfemeleri gergevesinde
hazirlammg ve bagimsiz denetim standartior! gercevesinde ozel bagunsiz denetimden gegivilmig 30.06.2021 tarinli

finansal tablolar: ve dipnottar: esas almarak hazirtammis olan ve agagida deferleme ozeli verilen Uznian Kurulug
Raporu mun esas alinnasina,

< Birlegme orani % 77,4, degisim orant ise 0,3965 olarak tespil edilmiytir.

«  Hyciyas Celik'in, Ozbal Celik’i devralmas: sebehiyle arthrilacak sermaye tutars, 17.415.025 TL olacagy ve bit
dogrultuda birlegme sonrasindaki sermayenin 76.913.023 TL olacag belirtilmnighir.

v Birfegme islenti kapsaminda, 1.-TL nominal dederli (A) veya (B} griby Ozbal Celik payma sahip hissedariar 0,3965
Tt, nominal degerli (B) grubu Erciyas Celit hissesine sahip olacakhir.

VI dgili mevznar hitkiimberd cergevesinde, birleyme sézfegmesi ve birlegme raporu da dahil olmak ilzere, ilgili
wevzuat lkinnleri cergevesinde hazwlanmast gereken (i dokilmantorda madde Vi'da belivtilen Uzman Kurnlug
Raporu'mum esas alwinasindg, e TS

‘r';} O S

VIL  Birlegme igteminin, Birleste Ve Boliinnie Tebligi (H-23:2) 'nin “Birlegme ve bblinme iglemlerinde esas altnacak
Jinansal tablolar” baghkl 6. Maddesi 1:!_\3(::':;{&:& yapilan ,c!e;_?}er!ei"gdir'nre!er neticesinde; isleme taraf yirkefleviny Sermaye
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Piyasast Kuruhu'mn igili dizentemeleri cergevesinde hazirlammnig ve badunsiz denetim stanclartlar gergevesinde bzel
bagnnstz denetimden gegirilnis 30. 06,2021 taribdi finansel iablolarim ve dipnotlarmun esas alinaral gergeklegtivilesi
gereklifigi hast oldugundan,

hirlegme siizlesmesi ve bivlegme raporu de dahil ohnak fizere, Hgili mevzuat hitkitmleri gergevesinde hazirlanmasi gereken
tiin dokitmaniarn revize edifmesine ve Sermaye Pipasas) Kurulu'na ibraz edilmesine

IX. Tirk Ticarel Kamun'nun 149, Maddesi ve Sermaye Plpusasi mevzualt uparinca, im belgelerin hazirlanwasun
takiben inceleme hakky igin gerekli ilanlarin yapimasina,

X. Bu amagla gerekll izinlevin temimi, bagvurularm vapilmas: ve birlegme isleminin mevzuala wygun sekilde
somiglandirdmast igin gerekli olan her titwhit is ve iylemin ifasi ile birlegme silreci ile baglannl timm dokitmaniarin
Sivketimiz acdina hazwlanmas,, imzalanmasy, onaylanmas! igin (1) Sirketimiz Yonetim Kurulu tlyelerinden herhangi ikisinin
veya (if) (A) Crubu imza yeikililerinden herhangi Tkisinin veya (i) Coskun KILIC ile Seniz GUN:AL TURGAN'm
wiistereken imza atmak dzere yetkilendirilmesine

1

Katilanlarm oybirligi ile kavar verilmigtir.,

Son olarak, Ozbal Celik'in 26/1 1/2021 tarik ve 2021/19 sayih Yonetim Kurulu karars ile

"

Sirketimiz 17.06,2021 tavih ve 2021/08 sayilt Yonelin Kurafy karart ife Eveivas Celik Boru Sanayi A.8. (" Erciyas Celik™)
fle, 6362 saynh Sermeye Piyasasi Kanuny, Birlegine Ve Balinne Tebligi (11-23.2), Onemii Nitelikteki Iglentler Ve Ayriina
Hakks Tebfigi (11-23.3), 6102 sayilt Tirk Ticaret Kamutu, Ticaret Sicil Yanetmeligi, 5520 sayth Kurwmlar Vergisi Kanunu
ve ilgili diger mevaual gergevesinde, timm aktif ve pasifferi ile birlikte bir kil halinde Ercivas Celik'e devrolnast suretiple
Erciyas Celik biinyesinde birlesilmesine dair karar alnng ve anttan karar 17.06,2021 tarihinde Kanuyy Apduilating
Platformi nda agiklamgtir,

Bur keve soz konusy Yonetim Kurulu kararma ek olarak ayagidaki hususiar gorigitlerek, karara baglanntiytir,

I, Birlesme Ve Botimne Tebligi (11-23.2) nin asagida yer verilen “Birlegie ve bililnme Islemlerinde esas alintcak
Sinausal tablotar” baghklr 6, Maddesi uparinca yaprian degerlendirmeler nelicesinde ve SPK'na yaplan birlesme
bagvurnsu sirecine yonelik calismalar devam etmekie ofup, gelinen noktada 2021 yil 6 ayltk mafi sonelarin agiklanmasi
itzerine;

Birlegine islentinin onaylanacag genel kurwd toplantisinm hesap déneminin sonuni lakip eden dérditncii qyin bayt ile
sekizinci @an somt arasmda yapimast durnamunda, birlesme iglenlerinde son yilk finansal tablolarin esas almacag,
genel kurul toplantisini bi donentin digindaki bir tarihte yapilmasi durununda ise, en az 6 aplik faafiyet dinemini
kapsayacak ve finansal tablo tarihi ile genel kurul toplant tarihi arasmda altt apdan fazla sive gecieyecek sekitde
diizenfenecek ara danem finansal tablolarmmn esas alinacag hithiril wparinea;

Birlegme isleminin, igleme favaf girketlerin Sermaye Pivasast Kuruhe'nun ilgill dizenlemeleri gevegi bu kez 6 aplik
sonuglar ile birlegme silrecine devam efinek izere bagimsiz denetim standartiar: gergevesinede dzel bagnnsiz denetimden
geciritmis 30.06.2021 tavifli finansal tablolarmn ve diprotlarin esas almarak gerceklestirilinesine,

Bu sebeple Sivketimiz'in (i) 17.06.2021 taritive 2021/08 sayult Yonetim Kurndy karars, (i) anlan karara ek olarak alinmig
olan 28.07.2021 tarih ve 2021710 numaralt Yonetine Kurulu karart ve (i} 09.09.2021 tarik ve 2021/12 numaralt Yénetinm
Kuruf karariarimn agagidaki sekilde revize edilmesine karar verihmigtir,

I, Planianan birlege islemi, Yonetim Kurulumuz tarafindan, Onemli Nitelikteki slemler Ve Aywdma Hakke Tebligi (If-
23.3) 'nin 4. Ve 5. Maddeleri cercevesinde gggenﬂi 'fiife(i!fraq;;.fem olarak degerfendivilmigtir.
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T Birlegme igleminde; Sivketimiz 'in Sermape Pipasast Kanurn 'na tabi olmast ve paylarnnn Borsa'da hatka arz edilmiy
ve islem gorityor olmast nedeniyle, Sermaye Piyasast Kanusu 'nun "dyritina Hakke” baghgint tagiyan 24, Maddesi ve ilgili
Sermaye Piyasas) Kurutu'nin diizenlemeleri dahilinde, s82 konusu biriesme iglemine ilighin 17.06.2021 tarih ve 8 seyly
Yénetin Kuruht kararwun kamuypa agiklandign lavih ofan 17.06.2021 tarihinde Sheketimiz'de pay sahibi olan ve birlesine
iglemine iligkin gonel kurul foplantisma katrlarak ohusisuz oy verecek ve muhalefet serhini toplanti tutanaging gegirtecek
pay sahiplerimizin, paylaran flgill mevanat wyaruicd belirlenecek ayriina hukki kllantm bedeli fizerinden satarak
orlakitktan aprilima hakkma sehip olduklarr hususu bagta ofmak tizere, gerekli givilen i hususiarda Kamupi
Aydnlatma Platfornn'nda kanuyn aydintaimaya yonelik her tiirtii bilgil endirmenin yoprlinasing,

1V, Bt kapsamda Sermaye Piyasast Kamutt 'nin "dyridma Halke” bashgmt tagipan 24. maddesi ve ilgifi Sermaye Piyasast
Kurulu dilzeniemelerine upgwn olavak, Sirketimiz'in her biri 1.-TL (Bir Tk Lirasy} itibari degerde olan toplam
43.920.000 TL (Kikiigmilyondokuzyiizyirmibin Tiirk Livasy) sermayesine tekabiil eden itibari deferli beher payn igin
ayrima hakk kullanun fiyatinin 7,6478 TL olarak belirfenmesine,

V. Birlegine orannmn, degisint oranmin ve birlegme iglemi nedeniyle Erciyas Gelik nezdinde yapdacak sermaye artirin
futarinn ve takiben de sdz konusu serniaye arfunm someunda Ercivas Celik paylarndan Sirketiniz pay sahiplerine
tahsis edilecek pay adetlerinin, Birlegme ve Bolinne Tebligi (H-23.2) wyarmea adil ve makul ofduguna dair fespitinde,

i teblighn “Uzman Kurulug Gardigit” baghgin tagyan 7. Maddesinin hikiinlerine wygun olarak KPMG Yonetim
Damgmaniigr A.S. tarafindan isleme taraf sirketlerin Sermaye Piyasast Kuruho'mm ilgili dizenlemeleri gergevesinde
hazilanuns ve bagmutz denefim standartlart cergevesinde ozel bagunsiz denetimden gegiviimiy 30.06.2021 tarihli

fnansal tablofar ve dipnotlart esas almarak hamivlanmg olan ve agagda degerleme Szeti verilen Uzman Kuruluy
Raposu 'mun esas alimmasine,

Birlegme oran % 76,5, degigim oram ise 0,4160 ofarak tespit edilmigtir,

Erciyas Celik 'in, Ozbal Celik' devralmas sebebiyle arttirlacak sermaye hutars, 18.270.4 81.-TL placag ve bu dogrultuda
birlegme sonrasndaki sermayenin 77.770.481.-TL olacag belivtiimistir,

Birlegme iglenti kapsaninda, 1.-TL nominal degerli (4) veya (B} grithu Ozbal Celik payma sahip hissedariar 0,4160 TL
sominal degerli (B) grubu Erciyas Celik hissesine sahip olacakiur.

VI, figili mevzuat hitkitmier! cergevesinde, birlegme szlegmesi ve bivlegme raporu du dahit olmak tizere, ilgili mevauat

hitkiimleri gergevesinde hozirlanmast gercken (i dokinranlarda madde VIl'de belivtilen Uzman Kwultg Rapory'mm
esas almmasing,

VI Birlesme isteminin, Birlesme Ve Biiliinme Tebligi (11-23.2) 'nin "Birlegme ve boliinme istemlerinde esas ahmacak
finansal tablolar” baghklr 6. Maddesi wyarinca yapilan degerlendirmeler neticesinde; isleme taraf yivketlerin Serinaye
Piyasast Kurulw'nun fgili dilzenlemeleri gergevesinde hazwiammy ve baginsiz denetim standartlar: cergevesinde Ozel

bagmsiz denetimden gegirihni 30,06.2021 tarilii finansal tablolarmin ve dipnotlarmn esas almarak gergeklestivilinesi
gerekliligi has!l oldugundan,

birlegme sozlegmesi ve birlegme raporu dat dethil ofmak tizere, ilgili mevzuat hilimleri gergevesinde hazwrlamnayt gereken
tim dokitmantarm revize edilmesine ve Sernaye Piyasast Kurnlu'na ibraz edifmesine,

VHL Tivk Ticaret Kanw'nun 149, Maddesi ve Sennaye Piyasas) nevzuatt yyarmea, fimr belgelerin hazirlarmasmi
takiben inceleme hakkr igin gerekli ilanlarm yaptnasing,

IX. Bu anmacgla gerekii izinlerin temini, bagvtwularin yaprimast ve birlesme isleminin mevzuata wygun yekilde
sormglandidmast fgin gereldi olan her tirlh Iy ve iglentin ifasi ile birlegme silrect ife baglantil i dokitmanlarin
Sirketimiz aelura hazirlarmasi, imzalammnasi, omrylami'réisf Téiin (0 Sirketimiz Yonetim Kurult fiveferinden herhangi ikisinin
vaya (f) (A) Grubu inza yetkililertnden herbangl ikisinin vepa (i} Cogkun KILIC ile Seniz GUNAL TURGAN'm
nriigtereken imza atimak fzere yethilendivilmesine W

Katilanlam oybirligi ile karar veriimisti. ;o
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22.2. fstemin niteligi

Bu Duyury Metni*nin konusy olan iglem, grubun halka agds ve paylar: Borsa’da iglem gren sislceti Ozbal Celilcin tim
aktif ve pasifi ve tim hak, alacak, borg ve ylldimlilitkleriyle ve tizel kigiligi tasfiyesiz sona ererek Erciyas Celik
tarafindan devralumast surctiyle bu iki givketin Erciyas Celik bunyesinde, 30.06.2021 taribli finansal tablolar esas
alimarak, 6362 sayils Sermaye Piyasas: Kanuny, Birlegme Ve Bbltinme Tebligi (11-23.2), Onemii Nitelikteki Islemier Ve
Ayriima Hakka Tebligi (11-23.3), 6102 sayils Tiirk Ticaret Kanuny, Ticaret Sicil Yonctmeligi, 5520 sayih Kurumlar
Vergisl Kanunu ve diger ilgili mevzuata uygun olarak birlegmeleri islemidir,

22.3. {slemin kosullart

Birleyme Stzlegmesi, Sermaye Piyasasi Kurulu ve gerekli difier yasal izinlerin alinmasi ve ilgili taral girketlerin genel
luruilarin enaylan ile hitkdim ifade eder.

Birlesme Stzlesmesi, Duyury Metni igin Sermaye Piyasas: Kurulu’nun onay vermesi ve birlesme dolayisiyla Erclyas
Celik’in yapacagy sermaye artimmuna iligkin gergeklestivecefii sermaye maddesindeki esas stzlegme degigildigi igin
Serraye Piyasast Kurulu'nus uygun gorils ve T.C, Ticaret Bakanligs i izin vermesi garting bagh ofarak dlizenlenmisti.
Birlesme karariny alan gitketler her iki karumdan izin almatarmu takiben birleyme islemini genel kurulfarina sunacak ve
bitfesme iglemi genel kurulun onaysi takiben kavarin tescil ve it ile gergeklegmiy olacaktir,

tave olarak; Birlesme Islemi’ne Taraf Sirketler’den devrolunan Ozbal Celik’in BiAS’a kote olan ve paylars Borsa'da
iylern géiren bir girket olmasi, birleyme isteminde devralan taraf olan Erciyas Celik'in isc halka kapah bir girket olmas
sebebiyls, Erciyas Celik Borsa'da kate ofmak dzere BEAS'a bagvurmusiur, Borsa fstanbul’un bagvuruyu degerlendirmesi
beklenmektedir.

Buna ilaveten, planlanan Bitlegme iglemi, Ozbal Celik Yénetim Kurulu tarafindans, Onemli Nitelikteld {slemler Ve

Ayrilma Hakky Tebligi (11-23.3)'nin 4. Ve 5. Maddelerl gergevesinde tnemli nitelikte islem olarak degerlendirilmis
olduundan,

Birlesme isleminde; Ozbal Celik'in Sermaye Piyasast Kanunu'na tabi obmass ve paylavinin Borsa'da halka arz edifmig ve
islem gbrliyor olmas: nedeniyle, Sermaye Piyasast ICanuni'nun "Ayriima Hakki” baghigin tagiyan 24, Maddesi ve ilgili
SPK diizenlemeleri dahilinde, stz konusu bitlegme igtémine iligkin 17.06.2021 tarih ve 8 saylt Yonetim Kurulu kararnm
kamuya agiklandigl tavih olan 17.06.2021 tarihinde Ozbal Celik’te pay sahibi olan ve birlegme islemine iligkin gene! karul
toplatitisina katifarak olumsuz oy verecek ve muhalefet serhini toplant tutanafina gegirtecek pay sahiplerinin, paylarin
ilgiii mevzuat uyarinca belirlenecek ayrilma hakk kutlanim bedeli Uzerinden satarak ortakhiktan ayrihma hakkina sahip
olduklarl hususu bagla olmak Uzere, gerckli goriilen thm hususlarda Kamuyu Aydnlatina Platformu'nda kamuys
aydinfatmaya yinelik her tbrli bilgilendirme yapilacaktir,

Yukarida belirtilenler diginda birlesme iglemine ait bagkaca bir kogul bulunmamalktadir,
22.4, Ongtriilen agamalar

. Birlesme islemine Hiskin ortaklara inceleme halida duyuruosunun yapiimasy;

isbu Duyura Meti’nin 22,8 maddesinde de belirtildigi Uzere;

Kurelun 28.12.2013 tarih ve 28865 sayils Resmi Gazete'de yayimlanarak ytrirldge giren *Birlegme ve Bolonme Tebligi”
(11-23.2)"nin “Kamunun Aydinlatiimast™ baghffin taglyan 8. Maddesi uyannea ve Tilrk Ticaret Kanumu'nun “inceleme

Flakks” baglikh 149. Maddesi gergevesinde, birlesme isfeminin onaylanacagi genel kurul toplanty tarhinden en 4z 30 giin
dnce,

- Kurul tarafindan onaylanan Birlegime Duyura Metni,

- Bilesme Soziegmesi, AT
. o - . -,
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-Rirlesme Sonrast Tahmini Aqilis Bilangosu
- Uzman Kurulug Raporu Ozeti,

- Son fig yiilik finansal raporiar,

- Son tig yillik bagmstz denetim raporlan ve
- Ara d8nem finansal rapoilary

- Gayrimenkul defierleme raporlar)

Ozbai Celik’in
Mevsin ‘Tarsus Organtze Sanayi Bolgesi Rilstt Kazun Yieclen Caddesi No:23 Akdeniz, Mersin adresinde,

wivwy.ozbal.com adresli internet sitesinde ve

Erciyas Celik'in
Palladium Tower Barbaros M. Halk Cd. Kaedelen Sk, No:2/1 Kat:25-26 34746 Atagehir, istanbul adresinde

wiww ercivas.comferciyas-celik-bory/ adresti internet sitesinde ve

KAP'ta kamuya agikianavak pay sehipleri ve diger ilgililerin incelemesine sunulacaktir.

Bununla birlikte, Kurul tarafindan onaylanan “Birlegme Duyuru Metni”, Kuro! tarafindan onaylandifit glin KAP'ta ve
Birlesme stemi’ne Taraf Sirketler'in kurumsal internet sitelerin yayimlanmak suretiyle kamuya duyurulacakte.

Bitlegme lslemi’ne Taraf Sicketler, yukanda 1. Maddede amian belgolerin nereye tevdi edildiklerini ve nerelerde
incelemeye haztr tutulduklarin tevdiden en az 3 (1) i5 glind Bnee TTSG ile kurumsal internet sitelerinde yayimlanmak
suretiyle ilan edeceklerdir.

. Birlesme igleminin Birlesmeye Taral Sirketler’in genel kurul toplantiarinda onaya sunulmasi:

Birlesme islemi, Birlegme Stzlegmesi ve Birlesme islemi'ne Taraf Sirketler'in genel kurubian tarafindan birlesmenin
onaylanmas), istomin niteligi devralan sifatiyla Erciyas Celik'in sermayesinin artrtlmasina ve ilglli mevzuata uyum
saglamasina iliskin gindem maddeler] dehil olmak tizere, yirritikteki mevauat dahilinde genel kurul foplantist
ghndeminde bulunacak sair hususlat Birlagme islemine Turaf Sirketler'in genel kurullarinda pay sahiplerinin onayina
sunulacak ve birlesme ilemi ile ilgili detayh bilgilendirme yapilacakbic.

[ Devralan Sirket’in birlesme islemine iliskin genel kural toplantisinda birlesme _isleminin onaylanmasin

milteakip esns stiziesme deisiklifinin onaya sunulmasy;

Birlesme islemi gergevesinde, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun uygun goriighi ve T .C. Ticaret Bakanh@'nin izninin aliimas:
kaydiyla;

Erciyas Gelik esas sdzlogmesi,

“Kurulug” baglikli 1. maddesi, “Unvan baghikl 2. maddesi, “Amag ve Konu™ bagliki 3. maddesi, “Merlez
ve Subeler” baglkh 4. maddesi, “Middet” baglikls 5. maddesi, “Sermaye” baghkli 6, maddesi, “Pay Senetleri”
baghkli 7. maddesi, “Pay Senetlerinin Deyri” baslikh 8. maddesi, “Sermayenin Arttirilmast” baglikh 5.
maddesi, “Sermayenin Azaltdmasi® baghklt 10, maddesi, “Menkul Kiymet ilwrace” baglll 11. maddesi,
“Yénethn Kuruluy? bashkl 12. maddesi, “Ydnetin Kuralu Toplantlar: ve Karar Nisam” baglikh 13.
maddest, “YOnetim Kuruinnun Girev ve Yetlileri” baglikli 14. maddesi, “Sirlcetin Yonetimi ve Temsili®
bagltkh 15. maddesi, “Ytnetim Kuruin Odenekleri” baghkll 16, maddesi, “Denetgl” bagikh 17. maddesi,
“Genel Kurul” baghkli 18. maddesi, “Toplantiya Cagir” baslikh 19. maddesi, “Toplanti Yeri ve Nisab”
bastikli 20, maddesi , “Oy Hakks, Oylarin Kullamilmast ve Karar Nisabt® bashkli 2 1. maddesi, “Miizalcere
ve Tutanaklar” bagliki: 22, maddesi, “Genel ICurulun Yetkiler” baglkli 23, maddesi, “Yonetim Kurulunun
ibrasr” baslikl 24. maddesi, “Toplantilarda Balanhic Temsileisi Bulunmas” baglikli 25, maddesi, “Hesap
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Devresi®” baghkh 26. maddesi, “Kar ve Zararm Tesbiti" basliklt 27. maddesi, “Yedele Algeler” baghkh 29.
maddesi, “TFesih ve Tasfiye” bashkl 30. maddelerinin tadili ile

- “Ana Stzlesmenin Degistivilmesi” bashkh 31, maddesi, 34. maddesi ve ‘flaniar? baslikh 36, maddesinin
¢tkarftimast

suretiyle ektoki gekilde revize edilerek tadil edilecektir,

Esas Stizlegme tadiline iligkin Yonetim Kurulu Karar, Esas Stizlegme Tadil Metni tasla ve gerekli sair belge ve hususlar,
Erciyas Celik’in kurumsal internet sitesinde agiklanacaktir. Devialan Sitkel’in mevout Esas Stzlesmesi'nin yukarida
sayilan maddelerinin fadili hususu, Sermaye Piyasast Kurulu ve T.C. Gtimnitk ve Ticaret Bakanhg’ndan gerekli izinlerin
abnmasint takiben, Sermaye Piyasas) Kurulu ve T.C. Glimrlik ve Ticaret Bakanlig tarafindan onaylanan sekliyle, birlegme

igleminin gbrisitlecegi genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin onayina sunulacaklir,
»  Ayridma Hakhs

Planlanan birlegme iglemi, Ozbal Colik Yonetim Kuralu tarafindan, Onemli Nitelikteki istemler Ve Ayriima Hakl Teblgi
{11-23.3¥nin 4. Vo 5. Maddeleri gergevesinds Snemti nitelikte istem olarak degerlendirilmis oldugundan;

Birlesme isteminde; Ozbal Celilc'in Sermaye Piyasasi Canuny'na tabi olmast ve paylarmm Borsa'da halka arz edilmis ve
islem gorityor olmass nedeniyle, Sermaye Piyasast Kanunu*nun "Ayrihna Hakki® baghgmi tagiyan 24. Maddesi ve ilgili
SPK dlizenlemeleri dahilinde, stz konusu birlegme iglemine iligkin 17.06.2021 tatih ve 8 sayilt Ozbal Celik Yonetim
Kurulu kararinm kamuya agiklandig) tarih olan 17.06.2021 tarihinde Ozbal Celilc’te pay sshibi olan ve birlegme islemine
iligkin genc! kurul toplantisina katilarak olumsuz oy verceek ve muhalefet serhini toplanti tutanagina pegirtecek pay
sahlpleri, paylarim ilgili mevzuat uyarinca belirlenecek ve asafida da belirtiimis olan ayrilma hakks kulianim bedeli
lizorinden satarak ortaklilktan ayriima haldona sahip olacuklardsr. Bu kapsamda gerekii gbritlen tiim hususlar ile iigili
olarak Kamuyu Aydislatma Platformu'nda kamuyu aydilatmaya yonelik her ttirld bilgilendirme yapifacaktir.

Sermaye Piyasasi Kanunu'nun "Ayrima Hakla" baghgin tagiyan 24, maddesi ve ilgili 3PK diizenlemelerine uygun
olarak, Ozbal Celikin ber biri 1.-TL (Bir ‘Turk Liras)) itibarl deferde olan toplam  43.920.000 TL
(Kirkiiginilyondokuzylizyirmibin Tilrk Lirase) sermayesine tekabitl eden itibari | TL deferli boher pays igin ayrilma halkdk:
kullanem fiyat: 7,6478 TL olarak belirlenmigtir.

Dirlesme oranmm, defisim oramnm ve birlesme iglemi nedeniyle Erciyas Celik nezdinde yapilacak sermaye artiwim
ratavinin ve takiben de stz konusu sermaye attiwims sonucunda Erciyas Celik paylanmdan Ozbal Celik pay sahiplevine
tahsis edilecek pay adetlerinin, Bitlesme ve Boltinme Tebligi (11-23.2) uyarmea adil ve makul oldufuna dair tespitinde,
aym tebligin “Uzman Kurulug Gortish” baghgi tagiyan 7. Maddesinin hikitmlerine uygun olarak IKPMG Yonetim

Dangmanhig A.$. tarafindan hazulanmig olan ve agaiida deperleme dzeti verilen Uzman Kuralug Raporu'nun esas
almacalktir: .

Birlegme oram %76,5, degisim oran ise 0,4160 olarak tespit edilmigtir,

Ercipas Celik'in, Ozbal Celik'i devralnasi sebebiyle arttrilocak sermaye tutar, 18.270.481 TL olacag ve bu
dogrultuda birlegme sonrasmdaki sermayenin 77. 770481 TL olacag belirtilmigtir,

Birlesme islemi kapsanumda, 1.-TL nominal deferit (A} veya (B) grubu Ozbal Celik payina sahip hissedarlar 0,4160
TL nominal degerli (B) grubu Erciyas Gelik hissesine sahip olaeaknr.

Ayriima hakkmm kullandiriimasina Birleyme isleminin onaya sunulacagi genel kurul tarihinden ilibaren en geg 6 (altr) is
giinil igerisinde baglanacakbir. Aynlma halckt kullanim siiresi, baglangs tarihinden itibaren 10 (on) is gliniidilr,

Ayriima hakkuy kullanmak igin bagvuran pay sahiplerine pay bedetlert ortaklik tatafindan en geg satigi takip eden is glinl
tdenir,

Birlegme igleminin grligtlecegi genel kural togl.aiifféi':';fﬁhﬁt}?dg{ninde bu karara muhalefet oyu kullabacak pay sahipletine

ortakltlctan aynima hakki bulundugiu hususq,-‘,%\yrllnmhakl}gr_’t_qj'kullanun usulty, ayrima hald kullamm fiyati ve ayriima
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haldanm kullanm stirecine Hiskin diger hususlar, hem genel kurul bilgilendirme dokimaninda, hem de KAP aracihiby ile
yatimetlarin bilgisine sunulacaktir,

Ayrilma hakkinn arael kurum vasitastyla kullandirdmast zorunlu oldugundan, bu amagla sozlegme imzalanacak aract
kurum bilgileri de, hem genel kwiul bilgilendirme dokiimanmda, hem de KAP aracthigy ile yatroneilarin bilgisine
sunulacaktir,

. Birlesmegnin tescil ve flan:

Birlegme isleminin onayma iligkin genel kuru!l toplantilarindan sonra birlesme igleminin teseili He ilgili gerekli bagvuralar
yapilacak ve birlesme iglemi tescil ve ilau eftiritecek ve vergi daireleri dahil olmak tizere pereldi lurum ve kuruluglara,
bitlesmeye iliskin bilgi ve belge sunulacaktir,

Birtesme igleminin tescilini miteakip Turk Ticaret Kanuny’nun 157, Maddesi uvarinca, Birlegine Islemine Taraf
Sitketler, alacakhlarina, TTSG de yediser glin aratidarla tie defa yayinlanacak ve ayrica internet sitelerine korulacak
ilanla haklarum bildirecekierdir,

. Birlesmeye Taral Sirketter’in alacalhlarma hakiarmin bitdirilmesi ve gerekirse alacallayrnun teminat
altina almmasu:

zbal Celik’'in alacakhlarinin alacakiary, devealma iglemiyle bivlikte Erciyas Gelik'e intikal edecektir, Birlegme
igleminin tescifinden somra TT'nin 157. maddesi {Alacaklanin Teminat Altma Alinmast) uyarinca, Birlegme
Istemi'ne Taraf Sirketlor, alacakllarma, TT SG'de yediser glin araliklarla (¢ defa yayinlanacak ve ayrica internet
sitelerine konulacak ilanla hakiartai bildirecektir. Birlesme Islemi'ne Taraf Sirketler'in alacakilar birlesmenin

gegerlilik kazanmasindan itibaren dg ay iginde istemde bulunduklarl takdirde, Erciyas Celik bunfarin glacaklarm
teminat altura alacakti,

. Ercivas Celilt’in kotasyon basvurusu:

Birlesmenlin halka kapah Erciyas Celik bitnyesinde gergeklegecek olmast nedeniyle, dneeki maddelerde yer alan yasal
dtizentemeler gergevesinde, birlesme islemieri ila Erciyas Celik'in Borsa Kotuna alinmasi igin kotasyon onay slirecinin
eganh ylirGtdlmesini teminen BIAS a bagvure yaplmighie,

’ Pay ihraci ve deBisimi yapilmasy

Devrolunan sifatryla Ozbal Celik'in birlegme iglemi ve birlegme iglemi ile ifgili diger konulerin glindem edildigi birleyme
genel kural toplantist kavarlarinm tescil edildiginin K AP'da agiklanmasint takiben Ozbat Celik istem sirass kapatiacakisr,
Devealan Erciyas Celil’te birlesme iglemi kapsaminda yapilan sermaye artirimt sonucunda ihrag edilecek paylara iligkin
ihrag belgesi alinmas: amaciyla Kurul'a bagvurulacak ve Uzman Kurulug Raporu'nda belivlendifi tizere, Ozbal Celik,
Erciyas Celik digindaki pay sahiplerine sship olduklari her 1 adet Ozbal payma (toplam §.-TL nominal deferli) kavgihk
0,4160 adet 1,-TL itibari degevli Breiyes Celik pay veritecektir.

22.5, Birlesme Gereligesi

Birlegme lglemi'ne Taraf $irketler, tlkemizin ayn coprafi bslgelerinde aym faafivet alannda proje bazh galigan
{reticilerdir, Brciyas Celik, 1990 yihnda tzmit'te baglacigt ana faaliyet alam olan gelik boru Uretimini 1997 yilindan
tibaren Diizce'deki fabrikasinda strdirmektedir, Gegmig yil karlart ve dolayisiyla 6zkaynak yapist oldukes kuvvetli olan
Erciyas Gelik, marka bilinitigi, veferanslan, i bitirmeleri ve teknik know-how'i sayesinde hem yurtiginde hem de
yuridiginda bitytlk projelerde yer almig ve alinaktadir. Celik Boru Imalatilart Dernegi'ne liye sirketler arasinda bityitk
¢aply boru satislarinda her yil ihracat sampiyonu olan itk 3 firma arasinda yer almaltadir,

Giigliy Bzkaynak ve finansal yapiss sayesinde blylik projeter igin ihtiyag duyulacak hem yurtici hem de yurtdig: finansal
kurumlardan finansman kaynaklarma piyasa kogullarmda rekabetci maliyetlerle vlagmak surctiyle uiusal ve uluslararass
bliylik Slgekli projelerden pay alabilmektedir.

Ozbal Celik ise aynt faaliyet alan olan qefik‘-ﬁlb'ru }!i‘etim‘i{;{"i\ggrsim atsus ilgesinde ticari faatiyetierini srdtimektedir.
Freiyas Holding, Ozbal Cellic Bort’nun ,hﬁkim’hiss"éiérini-fzo 1’5, yrlinda satin alinig ancak girketin bnceki dénemlerden
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kaynaklanan ciddi zararlart ve bu nedenle olugan borglar sebebiyle mali kriterlese dayah énkogullarn arandigs yurtici ve
yurt digi ihalelere katilamamigtir, Pazar payinda olugan bu eksiklik, grup gitketlerinden Erciyas Celik'in katimig oldufu
ihatelerde alt yiiklenici olarak Ozbal Celik’in yer almas: suretiyle kismi olarak piderilmigtiv.

Erclyas Holding gerek gicketin snceki dénem finansman borglanm dstienmek, gerekse de mevout operasyonel finansman
ihtiyacin kargtlamak suretiyle, Ozbal’a finansman saplayarak ve finansal kurumlardan borglanmasini teminen gerekli
teminatiart saflamak surctiyle bugline kndar faaliyetinin dovamen desteklemistir, Ayns zamanda Erciyas Celik, {5zbal
Celik'e sagladif siparigler, finansman ve teknik destelc ile sirketin faaliyetlerini devam eftirebilmesini safilamigtir.

Pandemi (Covid-19) sonrasi, Tirkiye'de ve Diinya’da beyaz esys, olomotiv sekttrlerinde yaganan yiksek talep artigh
nedeniyle, gelik temininde ciddi sskintifar yagannng, banun sonuecu olarak hammadde fiyatiarnda dnemli artiglar
kaydedilmis ve gelik tedarik terminleri altt (6) aya kadar uzamigter. Bu nedenle bityitk dlgekli projelerin birgogu askiya
alimmig, moveut projefer ertelenmistiv. Digier taraflan, Ditnya celik kapasitesinin %50"sinden fazlasini elinde tutan Cin
menseli gelik Wreticilerinin, dinya piyasalarina satiy yapmay! keserek ig pazara odaklanmast sonueu, gelik kaynaklarina
etigim zorlagmigtir. Naviun fiyatlar dahil olmak Uzere, tiim emtia fiyatlar gok yitksek seviyelere ulagmig ve bunun sonucu
olarak finansman gereksinimi de artmistir, Son yillarda i¢ pazardaki daralma nedeniyle dig pazarlara yiinslerek, ihracat

odakls faaliyetimizi artworak devam etme zorunlulug, dinya piyasasimda yaganan bu rekabet ostamina maruz kalnamsza
sebebiyet vermistir,

Bu durum ihracat pazarfarina ve finansmana erigim konusunda gliglitk geken Ozbal Celikin piyasa pozisyonunu negatif
etkilemekte, b nedenle, stz konusu birlegme islemi sayesinde saglanacak olan sinetji ve dlgek avantajinmn getirecodi

rekabetgi il ile zorfagan bu global ortamda Ozhal CelilCin faaliyetine devam temin edilevek biiylimesinin dnd de agimig
ofacalctir,

Thrkiye'de de tim bu gelismelerin gginda, sektirde tabii i§ birlikleri ve konsolidasyonlar yaganmaktadir. Bu suretle
treticiler, pazarlama ve satigta Blgek elonomisinden istifade etmek amactyls, bliylk capl projelerde yliksek kapasite

avaniaji yalalayarak dlgek ekonomisini kullanmak ve biylece satin alma fiyatlarmda rekabet avantaji elde edebilmek igin
ihalelere birlikte katilma stratejisini benimsemiglerdir,

Titm bu geligmeler 15151nda;

Uluslararast piyasada rekabet yetenefimizi artwabilmek igin tek gati alunda toplanarak ulagtlacak kapasite artigiyla

dilnyadaki bitylk ¢aph projelerden pay alma jansimizi artirarak meveut ihwacat kapasitemizi de bilylitecegimizi
dngdrmekteyiz. '

Ayms zamanda yaratilacak blytik blgek ile olugacak rekabetei satin alma glicttyle hammadde ve yardimer malzeme
maliyetieri optimize edilebilecektir, Bunun yansada tek merkezden ybnelimin getirecepl yalinlik ve etkinlikle birlikte
olugacak maliyet avantajlarina sahip olmak sektdrde karki operasyonu stirdiirebiimek igin btyk 8nem arz etmektedir,

Yapilan thm bu agiklamalara dayalt olarak, tim bu qvantajlan temin edebilinek ve gelecekte saglikh bir gekilde
fanliyetierimize devam edebilmek igin Erciyas Celik ve Ozbal Celik'in birlegmest amagianmaktadi.

Birlegmenin amag ve sonuglari agagidaki bagliktar halinde detaylandsribmgtr:

a) Birlegmeile {zbal Celtlc in saphkl bir operasyonel ve finansal yapiya knvugmasi suretiyle, bivikmis gegmiy
dénem borglarin: ve tim finansal ylkiimidlilklerini yerine getirebilecelk duruma  getirilmesi
amaglanmaltadir

Bilindigi tizere Oxzbal Celik, Breiyas Holding tarafindan hakim hisselerinin satin alinmasmdan 8nceki dénemde arka
arkaya yellar itibariyle olugan ciddi fasliyet zararlan nedeniyle dzkaynafismn tamamun kaybetmigtiv. Bu sebeple hem
dzkaynagin negatif olmast hem de snceki dénemlerde birikmis gegmis yillar zavarlari nedeniyle ulusal ve uluslararas:
kamu ve zel sektby ihalelerine girmek i¢in aranan finansal yetertilik sartlar saglayamaz hale gelmigtir. Bu nedenfe de
faaliyetini devam ettirecek islori alamamistir, Nitekim 2019 yitmda Subat-Nisan aylari arasmdaki dénemde Ug (3) ay
boyunca kisa galigma programina dahil olun:;;,ak-durumg:ia kalinmstir,
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Erciyas Holding’in hékim hissedar olmasi sonrasinds, Ozbal Celik sabit vo operasyonel giderlerini ancak Holding'den
aldipy borglar veya Holding’in bankalara Ozbal Celik lehine verdigi garanttrlitk ile temin edilen krediler sayesinde
kargtiayarak bugiine kadar faaliyetlerine devam edebilmistiv. Aym dbnetnde Ozbal Celik, bankalara ve tedarikgilere olan
borglart basta olmak lzere muaccel hale gelmis borglarmt Erciyas grubundan temin ettigi finansman yoluyla
yenHeyebilmig veya deyebilmigtir.

Bugthn itibariyle de Ozbal Celik’in faaliyetlerinden yarattig nakit e borglanm kargifayamamasi nedeniyle yagaduh
finansal glightk, birlesme yoluyla ortadan kaldinslmug ofacakbir, Ayni zamanda gegmistc yaganan gegici faaliyet
durdurutmast gibi onfemlere de bagvurulmasmin Snline gegilmis olacaktir. Dolaysiyla bu birlegme finansal bir
zoruntuluktur,

b) Youetim ve Ovtakhlk Yapsinda, Faaliyet Konularinda, Finansal Yapisida bir degisikiik olmaksizin Grup
icinde Yapilacak Birlegme ile ybnetimde yalmlagma temin edileceldir:

Halthazirda hem Ozbal Gelilc hem de Brciyas Gelilc'in yonetimi ve kontvolll Erciyas Halding tarafindan yuritiimektedir,
Birlesme ile Erciyas Holding'in ybnetimi ve kontolll degismeksizin yonelim kurubtarmda ve sirket ydnetimlerinde tekrar

eden yapinin Snitne gegilerek yahin bir ytinetigim sistermine kavigulmug olacakti. Bu suretle girket yénetimlerinde karar
stiregleri luzlanacak aym zamanda ybnetim masraflarindan da tasarruf elde edilmis olacaktir,

Ayrica Holding'in temel faaliyet konusu ayns olan bir digger bagh ortakhigi olan Erciyas Celik ile igtiraki olan Ozbal Celik
arasmda bir gergeve anfagmast yaptimistie, Bu anlagma le Ozbal Gelik, Brciyas Celik’in finansal ve operasyonel ihale
yeterlilik kriterlerini kargilayarak kazandify ulusal veya uluslararast ihalelerden pay alabilmis ve stz konusu gergeve
anlagmasmimn kriterferine uygun sckilde tretitn yaprauk surctiyle firetim fsaliyetine devam edebilmigtir. (zbal Celtk bu
yapt sayesinde hamnmadde ve yardimo malzeme iglr finansman ihtiyact problemini de bugtine kadar cbzebitmigtir,

Yapilan bu agiklainalardan da goriitecefii lizere, $zbat Celik, Freiyas Celik ile birleymek suretiyle tim bu yagamakta
oldugu operasyonel ve finansal zZorluklary kalict olarak ¢tizmils olacaktir, Ayrica birlegme ile olugacak blgek ve finansal
olanaklar sayesinde hem Blgek kaynakit hem de bilango ve gelir tablosu kaynaklt finansal problemleri yasamaksizan
firelimdeki kapasite kullanun oranim artwacak olup, bliylmesinin gniindeki meveut engelleri de ortadan kaldirmig
olacaktr. Aksi takditde hem ihalelere piremeyecegi hem do ihtiyag duyacags finansmani femin edemeyecepi igin Uretim
yapamayacak ve fualiyetini sirdiirmes miimkén ofamayacakti,

¢) idarive Finansal Qlgel Ekonomisinin Yaratacag Avantajiar:

Yukarida anlatidig Ozere her iki sirket de ayni faaliyet alaninda bulunmakta olup, Breiyas Celik, Bat Karadoniz
Bolgesinde, Ozbal Celik ise Akdeniz Bélgesinde bulunan fabrikaianinda tretim faaliyetlerini icra etmektedirler. Her iki
sirket de ayr blgelerde istihdam yaratarak {1ke ekonomisine katkida bulunmaktadirtar.

Birlegime kararl, (ike ekonomisine katkida bulunan, tlkemiz ihracal hedefiorinin perceklesmesinde dnemli rol tstlenen
bu iki sirketi tek gatt altinda birlestirmek sureliyle idari ve finansal dlgek ekonomilerinden yararlanilmas: temin
edilecektir, Bylece rekabet avantaj: elde edilerck, etkinligin verimliligin artmast ve afir sanayi girketlerinde gok Ynemli
bir unsur olan teknik know-how’in paylagtimas) saglanarak riin kafitesine olurnlu katk: yaratiiacaktir,

fstikrarll bir bllybme ancak devamli ve stirdrltlebiliv kaynaklarla saglanabiteceginden, birlegme sonucu ortaya gikacak
yukarida saytlan thm bu pozitif faktrler birfegime sonrast girkelin, Gzkaynak verimliligini artirmasint saglayacak ve
potansiye! bitylimesinin dntnll agacaktir. Birlesme sonrasida toplamda 600.000 ton Ozerinde bir (retim kapasitesi ortaya

gikacak olup, Avrupa, Ortadofs ve Afrika bblgesindeki en yiksek kapasiteye sahip byt gaph boru firmalary arasinda
yer alacaktir,

Ayrica proje yinetimi, risk degevlendirmeleri ve genel sitket idavesinin tek bir merkezden yonetilmesi ile daha efektif ve
verimli bir sirket yapilaumas: saglanacaktir,

d) Uriln Cesitliligi ve Bolge Ulce Elkonomisine Kathku

Uritns gesitliligi agismdan katma dezeri yitksek dogalgaz, petrol ve kazik borutart ve dzellikle son yillavda ihtiyacin giderek
arttigs su borufarma dayah projelerde yutigi ve kiiyege! pivasalarm nde gelen tedarikeilerden olan Broiyas Celik’in, Oubal
Celile ite birlegiyor olnasi, birlesme sonrasi yeill yapinin sineiji-etkisiyle teknik know-how'a ve tecritbeye sahip daha
genig bir vzman kadro esliginde pazar paymt‘;'é‘ék daﬁa-ﬁ_izl(é iir'tgxm‘sig‘{ planlamnaltadsr,
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Bitlesme neticesinde, Ditzee’de Uretim gergeklestirmekte olan Erciyas Celik ve Mersin gibi dnemli bir lokasyonda
bulunan Ozbal Celik tretim tesisleri ile bitlegmis yap Dogu ve Bati Akdeniz, Ortadofiu ve Glney/Gilneydofiu Anadol
bilgelerindeki projeler igin Snemii bir lojistik avanta} saglayacaktir, Dahse konu bu avantajlardan dolay: gerek ig pazarda
gevekse de iy pazarlarda yeni yaptun rekabetgt konumu gglendirilmiy ve siparig stireglerinde de esnekiik imkén
saBlanarak, ciddi bir rekabet avantaj) elde edilmis olacaktir. Ek olarak, tek bir kanaldan gergeklegtirilecek olan satg ve
puzarlama afit sayesinde daha verimli, etkin ve daha kolay y&netilebilir bir yap1 ortaya gkacakbi.

Bu vesileyle birlesmeyle yaratilan sinerji, kaynak tasarrufu ve uygun maliyetier cergevesinde birlesmis girketin thracal
kapasitesi artinlarak {ifke ekonomisine fayda saglanmig olacaktir.

¢) Sermaye Piyasasinda Yabanet Yatiimes Tahany ve Likidite Artign:

Birlesme sonvast ortaya gikacak sitket bilytlkiigtinin sermaye piyasalarinda temsili agisindan tnemh hale gelinesi ve
sermaye piyasas1 paydaslarinin bu sinerji ve blyitklikten faydalanmasimim sagianmas: da birlesmenin motive edici
unsurlarmdandsr.

Halen paylar: Borsa'da iglem glren Ozbal Celik, Borsa'nin orta lgekli sitketleri arasinda yer almakiadir. Birlesme sonras
ortaya gikacak girket byUkliginin Tirkiye sermaye piyasafarina yatmim yapmay: hedefleyen kurumsal yabancl
yatuimelarm yatmim kriterlerini saplayacak hale gelip, birlesmiy girket'in devam eden faaliyetlerinde ve ileride olast
planlayabilecesi yatusmlarinda uluslararasi sermaye piyasalarindan (private equity, yatrun fonlan ve gelismekte olan

tlke piyasalarina yatmim yapan fonlar vb) daha kolaylkla yiksek tutarda kaynak temini imkan| yaratacafi
bngbrithmektedir,

Ayrica birlegme sonrasinda olugacak pileld finansal yap: sayesinde, tahvil/beno benzeri borglanma araglatt ihrag etmek
suretiyle, sermaye piyasalavna erigim inkfialarn artwiiug olscak, operasyonun ve gicket bilytimesinin ihtiyag duyacag
kaynaklara erigim sagianabilecoltir,

Grup ici islemlerde kullanilan kaynaklerin ve zamann elimine edilmesi ile verimiilik artrrilacalk olup, basta ytnetimsel
fagliyetler olmak (izere, firetim, sahg-pazartama, kalite-tedarik zinciri, aragtwina-geligtinme, muhasebe ve finans
alantarinda ortak merkezden ytnetim saglanmas: suretiyle potansiyel sinetji yaratdacekur,

Bu vesileyle birlegmiy sirket faaliyetierini ve ilerleyen donemde olasy planlayabilecegi yent yatuimlarm, hiylik montanh
ve uzan stieli projelerini daha rekabetgl kaynakla gergeklestivme imidnmna kavugulacakttr, Ayni zemanda sermaye
pivasalarimeza yabanet fon gitisinin artmasm saflayacak boyutta bir sirketin varbgiam gindeme gebmesi de
hedeflenmekledir.

Birlesme sonucunda Ozbal Celik’ in paydaglart daha bilylik gapl ve verimli bir gelik bory lretim tesisinin ortag1 olmanin
yani sira, ayn! zamanda dlgek olarak da likiditesi ve iglem hacmi yliksek, yerll ve yabanct kurumsal yatwrimeilarn ilgi
alantna girecek daha bityitk bir sernaye piyasasi gitketinin de ortafs olacaklardir,

22.6, Uzman lkurulug grilsi,

Bitlesme isleminde; birlesme oramnm, degigtirme oraminin ve birlesme islemi nedeniyle yapilacak sermmaye artinim
tutarinin ve takiben de s8z konusu sermaye artirnmmda ihrag edilecek Erciyas Celik paylarindan Ozbal Celik’in pay
sahiplerine tahsis edilecck pay adetlerinin ilgiti mevzuat hitktmlerine uygun, adil ve makul bir yaklagimla ve highir
tereddt olugturmayacak sekilde tespitinde, Ozbal Celik’in SPKn.'na tabi olmast ve paylarmin halka arz edilmis ve
Istem gorbyor oimasi nedeniyle, stz konugu hesaplamalarda SPK'nin "Birfesme ve Bblinme Tebligi* (11-23.2)'nin
“Uzman Kurulng Gorigi” baghgins tagiyan 7. maddesi hiiktimlerine uygun olarak KPMG Yonetim Damgmanhg A.S.
(Uzman Kurulug) tarafindan hazirlanan 29 Kasim 2021 tarthii "Birlegmeye {lislcin Uzmnan Kuraulus Raporu® (Uzman
Kurulug Repora) esas alinmigti. Erciyas Celik’in 29 Kasim 2021 tarhli 16 sayih ve Ozbal Celik'in 29 Kasun 2021
tarthi 19 sayil Yonetim Kuruls Kararlan {te Uzman Kurulus Raporu kabul edilmistir.

Uszman Kuvslus, devralan girket Ereiyas Celilc’in 17 Haziran 2021 tarihli ve 8 sayuli ¥#netim Kurafu Karan ve devrolan
sirket Ozbal Celikin 17 Haziran 2021 tarihli ve 8 saytl Yonetim Kurulu Karan ile yapilan yetkilenditmeler dahilinde
bitlesme Istemi’ne Taraf Sirketler’in yinctimleri tarafindan segilinig ve gbreviendirilinigtir.
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Birlestme isleminde, birlesme oraninin, defistirme oranin ve bunlaria uyumlu sekilde birlesme nedeniyle Erciyas
Celik'te yapilacak sermayc artirim tutatinin ilgill mevzual hitklimlerine uygun, adil ve makul bir sekilde tespitinde
Uzman Kuralug Raparu esas abnmigtir. Bu kapsamda, (yzbal Celik Yonetim Kurula 29.11.2021 tarth ve 2021719 sayill,
Erciyas Gelik Yonetim Kuruly ise 29.1 12021 tavih ve 2021/16 sayih kararlart atmigiardir,

29 Kasim 2021 tarihli 202109K 10568544 referans numaralt Uzman Kurulsg Raporung gbre; birlesme oram %76,5 alarak
belirlenmesi, bu kapsamda birlegme isleminde Ozbal Celik pay sahiplerine tahsis edilmek tizere Erciyas Celik blinyesinde
yapuacak sermaye artmunt tutariin 18.270.481 T1, olimas ve birlegime sontasmdaki sermayenin 77.770.481 TL olacaf
belirtilmistir, Buna bagh olarak degigim oramnin 0,4160 olneak belirienmesi dolayistyla, beher Ozbal Gelik payina 0,4160
adet Erciyas Celik payi verilmesi uygun bulumnugtar. Uzman Kurulug Repor Ozeti ekte (Ek 3— Birlegmeye lliskin Uzman
Kurulus Raporu Ozeti) pay sahiplerimizin incelemesine sunuimaktadir. Anilan raporda yapilan hesaplamalar kiisuratlarin
tamamin1 igermekte olup, raporda ghsterim amaglt alarak yuvariamalar yaplmigto. Aynca, avtulacak sermaye tulan,
{zbal Celik ortaklarinin ayriima haklarint Kkubtanmast durmunda degiisebilecektir,

Uzman [Kurulus Raporuna gbre; Erciyas Celik'in {zbal Celik’i devralmas: yoluyla birlesmesi igleminde birlegme orant
hesaptenirken, Sirketler'in meveut faaliyetleri ve finansal yapisi gbz dnlne alinarak, indirgenmis Nakit Akimlari,
Piyasa Degeri, Piyasa Carpanlars ve Defter Deferi kullantarak analiz yapimugte, Uzman Kurulug, nihai olarak
hesaplanan degigim oramnin adil, maku! ve glivenilir oldugu gbriiginde oldufunu belirlmigtir,

Uzman Kurulug Raporw’nda (1) gelir yaklagma, (i) plyasa (Pazar) yaklagimi ve (iii) Ozkaynak yaklagimy olmak zere
g farkll ybntem kullantlmestic, Tamimianan ybntemferin, birlesme ve degisim oranlarmin hesaplanmasinda
karstiagtirmah bir analiz yapabilmek igin yeterli oldugu belirtikmistir,

Freiyas Cetik defierlemesinde indirgenmis nakit akimlan analizi, benzer sirketler carpantar, benzer iglember garpanlar
ve defter degeri analiz edilmigtiv, Sonug defier araliginda nakit akimlari aralizine %70, piyasadaki degerlemeleri
yansitmalc amactyla piyasa yaklagimi da kullauimug ve benzer sirketler SD/FAVOK, carpanina %30 agulk verilerek
ulagilmagtir,

Briza degierlemesinde indirgenmiy nakit akumlav analizi, benzer sirketler garpaniart ve defter deferi analiz edilmigtir.
Sonug deger arahfmda indirgeninis nakit akimlarina %70, piye_lsadaki degerlemeleri yansttimak amaciyla piyasa
yaklagimu da kutlandmig ve yurtigindeki benzer sirketler SD/FAVOK garpanina %30 agarlik verilerek ulagilmigti,

Erciyas Celilc:

Milyon USD
Gelir Yaklagiul Agmith % Hisse Degeri
indirgenmis Nakit Alamlari %70 184
Piyasa Yaklagim
Benzer Sirketler
SD/FAVOK %630 423
Degerleme Sonuglart %100 396
Degerleme Sonuglar (Milyon TL) 3.443
Briza;
Mikyon USD
Gelir Yaldagim Agielile % Hisse Dejieri
fndirgenmig Nakit Alksmlar 2570 72

Piyasa Yaklasiml
Benzer Sitketler

SDIFAVOK %30 109
Degierleme Sonuglan %100 83
Degerteme Souuglart (Mityon TH) LT T 727
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Ozbn! Celik deferlemesinde nakit akimlar analizi, benzer girketler garpanlari, benzer islemler garpanlary, borsa degeri
ve defter degieri analiz edilmistir. Sonug deffer aralifina nakit akimnlart analizine %100, agiehk verilerck ulagilmastir,
Ozbat Celik igin degisen is modefini ve bliylme potansiyelini daha dofru yansitmasi sebebi ile indirgenmis nakit
akimlart analizine %100 agwltl verilmigtir.

Erciyas Vagon deperlemesinde sadece indirgenmis nakit akimliet analizi yapilabilmistiv, Evciyas Vagon heallz yatinm
asamasinda oldufundan, diger deferleme ysatemleri uygulanmamistir. Defter defferi, Breiyas Vagon’un degietini tam
olarak yansttamayacagmdan deperleme analizinde dikkate altmmamegtis.

Ozbal Celik:
Milyon USD
Gelir Yaklagmm Afiulik % Hisse Deperi
Indirgenmis Nakit Akimiarn %100 123
Piyasa Yaldagim
Degerleme Sonuglart %100 123
Deferteme Sonuglar (Milyon TL) 1.068
Erciyas Vagon:
Milyon USD
Gelir Yaklagim Agirhk % Hisse Defieri
ndirgenmis Naukit Akunlan %100 24
Degerleme Sonuglan %100 24
Degerleme Sonuglart (Milyon TE) 212

Meveut sertnaye, birlesme nedeniyle yapilacak artiim tutar ve ulagilacak sermaye Tablosu,

Aglktam Dagay
At AGH Odanmly Semays 41,920,000
AZ OGR Hisce Defled 1.200.461 AH
B EGB Odenmiy Sormaye 59,500.000
82 £CB Hisao Caferd 4.170.072.036
C Bitayme Oran: - 78.6%
(3] Weyrocek Semmsye T7.710.401
£ Arlnlacok Semays $8.270.481
0 ]
Formll Hosaplanon
atayma Orant {G) B2 18.5%
A2+ B2
WUagilocok Semayo (D) E‘!:: 1771040
Artinlacak Samnays (E) D-81 18,270,404
Bldeyme Oram A2 25,5%
AZ+B2
Doglzim Orant D' Blr!aAiTa Cram. 04180
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Philspinys)
Hapadannda Rapotannde
BlAagms Hizenmiy nbrgltmalar Hon; Birlagme) Befivim
liketlor puromu FORM gy maye (TE} Balidenan  Dellfisnsn {TL)  Hissa e arany qArany  Strmays!
Hizsa Dofjeri  Hissa Dafjoil L Dagil 4FL)
LY Yy
1} &zbat Gollk Boru San, Te, ve Taahhtt A5, Covrofas  100,0% 42,970,000  147.005.00)  $.280,481,421 B 1.280.450.421 2)6% 04180 18.270.40Y
Qnaklan
Erciyns Holding A.§ w0k 4478958 244 04150; Leeaaai
Diger EX:E 9441045 1% G,4160) 0,407,260
2} Erclyas Gelik Boru Sanayl AS, Davralan 100,0% 59,500,000 473032422 Sa70.073.0%8 - 4,410.072,016 TaEH 41,9000 E3.500.000,
Oflatlan
Ahened Hom¥ Ercipes [¥AL G 197,430 13 1% f,DOOO‘ 10, F37.450
Etiyas Hoiding A.§. b2,8M LBV HGA% 10000 31.397.760,
Emro Erchos 15,0% 2925000 H.5% 1,0000 95600
Kamil Blige Erclyax 15,0% R.925.000 i1,5% 1,0000 8.925.000
Haklms Erclas (113 64750 0% 41,0000 55750
Tapiam G26.127 426 E.A50.554.457 - 6.450,.684.467 100,00 72710481,

Bitlesme iglemleri kapsaminda goreviendirilen KPMG uzman kurulug tarafindan hazutanan rapor 29 Kasin 2021

tarthinde tamamlanarak kamuoyuna duyurulmugtur.

Stz konusu raporda birlesme islemine konu olan Ozbal Cetik ve Erciyas Gelik girketlerinin birlegmeye esas degierlerinin

befirlenmesi igin 3 (Ug) farkh yontem dikkate almmagtir:

|. Qelir Yeklagimi - Indirgenmis Nakit Akimlar, Analizi

2. Piyasa (Pazar) Yaklagimi - Benzer Sirketler Carpanlari ve Benzer tslemler Carpantart ile Borsa Degerleri

3. Ozkaynak Yaklagim

Agagtdaki dzet tabloda yukanida belirtilen yontemlere gbire bulunan hisse de

erieri ve birlesme oranlart verilimektedir.

Erciyas Ozbal

{Milyon TL) Celik Celik
Hisse Deferi 4,170 1280
Birlegtne Oram Degisim Orant

Ereiyas Celik %76,5 1,000
Ozbal Celik 923,35 0,4160

Uzman Kurulug Raporu’nda degerleme metodolojisi ofarak pascalarin toplanmag) ydmtemi benimsenmigtiv ve girketlerin
solo deerleri toplanmak suretiyle deferleme sonuglarma ulagiimgtir,

Erciyas Gelik ve Briza’nin solo degierleri toplanarak devralan taraf defieri bulunmug olup devrolunan tarafia, Ozbal Celik
ve Erciyas Vagon solo defierleri toplanmasi suretiyle toplam hisse degerine ulagihmigtie,

Gelir yaldagim kapsaminda kuliamlan indirgenmis Nakit Akiglarr ybnteming gore ise deferlemeye konu Sirketlerin
gelecekte yaratneagt nakit akumlarinm, Sirketlerin gegmiy performansy, sektor dinamikleri, bityllme hedefleri ve petitl
beklentileri dikkate aliarak tahmin edilebitiyor olmass sebebi ife gelir yaklagim gergevesinde indixgeninig nakit akunlan
analizi uygulanmust, Sirketlerin rtinleri ve hedefledikleri pazarlar analiz edilerck bliytimelerin ilgili pazarlardaki
dinamikler dikkate akmarak modellenebiliyor olmast indirgenmis nakit akimlarmm kultanilmasms destekleyen bir unsur
olmugtur. Briza’nin YEKDEM'e dahil olmas ve pivasa fiyatlatirun erigitebilir olmas: sebebiyle, bu sirketin gelirler
goreceli ofarak daha kolay tahmin edilebilmigtiv. Erciyas Vagon henliz yatnim agamasinda ofdugn igin sadece gelir
yaklagimt ile defer tahimini yapilmgto.

Piyusa (Pazar) Yaklagimy, Benzer gitketlerin analizi ercevesinde halka agik girketler arastirdmigbic. Benzer girketlerin
Sirket Degeri / Net Satilar ve Sirket Deferi / FAVC}K@émahlﬁylwq?,gerlcmc amaciyla analiz edilmigtir, Bu carpanlarta
ulagtlan degerler, Freiyas Celik ve Buiza dcgcrlqtii'e analizierinde ﬁsigasa degerlemesini yansitimak atnaciyla belli bir
agrltkla dikkate alimmigtir. Erciyas Gelik ve Ozbal Celik degerlemeleri igin benzer iglemler de analiz editmigtiv. Bu benzer
islemlerin bilyttk kismi 2019 yili bncesinde famamlanriigto: Celik boru sektdriinde son yillardaki geligmeler deierlemeteri
snemli derecede etkilediginden, ulagilan benzer iglemlor bilgi ];nmaé.h sunuhmih?, degerleme analizingk  dildcpte
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almmamistir, Ozbal Gelik borsa deeri deferlemede ayrica ansliz edilmigtly. Briza defierlemesinde yurt iginde benzer
sirketler dikkate alinmigtir, Benzer girketlerin gavpantart igin yurt igindeki halka agtk sirketler dildate almny, yurt digmda
halka agll sirketlerin garpantar da kontrol edibmigtir. Frciyas Vagon degerlemesinde de benzer yirketlerin ve benzer
islemlerin carpantar dildkate alimmatigtiv. Breiyas Vagon henflz yatirim agamasinda oldugundan garpaniarla defier

talunini igin finansal bir performans gbstergesi deferlems tarihi itibarlyte meveut degildir,

Oultaynak Yaklagim kapsanunda Erciyas Celik ve Ozbal Celik degierlemelerinde defter deperleri bilgi amagh sunulmug,
defter degerlert sonug deger tahmininde dikkate ahnmamugtir, Sektrle ilgili geligmeler sebebiyle defter deerlerinin bu
girketlerin pazar degerlerini yansitamayacagt digtntimistir, Yakin cofrafyadakl nemli projeler, celik fiyatlanmn
avimasi, rokabet avantajlar ve geginis ddnemde tamamlanan projelerin bu girketlerin bityiimelerine yapacafi keatke
sehebiyle bu yontem sonug doger atalifmm tahmininde dikkate almmamigtir,

Uzman Kurulug Raporu™na gire:
Birlesme Oran1t %76,5
Degigim Orant: 0,415994554745253

olaralc belivlenmistir,

Uznan Kurulus Rapora’nda, hesaplanmig olan birlesme oramniz adil ve malkul oldug ifade edilmistir,

Uzman Kurslug Rapora'na gbre, birlesme orant %76,5, degtisim orant ise 0,4160 olarak tespit edilsmigtir. Erciyas Celilk’in,
hzbal Celik’i devralmas: sebebiyle arttiniacak sermaye tulam, 18270481 TL olacagi ve bu dofruituda birlegme
sonvasindaki sermayenin 77.770.481 TL olacag1 belirtilmigtir. Bitlesmo iglemi kapsaminda, 1-TL nominal degerli (A)

veya (B) grubu Ozbal Celik payma sahip pay subiplori 04160 TL nominal degerli (B) grubu Erciyas Celik payina sahip
olacaldtr,

Birfesme somasinda Devralan Sirket'ia yeni ortakitk yapsi, agagidaki gibi olacaktir,

Teplam
Ortagm AdyUnvany Pay Milktar (TL) Pay Grubu | Sermayedeki Oram
' (%)

Ercivas Holding A.S. 15.300.000 A 19,67
Erciyas Holding A.3. 17.960.981 B 23,09
Ahmet Kamil Erciyas 10.197.490 B 13,11
Kamil Emre Erciyas $.925.000 B 11,48
Kanili Bilge Erciyas £.925.000 B 11,48
Hakime Erciyas 54.750 B 0,07
Diger (Hatka Agik Kisum) 16.407.260 B 21,10
TOPLAM 71.710.481 100

22.7. Devir siwasmdn yapilacal muhasebe kayitlars kaklunda bilgi (devir denklegtivime, yerefiye, geri alian paylar
vh.)

Birlesme isleminin tescil edildigi tavib itibariyle, Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhitt A.S. nin t0m aktif ve pasifi
bir blittin halinde, Erciyas Gelik Boru Sanayi A.§.'nin aktif ve pasifine ilave edilecektir. Stiz konusu iglemi takiben,
kargiliklt borg-alacak bakiyeleri sitinecek, Uzman Kurulug Raporu’ndaki birlegme orant dizerinden yen! sermaye tutarna
ulagtlacakbi. -
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22.8 Pay sahiplerinin bilgiiendirilmes] ve inccleme haklarn

Kurul'un 28.12.2013 tarih ve 28865 sayih Resmi Gazete'de yayimianarak ylvtrlige giren “Birlesme ve Boltnme Teblifi”
(11-23.2y'nin “Kamunun Aydinlatiimosr” bashiing tagiyan 8. Maddesi uyarinca ve Tirk Ticaret Kanunw’nun “Inceleme
Hakky” baghikll 149, Maddesi gergevesinde, birlesme isleminin onaylanacags genel kurul toplanti tarthinden en az 30 glln
bncee,

- Kuru! tarafindan onaylanan Birlegme Duyura Metnl,
- Birlesme Stziesmasi,

- Birlegme Rapory,

-Baguns1z Hukukgu Rapors

-Birlegime Sonrasi Tatimini Agihg Bilangosu
- Uzman Kurulug Raporu Ozeti,

- Sou fig yillik finansal raporlar,

- Son g yiliik bapimsiz denetim raporlar, ve
- Ara dtinem finansal raporiart

- Gayrimenku! degerleme raporlart

- Birlesme’ye iliskin diger gili belgeler

$zbal Celik'in

Mersin ‘Tarsus Organize Sanayi Bolgesi Rigth Kazim Yiicelen Caddesi No:23 Akdeniz, Mersin adresinde,
www.ozbal.com adresli internet sitesinde ve

Breiyas Gelik’in

Palladium Tower Barbaros M. Halk Cd, Kardelen Sk. No:2/1 Kat:25-26 34746 Atagehir, Istanbul adresinde

www.ereivas,comfercivas-celik-bory/ adresli intemet sitesinde ve

KAP'ta kamuya agiklanarak pay sahipleti ve diger ilgiliterin incelemesine sunulacaktir,

Bununla birlikte, Kutul tarafindan pnaylanan “Birlegie Duyury Metmi”, Kwmul tarafindan onaylandin glin KAP'ta ve
Birlesme {slemi’ne Taraf Sirketler'in kurumsal internet sitelerin yaytmlanmak suretiyle kamuya duyurulacaktir,

Birlesme Islemi'ne Tavaf Sirketler, yukanda 1. Maddede anilan belgeferin nereye tevdi edildiklerini ve nerelerde
incetemeye hazir tutubdulklarm tevdiden en az 3 (ig) ig gtinft dnce TTSG ile kurumsal internet sitelerinde yayunlsnmak
surctiyle ilan edeccklerdir,

22.9, Sermaye arbirim/szaltin ve esas stizlegme madde tadiline iligkin ybnetim ergani kararlar haklanda bilgl,

Birlegme iglemi gergevesinde, Sermaye Piyasast Kuruln’nun uygun gorlsa ve T.C, Ticaret Bakanli'nen izninin alinmasi
kaydiyla;

Erciyas Celilc esns sozlesmesi,

- “Kurulug® baghkh 1. maddesi, “Unvan® baslkh 2. maddesi, *Amag ve Konu” baglkl: 3. maddesi, “Merliez
ve Subeler™ bashkh 4, maddesi, “Middet” baglkls 5. maddesi, “Sermaye” baghkli 6. maddesi, “Pay Senetleri’
bagliklt 7. maddesi, “Pay Senetlerinin Devi” baghkh 8. maddesi, “Sermayenin Arttiridmase” baglikh 5.
maddesi, “Sermayenin Azaltitmass” bashkli 10, maddesi, “Menkul Kiymet thraw® baglikls L1, maddesi,
“Yonetim Kurule” bashkh 12, maddesi, *Yonetim Kurulu Toplantdart ve IKarar Nisabs” baghkh 13,
maddesi, “Yinetim Kurulunun Gorev ve Yetlileri” baghkls 14, maddesi, “Sirketin Ybnetimi ve Temsili?
baghkl 15, maddesi, “Yénetim Kuruly Ouéneldert® baglikh 16, maddesi, “Denetgi” baghkh 17. maddesi,
“Genel Kiul® baghikh 18, maddesi, $Toplintiya Cagribaghkls 19, maddesi, “Toplant1 Yeri ve Nisabr”
baslikli 20, maddest , *“Oy Halda, Oyjhrm_ .Ku_llamlmns'l ve'Karar Nisaby baglikli 21. maddesi, “Miizakere
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ve Tutanallar” baglic 22. maddesi, “Genel Kurulun Yetkilori baglikli 23, maddesi, “Yonetim Kurulunun
ibrasi” baghkh 24, maddesi, “Toplantilardn Bakanhk Temsilcisi Bulunmasi® baghkl 25, rmaddesi, “Hesap
Devresi” baglikl 26. maddesi, “Kar ve Zararin Tesbiti" baglile 27, maddesi, “Yedek Akgeler™ basitkh 29.
maddesi, “Fesih ve Tasfiye” baslikh 30. maddelerinin tadili fie

. “Ana Stzlesmenin Defistirilmesi” baglikli 31. maddesi, 34. muddesi ve ‘llanlar’® bagliklt 36. maddesinin
gtkarhimasl

sureliyle ekteki sekilde revize cdilerek tadil edilecekiir.

Fsas stzlesme tadiline iligkin Sermaye Plyasast Kurulu ve T.C. Ticaret Bakanhgi'ndan gereldi izinlerin alinmasin

takiben, esas stzlesme, onaylanan gekliyle, birfesme igleminin giirligiliecefi genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin
onayina sunutacaktir, (EK-1: Tadil Tasarist)

22,10, Ayviima hakla fiyati ve lullanimi haklmnda bilgi

Madde 22.4'te de belirtildii Uzere;

Planlanen birlegene islemi, Ozbal Celik Yonetim Kurolu tarafindan, Onemli Nitelikteki {sleinler Ve Ayriima Halcks Tebligi
(1-23.3)'nin 4. Ve 5. Maddeleri cergevesinde bnemli nitelikte igtem olaral degerlendirilmis oldugundan;

Birlegme isleminde; Ozbal Celik’in Sermaye Piyasasi Kantnu'na tabi olmast ve paytarmm Borsa'da hatka arz edilmi ve
islem gbrilyor olmasi nedeniyle, Sermaye Piyasasi Kanunu'nun "Ayriima Halkda" baghigin tagtyan 24, Maddest ve ilgili
SPI «izenlemeleri dahilinde, sz konusu birlesme iglemine iligkin 17.06.2021 tarih ve 8 sayill Ozbal Qelik Ytnetim
Kurole kararmn kauya agiklandipr tavih olan 17.06.2021 tavihinde ©zbal Celikte pay sahibi olan ve birlesme iglemine
ifigkin genel kurul toplantisima katilarak elumsuz oy verecek ve muhalefet serhini toplantt tutanafima gegirtecek pay
sahipleri, paylarini ilgili mevzuat uyarinea belirlenecek ve agapula da belirtilmis olan ayrima hakl kuilanim bedell
tzerinden satarak ortakliktan ayrlma haklna sehip olacaklardw, Bu kapsamda gerekli gbriifen tim husustar lle itgili
olarak Kamuyu Aydintatma Platformu'nda kamuyu aydinlatmaya ybnelik her irki bilgilendirme yaptlacaktir,

Sermaye Piyasast Kanumi'nun "Ayrihna Hakkl" baghim tagiyan 24, maddesi ve ilgili SPK dilzenlemelerine uygun
olarak, Ozbal Celik'in her biri 1.-TL (Bi Turk Lirast) itlbari degerde olan toplam 43.920.0060 TL
(Kukiigmilyondokuzytizyiemibin Tick Lisasy) serimayesine tekablil eden itibari defierli beker payt igin ayriima hakk1
kullamm fiyati 7,6478 TL olarak belirlenmigtir.

Blrlesme oranmm, degisim oraomm ve birlegme islemni nedeniyle Erciyas Celik nexdinde yapilacak sermaye artiri
tutarmn ve takiben de sbz konusu sermaye artwim sonucunda Erciyas Celik paylarindan Ozbal Celik pay sahiplerine
tahsis edilecek pay adetlerinin, Birlegme ve Bolinme Teblifi (15-23.2) uyarinca adil ve makul olduguna dair tespitinde,
aynt tebligin “Uzinan Kurulug Girligit” baglifint tagiyan 7. Maddesinin hitktimlerine uygun ofarak KPMG Ybuetim

Damgmanhgl A.S. tarafindan hazrlanimig olan ve agagrda defierleme dzeti verilen Uzman Kurulug Raporu’nun esas
almacakti:

Birlesme oram %76,5, deiiiyin oram ise 0,4160 ofarak tespit edilmigtir.

Eveiyas Celik'in, Ozbal Celik'i devrahuast sebebiple arthwdacale sermaye tutan, 18.270.481TL olacagi ve bu
dogrultude birlegime sonrasindaki sermayenin 77.770.481 TL olacag belirtilmigily.

Birlegme iglemi kapsammda, 1.-TL nominal degerli (4) veya (B) grubu Ozbal Celik payina sahip hissedariar 0,4160
VI nominal degerll (B) grubu Ercivas Celik hissesine sahip olacaktir,

Ayrilma hakkinn kullandiwilmasing Birlesme isleminin onaya sunulacagi genel kurul tarihinden itibaren en geg 6 (alty) i§
pinil igerisinde bastanacakti. Ayrilma hakle kullamim sltresi, bastangig tarihinden itibaven 10 (on) iy glntdlr.

Ayrilma haklam kubfanmak igin bagvuran pay sahiplerinerpiy bédelleri ortakhk tarafindan en geg satig takip eden i3 giind
ddenir. 2 . ” . ; o




Birlegme igleminin gbrigtlecegi genel kurul toplantisimin glindeminde bu karara muhalefet oyu kullanacak pay sahiplerine
ortakliktan ayrikma hakk bulundufu bususy, ayriima hakkmnn kullanim usutll, ayriina hakk kallanin fiyat ve ayrilma
haldanm kullanim sttreeine iligkin difer hususlar, hem genel kural bilgilendirme dokiimaninda, hem de KAP aractifi ile
yatirmeslarin bilgisine sunulacaktir,

Aynima haklamn aract kurum vasttastyla kullandiriimast zoruniu ofdugundan, bu amagla sbzlesme imzajanacak aract
kurum bilgileri de, hem genel kuru! bilgilendirme doktimaninda, hem de KAP aracthl ile yatrimetlarin bilgisine
sunwiacakt,

22,11, Vergi borglarimdan sorumlaluk, vergi beyannames,

Erciyas Celik bitlesme sontasinda infisal edilecek olan Ozbal Celik’in tahakkuk etinis ve edecek tim vergi bovglarint
tdeyecepini ve difier vecibelerini yerine getirecefiini bildiren bir tashhiitnameyi Ozbal Celik'in bagli oldugu Vergi Dairesi
Mudiciilkierine vereeek, talep halinde ayrica yeterli feminat ghsterecektir,

Ozbal Celik'in birlegme tarihi itibariyle gergek ve tizel kisilere olan borgtari ile ilgili olarak TTK 'mmn 137, Maddesine
gore yapilmas: gereken iglemler Evciyas Celik Yonetitn Kurulunca pergekiostiritecektir.

Freiyas Gelik Yonetim Kuruly; alacakllaen beyana davet edilmesinden ve borglan ddenene veya lemin edilene kadar
Ozbal Celilc'e ait mallarm ayti olarak idaresinden sahsen ve miteselsilen sorumlu olacak ve T'TK da yer alan bu konudaki
hisktimlere iliskin islemleri yapacak ve yitkttmigtikleri tstlenecektir.

reiyas Celik birlegme sonrasmda infisah edecek Ozbal Celik'e olan tglincil sahwlara olan borglarinin vadelerinde tam
ve oksiksiz olarak ddeyecefini beyan ve kabu! eder,

Ozbal Celik’e vadesi geldigi halde alacakliarmn mliractat etmemesi nedeniyle tdenmemis olan borglan ile vadesi
gelmemis ve/veya ihtilafh bulunan borglarna iliskin olarak TTK ' min 541. maddesi gergevesinde havekot edilecektir,

22,12, istemin ¢ahsanlar ve alacakltar izerindeld etlileri,

Caliganiar Uzerine Etkileri

Birlesme neticesinde devrolunan Ozbal Celil’in galigantart Breiyas Celik calisant haline geleccktir. Ozbat Celik
gaiiganlars 4857 sayil1 is Kanunu gergevesinde bulunan thm haklan birlogme ile birlikte Erciyas Celik'e devrolacaktir,
Erciyas Celik gahganiarinn ise 4857 sayil Iy Kanunu gergevesinde bulunan tim haklari aynen devam edecektir, Devralan
gahganlari bakimindan olumsuz bir durumun ortaya cikmast sz konusu degildir,

Alacaliiar Uzerine Btkiteri

Birlesme islemi Devrolunan Sirket’in biitdn aktif ve pasifi ife kil halinde devralmmast yolu ile gerceklestirifecefinden
Birlesme islemi'ne Tavaf girketler'in alacaklari agisindan herhangi bir kayip stz konusu olmayacaktir, Devrolunan Ozbal
Celik'in tglineil saluslara olan borglart vadeletinde, devralan Erciyas Celil tarafindan tam ve eksiksiz olarak Gdenecektir,
Ozbal Celik’in vadesi geldipi halde alacaklilarin bagvurmamasi nedeniyle bdenmemis olan borglar e vadesi pelmemis
velveya ihtilafh bulunan borglarina iliskin olarak Tiirk Ticaret Kanunu’nun 541, maddesl gerpevesinde hareket edilecektiv.

22.13. istemin taraflavn yilkledifi borg ve ylikiimliidiilder ile s8z konusu ylikiimlikiiilerin yerine getirilmoemesi
durumunda taraflarm katlanaca sonuglar,

TTK nin 192, Maddesinde (Birfegmenin, bofinmenin ve tir deistivmenin iptali ve eksikiiklerinin sonuglari} birlesme
islemi ile tlgili olarak TTK'da yer alan dizenlemelerin ihlali hatinde, birlegme kararing olumbu oy vermemis ve bunu
tutanaga gegirmis bulunan birlegme fslemi’ne Taraf Jirketier'in pay sahiplerinin bu kararin TT8G de ilarindan itibaren
iki ay igerisinde iptal davass agabilecekleri, birlegmeye iligkin islemierde herhangi bir eksildigin varhii halinde, mahkems
tarafindan taraflara bunun giderilmesi igin stire verilecepi, hulauki sakathk verilen slre igerisinds giderilemiyorsa veya
piderilmemisse mahkemenin kacart iptal edecei ve gevekli Ynlemlori atacag hususlart htkme bagtanmighr, TTK min 193,
Maddesinde (Sorumfuluk) ise birlesme iglemierine herhang] bir gekilde katilmtg bulunan bitttin kigilerin bitlesmeye taral
sirketlere, bu girketlerin orlaklarma ve alacakblarina kavst kuswlart ile verdikleri zarardan sorumnlu olduklars ifade
edilmigtir. LT,

Q‘:‘?‘“!

7Y Gell Boru ¢

JTowg




22.14. Meveut imtiyazh paylar veya intifa senetlervi karphigmda egdegter haltar veya uygun bir karsiligm verilmesi
halinde, s6z konusu hakiar veya kargiiklarin tespitine iliykin uzman kuruiug gorlisiindl de icerecek selilde bilg,

Yoktur.

22.15, TTK uyarmca ayriima akgesinin dngtriilnesi halinde, syrilina algesinin deferinin tespitine ilighin bilgi,

Yoktur,

22.16. TTK uyarinca denklegtirme ddemest yapilmasmin tngbriiimesi halinde, denldegtirme tutarinin tespitine
Higkin bilgi,

Yoktur,
22.17. Birlegme sonrast tanhhiltlere iligkin bilgi.
Freiyas Celik'in birlegme islemi Sncesindeki ortaklart tarafindan

(i) Erciyas Gelik paylarinin borsada islem gbrmeye bagladigy tarihten itibaren il yil stive ile, Breiyas Celilk’in
borsada islem gonmeye baglacdigi tarih itibariyle sahip olduklari tim paylarin  borsada  satigin
gergeldegtirmeyeceklerini ve stz konusu paylarin borsa diginda devredilmesi halinde, bu kisitlamanm paylart
devralan kigilor bakimindan da gegerli olacafina fligkin alicslara bilgi verecelclevini kabul, beyan ve taahhit
ettildterine iligkin bir tazhhtt ile

(ii} Buna ilaveten, 29.11.2021 tarihinden itibaren, Erciyas Celik paylarinmn borsada islem gbrmeye bagladi
tarihe kadarki dénem igerisinde de, 29.11.2021 tavihi itibariyle sahip olduklart tiim paylarin satigtn
gergeklestirmeyeceklerini kabul, beyan ve taahhit ettiklerine daiv bir taahhiit verilmis ofup, buna iliskin yazih
beyantarini Sermaye Piyasast Kurulu'na ibraz etmislerdir.

(zbat Celik’in hakim ortafi1 Brciyas Holding A5, tarafindan; 29.11.2021 tarihinden itibaren, Broiyas Celik Boru Sanayi
A.S. paylarinn borsada islem gbrmeye bagladifis tarihe kadarki dtinem icerisinde, 29.11,2021 tacihi itibariyle {izbal Celik
Boru Sanayi Ticaret Ve Taahhtt Anonim Sirketi nezdinde sahip olunan paylavin satigint gergeklestirmeyecegini kabul,
beyan ve taahhiit ettiine dair bir taahhilt veriimis olup, buna iliskin yazsli beyan Sermaye Piyasasi Kurulu'na ibraz
edilmistir. Amlan taahlitit metni de igbu Duyuru Metni ekinde yer almalctadur.

Anilan taahhilt metinteri isbu Duyuru Metni ekinde yer almaktadir (EK-5: Taahhiitnameler).
23. BIRLESME ISLEMINE iLISKiN DIGER HUSUSLAR

Yaoktur,

24. INCELEMEYE ACIK BELGELER

TTIK ve Sermaye Plyasas. mevzuatl gergevesinde, SPK’mun igleme uygun gtrlsiinin alinmast sonresindn orlaklarmn
bilgilendirilmesi amaciyla agagida sayilan bilgi ve belgeler birlegme isleminin onnylanacagt genel kurul toptantisindan en
az 30 glin 8nce KAP ve Birlegme Islemi’ng Taraf Sirketler'in web sayfalar aractigtyla duyuralacaktir,

- Duyuru Metni

- Bitlesme Stzlegmesi,

- Birlegime Raporu,

- Son {ig yitlik finansal raporlar,

- Son fig yillik bagmmsiz denctim raporlart

- Son k¢ yitlil faaliyet vaporiaci -

- Uzman Kuralug Raporn Ozeti P

-Tavaf Sirketler'in birleymeye esas 30.06.2021 Eari.hii‘_ﬁna'n_s'a! tablolars
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- Birlesine Sonrast tahmini Agths Bilangasu

Erciyas Celik’in 31.12.2018-31.12.2019-31.12.2020-30.06.202! tavihleri itibariyle hazirlanan bagimsiz denelim

25, EKLER
I. Erciyas Celik Esas Stzlegme Tadil Tasarist
2.
raportar
3, Birlesmeye fligkin Uzman Kurulus Rapora Ozeti
4, Thukukeu Raporu
5. ‘Taahhiitnameler
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