Brielenmis gelirler 82499 25.050 8.638

Kisa Vadeli Yiikiimifiltikler 69.641.50d  47.907.564 3267.976
Banka kredileri 14.113,650  13.636.503 71.745
Uzun Vadeli Yilldimlititilder 14.113.650 13,636,503 71.745
Toplam Y iikiimitinlkler 83.755.214  61.544.067 3,339,721
Net Yabanet Para Varhk / (Yiikiémllik) Pozisyonu (75.922,552) (53.894.784) (3.312.148)
Ihracat 336.867

jthalat 996,498

31 Arahk 2018 TL Karsthg TL Avro
Hazir degerler 91.228 73.278 2978
Ticari alacaklar 8.246.039 3.109.107 22,716
Diger alacaklar 447.005 447,005 -
Pesin ddenen giderler 91,835 75.885 2,646
Dinen varhklar B.876.108 8.705.275 28.340
Toplam Varliklar 8.876.108 8.705.275 28,340
Banka kredileri 34073216 18.447.187 2.592.241
Ticari borglar 21.283,582  20.736.324 90.786
Diger borglar 1.076.013 1.076.013 "
Grielenmis gelivler 142.412 142412 -
Iisa Vadell Y Ukitmlitilkler 56.575.223  40.401.936 2.683.027
Banka kredileri -

Uzun Vadeli Yiikiimliilitkler - -

Toplam Y#kihndiillikler 56.575.223 40,401,936 2.683.027
Net Yabanel Pars Varhik / (Y iildimitliil) Pozisyouu (47.698.115) (31.696.661)  (2.654.687)
ihracat 73.375.678
fthalat 2185727

Faiz Riski

()zbal Celik, depisken faizli banka kredileri dolayistyla faiz orani riskine maruz kalmaktadir, Ozbal Celik’in 30 Haziran 2021, 31
Aralik 2020, 31 Arabik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle faiz riski tablosu agagidaki gibidir;

30 Haziran 31 Arahk 31 Arahlc 31 Aralilk
2021 2020 2019 2018

Sabit faizli finansal araglar
Finansal ylikiml@lilkler

-Banka kredileri 5.030,358 m. B.455.300 4.941.187 22,764,459
Degighen faizll finansal araglary o S

Finansal ytikiimlilikler
-Banka lredilert

43.034.873 26.853.231



7.4, Devrolunan Sirket’in iginde bulundugn seltbre iiskin risldler:

Devrolunan sirket Ozbal Gelik’in periyodik olarak faaliyet sonuglari ve faaliyetieri ile llgili detayh bilgiys www.ozbal.com
adresindeki kurumsal internet sitesindeki ve wiyw,kap.org.tr de yer alan faaliyet rapotlarindan ulagiabilir.

Glincet, Kitresel ve Ulusal Ekonomik Geligmeterin Selitbre Olasi Etlileri:

Cellk boru sekttrid Torklye’nin genel ekonomik sartiaring duyarlidiz. Alt yapt yetirimlarina olan harcamalarin ksiimast ya da
yatiimlarin durdurulmast gelik boruya olan ig pazardaki talebi davaltacagindan, sirketin satis hacminin de ihracatla desteklenmedigi
duramda distirebilir,

Global ekonomideki potansiyel negatif geligmelsre bngli olarak da global proje yatiimlarinin durduruimas: ve/veya ertelenmesi
milmkils olabilir; bunun sonucu olarak Ozbal Celik ve Erciyas Vagon'un ihracat pazarlarinda dnemli dlgtde daralma yaganmasi
miimlkdin olabilir.

Torkiye igin dnemli sayilabilecek sektdrler arasinda yer alan demir gelik metal ana sanayiinde spiral gelik bora Uretimi alaninda
faaliyet gisteren Ozbal Celik igin bagsta gelen risk enerji fiyatlariun disik seyretresine bapl olavak, ekonomisi dogalgaz ve petrole
dayali tilkelerdekt gelivlerin diismesi nedeni ile enetji yalieimlarsmin azalmast veya askiya alinmas) sbz konusy olabilir. Bunun
neticesinde enerji altyap projelerinin azalmast ve bununia beraber ortaya gikan global yavaglama ve ekonomil daralmalar kaynakh,
tkelerin uygulamaya baglad g ekonomik korumalar ve anti damping sorugtueraalar, gimrlk duvarlaninm yiikseltilimesi gibi riskler
yurt dig1 satiglari olumsuz olarak etklleyebilir,

Ozbal Celik'in yurtiginde ve yurtdiginda agirliich olarale mfigtesi portfiyd kamu kuramu hitviyetindeki kaenluglar ya da bu
kuruuglaria ticavet yapan girketler oldugu igin ilgili tikelerin kama biltge harcamalarinda kismtya pidilmesi ihtimali bulunmaktadie
ki bu da pazar paymi ve i hacmini ditglirecek olumsuz etki yaratabilir.

Erctyas Vagon agisindan, kilrese] ve yerel ekonomide olusabilecek daralmalar sitketin gelirlerinde szalmatara ve dolayistyla bideme
pligitklerine yol agabilir, bu dursn Erciyas Vagon'un operasyonlarini ve finansal performansint olumsuz ydnde otkileyebilir,

Hammadde Fiyat Riski:

Bzbal Celik ve Breiyas Vagon igin en Snetnli risle unsurfarindan biri sirketin girdi maliyetlerini olusturan ana kalemierin baginda
geten gelik fiyatlarndaki dalgalanmalardir. Projelerin ihalelerinin gergeklegme tavihi ile séziegme imzalanma stivesi arasinda gegen
zaman zarfinda bir agiklik bulunmakta ve bu ara stive potansiyel bir hammadde fiyat riski dofurmakiadir, Bu streg iginde
hammadde fiyatlarimin artmas, teklif veriliniy ve kazanlmis olan projelerin karliliklarint dnemli dlgtide olumsuz etkileyebilir ve
Ozhal Celik ve Erclyas Vagon igin 8nemii bir finansal risk ohigturabifir,

Ote yandan hammadde fiyatlarindaki potansiyel artiglar, Ozbal Celik ve Grclyas Vagon apmindan alimg olan projelerin
baglangicinda hammadde tedarigi saglanmadii durumlarda projelerdeki kar marjinm dliigmesine ya da zarar ediimesine yol agabilir.
Demit gefik fiyatlarinda yaganan dalgalanmalar bu baglamda dénemsel riskler yaratabilir.

Cin ve ABD arasindaki ticaret savaglari ve yerli tireticleri koruma amagh uygutanan vergi tarifeleri gelik fiyatlars tizerinde bask:
yaratmakladir, Yillardir dinyann en bitytk gelik ireticisi olan Cin, global gelik fiyatiarin belirlenmesinde 8nemibi ctkiye sahiptir,
‘Ancak son ticaret savaglan ve COVID-19 salgi ile birlikte Cin, ihracatin durdurarak tretimin ig pazarda degierlendirme karary
vermistir, Bu durum ulusleraras: piyasads ciddi biv kapasite sorunu ortaya gikartmug ve gelile fiyatlartun yhkselmesine sebep
olmugtur, Meveut piyasa kogullars ve tkeler avase iligkiler giz pniinde bulunduruldugunda, uluslararas: ticaret savaglarinin devam
edecefsi ve bu duramun sektdr istinde fiyat, kapasite ve ledarik problemini ortaya gikaracag beklenmektedir.

Hammadde Kaynalth Kur Riski:

(izbal Celik ve Erciyas Vagon igin almlar doviz bazinda yapiimak durumunda olup befli bir standart fiyatlandirma ile
absmamakiadir. Bunun yaninda, ana girdilerden olan gelik fiyattari diviz olarak temin edilmekle beraber, Tiirkiye deviet ihaleleri
TL bazmda gergeklegmektedir. thale gergeklegme tarihi ile stzlegme imzalanina sliresi igerisinde gegen zaman zarfinda bir agikhk
bulunmakta ve bu ara stire potansiyel bir kur riski dogurmaktadsr. Bu nedenle kamuy ihalelerine katthm sagfanirken bu ara stire bir
belirsizlik olugturmasindan dolayr tek lif fiyatlarina yansimaktadr. Bu sebeple ihalede yitksek kalimma ve projeyi lcazanamama riski
de bulunmaldtadr,

Reliabet Riski: _—
Celik boru {ireticileri arasinda ig ;}'Liwﬁag_yngdﬁ'b,q rekabet stz konusudur, Bu rekabet Ozbal Celik'in pazar payini diglirerek
karlilik Ozerinde olumsuz bir etlicyaratabiliv-Ulkemlzde ayni sektdrde faaliyet gbsteren sirketlerin toplam (retim kapasitelexi ile

talep ytintind kayastarjlgllnlzdﬁ'buwk gapl alt yap1 projeleri olmamast dwumunda firmalar sabit maliyetierini kismen
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kargiayabilmek amaciyla kar majlarin cak diigitk seviyelere gekebilmektedir, Bu durnm rekabet ortanming oldukea arttmakta ve
Ozbal Celiic’in pazar payinin diigmesi yontinde bir risk olugturmaktadir, Sekttr ig pazarda oldugu gibi thracat pazarinda da kendi
arasinda yogun rekabet icerisindedir. Bu rekabet karliik {izerinde olumsuz bir etki yaratabili,

Hammadde Tedarik Risld:
Ozbal Celik'in kullandigs ana hammadde olan celik sag igin yurticinde kisith sayida sag Ureticist olmast dolaysiyla, bu tirelici

fininatarda yaganacak tiretimi kisitlayic: grev, lokavt, deprem vb, gibi olaylar zamaninda hammadde tedarigint engelleyebilecek ve
tiretimde nksamalara yol agabilecektir.

Pandemi (Covid-19) sonrasy, Tlrkiye'de ve Dlinya'da beyaz egya, otomotiv sekidrierinde yaganan yliksek talep artigt nedeniyle,
celik temininde ciddi sikmtilar yaganmug, bunun sonucu olarak hammadde fiyatlarinda dnemii artiglar kaydedilmis ve gelik tedarik
termintert alti (6) aya kadar uzamigtir. Bu nedenle bityk slgekli projelerin bir gogu askiya almmis, meveut projeler ertelenmistir.
Diger taraftan, Diinyn gelik kapasitesinin %4507sinden Fazlasint elinde tutan Cin mengeli gelik treticilerinin, dinya piyasalarna satig
yapmay! keserek i¢ pazara odakianmas: sonucy, celik kaynaklarina erigim zorlagmgter. Heriye dtniik olarak yurtigi ve yurtdig!
tedavikgilerin gefik piyasalarmdaki dalgalanmalar sonucu veya herhangi bir difer nedenle sac tedarifinde bulunamamasy,
tedarikeilerin Ozbat Celik ve Erelyas Vagon'a karst ytikitmldtliklerini gerepi sekilde yerine getirememesi ve (zbal Celik ve Erciyas
Vagon'un meveut tedarikgileri yerine bagka tedarikgiler butamamalars, Ozbal Celik ve Erciyas Vagon'un faaliyetini, mali duromunu
ve faaliyet sonuglarin Snemli blgiide olumsuz etkileyebiliz,

fmalat Kalitesi Riski:

Colik boru ve demiryolu sekttrinde imalat kalitesi gok tnemlidir. Uretimde kullanilan hammadde kaynaklt ya da liretim esnasinda
teknik sebeplerden kaynaklanan hatalar tiretilen borularin velveya yiik vagonlarin kalitesinde sorun yaganmasina ve mitgteriler
tarafindan kesilecel Snemli tutartarda cezalara maruz kahnmasma schebiyet verebilir.

Proje Teslimat Geeilune Riski:
Cesitli sebeplerle projelerin imalatinin gecikmesine baglt olacak sbzlegmesel olarak anlagilmi olan retimlerin zamaninda

tamamlanamamasi halinde Ozbal Celik ve Erciyas Vagon igin stzleymelere gore Gdenebilecek dnemit tutarlarda gecikime cezalan
ve faizler stz konusu olabilecaktir,

Dogal Afetier ve Olaganiistil Hallere [tiskin Selctérel Riskier:
Szbal Celik ve Erciyas Vagon'un faaliyetler gosterdikleri sektdrler deprom, yangin, patlame, sel, texdr, pandeini, toplumsal hareket
gibi dogal afet ve olaganiisttt kogullardan kaynaklanan potansiyel hasarlara duyariudir. Mucbir sebeplor {sel, deprem, agit1 iklim

kogullayrmda degisikiik, salgin hastahkiar vs.) kayba sebep olabilir. Pandemi sebebiyle yaganmass olast firetim kesintiler kayiplara
neden olabilir,

Nakliye Maliyetievinde Artig Riski:

Celik boru sektdrindeki en bitylk maliyet katemlerinden birl olan nakliye, petrol fiyatlarndaki dajgalanmalardan bilytk dlglide
etlcilenmektedir. Bu sebeple nakliyenin Ozbal Celik'e ait oldufu projelerde proje alimsnda hesaplanan nakliye maliyetlerinde petrol
fiyatiarindaki artis kaynakl yaganacak olass yokseligler karlihigt tnemli igide azaltic) bir unsur olarak ortaya gikabiliv, Dlinya

petrol fiyatlarinda olasi artiglar nedeniyle sekttriin &memli maliyetlerinden biri olan lojistik birim fiyatnn artmas karllifs
digtivebilir.

Operasyauel Hata Riski:

(zbal Celik ve Erclyas Vagon operasyonlarindaki sistemsel hatafar ve/veya operasyonel hatalar dngdriilmeyen gider ve maliyetlerin
ortaya gikinasina ve sirketferin karhlifiinin azalmasina neden ofabilir,

7.5, Birlegme nedeniyle ihrag edilecel paylara iligkin riskler:

Birlegme igleminin tescil ve ilan edilmesini takiben, birlogme islemi nedeniyle yapilacak sermaye arhriminda ihrag edilecek paylar,
genel kuraida onaylanacak birlesme stzlegsmesinde yer alan dogigim oranmna gire, Ozhal Celik pay sabiplerine, sahip alduklari
Ozbal Celik paylarina kargilik, uzmen lurafug raporunda agiklanan degigim oranina dayaki olarak Breiyas Celik paylan tahsis
edilecek olup bu iglem ueticesinde Ozbat Celik ortaklars Erciyas Celik orlagi olacakter. Bu yatimimdan bekienen getiri alternatif
getirilerin altnda kalabilir.

Erciyas Celil’de ortakliga tzph geligmelere ve ekonominin genel dutumuna bagh olarak dagitidlabilir dénem kart olugmayabilir ve

kar dapitem yapilamayabilic, Hatta dagislabilic ddnem kart olugsa bile kar dagiim politikast kapsaminda kar dagituni

yapumayabilir, Faaliyetler sonucunda zarag olusimast da ihtima) dahilindedir. Ayrica sermaye artirtmi sirasinda ortaklarnn meveut

sermayeds saiip olduklar pay oraw ;s-‘rgmayé artibmi sonucunda diigecektir.

Paylarin daha tnce halka agik biqﬁﬁiyas‘gda__iﬂem gdrmemesi nedeniyle paylarda fiyat ve hacim dalgalanmalan olugabiliv. TTK

uyarinca anonim sitketlerin tasfi)l'f‘csi halinde; éirggf‘g}(tiﬂc:ijinden pay sahiplerine ddedikleri sermaye oraninda yapilacalk tdeme
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ancak girketin borglart tdendikten sonra yaptlabiliv, Pay sahipleri, tasfiye sonucunda baltiye kalmast halinde, sz konusu tasfiye
bakiyesine paylars oraninda igtivak ederter, Paylarin bnemli miktarlamn gelecekte satist veya sdz konusu satiglarin olugabilecegi
yintindeki bir algt paylarn piyasa deperini olumsuz etkileyebilir. Titrk Lirasi'nin degerindeki dalgalanmatar paylain deBerini ve
paylar ile ilgili olarak tdencn temettileyi snomli sekilde etkileyebilir. thrag edilen paylarin ybnetime katiima liakks stirlidie,

7.6, Birlegme iglemine iligkin riskler:

Bitlesme isleminin gergeklegmesi, yukarida 4.2.3 (Fslemin Koguilars) altinda bzet olarak ve agafiida 22.3 {tslemin Kogulfar()
aitnda detayli bir gekilde bahsedilen yasal izin ve onaylarinm alinmastna baglidir.

« Birlesme isleminin 11-23.2 sayih Tebligi™in 6.maddesi (Birlesme ve Btifinme tglemlerinde Esas Almacak Finansal
Tablolar) uyarmea 31.12.2021 tarihine kadar Devralan Sitket ve Devrolunan Sirket'in genel kuruliari tarafindan
onaylanmas gerekir. Genel kurullarin belirtilen tavibe kadar veya SPK tarafindan uygun gérilecek daha ileri bir tarihe
kadar toplanarak iglemi onaylayamamasi halinde birtesme iglemi 30.06.2021 tarili finansal tablolar ile yapilamayacaktir,

»  Birlesme igleminin Exciyas Celik ve Ozbal Celik genel kurullarinda onaylanmarmast ihtima dahiiindedir.

e “Birlegme Stzlegmesi™ nin imzalandig tarih ile birlegme igleminin onaylanacag genel kurul taviblert arasinda, birlegme
iglemine tavaf Erclyas Gelik velveya Ozbal Celilcin finansal dursmunda Snembi degisiklik meydana petivecek bir
durumun ortaya pkmast hafinde, Taraf §irketler ortakhklar birfesie isteminden vazgegebilirler,

SPK ' 11-23.2 Birlegme ve Boliinme Tebligi'nin “Finansal dorum degigikiikleri” baghgmt tagryan 10.maddesinin (1). fikrasinda;

“(1) Birleymeye katilan sivketferin herhangi birinin finavisal durimunda, birlegme sézlegmesinin imzalandif tarih ile genel kurulda
onaya sunmlacag tarih arasinda Snemli biv degigikitk meypdana gelmiy ise; Hgili sirketin yonetim orgarn, bu et kendi genel
hurtituna, birlegimeye kaifan diger sirketlerin yénetin organlaring ve Kwrula yazih olarak bitdirir. But durtnda, birlesiepe katilan
sirketlerin ponetim organlary, birlegme sozlegmesinin de@istiviinesing veya birlegmeden vazgegifmesine gerek ofup olmadigun
inceler. Yapilan inceleme somicunda birlegmeden vazgegihnesi veya birlegme sozlesmesinin degistivitmesine karar verilmesi
halinde, birlegme sozlegmesinin genel kurtlun onayina surnlnas: dnerist geri gekiliv. Birlesme sozlegmesinin degigtiriimesine karar
veritmesi durnmunda, birlegme stzlegmesi ve buna bagh bilgi ve belgeler yeniden diizenienerek Kurufa bagvuruda bl
Birlesime sézlegmesinin giincellenmesine gerek bulmunadiing karvar verilmesi durummda; sz konusn karar, gerekeesi ile birlikie
genel lawulda birlesme sazlegimesinin giritsiilecesl giindem maddesinden Once ayr bir ginden maddesi olarak pay sahiplerinin
bilgisine sunufur.” deniimektedir.

Buna gbre, Birlegme Stzlegmesi'nin imzalandifs tarih ite birlegme Igleminin onaylanacag genel kurul tarthieri arasinda, birlegme

istemine tavaf Ozbal Celik ve Erciyas Gelik'in finansal durumunda dnemli degigiklik meydana getirecek bir durumun ortaya gikmast
halinde, birlesma iglemine tavaf orlakliklar birlegine isleminden vazgegebilivier,

Ayrilima hakknin kullanimt sonucunda, genel kurul toplantiarna katlarak olumsuz oy kullanan ve muhalefet gerhini toplants
futanagina isieten pay sahipleri veya temailcilerine yapslacak ayrilma hakki tdemesi igin aynlma hakk: kullanim miktarma bagh
olarak finansman saglanmasi gerckebilecektir, Sirket ayriima hakkmm kullanilmas: sonueunda #denmesi gereken finansmant ig
kaynaklardan kargulayamayabilir.

Salgin hastatiklar, deprom, savas gibi mlicbir sebep hallerinin varlig, COVID-19 pandemisinin devaim veya etkisinin artmas, pay
sahiplerinin birlesmenin onaylanacag gonel kurul toplantisina katiieminy, ayrlma hakki kullanuniu zorlastwabilir veya onaylanan
birlesme isleminin tescilini agin diglide zorlagtirabilir veya dnceden sngtililemeyecek sekilde imkansiz hale getirebilir.

7.7. Biger rishler:

Yoktuy,

8, BIRLESMEYE TARAF SIRKETLER HAKKINDA BILGILER

8.1. Birlesmeye taraf givketier haklmda genel bilgk:

a) Devralan Sifatiyla Erclyas Celik:
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26 Temmuz 1990 yilinda Kocaeli/fzmit'te Erba Endtistri Tesisleri fmalat ve Taahhitt A.S. adi altinda 10,000.000 TL sermaye
(50.000 TL, degerinde 200 adet paya ayrilmig gekilde) ite kurulan girketln kurucu ortaklart Ahmet Kamil Erciyas, Merih Ozdogan,
Htiseyin Mahmut Agan, Huseyin Alabag ve Erciyas Endtisti Born Ticaret AS. idi. 1 Kasun 1993 yihnda yapilan unvan
degisikligiyle sirketin unvam Erciyas Celik Boru Sanayi A.S.'ye dontigtinitlimigeir.

Erciyas Celik merkezini 18.09.1998 tarihinde Bayar Cad. Gllbahar Sok. Perdemsac Plaza Kat:10 No:104 Kozyatag/istanbul
adresine nakledilerek Istanbul Ticaret Siciline tescil ettivilmigtir. 29.11.2005 tarihinde Degirmen Sok. Nida Kule No:i8 Kat:20
Kozyatap) Kadikdy/Istanbul advesine, 17022015 tarihi itibariyle Palladium Tower Barbaros M. Halk Cd. Kardelen Sk. No:2/1
Kat:25-26 34746 Atagehir, tstanbul ndresinde taginmg ofup, halen bt adreste ticari faaliyetini sirdurmektedir,

Sirketin faaliyet konusu; her tirill demir ve gelik mamull, boyuna kaynakli ve spiral kaynakh boru imalaty, her et boru ic/dis
bitim, epoxy beton, P.E. kaplamasi boya ve izolasyonu yapimaktir. $ivket amaeint ve konusunu gerceklestirebilmek igin menkul ve
gayrimenlcut (gemi dahil) satwn alabifir, devir, ferag edebilir, kismen veya tamamen kiraya verebilir, kiralayabilir, aynica irtifak,
intifa, slikna haklae ile medent kanun hilkilmleri geregince ayni ve gayrimaddi haklarla ilgili her gegit iltizami ve tasarrufi iglemleri
yapabilir, gayrimenkuller dzerinde mitkellefiyetli ve mikeliefiyetsiz tasarruflarda bulunabilir, satabilir ve esas stzlesmesinde yazilt
olan diger igleri yapabilir.

Erciyas Celik buglin itibari ile kazandifil genis referanstar, tecrlibeli satiy ve teknik ekibi, teknolojik makinalarl ve geniy retim

yetencgii, Dinya'ya yaytlmng genis pazarlama ve satiy aft ile kendi alamindaki ghelt ulusfaracast girketler arasindedir, {zbal ile
birtestikien sonra, giclintl ve etki alanim artiracaktir,

30.06.2021 tarihi itibariyle calisan toplam personel sayisi 258 kigidir,

Krciyas Celik’in konsolide mali tablolarmda konsolide edilen bagl ortakhg: Briza Riizgar Elek. Uret, San. ve Tic. A.§.'dit.
95.10.2007 tarihinde kurulan Briza’nin sermayesi 31.800.000 TL olup Erciyas Celik’in Briza'nin sermayesindeki pay oram
o100’ dilr. Briza'nm ana faaliyet konusu elektrik enerjisi Uretimi ve satigidir. Bu satt YEKDEM kapsaminda yapinaktadir. Ana
faaliyet olan rtizgdr ve glnes gibi yenilebilir enerji kaynaklan ile glineg 1gmlarn enctjiye geviren sistemler ve rizpdr glelin®
enerjiye ¢eviren sistemier kurarak elektik firctiminin yaninda bu sistemlerin imalatt ve kurulumu igin gerekli her tirltt malzemelerin,
cihazlarin ve yenilenebilir enerji tretimine iligkin gesitli pargalarm ticaretini yapmaktadit.

Briza paylar1 27 Eylill 2013 {arihinde Thrkiye Iy Bankast A$, ile imzalanan kredi stzlegmesinin teminatini olugturmak fizere
Tuwkiye {5 Bankasi A.S. lehine relmedilmistir. Rehin tarihinde ytiriirlttkte olan Elektrii Piyasasi Lisans Ytnetmelifii'ne uygun
sekilde rehin tesisi yapilmugtir,

Erciyas Celik, 31 Aralik 2018 tarihinde, Erciyas Holding A.S.’den Briza Rizgar Blekirik Uretim San. ve Tic. A.S.’nin blittin
hisselerini 215 milyon TL bedel ile satin almstir. Erciyas Celik, Briza'nin tek ortas konumundadir.

30 Haziran 2021 itibartyla toplam personel sayiss [0'dur. (31.12.2020 toplam personel sayisi: 1)
Erciyas Qelik Boru Sanayi A.$, halka kapati bir girkettir.

Erciyas Gelik'in Mevout Ortaklik Yapist agafiidali gibidis:

Ortagim Adi/Unvam Pay Miltar (TL) Pay Grubu Toplam Sermayedeki
Orani (%)
Erciyas Holding A8, 15,300.000.- A 27,06
Brciyas Holding A.S. 16.097.760.- B 2571
Ahmet Kamil Erciyas 10,197.490.- B 17,14
Kamil Emre Brviyas 8.925.000.- B 15,00
Kamit Bilge Erciyas 8.925.000. B 15,00
Hakime Erciyas 54.750.- B (,09
TOPLAM 59,500,000 100,00

Glincet durum itibariyle givket sermayesi 59.500.000.-TL olup, bu sermaye her biri 1.-TL neminal degere sahip 59.500,000 adet
paydan olusmaktadir, Meveut durum itibariyle sirketin sermayesini temsil eden paylar arasinda 15.300.000 adet (A) grubu Pay
imtiyazh, 44.200.000 adet (B) grubu pay ise Mmlzdm

s

Sirketin halihazirda ylutriiikte olg.:g?%;sas sﬁ;le$1nesi;1‘é gbre, (A) grubu paylar intiyazh olup, anilan paylara tanmnus hmtiyazlar
tzetle su gekildedir: I _ 2 ‘S Kasm; 20 ? 1
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Sirket Esas Stzlegmesi'nin 12. maddesine gore; sirket 6 (alty) kisiden olusan Yénetim Kurulu Byelerinin yauisi {A) grabu pay
sahiplerinin gdsterecegi adaylar arasindan Genel 1urul tarafindan segilmektedir,

Sirket Esas Stizdesmesi'nin 18. maddesinde; (A) grubu paylarn temsil cttigi toplam sermayenin goguniuumun olumiu oyu
olmaksizin genel kurulda alinamayacak birtakim kararlar da sirket esas stizlesmesinde hilktm aluna alinmagtic.

Sirket Esas Stzlegmesi'nin 21, Maddesine glirc ise, olafian ve olaantistit Genel Iurul toplantiarinda, hazir bulunan pay sahibinin
veya vekillerinin her bir (A) Grubu pay igin 15 (on bes) oy, her bir (B} Grubu pay igin ise | (bir) oy hakk( vardir,

Sermayeyi temsil eden paylara karsihk erkartilmig intifa senedi, tahvil ve benzeri borglanma senedi bulunmamaktadir. Ayrica
sermayeyi temsil eden paylar arasinda oydan yoksun pay da bulunmamaktadir,

Birlesme sonrasinda, sitket sermayesini olugturan paylarm; 15.300.000 adedinin {A) grubu imtiyazle pay ve 62.470.481 adedinin
(B) grubu olmast beklenmektedir,

b) Devrolunan Sifatiyla Ozbai Celik:

Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Tanhblit Limited Sivketl unvamyla 1995 tavihinde fzmit'te kurulmugtur. 1996 yilinda fzmit
Uzuntarla’da 1,500 metrekare agik alant olan bir fabrikay: kiralayarak izolasyon tosisi kurufmugtur. Bu glrisimin sonucunda
sncelikli olarak piyasaya fason izotasyon kaplama iggiligi ve gelik konstrhksiyoniar yapiimaya baglanmugtrr. 1998 yilinda Ise gelik
boru (hetimi yapiliaya baglanmighis, 2000’} yillarda baglayan Mersin Organize Sanayi Bblgesi'ndeki fabrika yatirimlanyla 2003
yitmda tretim merkezi buaya taginmig ve tiretimm faaliyetlesi baglanugter.

2010 yilinda Ozbal Gelik Boru Sanayi Ticaret ve Tashhit Limited Sirketi'nin 06.07,2010 tavihii ve 7600 sayihi TTSG'de ilan edilen

Fsas SUzlesme degisikligi uyarinca, nevi degigikiigi yoluyla Ozbal Celik Boru Sanayl Ticaret ve Tashhiit A.J5. Govanna
dontistivilimOgtlr,

{}zbal Celik Born Sanayi Ticaret ve Taghhtit A.8."win tizetle fiili faaliyet konusu spiral kaynakht gelik boru kaptamass, Uretiini ve
bu tirlinlere ait hammaddelerin ticareti, dogalgaz, petrokimya ve petrol borular, {gme suyu borutar, kazik borulan, gelik yap:
borulary, genel ve tizel amagh boru ve ek pargalarinm imalatim gergeklestivmektir, Sirketin 2 adet dretim hatts buiunmaktadir.
Ozbal Celik Boru Uretim tesisinde, ©9323,9 milimetreden 93048 milimetreye kadar gapts, ve 3 milimetreden 30 milimetreys kadar
¢t kalinhifyinda olmak tizere su, kazik, dogal gaz ve petrok borular! tretmektedir.

Ozbat Cellle' b igtiraki Breiyas Vagon ve Ulagim Araglart A.$. dir. Sirket, Erclyns Vagon'un ybnetim gogunlugunu segme hakkme
sahiptir, 2020 ythinda kurutan Erciyas Vagon'un ana faaliyet konusu yik velveya yalou vagon Hrethnifimalaty, bunfarn bakim,

onarm ve tadilaty, yedek parka tedarigi demiryolu avag ve gereglerinin ternini, tedarigi ve imalatidu, Erciyas Vagonun serimayesi
100,600 TL olup Ozbal Celik’in senmeyedeki pay orant Yo20 dir.

Ozbal Celik’in, RC Endiistri ve Ulagim Araglan A.S. & Ozbal A.S Iy Ortakhi’nda %! oramnda bir ortaklik payt bulunmaktadur,
Tlidemsag'in yitk vagonu ve sandiklarin tamiri amactyla agmig ofdupu ihalenin RC Endastri ve Ulasim Avaglart A.§. ve Ozbal Celik
Boru Sanayi Ticavet ve Tashhlit A.§ tarafindan 3 Kasin 2014 tarihinde kazan!lmasi sonucs kurulan i5 ortakligadir, ts ortakligt'nim
kayith adresi Kadt Burhanettin Mah. Fabrika Caddesi No: [1/17 Merkez/Sivas't. 2021 yili sonuna kadar ana ortak RC Endtstriile
birlegtirilerek tasviyesiz infisah olmas: planianmaktadr.

9zbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit A.5.’nin 7.000,000 TL neminal degerti paylavinin halke arzina iligkin Sermaye Piyasasi
Kusul*una yapmig oldufin bagvuru, 13 Temmuz 2011 tarih ve 67/645 say1 ile Kurul kaydma alinmugter, 28.07.2011 Tarihi itibariyle
Ulusal Pazarda islem gtrmeye baglanugtir, 19.04.2021 tavihi itibariyle meveut duiumda Ana Pazacda istein grmektedir.

Sirketin %51,000 oramndaki pay: Kasun 20 15°te imzalanan devir stzlegmesine istinaden Erciyas Holding’e devredilmigtir,

$zbal Celik’in glncel Ortaklik Yapis: agagidaki gibidir:

Dogrudan Pay Sahipligine Higkin Bilgl
Ortag —— Sermaye Pay1/ Oy Hakla
Ticaret Unvany/ 35102021 (Sgn Genel Kurul Meveut Duram
Adi Soyadi ﬁ“-’ G :_’-I‘Qplﬁ!]_flsl)
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(TL) (%) Pay (TL) {%a)
Grubu
Breiyas Holding A.5. 1.092.307,00 2,49 A 1.092.307.00 2,49
Exciyas Holding A.S, 3.386.648,04 7.1 B 3.386.648,04 7,11
Nevzat Tagkin 4.325.843 9,85 B 2.515.843 5,73
Timur Blytk 1.196.000 7,28 B 2796000 6,37
stanbul Portfby {kinei Serbest - . B 4,365.000 9,94
Fon
DIGER 31,919,201,96 72,67 B 29.764.201,96 67,76
| TOPLAM 43.920.000,000 100,00 43,920.008,00 100,00

Yukaridaki tabloda da gbritlecei Uzere, sirket sermayesi 1,092.307 adet (A) ve 42.827.693 adet (B) grubu paylardan ohugmaktadir,
(A) grubu paylar imtiyazlt olup, ydnetim kurulu dyclerini aday gisterme imtiyaz bulunmaktadir, 6 (alti) kisilik yBnetim kurulunun
3 (iig) lyesi, (A) grubu pay sehiplerinin gosterecefi adaylar arasindan genel kural tarafindian segilmektedir. Bu imtiyaz (zbal

Celil’in Esns Stzlesmesi'nin 7. maddesinde yer slmakiadir. (B) grubu paylar ise imtiyazsiz niteliktedir. (A) grubu paylar nama, (B)
geubu paylar hamiline yaziid.

Serimayeyi temsi! eden paylara karsibk eikarhilnug intifa senedi, tahvil ve benzeri borglanma senedi bulunmamukead., Ayeica
sermayeyi temsil eden paylar arasinda oydan yoksun pay da bulunmamaktadir,

¢yzbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit A.3. halka agik bir girkettlr, girketin pay senctleri 28.07.2011"den itibaren BIST te
islem gobrmekte (ilk halka arzda Ulusal pazarda igleme agilnug, meveut durumda Ana Pazar’da iglem giirmektedit) olup, 25.11.2021
tarihi itibatiyle fiili dolagimdaki pay orani %89,78"dir.

Erciyas Holding A.8.'nin Pay Tebligi (V1I-128. Y'nin 27, maddesi wyarinca, Sermays Piyasasi Kurulw’na yapmig aldugu pay
satigina ilighin bagvura, 04.06. 2021 tarihinde onaylanmigtir. Antlan bu onay gergevesinde Erciyas Holding A.S. nin Ozbal

Celil'te sahip oldugu borsada iglem gorebilir nitelikteki (B) grubu paylarin 19.400.000 adedi tghnet kigilere Borsa diginda
satimstir, Bu satighar 8ncesi Erciyas Holding A.8.nin Ozbal Gelil'teki pay oram % 54,37 iken; antlan satilar sonrasinda bu pay
orant % 10,20’ ye détgimlistiir,

8.1.1, Rirlegmeye taraf girketleriu ticaret unvanlars:

a) Devralan Ortaklsk Erciyas Celtl:

Ticaret Unvani : Brelyas Celik Boru Sanayi Anonim Sitketi

b) Devrolunan Ortakhk Ozbal Celik:

Ticavet Unvant : O3zbal Celik Bory Sanayi Ticaret ve Taahltit Anonim Sirketi

B.1.2. Birlegmeye taral sivketlerin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaralarn

1) Devralan Ortallil Erciyas Celik:
Ficaret Sicil Memurlugu : Istanbul
Ticavet Sicii Numarast  : 363426

b) Devrolunan Ortakhk Ozbal Celik:

Ticaret Sicth Memurlugu : Mersin

Ticaret Sicil Numarast 1 41186

. N . LS ,.I i y .
8.1.3, Birlesmeye taraf yirketlevin kurulug tavikleri ve sliresiz defilse, ﬁngﬁlﬁlm;-_s_[i_;eleri:/
a) Devralan Ortaliik Erciyas Celil

Tescii Tarthi / Stivesi 1 26.06.1990 / Stiresiz
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b) Devrolunan Ortakhk Ozbal Cetik:
Tescil Tarihi / Silresi : 10.07.1995 / Sttvesiz

8.14. Birlesmeye taraf sivketievin hukuki statiist, tabi oldufu mevzuat, Lkuruidupu {illke, lkaywh merkezinin ve fiili ydnetim
merkezinin ndresi, internct adresi ve telefon ve fax numaralari:

a) Devralan Sifatiyla Erciyas Celil:

Hukuki Statli : Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat . Titrkiye Cumhuriyeti

Kuruldugu Ulke : Tiwkiye Cumburiyeti

Kayitlt merkez  Palladium Tower Barbaros M. Halk Cd, Kardelen Sk, No:2/1 Kat:25-26 34746 Atagehir, Istanbul
Fiili Ytnetim Merkezi . Palladium Tower Barbaros M. Halk Cd. Kardelen Sk. No:2/1 Kat:25-26 34746 Atagehir, Istanbul
fnternet Advesi + https:fferciyas canverciyas-celik-borw/

Telefon / Faks 1 0216 663 62 00— 0216 663 64 00

b) Devrolunan Sifatiyla Ozbal Celil:

Hukuki Statll : Anonim Sirket

Tabi Oldufiu Mevzuat : Titrkiye Cumhuriyeti

Kuraldugu Ulke : Torkiye Cumhuriyeti

Kayith mmerkez - Mersin Tarsus Qrganize Sanayi Bblgesi Ristdt Kazun Ytcelen Caddesi No:23 Akdeniz, Mersin
Fiili Y#8netim Merkezi : Mersin Tarsus Organize Sanayi Bdlgesi Rilsth Kazun Yicelen Caddesi No:23 Akdeniz, Mersin
fnternet Adresi : www.ozbal.com

Telefon / Falts : 0324 676 48 58 /0324 676 48 59

8.2, Yatiruniar:

8.2.1. Igleme esas finansal tablo ddnemi itibariyle birlesmeye taral girketlerin Snemli yatirimlar: ve bu yatirnnlarin
firansman sekilleri haldanda bilgl:

Ozbal Celilk'in birlesmeye esas finansal tablo ddnemi itibariyle 8nemli bir tutarda yapmss oldugiu yeni bir yatirims bulunmamaktadir.
Son iki yil igerisinde Ozbal Celik’in yatrim amagh bir gayrimenkul almi da olmamigtir. Ozbal Celil’in son dbnemdcki yatwimt
2020 wilt gerisinde kurulmug olan Erciyas Vagon olup, toplam yatirim tutan meveut duruimda girket sermayesine istirak edifen
20.000 TL'dir.

Erciyas Celik’in birlegmeye esas finansal tablo dbnemi ilibariyle Snemli bir tutarda yapmus oldugu yeni bir yatirimi
bulunmamaktadir. Son iki yil igerisinde Brciyas Celik’in yatuwnn amagh bir gayrimenkul alim da olmamagtir, Brciyas Celik'in son
dénemdeki yatirims 2018 yilinda Erclyas Holding'den 215.000.000 T1, satin alma bedeli ile diger alacaklarina mahsuben devralinig
oldugu yenilebilir enetji sekitriinde faaliyot gUsteren Briza'dir.

o T
8.2.2. Birlesmeye taraf sirketler tarafindan yaptlmakta olan yatlri?!iﬁq’ﬁqtc’ligi,'t‘a iamlnnma derecesi, cofrafi dafihm ve
finansman yeldi hakkinda bilgh: { TRy

3

Ozhal Celik'in devam etmelkts oldugu bir yatimt bulunmamaktadit;

Erclyas Celil’in devam etmekte oidugu bir yatirimi buiumnamaktac}i{. o
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8,2.3. Birlesmeye taraf girketierin yonetim orgam tarafindan gelecefie yonelik Snemli yatirimlar hakionda baflayier olarak
alinan kararlar, yapilan sbziesmeler ve difer girlgimler haklanda bilgi:

Birlesmeye tacaf girletlerin ydnetim organlan tarafindan bnemli yatwanlar igin aliwmig herhangi bir karar bulunmamakla birlilte,
Erciyas Celik, Briza ve Erciyas Vagon gitketlerinde ileriye dtniik yatwmlar planlanmaktadir,

Ereiyas Celik:

Hedef pazariarda yerel tiretici firmalara taninan vergisel avantajlar ve gelik boru sektbriinde lojistik maliyetlerinin en Snemli gider
kalemlert iginde olmasi nedeniyle; vergisel, finansman ve maliyet avantajt yaratilmasi ve grubun satig gliclintin ve uluslararasi pazar
erigiminin artiriimast amaetyla, gelik boru grubunun ulustararast bir Gretim lokasyonw yatwum yaparak devicye alinmasi
plantanmaktadir. .

Hedef pazarlarda yerel Urefici firmafara tanwan vergi avantajlar ve digier rakip firmalara yavatifan vergi dezavantajlar, ilgili
pazarlarda yerel Orefim yapslmasint avantajli kilan Snemli bir unsurdur. Ayrica bzellikle bliytk projelerde thale yerine yerel
ortakliklar da deviet yonetimleri tarafinden tercih edifmektediv. Diger taraftan paviun fiyatlarindaki arti, maliyetlerdeki yeri
agisindan kritik bir konu haline gelmigtir.

Bu faktérler dogrultusunds firetim tesisi yatuim kavari yerel tivetici firmalara fenman vergi ve finansman avanlajlavina, global naviun
fiyatlarina ve balgesel proje potansiyeline ghre verilecektir. Bunun yaninda yaratilacak yeni Gretim lokasyonu ile yerel/btilgesel
pazar erigimi artiinilarak rekabet giictintin ve grubun (iretim ve satiy hacminin arttirilnast hedeflenecektir. Strdrbiceek yurtdig
operasyontarinda gelik sag temininin (HRC) Tarkiye’den yapiabilmest de Tlukiyenin gelik sag ihracatim da pozitif etliteyecek bir
faktér olacaktir,

Briza:

Briza halihazirda 16 tirbin ile 52.8MW kurutu gitce sehiptit. Santraiin meveut sahast iginde 6 turbinkik kapasite artigina kadar fiziki
penigleme potansiyeli meveuttur.

YEKDEM bitis stiresi olan 2024 yili sonrasinda devreye gireeek 5 MW glicline sahip olmasi planlanan 5 yeni thrbinden toplam 25
MW kapasitelik yeni bir yatirim planlanmaktadir,

Erclyas Vagon:

RC Enditstr] daginik lokasyonlarda (Sivas ve Sokarya) bulunan tretim tesisleri nedeniyle 8lgek ekonomisi saglayamamaktadir; daha
da tnemlisi artan talebe tek bir merkezden cevap verememekiedir ve tek merkezin getirecefti avantajlar tagimamalctadir, Bunedenle
meveut daginik yapmin tek merkeze toplaninasi amactyla Erciyas Vagon altinda yeni bir yapt planlanmaktadir.

Erciyas Vagon henliz yatirim agamasinda olon bir girkettir; vagon ve komponentlerinin liretimi, bakimi ve onarimi, yedek parga
tretimi ve tedariki komtarinda faatiyet gistermel amaciyla kurulmustur.

Erciyas Vagon’un bislgesel liderlik vizyonuna uygun olarak, 3.000 vagon tiretim kapasiteli bir vagon fabrikast kurulmas: ile ilgili
galigmalar devam etmektedir. Etclyas Vagon'ua fabrika yatirimnin tamamlanmas: sonrasinda orta vadede RC Enddstri'nin Sakarya
ve Sivas'ta kurulu meveut tesislerinde Uretime devam edilmeyecei dnpdritimektedir, Erciyas Vagon fabrika yatinmuam yaklagik

147 Milyon ABD Dolar tutarinda olmast tngoritlmekte olup, yatrimn tegvige dayali uzun vadel yatirim kredist ve Szkaynak ile
finanse edilmest planlanmaktadir.

8.3, Konsolidasyona dahil edilenler harig olmak lizere birlegmeye taraf sirketlerin finansal yatirnmlars haklkinda bilgi:

Erciyas Celik’in %100 bagl ortakhigi olan ve konsolidasyona tabi Briza diginda hﬁTﬁangt bi}fﬁngl\nsal yatirimi yokiur,
Ozbal Cefik'in %20 igtivaki ofan ve konsolidasyona tabi Erciyas Vagon d:sm_.;l,ﬁ“herhhn'gi-b‘i\'rmﬁp_ran‘sz;l yatiriny yoktur,

[

Erciyas Celiltin bagh ortaldifin Briza’ya iliskin bilgiler : é P 4 K‘v}f&ﬂm 232 i
[} - P i~
Woea ) R ST
Ticaret Unvani : Briza Ruzgar Elek. Uret, San. ve Tic, A5, L R )
Faaliyetler : Yenilenebilir enexji kaynaklarindan (Ruizgar ve Glinesy elekirik cnétjisi-iretimi ve satisi

Istirak ve Oy Oranlart  : Ereiyas Celik’in Briza'daki istirak ve oy halda oranlai\'n‘{g:! 0@’&0:;

Sermayest
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Scrmaye yapisi
Ortaklar Pay Orani % Pay adedi
Brciyas }Sg‘k Baoru 100,00 31.800.000
Toplam 100,00 31.800.000
Sermaye Yedokleri 1 30.06.2021 tarihli bagimstz denetimden gegmis finansal tablolarinda yer aldg izere Briza’nin sermaye

yedekleri ve kar yedekleri bulunmamaktad,

Erciyas Celik’in bagh ortakisg1 Briza™nin Olagian faaliyetlerden elde edilen kav/zarartar:

(TL} 30/06/2021 31/12/2020 3171242019 31/12/2018
Dijnem Net {Zarart)/ Kari 3.695.372 51.597.421 19.878.136 23.578.930

Erciyas Celil’ln bagh ortakhg Briza™n Erciyas Gelik finansal tablolarinda hangi deer t1zerinden izlendigi:

Briza, Erclyas Celik’in %100 bagh ortakhig oldupn igin finansal tablolarnda tam konsolidasyona tabidir. 30.06.2021 tarihli
bagunsiz denetimden gegmis finansal tablolarinda yer aldifi Uzere Erciyas Qelik 2018 yitmda Briza'mn %100l 215,000,000 TL
(40.867.532 USD) bedel ile satin almistir. Erciyas Celik finansal tablolaninda Briza tam konsolidasyon ydntemi ile konsolide
edilmekte olup, Briza'nin konsolidasyonu ile ilgili olarak 126.873.224 TL (14.374.418 USD) serefiye hesaplanmigtir.

Erciyas Celik’in bagh ortaklii Briza’daki sermaye {aahtlitleri:

Briza’nin ddenmemis sermayesi yokiur,

Erciyas Qelik'in bagh ortakht Briza’nm son yil hesap dénemlerine iliskin olarak aldifi/alacagi temettdl tutars:

Yoktur,

Ozbal Celil’in istirald Erciyas Yagon™s ifigkin bilgiler :

Ticaret Unvani : Erciyas Vagon ve Ulasim Araglart A5,

Faaliyetleri . Gerek yurtici perekse de yurt diginda kullandmak lzere yitk vefveya yolcu vagon firetimifimalats,
bunlarm bakim, onarim ve tadilati, yedek parga tedariki, demir yolu arag ve gereglerinin temini,
tedariki, imalati.

fstirak ve Oy Oranlar  : Ozbal Celild’in Erciyas Vagon'daki istirak ve oy hakks oranlart %20"dir.
Sermayesi :

Sermaye Yapst
Ortakiar Pay Oran % Pay adedi

RC Endiistri Ulastm

Araclart A5, 80,00 80.000

Ozbal Celik Boru san.

Tic, ve Taah. A.S, 20,00 20.000

Toplam 100,00 100.000
Sermaye Yedekler - Erclyas Vagon hentlz faaliyeti olmadigys igin Erclyas Vngon’nm_,.sennaye“}:edekleri ve kar yedekleri
bulunmamaktadu, p // e T

$zbal Celild'in istiraki Erciyas Vagon'un Olagan faaliyetlerden elde edilen kar/zavarl 'rrl

Yy

(3zbal Celik’in igtiraki Erciyas Vagon gayri faalidir.
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Ozbal Celik'in igtiraki Erciyas Vagon gayvi faalidir, Ozbal Celil'in 30 Haziran 2021 tarihli finansal tablolacinda 6.381 TL degeri
fizerinden iztenmektedir,

{zbal Celik'in igtivaki Erciyas Vagon’un sermaye taahhiitleri:
Erciyas Vagon'un ddenmemis sermayesi yoktur.

Ozbal Celik’in igtiraki Erciyas Vagon'un son ytl hesap déinemierine iligkin olarak aldsgi/alacag: temeitll tutary:

Yok,
9, FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
9.1, Birleymeye taraf sivketlerin ana faaliyet alanlars

a} Devralan Sifatiyla Erciyas Celil:

Erciyas Celik'in baghea faaliyet konusu, her tiirlet gelikten, spiral kaynakh celik boru imalati ve urettigi borulart dig etkenierden
korumak amaetyla uluslaracas) standartlara uygun gekilde bu borularin igini ve diginy, igme suyuna uygun epoksi, beton, polietilen,
polipropilen, politretan, fusion bonded epoxy ile kaplamasmi yapimakti.

Sirlcet, faaliyet konusu tretimini 91,450 m2 agik alan Uzerine inga edilmiy ve yaklagik 27.300 m2 kapali alana sahip Dtizee'deki
fabrikasinda sirdtirmektedir. Fabrikanin yulik tiretim kapasitesi yaklagrk 450,000 ton’ dur (kapasite; ginlitk 8 saat vardiya ve yilda
300 is glndl zerinden hesaplanmigti). $irket Uretim tesisinde, ©323.9 milimetreden @4064 milimetre gap arahfinda ve 4
milimetreden 27 milimetreye kndar et kalmhifinda olmak dzere su, kazik, dopal gaz ve petrol borulatmmn tretimini
gergeklestitmektedir, Sirketin toplam 5 adet tiretim hatt bufunmaktadir,

Uretiminin bityitk bir baltmind yurt digi projelere ydnelik gercekdestiven Erclyas Gelik, tzellikle katma degeri yliksek olan dopalpaz
ve petrol borularina ait projelerde yer almaktadir. Erciyas Celik*in projelerdeki ylkimitiugh boru tretimine dair olup boru dseme
ve ingaast yiktimlalugt alinmamaktadsr.

1990 yilmda lzmit'te bagladif faatiyetine, 1997 yihnda, bugtinki iretim merkezi olan Diizee'deki fabrikasina tagtyan Breiyas Celik,
1999 yihnda, d8nemin en tnemli projelerinden biri olan YESILGAY Projest ile Istanbuls su temini igin spiral kaynakh olavak
@3.048 mm gapinda ve 25,4 mm et kalinhgmdaki gelik borunun tiretimini gercoklegtirmistir. Hemen akabinde 1999 yilinda s

ye ait Bliylk [stanbul fgme Suyu Melen Projesi kapsaminda @ 2540 mm gapinda 2 L mmet kalinhigindaki gelik borularin da imatatint
perceklestirmigtir,

1999 yihinda dogalgaz ve petrol borusu retmek amack ile API 5L monogram (API manogrami gaz borusi Uretmek igin gart otan
bir sertifikadir. American Petroleum Institute standardlari ile petrol doaigaz borusu Oretitebildigi igin, bu monogrami almadan
tretim yapmak miymkéin degildir.) kullanma yetkisine sahip ofmugtur.

2004 yihindan itibaren satiglarmsn bitytk kismim ihracata y8nelik gergeklestirmeye baslayan Erciyas Celik, bu yiindeki
faalivetlerini gergeldestivmek igin Alman ThyssenKrupp Mannex gibi bitylik sac ticareti yapan firmalar ile stratejik ig birlildleri
gergeklestiverek yurt digt marka bilinitliligint avitirmaya baglamigtir. Bu i birlikieri neticesinde 2006 yilinda Cozayir'de
Sonatrach’a ait GK-1 projesi kazanilarak, £50 km uzanlugunda @L016 mm ¢apinda ve 12,7 mm et kaimliginda APT 5L gelik
kalitesinde borular tretilerek utustararast ik dojalgaz projesi gercekiegtirilmitir.

Akabinde, 2008 yilinda, Cezayir'de 1,400 km vzunlugundaki In’salah -Temanrasset boru hatty projesini kazanarak, tek bir firma
tarafindan (retilen en uzun boru hattinin imalat ve testimatim 18 ay gibi bir stire icerisinde pergeklestirmistiv. Takip eden 2009
yilinda Trkiye genelinde 25. bilyitk ihracater firma konumuna verlesmistir.

Erciyas Gelik Boru San. A.$. Uretiminin yaklagik %660 oranmdaki ihracat pay: ile ddnyamn bir ucundan difer ucuna Smegin
Kanada'nm batsindan Avustralyn gibi Olkelere boru tedarigi gergeldestivmektedir, [hracat yapilan baglica i\lkeler arasinda Fas,
Kanada, Cezayir, Misw, Avosturalya, Karada, Macaristan, fspanya, Almanya, Slovenya, Yunanistan, israil, Ingiltere, Fransa,
Hollanda, italya, Romanya, Grcistan, Danimarka golmektedir, Sevkiyat yontemi, iiracat yapilacak {tlkelere ghre defiisisklik
gosterinek olup, kara ya da denizyolu ile sevkiynt yapilmaktadir, Marka bilinitliligine ytiksek derecede dnem glisteren girket, 2016
yilinda T.C. Ekonomi Bakanligs sahipliginde uygulamaya konulan Torlkiye'nin ilk ve tek markalagtiis programu olan Torquality
programina dahil olarak, sektOriinde bu kopude-adim atan ilk spiral gelik boru dreticisidir. Bu program ile yurt diginda marka
bilinirligini arttwmaya galigan ficma hefien hemen her kitada yer alan acentelerftemsilciler vasitast ile yurtdigt satiy afini

genigleimekte ve efektif oldufunu du;u’ndugii global her proje igerisinde yer almaya galigmaktadir,
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2018-2021 Haziran IKtmitkatif

Otie Hasilata Oram %
Fas %039
Holianda %10
Macaristan %6
fsrail %3
Fransa %4
Yunanistan Yad
Ingiltere %43
fsveg %3
Romanya %3
ltalya %3
Slovenya %3
Avustralys %2
Danimarka %2
Ispanya %42
Diibouti %2
Azerbeyecan %l
tsrail %1
Dominik Cumhuriyeti %l
Kargdeg %1
Iskogya %1
Litvanya %l
Urdiin %1
Diger %3
Toplam %100

Sirket, 2014 yilt igerisinde ihalesi gergelklegtivilen ve TANAP gibi btiylik bir projeye de imzasin atmigtr, Bu proje ile Sahdeniz 11
Azerbaycan’dan Avrupa'ya dofialgaz tagiyacak olan TANAP projesinde yer alan Erciyas Gelik, 1.866 km nzunlugundaki projede
933,33 pay ile dahil olduu konsorsiywn ile birlikte projenin %435 [ni Dstlenmigtic. TANAP projesinin toplam bilyGk g, ingaat
isteri dahil yaklagik olarak 9,2 milyar USD’dir. Erciyas Celik'in bu projedeki pay: 139,192.000 USD olup, {dare'nin programna
aygun olarak bory tesfimlerini 31/08/2017'de tamamlamigtir, Projenin tm fazlariyla (ingaat ve diger isler) bitis tarihi hedefi 2018
yili olup, hattm testi tamamianmig ve belirtilen yil iginde Tlrkiye kssminn isletilmesine baglanmisgtir.

§irketin tamamlanoug diger projelerinden birkagu

« Su Boru Projeleri

o 2019 vilinda baglayan BOTAS, Tuz GBlt UGS Projesi - Tirkiye: Yerin 1,100-1,400 metre altinda kalon
Trkiye'nin en bttyllk gaz depolama tesisi olan Tuz Gl rezervuart igin boru liretimi gergeldegtivilmigtir.

o 2017 yilinda baglayan Fas Saisse 1-2 Projosi: 3228 ve 3236 mm gaplarda polietilen kapli ve silindirik ugh su
borularinin, ayni projenin 5 ayri firmasi ile yaptlan anlagmalatla, optimuin satin alma ve Uretim gartlar: saflanarak
sevki tamamlanmis, devamundaki projelere edakiamimigti,

s Petrol ve Dogalgaz Boru Projeleri

o 2020 yslinda Erdgas - Isvigre: Diinyada HSAW ydntemiyle tretilen en yitksek et kalinhifina sahip dofal gaz boru
hatti olma 8zelligine sahiptie.

o 2016 yilinda Vattenfall - Almanya: HSAW yéntemiyle Uretilen en yiiksek gelik kalitesi ife et kalinhgma sakip
dogal gaz boru hattt olma dzelligine sahiptir,

o 2020 yihinda FGSZ,Macar-Gaz Projesi: Serbian-Hungarian Interconnection Gas Pipeline projesi igin 1219 mm
capinda 17.5 & Smla _}:él'(hgﬁ‘_éhk{;a, Polietiten ve GRP kaph, Avrupa mengeili gelik kullamlarak ticetilen gaz
borulars Ma 'ristap'Giggn_i_(_iéi‘é'siniﬁ?jl\aeIiriedigi santiye sahalarna nakledilmis ve stoklanarak testim edilmistir,
Projenin 60fkm’lik: i?ih‘éi'kf?‘mi‘_i_:}ekler:‘l}mektedh‘.
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o Kazik BorwLiman Projeleri

o 2018 yilinda baglayan Stockholm Pott - tsveg: Iskandinavya’daki en buytk tonajh liman projesidir. Projede dig
¢ap1 864 ila 1,168 mm arasinda degisen borular kullanilmgtir.

o 2016 yilinda Wintershall - Almanya: Diinyada HSAW ybntemiyle en yliksek et kalinligna sahip mimkiin olan en
kiigik gaph boru Uretimi yapilmigtir,

o Istanbul Bogazi Kiyr Seridi Genigletme Projesi: 2015-2017 yillar arasinda Istanbul Blylksehir Belediyesi’nin
yatirimlar: kapsaminda bogaz ki seridi daha efektif bir kullamm igin genigletilmigtiv. Yatwun programi

kapsaminda 4 ana proje olan Beykoz, Agiyan, Tarabya ve Usktdar sahillerindeki calismalarda ECB’nin Ureftigi
spiral kaynakli borular kullantimigtir.

o 2018 yilinda baslayan LNG Canada, Kanada LNG Kazik Boru Projesi: 1067 x 25.4 mm ebatlarinda, Erdemir ile
gelitirilen AP] kalitesinde HRC'ler ile, 75 metre uzunlugunda kismi kaplamali ve mapalt kazik borulari ddnemin
en dnemli LNG thrag limani ingaatinda kullaniimak tzere bu tip yuklemelere uygun gemilerle Kitimat, Kanada'ya
samaninda bagari ile sevk edilmis ve miiteahhit BAM Canada firmasina teslim edilmigtir.,

Erciyas Celik 2006 yilindan bu yana ihracat dalinda gok sayida 8l almis olup, bunlardan bazilart agagida listelenmigtir:

2009 yil 500 Fortune’da 136, Sua
hitps://www. fortuneturkey.com/ fortune500?yil=2009&tip=1
(Erigim Tarihi: 15.11.2021)

2010 yili Istanbul Maden ve Metaller [hracatg: Bitlikleri, Boru Urlin Kategorisi [hracati 2."ligi
2012 yils Tiekiye fhracatgtlar Meclisi , Sektér hracat Yildizt

2013 yili Istanbul Ticaret Odast, Kurumlar Vergisi gimtly madalyast

2015 yili Gelik Ihracatgilart Birligi, Spiral Kaynakh Boru ihracatinda birincilik tdilt

hltp:.’/www.uib.oru.lrllr/pib-nundcm-QOl5-\'iI|i-celik—ihraculinin-vitdizlm‘i-habas—icdas-ve-diIer.html
(Brisim Tarihi: 15.11.2021)

2020 yili Qelik lhracatgtlar Birligi, Spiral Kaynakli Boru ihracatinda bivincilik 6dild (6dil, 2021 Eylul ayinda verilmistir..)

Gelisen yeni trendler ve teknolojiler 1iginda gelik boru Urlin gruplarmin kendine yeni kullanim alani buldugu yeni inovatif alanlar
glin gegtikge agilmaktadur. Erciyas Celik bu alanlarda ncll olabilmek igin galigmalarini ve global temaslarin stirdiirmektedir, Bu
{irlinlerin baginda enerji sektorliinde yeni bir dbnem agmast beklenen hidrojen gazinin taginmasina yonelik hidrojen borulari (retimi
gelmektedir. Diger bir bagka yeni bir gel igim alant ise Ust dizey huzlt ulagim sistemi olan “Hyperloop™ un, global geligmesine paralel
olarak “Hyperloop” tireticilerine milgteri odakli tzel tasarim gelik boru global tedarikeisi olmaktir.

Erciyas Gelik’in bagl ortakligi olan Briza, 2013 yilinda Kavakli Ruzgar Enerjisi Santrali elektrik tretim lisansim devralmighir.
Lisans Stiresi, 09 Subat 2012 tarihinden itibaren 49 yildur. Lisans devrinin ardindan Balikesir ilinin Merkez ilgesinde 52.8 MW
kurulu gilgteki riizgar enerji santralinde Agustos 2014 itibaniyla elektrik tretimine baslanmistir YEKDEM Alun Garantisi (Ruzgar
Eneyjisi Santrali), 2024 yili sonuna kadar 73 USD/MWh, YEKDEM Alim Garantisi (Glines Enerjisi Santrali): 2028 yil: sonuna
kadar 133 USD/MWh olarak fiyatlandirmalar sabittir,

Tesisin kurulu oldupu bslgede rizgar zs bakimindan Turkiye’nin en verimli bdlgelerinden birisidir. Riizgar Enerjisi Santrali’nin
hizmete aliigindan itibaren ortalama %40’ lik kapasite fakttrll orant yakalamigtir. Riizgar enerji santralinde Vestas marka tirbinler

kullamlmaktadir ve tim bakim onarim hizmetleri Vestas tarafindan kargilanmaktadir, Santralin 6 turbinlik kapasite arigina kadar

i e potansiyeli meveuttur,
genigleme potansiye e

i

Tirkiye'de ilk olarak Ruzgar Enerjisi Saptrali lisans éi\hg\sﬁla }hl_l MW glice sahip lisanssiz Glines Enerjisi Santrali kurarak (retime
gecmigtir. Glines enerji santralinde 2019 yilt Ocak ayinda elektrik {iretimine baglanmigtir, Glines enexji santralinde Solonn marka

paneller ile birlikte ve Fronius marka dnlistitelotler kul!nmlmaﬁ’(adm
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Ozbal Celik'in ana faaliyet konusu spiral kaynakh gelik boru kaplamast, Gretimi ve bu trilnlere ait hammaddelerin ticaretidir, Ozbal
Qelik, dogialgaz, petrokimya ve petrol boruiary, igme suyu borulan, kazik borulars, celik yapt borutar, genel ve bzel amaglt boru ve
ek pargalanmin imalatin gergekiestinmektedir,

Ozbal Celik Boru Sanayt Ticaret ve Taahhlit A.§."nin Ozetle fiili faaliyet konusu spiral kaynakli gelik boru keplamass, dretimi ve
bu lrlinkere ait hammaddelerin ticareti, dogalgaz, petrokimya ve petrol barulary, igme suyu borular, kazik borulary, gelik yap
boralart, genel ve dzel amagi boru ve ek parcalasimin imalatine gergeklegtirmektir, Sirketin 2 adet iretim hath bulunmaltadit,
Ozbal Celik Boru liretim tesisinde, ©323,9 milimetreden #3048 milimetreye kadar gapta, ve 3 milimetreden 30 milimetreye kadar
et lalmhiginda olmak Bzere su, kazik, dofa! gaz ve petrol borular! tretmektedir,

¢zbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhit Limited Sivketi aldift btyk projelerden ilki 2007 yilinda Cezayir’de [talyan Astaldi
firmasinin isi olmugtur, Bu igten sonra bilyllme trendi devain etmis 2007 ythnn baginda Portekiz mengeill S.E.T finmasindan alnan
proje ite Gine'de iy alnms, 2007 yilinin sonunda ise Azerbaycan piyasasmdaki ilk igini almigtic,

Yurtigl piyasada tzeliikle su borularinda daha yogun imalat yapan Ozbal Celik’in son ddnemde Erciyas Celik'in ait yklenicisi
olavak Uretim yaptifivyapmakéa oldugu en blylk projeler; Alanya-Dim Baraj, DSI Alksaray Ulwrmak Mamasin Baraji Sulamasl,
DSt Marag Afsin lgme Suyu sale Hatti ve DS Sanhurfa Siverek fme Suyu Yenileme Tesisi, DS] Mersin Erdemli Evdilek Yis
sulamasy, DS Alanya Dim Barajt igme suyw, BOTAS Swnak ve Hakkari dogialgaz, BOTAS Dttyol FSRU DGBH projeleridir.
Ozbal Celik’in 2019 dan bu yana yurtdsst satig bulunmamaktadir.

$zbal Celik tiretimlerinin bir kismimi fason olarak yapmaktadir, Fasona dayahi Uretim maodeli, ana hammaddelerin (sac ve polietilen,
beton vb. kaplana malzemelerinin) proje ana treticisinden bedelsiz olarak alinmasi ve boru Hretiminde kulianidarak mamile
dintstirtilmesidir, Fason dretimde sitketin isgilik ve tretimde kulianifan sarf malzeme giderleri harig Uretim maliyeti
dogmamaktadir,

Fason Uretim yapilan projelerde hasilat tarafinda ise fatura tutars isqilik, sarf malzemeleri ve kar payindan olusmakta oldugundan
ciro diglik gergeklesmektedir. Boru tiretiminde et kalmiigi ve gapa dayall ofarak dsfisen ana hammadde olan sac, Uretim
maliyetindeki en bllybk etkendir. Dolayisiyla sac matiyetinin olmadig1 fason satwglardn dretim maliyeti malzemeli tiretim yapilan

manmuf satis matiyetlerine gore oldukga dilgitlc seyretmektedir. Belirtilen nedenlerden otilill hastlatts da fason sabislar ite malzemeli
mmamul satiglar arasinda yliksek farklar olugmaktadir.

Ozbal Celik, Ttirkiye thracatgilar Meclisi'nin agikladif verilere gbre 2007-2008-2009-2010 ve 2014 yiltarinda itk 1.000 firma
arasinda yer almugti,

Erciyas Vagon'un kurelmasiyla beraber vagon operasyonlarinin holding igerisine daha fyi entegre olmus, verimii ve bitylik gaph bir
sistemle ylheithimesi amagtanmstie. {leriye dunik olarak Etciyas Holding'in tim vagon {iretim operasyonlart Erciyas Vagon
{izerinden gergekiestirilecek ofup, RC Endfistri’nin meveut tiretim ve bakin operasyonlan Brciyas Vagon zerinden devam
edecektir.,

Erciyas Holding'in demiryoly sekt8riindeki aperasyonlar: halihazuda grup sivketi RC Endtstei dzerinden devam etmektedir ve
Sakarya ve Sivas'ta kurulu meveut tesislerinde tivetime devam etmektedir.

Demiryolu sektorll is plant ajuldcd olarak ihracat tzerine kurulmugtur, Orta vadeli planlar avasinda Avrupa pazarindaki en bliylik

3-4 vagon Ureticisi arasinda yer almak vardy, Bu yatim ile plobal gapta ihracata dayal: btiylime ve ulusiaratasi pazar payn artumak
fiedeflenmektedir,

Hedef pazarlar otan Avrupa, Bagimsiz Devietler Toplulugn, Ortadofu ve Kuzey Afrika'daki vagon talebi yilik yaklagik 43-50 bin
adet mestebesindedit, Meveut duramda botlgenin blyilk Greticileri yopunlukla Avrupa’da toplanmeg olup, bu Greticiler biigenin
bilyltyen potansiyelini kargilayamamaktadn ve Avrupa digindaki ireticilerin rekabetel tistinltikleri nedeniyle sektdrde pazar pay:
kaybetmektedirler. Broiyas Vagon ile bu pazar dinamikleri iginde Aviupa bagla olmak tzere global pazarda paym arttrmay:
hedeflemektedir,

Erciyas Vagon hentiz yatirim agamasinda olan bit sirkettir; Erclyas Vagon'un faaliyste gegmesiyle bevaber vagon operasyonlarinin
daha iyl entegre olmus, verimli ve bitytik caph bir sistemle ylritifmesi amaglanmigtir, Erciyas Vagon Haziran 2020°de kuvulmug
olup vagon ve komnponentierinin Uretimi, bakimt ve onarmmi, yedek parga Uretimi ve tedariki konulavmda faaliyet glisterecektir,

Freiyas Vagot'un kurulmastyla beraber gﬁg’,hr_}__ u};ergl'sg;g?llﬁkr\lmn holding igerisine daha iyl entegre olmus, verimli ve bliytk gapl bit

sistemle yirtittiimesi amaghanmigt. fleriye 'ddﬁﬂk"dlﬁi’ﬁk\*ﬁ:fciyas Helding'in thm vagon Uretim operasyontani Erciyas Vagon
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tizerinden gergekiestiilecek olup, RC Endiistri’nin meveul tiretim ve bakim operasyonlart Erciyas Vagon Uzerinden devam
edecektir,

¢yzbal Celik'in, RC Endiistri ve Ulagim Araglart A.§. & Ozbal A§ I5 Ortaklig'nda %1 oraninda bir ortaklk payt buunmektadar,
Tidemsay' i yik vagonu ve sand klarin tamiri amactyta agng oldugy ihalenin RC Endtistri ve Ulagim Araglan A3, ve Ozbal Celik
Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit A.§ tarafindan 3 Kasim 2014 tarihinde kazanilmast sonucy kurulan is ortaklifsdir, I3 ortakligi’nm
kayitlt adresi Kadi Burhaneltin Mah. Fabrika Caddesi No: 11/17 Merkez/Sivas'tir. 2021 yilt sonuna kadar ana ortek RC Endustri ile
birlegtirilerek tasviyesiz infisah olmas: pianlanmaktadir,

Erciyas Holding’in demiryolu sektdriindeki operasyonlars halihaznda grup sirketi RC Endlistri Bizerinden devam etmektedir ve
Sakarya ve Sivasta kurulu meveut tesislerinde tretime devam etmektedir. RC Endistri'nin yillik 1,000 vagon dreime ve 1,500
vagonun bakun ve onarimt yapma kapasitesi buhinmaktadir.

RC Endlistri
VUK Bazh Gelirler Kurhmi
{TL3) 2018 2019 2020 2021/6Ayhk
Yurtigi Gelirler 15,138,284 9,284.535 24.482.993 576.830
Yurtdigt Gelirler 28.197.619 38.029.337 22.340.389 113.351.355
_Diger Gelirler 1.585.790 7.904.131 3.974.680 2.235.990
Briit Satig Toplamt 44,921,693 55,218,003 50,798,062 116,164,175
Yurtigi Gelirler %234 %l %48 %0,5
Yurichgt Gelirler %463 %69 Yod4 %08
Diger Gelirler %4 %14 %8 %2
TOPLAM %4160 %100 %100 %100

Ulag1labilen bilgilere gbre RC Enditstri Rahmi Akgtn, Cemal Yllcehan ztilre, Bilgehan Oztitre, Hasan Tufan Balli tarafindan 2003
yihinda kurulmug ofup, 2016 yilinda Erciyas Holding tarafindan devealinmigtie, Meveut durumda ortaklik yapisinda Erciyas Holding
%100 pay sahibi konumdadir,

RC Enddstri trlin garminda her thr ylik vagonu ve bojileri trotilmekiedir. Vagon gegitlert arasmda akaryakit ve kimyasal sivi ve
gazlar igin tank (sarnig) vagonlari, 40 feet'ten 90 feet’e kadar konvansiyonel ve dzel tiplerde platform / konteyner tagima vagonlar,
arag taguna vagonlarl ve cevher tagima vaganlart yer almaktadir.

Uleriye dOntlk olarak Ereiyas Holdingin tim vagon Uretim operasyonlart Ereiyas Vagon ilzerinden gerceklestivitecek olup, RC
Endlistri’nin tim meveut Oretim, bakun ve satig-pazarlama operasyonlar: Erciyas Vagon Uzerinden devam etmesi planlanmaktadir,
2022 yili iginde Erciyas Vagon operasyontarmin baglamast ve demiryolu sektrtindeki tlim satig-pazarlama ve iiretim faaliyetleri
Erciyas Vagon tzerinden yapilimast planlanmaktadir; Erciyas Vagon’un fabrika yatiriminmn tamamlanmas: sonrasinda orta vadede
RC Endbstri'nin Sakarya ve Sivas'ta kuralu mevout tesislerinde Uretime devam edilmeyecegi tngbritfmekiedir. Erclyas Vagon
fabrika yateiminin yaklagik 147 Milyon ABD Dolary tutarinda olmas: ongdritimekie olup, yatmimn tegvige dayall uzun vadeli

yatimim kredisi ve dzkaynak ile finanse edilmesi planlanmaktadar.

Diget taraftan vagon {iretim alamndaki teknolojik geligmelerle birlikte, lojistik sektorlinde maliyet avaotaji suflanmasina ydnelik
tne gikan mgteri beklontileri, glivenlik kriterleri, operasyonel verimlilik gibi temel keiterler, yeni arag tasarmm ve prototip stirecinl
kapsayan AR-GE ve UR-GE faaliyetlerini zaruri kilmaktadur,

REC Endlstri hilibazirda AR-GE ve UR-GE morkezidir. Bu gergevede operasyonfann Erciyas Vagon'a devredilmesinden sonra,
RC Endiistri'nin blinyesinde devam edecek AR-GE ve {IR-GR faaliyetleri, is gelistime ve inovasyon hizmetleri bakimindan, RC
Endiisti, Brciyas Vagon’s ihtiyacs ofan her ticlt destefi ve gerekdi danismanlis verecektir. Sektorel inovasyonlarm, tretim
alanmda gerek operasyonel gerekse maliyet agisindan avantaj yaratacak dis diinyadaki yonilikgl geligmelerin takibi ve Erciyas
Vagon'a cotegrasyonu RC Endistri tarafindan saflanacakiw, Bu bagiamda Deciyas Vagon'un pazarlama-satiy faaliyetleri
kapsamda katilmayi planladii thm ihalelere teknik hazrik destes, kazanmig oldugu ihalelere, yurtici ve yurtdigt aimig oldugu
sipariglere iliskin titm tasavim gizimleri ve Slgimlemeler, protatip tretimierd, tretim sahas: layout planlary, kalite kontrolime ytnelik
testler RC EndUstri tacafindan Erciyas Vagon'asuglangeaktir, Ayrica Erclyas Vagon'un kalite kontrol stiveclerd, Oretim sliveglerinin
planlanmas: ve fyilegtivilmesi konusuyffeknik ﬁéétek??{(% Enduistri tarafindan verilecektir,

/ kY .
Erciyas Vagon henliz yatirum ayamasindg olan Ej‘ir;jrkgttir;‘}gagun ve komponentierinin (tretimi, bakunt ve onarum, yedek parga
lretimi ve tedariki konularinda fanliyet g‘{is;egmek.am&cgyla k}}ru[muﬁtur.
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Erciyas Vagon Ydnetimi ig planlarin agirhikch olarak fhracat Uzerine kuymaldtadir. Orta vadeli planlar arasmda Avrupa pazatmdaki
en bliylik 3-4 vagon lreticisi arasunda yer akmak vardr,

Erciyas Vagon’un satiy yapmayt hedefledigi trlin gruplart sunlardi; yik vagonu gbvdesi, komple ylik vagonu, altiminyam gtvde
ve diier (wlinler, Diger trlin grubunda boji, bakim-onarim, teker seti, fren seti ve otomatik kupltr satglan bulunmaktadir.

Avtupa'da meveut durumda yillik vagon talebi yaklagik alarak 50 bin adet civarmdadr. Erciyas Vagon'un ulagmuyl hedefledigi
vagon tiretimi ile pazarda paymn yaklagtk %7"ler civarina gikabilecegi tahmin edilmistir,

Erciyas Holding, halihazirda RC Endlstri tarafindan Oretilen ylksek katma defiecli drlinler ve yardime: Urlinterle piyasada yer
almaktadir, Erciyas Holding bitnyesine katilmaden dnce ig pazarda fealiyet gisteren RC Endbstri, 2016 yilinda Erciyas Holding
biinyesine kattmastyla beraber komple vagon tretimine ve ihracat pazarlarina yonelmeye baglamigtie. 2019 yilinda lsvigre' ye bitmis
ylik vagonu ihracat: yaparak bu alanda bir ilki gerqeklegtinmistiv. RC Endustri hali hazirda fsvicre, Almanya, Polonya ve Irak gibi
filkelere ihracat yapmaklacdi, RC Endlsfei Sakarya ve Sivas'ta furuls meveut fesislerinde tiretime devam etmektedir. RC
EndUstri'nin yillik 1,000 vagon Grelme ve 1,500 vagonun bakem ve onarimi yapma kapasitesi buhmmaktadir, Sakarya tesisinde
bulunan ve bakanlik tatafindan akredite olmug Ar-Ge merkeziyle trllnlerine teknolojik anlamda defier katmakeadir, Yiiksek katma
degerli iirlnler arasinda vagontar (tank, cevher, platform) ve boji tirtinleri yer almaktadir, Yitksck kutma deperli tirtinlerin yanmnda
yol araglart & komponent tiretimi ve bakim & onanm hizmetieriyle beraber trlin ve servis gegitliligin arttmnaktadu,

Firma Entity in Charge of Maintenance (ECM) lisansina sahiptir, RC Vagon EN-15085-2, IRIS TS 22163, TSI, ISO
900 1/1400 /18001 akreditasyon ve seitifikalarina sahiptir.

Ozbal Celik’in, RC Endiisti ve Ulagim Araglari A.5. & Bzbal A.S ts Ortakhi'nda %1 oranmda bir ortakiik payt bulunmaktadr.
Tiidemsag’ i yiik vagonu ve sandiklarin tamiri amacsyla agmig oldugu thalenin RC Endtstr ve Ulaim Araglan A§. ve Ozbal Celik
Boru Sanayi Ticaret ve Taghhilt A.$ tarafindan 3 Kasim 2014 tarihinde kazanilmast sonucu kurulan i ortaklifde, t5 ortaklip'nm
kayith adresi Kadi Burhanottin Mah. Fabrika Caddesi No: LI/17 Merkez/Sivas'tir,

2020 yihnda grup sitketlerinden RC Endsti ve Ulagm Arsglart A.S, ile birlikte Erciyas Vagon Ulagim Araglav ALS. ortakhigi
kuruimug olup, bu ortakikta Ozbal’in pay %20 ve Yanetim Kurslu yapising dayali ofarak yonetim gilcll $zbal’m sahipligindedir,
Erciyas Vagon'un faaliyet tncesi yapilanma shreci devam etmekte olup, dretim igin gerekli beige, ruhsat ve izinlerin almmast,
yeterlilik denetimierinin organize ediimesi stiveci devam etmektedir,

9.1.1, igleme csas finansal tablo dbnemi itipariyle ana friin/hizmet kategorilerini de igeracek gekilde birlegmeye taral
sirletierin faaliyetleri hakkinda bilgi:

a) Devralan Sifatiyla Erciyas Celik
Bazimsiz denetimden gegmis veriterc dayall olarak;

01.01- Pan 01.01-  Pay 01.01-  Pan 01.01-  Panyr
Net Satuglar (TL) 30062000 %  3LI22020 % 3L122019 % 31122018 %

Celik Boru Satiglan 167.165.892 86,36 887.644.080 89,07 720.176.304 8839 365.094.984 98,47

Elektrik Satigs 55375968 13,03 101047076 10,14 85404962 035 0 0,00
Diger 2.600.697 0,61 7.861.804 0,79 10385070 1,26 5.669.508 [,33
Toplam 425.142,5587 100 996,552,968 100  B24.966.336 100  370.764.492 100
Net Satiglar 01.01- Payr 01.01- Payr 01.01- Payt 01.01- Pan
{TL}) 30.06.2021 % 3L.12.2020 Y 31.12,2019 %  31.12.2018 Y

Yurt tgi Satiglar 204.959.929 4821 436.251.891% 43,78 1352.565.680 42,74 135679.047 36,39
Yurtdigt Saglar  217.581.931 51,18 552439274 5344 462.013.586 56,00 229.415937 61,88
Diger 2.600.697 o617 7861804 0,79 10.385.070 126  5.669.508 1,53
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Toplam 425,142.557 100 996.552.969 100 824.966.336 100 3707764492 100

01.01.2021-30.06.2021 dneminde; net satislarin 423,940,482 TL'lik kismi gelik boru ve elektrik sahigmdan kaynaklanmakta olup
bu tutarn 204.959,929 TL' lik ks yurtici, 217.581.931 TL'lik tutart yurtdigma yapiimigtir,

01.01.2620-31.12.2020 ddneminde; net satislarm 988,69 1.165 TL ik kismi gelik botu ve elektrik satiyindan kaynaklanmakta ofup
by tutarm 436.251.891 TL'lik kismi yurtici, 552.439.274 TL Tik tutars yurtdigina yaplwustir,

01.01.209-31.12.2019 déneminde; net satiglnrin 814,58 1.266 TLtik kismi gelik boru ve elekirik satigindan kaynakfanmalcta olup
by tutarin 352,565,680 TL'lik kism: yurtici, 462.015.586 ‘FL'lik tutart yurtdigma yapilnugtir,

01.01.2018-31.12.2018 déneminde; net satiglarn 365.094.984 TL’lik kismi gelik boru satigindan kaynaklanmalta olup bu tutara
135.679.047 TLlik losmi yurtich, 229,415,937 TL>lik tutar: yuitdigima yapilmustir.

b) Devrolunan Sifatiyla Ozbal Celilc:

BaZnnsiz denetimden gegmig verilore dayali olarak;

01.01- Pay 01.01- 01.01- Pays 01.01-
Net Satiglar (TL) 3 06 2021 % 3122020 T 31122019 % 31122008 PN
Yurtigi Satiglar 63.899.050 97,56  110.055.936 9792 31998360 3,88 62553426 16,87
Yurtdisi Satiglar 0 0,00 9 0,00 318,721 0,04 67.158.684 18,11
Diger 1601081 2,44 2333.012 2,08 1.464.826 96,08 1308329 65,01
Toplam 65500131 100 (12388948 100  33.781.907 100,00 131020439 100

30.06,2021 finansal tablolara yansiyan toplam satiglarm 63.899.050 TL ik kisnn yurtigi satglardan kaynaklanmakia olup, yurtdist
satgt ilgili donemde bulunmamaktadur.

31.12.2020 finansal tablolara yanstyan toplam satiglarm | 10.055,936 TL'lik kisis yurtici satiglardan kaynaklanmakta olup, yuitdigs
saligt ilgili ddnemde bulonmamaktadur,

31.12.2019 finansal tablolara yanstyan toplam satiglarn 31.998.360 TL'lik kasmu yurtici satiglardan kaynaklanmakta olup, yurtdist
satigtart jse 318,721 TL olarak gergekleymistir,

31.12.2018 finansal tablolara yansiyan toplam satiglarm 62.553.426 TL'lik kesmu yurtici satiglardan kaynaklanmékta olup, yurtdigt
satiglar ise 67,158.684 TL olarak gergekiegmistir.

9.1,2. Aragtirma ve gelistirme stireci devam eden dnemli nitelikie thritn ve hizmetler ile stz lkonnsu Briin ve hizmetlere iligkin

araghrma ve geligtirme slirecinde gelinen agama haklunda ticari sicrr agifia gikarmayacak nitellite kamuya duyurulmug
bilgi:

Yokeur.

9,2, Baglica sekibrler/pazariar;

9.2,1. Faaliyet gisterilen selitbiler/pazariar ve birlesmeye taraf sivketlerin bu sektbrierdeki/pazartardaki yeri ile avantaj ve
dezavantajlari hakdunda bilgi:

Kurub'un 28.12.2013 tarih ve 28865 sayils Resmyi Ga.zgge;ie yayinlanarak ylriritige giren “Birlesme ve Boliinme Tebligi” ([I-
23.2Y'nin “Kamunun Aydintatilimas” baghiup Aslyan B.Maddgii uyarinca ve Tirk Ticaret Kanunu'nun “Incefeme Hakls" baglkls
149, Maddesi gergevesinde, birlesme istemjin onaylanadag ge";m{curul toplanti tarihinden en az 30 glin tnee,
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- Birlegme’ye iliskin diger ilgili belgeter

Ozbal Celik'in Mersin Tarsus Orpanize Sanayi Bolgesi Rusth Kazun Yicelen Caddesi No:23 Akdeniz, Mersin adresinde,
www.ozbal.com adresli intemet sitesinde ve Breiyas Gelik’in Palindium Tower Barbaros M. Halk Cd. Kardelen Sk, No:2/1 Kat:25-
26 34746 Alagehir, Istanbul adresinde wwiw.erciyas.comfercivas-celik-bory/ adresli internct sitesinde ve KAP’ta kamuya
apikianarak pay sahipleri ve diger ilgiiilerin incelemesine sunulacakter,

a. Devralan Sifatiyla Erciyas Celil:

Bildirime konu islemin etlili oldugiu ilgili trtin pazar, Deviatan ve Devralunan sitketin dretim ve pazarlamastu yaprms olduklar
ugpiral kaynakh gelik bovu tiretieni pazart’dir, Bu pazarin NACE rev. 2 Kodu: 24.20.10'dur.

Uretim ybntemlerine gore, Tlrkiye'de bitylik gapht gelik beru dretimini spiral kaynakh ve boyuns kaynekii olmak tzere ikiye
ayirmak mimkindiir. Uretilen bbylik gaplr gelik borularm, tamamina yakniny spiral kaynakls boru Uretimi olugturmaktadie. Her iki
et isim olarak birbirine benzemekle beraber, tretim teknikleri, Uretim yexlert, kullamm yerieri, yatiim maliyetleri ve talep
bakimindan birbirinden tamamen ayrigmaktadular. Ureticilerin bllylik bir gogunlugn ya spival kaynakli ya da boyuna kaynakh
{iretim yapemakta olup, bazi firmalar ise her iki titrde dretim yapabilme kapasitesine sahiptir, Boyuna kaynakl) ¢elik borularin
avantaj, spiral kaynakh borulara gire gok daha kalin borularin bu yontemle trstilebiliyor olmasindan kaynakianmaktadir. Bummla
beraber, boyuna kaynakh borular ile spiral kaynakh celik boruiarin gakistigii kalinfiklarda bulunmaktadir. Ancak bu noktaca spiral
kaynakli borular, kullandifn hamimaddeden dolayr { spiral kaynskl boru imatatinda rulo halinde gelik, boyuna kaynalch boru
imalatinda isc plaka gelik kullaniimaktadir,) Gerek maliyet olarak daha reknbetgi gerekse teknik agidan boru boylarnin daha uzan
olabilinesi nedeni {le yantlyede kaynak maliyetlerinin azalmasini saplamakia ve milteahhit firmalara maliyet azaluei biv imkan
sunmaktachr. Hem Erciyas Celik hem de Ozbat Gelik, sadece spiral kaynakli tirlin tretimi yapabilme kapasitesine sahip olup, boyuna

kaynakl {tretiin potansiyeli bulunmamaktadic. Bu nedenle Erciyas Celik ve Ozbal Celil’'in kesigen ve ortak pazarian bilyitk ¢aph
spiral bova pazaridr,

Benzer teknolojilore sahip olmakia birtikte Tirkiye'deki itretim araligit spiral kaynakl borularda da @300 mm ile @4000 mm'ye
kadar gaplari igermekiedir. Bitylik ¢aph hoyuna kaynakl: gelik borularda ise maksimum gap 21016 mm’dir.

Tirkiye'deki gefik boru Uretimi fe ugragan firmafarin ve zeliikle spiral kaynaklr gelik boru tetimi yapabilecek firmalarin
kapasiteleri ile bu konudaki tretim miktartart kargilagtiildsginda, kapasite kullanim oranlarinin digtik oldugu, bagka bir deyigle
toplamda yaklagik 3 imilyon ton tiretim kapasitesine sahip olan 20 civarmda spiral kaynakls gelik boru treten irili ufakly sirket

bulundugu haldc, toplam bretimin, her yil yapilan biyitk projelerin sayilarina bagh olarak degiigmek tizere ortalama yilhik 1,0 milyon
tonu gegmedigi girllmekeedit”,

Uretilen bliylik gapli borular su, petrof ve dogalgaz projelerinde veya zemin 1slahi, fiman yapum gibi iglerde kazik boralary olarak
jutiandmaktadirlar. Her iki girketin de iginde bulundugu spival kaynakh gelik bornlacn bretimi geneliikle sipariy Uzerine yapilmakta,
stogia liretilen veya stokia tutulabilen tiniversal ebatlar sz konusu olmamaktadir. Yuet igi pazarda sektre girigte herhangi bir
sinirlama bulunmamakta, hatta ithalat yoluyla da ayrica bir rekabet duruinu ortaya gikmaktadir, Halbuki yurt digma pazarlarda yerel
tireticifer her zaman korunmaktadirlar, Boru gapt bltylidukee, lojistik fakitrll ve bagiantili olarak nakliye maliyetleri 8nemli bir rol
oynamaktadir. Spiral kaynakh gelik boru sekitrl, rekabetgi bir yapsdan ofugmaktadir ve tamamen agik bir pazar niteligindedic, f1giti
pazara giriste sanayici belgesi alma ve normal ruhsatiandirma istemleri diginda, kanuni bir engel yoktur.,

Erciyas Celik Uretimini Ditzee’deki tesislerinde gergeklestinmektedir. Ana girdi hammadde olan ¢eligin yurtigindeki en bityltk
troticisi sayilabilecek olan Erefli Demir Celik fabrikalaving olan yakinhig! ile hammadde temininin lojistiginde yitksok maliyet
avantaj1 5aglamaktadir. Bumunla beraber, sanayinin ve altyapinin youn oldugu Marmars ve I¢ Anadolu'ya olan yakinhigy ite de yine
boru naldliyelerinde maliyet avantaji saglamaktadir, Fakat, Glineydogu ve Dofiu Anadelu bblgelerine olun projelerde wzaklig nedeni
{te dezavantaj yasamaktadir, Ayni dezavantaj, Dogu Akdeniz, Ostedogu Bélgeleri igin de yaganmakladir.

b. Devrolunan Sifatiyla $zbal Celil:

9.2.1 a. Maddesinde detayll anlatilan gelik boru t_lrctim sekidriine ait avantajlar ve dezavantajlar deviolunan sifatiyla Ozbal Celik
aymi sektorde faaliyet gistesmekie oldugundan Ozbal Celik icin de gegerlidir. Ust madde de belirtilenlerin disinda Ozbat Celik
tiretim merkezinin Mersin Tarsus OSB' de olmasmdan 4tlel}, devratan Erciyas Celik'e kiyasia tojistik agidan Afrika, Dogu Akdeniz

ve Ortadofiu Bolgelerine yapiian satisla\ﬂ;:gy;w!iygiavantajl saglamaktad,
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Ozbal Celik, mali rasyolarimin yetersiz olmasi sebebiyle Snkogu} aranan ihalelerc giremedigl igin difier biytk ve mali agidan
tizkaynagt kuyvetl gelik boru treticilere kiyasta pazar payt agisindan dezavantajh konumdadur.

Hammadde tedarikinde pegin mal alim gergeklestiremnediginden fiyat pazarlif ybntnden rekabetini kaybetmekte dolayesiyla girdi
maliyetlerini distiremenektedir. Yine ayni sebebe dayah olarak bylik projelerde yer alamamakta ve ilerleyen stiregte i5 bitirme
referanslary, yeterfililderi uygun olmadi igin finansal agidan destel bulabilmesi durumunda bile yeterliliklerinin uygun ve yeterli
olmamas: sebebiyle yerli ve yabanei byt projelerden pay almasi mimkdn olmayabilir.

9.2,2. isleme csas finansal table ddnemi itibariyle birlegmeye taraf sirketierin net satiy tutarimin faaliyet alamina ve pazarm
cografi yapsina gdre dagilimy hallenda bilgi:

a. Devralan Sifatiyla Erciyas Celilc:
Faaliyet konusu 8zetle spiral kaynakh gelik boru Uretim tesisi ile gelik boru Qretimi ve izofasyonlarint yapmak ve satmak olan
Erciyas Celik satiglar) agagida agiklanan ydntemlerle gergeklestirmekte olup, bu yontemlerin tamani aynt dénemnde kullanabileceji
gibi dinemsel degisiklikler ve bekientilere glive sats youtemlerinde farkitlugmaya gidilebilmekiedir,

Net satiglann yurtigl ve yurtdig kirilion agaidaki tabloda belirtilmistir,

Net Sateglar 01,01- Payi 01.01- Pay 01.01- Pay 01.0%- Pay1
(TL} 30.06.2021 % 31.12.2020 % 31.12.2019 %  31.12.2018 %

Yt {¢i Satiglar 204959929 48,21 436,251,891 43,78 352.565.680 42,74 135679.047 36,59
Yurtdigt Satiglar 217.581.931 51,18 552.439.274 5544  462.015.586 56,00 229415937 G188
Diger 2.600.697 0,61 7.861.804 0,79 10.385.070 1,26 5,669,508 1,53

Toplam 425,142,557 100 996.552.969 160 824.966.336 100 370.764.492 100

Kamuya satiglar: thale ydntemiyle gergeklestivilen kamu alumlarma yinelil, Erciyas Celik ihale gartnamesinde belirtilen teminat
oranlarinda teminat mektubuy, finansal tablolar ve referanslar esliiinde hazwladigs thale katthm dosyasiyla kapah zarf ile teklifini
fletir, TokWF fiyatmn en iyi fiyat olmas: ve dosyanm uygun bulunmasi durumunda belirlenen tutarda kesin teminat mektubu
eslifiinde hukuki sOzlegme imzalamak Uzere davet edilic ve sozlesme kargiliklt olarak imzalamr. lhale gartnamesine daysir olarak
avans verilmesi s8z konusu ise avans mektubu kasgtigmda avans tutar tedarik edilir, Yine sartnamede belirtilen tiretim terminlerine
dayali tretim yapihmas: gart: bulunmakta olup, hak edis dosyalart ve Uretim yerinde kabul heyeti tarafindan yapilan kentrollerde
liretimin onaylanmasim ve sevkiystini mitteakip fatura kesilip, sartnamede belirtilen terminlerde tahsilatlar yapilir. Projenin
tamamlanmasinin ardindan yine sartnamede belirtilen tarihte teminat mektuplarmn iadesi alinmakiadir.

Ozel sekdsre sabiglar: ihale yontemi ya da ihale olmaksizin en iyl fiyat ve/veya uygun kalitede {retim yapabilen yeterliligi olan
firmalarm boru Ureticisi sifatryla taraf olabildigi satiglardir, Altier sifattyla taraf olan dzel sekddr sirketterine yapilan satislarda, satisa
konu olan geik borunun tiim teknik spesifikasyoniavinm belirtildigi, teslim terminlerinin ve ddeme vadelerinin yer aldig: hukuki bir
sdziesme imzalanir, Bu szlegmelerde termin ve ddeme tarihlerine uyulmamast durumunda uygulanabilecek cozal gartiar da yer
almaktadir, Avans alinarak ¢aligilmast mimklin olabilecepi gibi, satin alan mdisterinin kredibilitesine gre stizlesme tutarinmn belli
bir ylizdesi kadar fse baglama Sncesinde peginat ahinabiimektedir, Yine satin alan milstevinin finansal kredibilitesine dayah olarak
avaus gelct ahinmast, teminat mektubu alinmass da séz konusu olabilmektedir, Yurtdigt satiglarmda ise genet olarak akreditif bazli
¢alisiimaktadie, Biylelikle akveditif tahsilat garantisini olusturmaktadar,

b. Devrolunan Sifattyla Ozhal Gelik:

Ana faatiyet konusu spiral kayaakl gelik boru tretimi, kaplamasi ve bu Urlinlere ait hammaddelerin ticaretini yapmak olan Ozbat
Celik, Erciyas Celik ile aynt satis yontemlerint kallanmaktadur. Farklilik gsteren nokta meveut durum itibariyle mali kriterlerin
Uukosu! ofarak belirtildigi kamu Lhalelerinde bu mali kriterleri kargilayamamast nedeniyle direkt katilim saglayamamastdsr.

Ozbal Celik, katmu ihalelerine direk leatdim sagilayamamakla beraber, sartnameler] uygun olan kamu ihalelerinde alt ytiklenici olarak
yer atmaktadir, Bu ihalelerin kazamlmast durnmunda Ozbal Celik tretim yapmakta ve Erciyas Celik’e tiretimini yaptifi borular:
satmaktadir. Ote yandan dzel sektbrde fraliyet gbsteren miltoahhit girketierden vefveya yurtdsgindaki mugterilerinden ihale bazh
olmaksizin gelen taleplere yonelik fiyat teklifi vermekte ve kogullarn uygun olmas: dursmunda boru tedariki safilamaktadur,

9,3, Madde 9.1. ve 9,2."de sayilan bilgilerin olaganilstil unsurlardan efkilenme durimu haklunda bilgh:

Birtesmeye taraf Ozbal Celik ve F}{y;s__, §§iiﬁg_t;,§5:§'_r-§‘*ifgaliyet ptsterdikieri alantar itibariyla olafianbsttl unsurlar olarak
nitelendivilebilecek dogal afetler o]ar;gﬁeprem, sel, firtina, tét“i?‘r, savas, sendilcal hareketler, toplumsal Liareketler, pandemi vb, gibi
7 e

169

K2 25 AtagehinlST.
341 002 9548




dopat afetlerden etkilenmeleri beldenebilir. Bu tiir olaylarda her iki givketin de finansal durumu ve faaliyetleri olumsuz
etkilenehilecektir.

9.4, Bivlesmeye taraf givketlerin ticari faaliyetier] ve karlhit apisindan dnemli olan patent, fisans, smal-ticard, finanssl vb.
antagmalar ile birlegmeye taraf sirketlerin faalyetlerinin ve finansal durumunus ne alelide bu antagmalara bagh olduguna

ya da yeni iiretim sttreglerine iligkin 6zet bilgi:

a) Devralan Erciyas Celil*in sahibi olduu belgelerin listest agafida yer almaktadir,
Listesi verilen belgeler gegeriilik strest sonunda talep Uzering yapilacak denetimlerde uygun gorlilmesi durumunda vzatilabilir.
Standard Relge No Sertifilkusyon | Belge Kapsamu Gegerlik  § Belge Tlird
Karnlugu Tarihi
IS0 12 10022411 TMS | TUV-SUD Kalite Yonetim | 4.07.2022 | Yénetim
9001:2015 Sistemleri Sertifilast Sistemni
Belgesi
150 12 104 22411 T™MS | TOV-SUD Cevre Yonetim Sistemi | 5.09.2021 | Yénetim
14001:2015 Sistemi
Belgesi
180 45001 12 11722411 TMS | TUV-SUD Iy Saghgn ve Gilvenligi | 4.09.2021 | Yonetim
Yinetim Sisteni Sistemi
Belpesi
180 180-0576 APIQR Quality Management | 10.03,2023 | Yonetim
9001:2015 Systems Certificate Sistemi
Balgesi
AP18SPEC. Qt | Q1-0309 APt Kalite Yanetim | 10.03.2023 | Yonetim
Sistemleri Sertifikas Sistemi
Belgesi
APTSPEC. 5L | 51-0370 APL Orlin Uygunluk Belgesi; | 10.03.2023 | Uriln
API Monogvam Lisansi Belgelendirme
TSE 3183 [ 012124-TSE-04/01 | TSE Petrol ve Dogal Gaz| 8.06.2021 Uhrtin
Uypunluk Endlstrisi- Boru Hath Belgelendivme
Belgesi Tagima Sistemleri igin
Celik Boru
PN-EN  ISO| 114414 ZETOM Petrol ve Dopal Gaz Urlin
3183 Endistrisi- Boru Hatt Belgetenditme
Tagina Sistemleri igin
Celik Boru
TS EN I80-| AB-i219-T TURKAK Akreditasyon Belgesi 14.02.2022 | Laboratuvar
IEC 17025 Akreditasyon
Belgesl
150 50001 EnMS 0321 04569 | UNICERT Enerji Yiinetim [ 28.03.2022 | Yinetim
Sistemleri Sistermi
Belgesi
180 27001 VCRTR.O4.011674 | VERICERT | Bilgi Glivenligi Yonetim | 8.09.2021 | Yonetim
Sistemleri Sisterni
Belgesi
EN 1SO 2834- | 2019-08-3D-19- IDINCLOTA | Kaynaklt Uretim Finma | 23082022 | Yonetim
2 0253-53  eterliligi Sistemni
Belgesi
PED 2014-68-| 18-1S-0186-TAT- 1% = Jiabrika Uretim | 18.02.2022 | Urlin
LEU §9-2014/68EU- LAUSRIA - +| Uygunluk Belgesi belgelendirme
01504 '
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GSISLV-TR- | 2617-CRP-1090- GSESLY-TR | Celik ve AHRiminyum 78.06.2023 | Criin
EN1090-1 1.0004 {.GSISLV- Konstriksiyon Imafat belgelendirme
tr.2017.002
GSISLV-TR- | GSISLV-TR- GSTSLV-TR | Qelik ve Aliminyum 28.06.2023 | Uritn
EN{090-2 EN1050- Konstritksiyon tmalat: belgelendirime
2.00039.2017.002
EN 81614701 SZUTEST Su Tagimaciif Giiven | 26.05.2022 [
10224:20062 + Belpesi belgelendirme
A1:20005
EN 10217- 1 1926201 SZUTEST Giliven Belgesi 18.09.2022 | Urlln
belgelendivme
EM 10210~ 1: | 2195-CPR-1425101 | SZUTEST Fabrika Uretin Kontrol | 8,09.2021 | Urtin
2006 Uygunluk Belgesi belgelendirme
TS EN 10217- } 012124-TSE-01/03 | TSE Tuek Standarilarna | 30.03.2022 | Uriin
| Uygunluk Belgesi belgelendirme
T8 EN [ 12124-TSE-02/02 | TSE Basmgh ekipman | 16.11.2021 | Celik borular-
10289:2004 {ivetimi- Grln uyguniugy Korozyona
(Epoksi Kapiama) karsi korumak
igin cpoksi ile
kaplanmast
kurailary
AWWA C222 | 19-15-0468-[R-001 § TUV- Fabrika Uretim 1ontrol | 18.02.2022 | Celik boru ve
AUSTRIA Sertifikast  (Poliliretan baglantt
Kaplama) pargalaiinin
polilretan
kaplama lgin
gereksinimleri
DIN 19-18-0468-TAT- TOV- Fabrika Uretim Kontrol | 18.62.2022 | Celik boru ve
30670:2012 19-DIN-30670- AUSTRIA Sertifikast (Pe Kaplama) baglant
08io pargalarinm
polietiten
kaplama igin
gereksinimleri
EN IS0 | 2009001 SZUTEST Fabrika Uretim Kontro! | 29.03.2023 | Pelrol ve
21809-1 Sertifikast (3L Pe Dogalgaz boru
Kaplama) hattar igin
Boru hatt
ufagtirma
sisteminde
kullanlan
gbmiimls ve
sualtindaki
boru  hatlart
igin harici
e T kaplamalar
467 W, Bolitm I:
- A oliolefin
- 2.,‘3“9 Kasim 2071 Eﬂplamalar
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(3L-PE ve 3L~
PP)
AS 4020 20-18-0957-TAT- | TUV- Uygunluk Sertifikast (su | 16.04,2021 | feme suyu ilo
20-AS 4020-1818 AUSTRIA borusu) ternas  eden
drlinterin testi
1SO EN 12944 [ 20-15-0957-TAT- | TUV- Uygunluk belgesi 16.04.202] | Boyalar  ve
20-1SO  12944.7- | AUSTRIA vernikler
1817 Gelik yapilarin
koruyucu boya
sistemleriyie
korozyona
karst
korunmasy-
BbSHIm 1:
Gene! bilgiler
AS 1579 AMIT4749 CLOVER Uygunluk belgesi 7052023 | Su ve abk su
igin ark
kaynakh gelik
boru ve
ekieme
pargalar
ASTM A252 | 20-IS-1970-TAT- | TUV- Uygumluk belgesi 8092023 | Urtin
20-ASTM  A252- | AUSTRIA belgelendirme
2094
200903 SZUTEST Uyguniuk belgesi 26.03.2023 | Boru Hatti Igin
nter Sy
AP1 5L RP2 Epoksi
Kaplamawm
Orzellikleri
i) Devrolunan Ozbal Celilcin sahibi oldugin belgelerin listesi agafida yer almaktadir,
Standard Belge No Sertifikasyon | Belge Kapsaml Gegerlik Belge Tlrd
Kurulugu Tarihi
180 203276243 TGV-SUD KALITE YONETIM | 11.06.2023 | Spiral  Kaynakh
9001:2008 SISTEMI Celik Boiu, boru
UYGUNLUK bagfentlary, ek
BELGESt pargalarinn
fieetimi, H
kaplamast ve satigl
150 E0I91T-1 TOV-SUD | CEVRE YONETIM | 11.06.2023 | Spiral  Kaynakls
14001:2004 ststeml Celik Bory, boru
UYGUNLUK baglantiar, ek
BELGES! parcalarmn
liretimi, ig/dig
kaplamast ve satisl
SO B 119 T TOV-30D is SAGLIGT | $1.06.2023 | Spiral  Kaynakl:
45001:2018 P GUVENLIGE Celik Boru, botu
AT T YONETIM baglantilart, ek
A % oo DsisTeMi pargalarinin
Ay kY
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UYGUNLUK {tretimi, ic/dis
BELGES! kaplamasi ve satis
APl SPEC. | 51.-0534 APl KALITE 10,05.2024 | Resmi APl
Q1 and API- UYGUNLUK monogramini
5L BELGESH koltanma  yetkisi
Monogram belgesi
TS EN | 006722-TSE-06/01 | TSE TORK 30.03.2022 | Celik borular-
10217-% STANDARLARINA Kaynakli-Basing
UYGUNLUK amaglar igin-
BELGES] Teknik  tesiim
sartlart ve Celik
borular- Kaynakh-
Basing  amaglat
igin- Teknik
teslim  yarttar-
Botlm 1:
Belirtilen oda
sicaklek Hzellikleri
olan alagunsiz
celik borular
TS EN 10298 | 006722-TSE-05/1 | TSE TURK 05.06.2021 | Celik borular ve
STANDARLARINA bapgiantt pargalari-
UYGUNLUK Karada ve denizde
RELGES] d8senen boru
hatlarmda
kuHamian-
Cimento harer ile
ig y<slizey
kaplamast
TS EN 10289 | 006722-TSE-03/01 | TSE TURK 03.12.2021 | Kiyida ve kiyidan
STANDARLARINA uzaktaki bora
UYGUNLUK hatlarinda
BELGES! kullantlan  gelik
borular ve baglanti
pavealar- Haricen
sivi  ecpoksi  ve
degigime uframis
epoksi kaplamalar
CE 2195-CPR- SZUTEST FABRIICA URETIM | 04.09,2021 | Dikishi, alagimstz
10219- 1424704 KONTROLU ince taneli
12006 UYGUNLUK geliklerden sofuk
SERTIFIKASL sekillendirilerek
kaynak  yapilmig
N gelik borular
CE EN | 1525101 SZUTEST UYGUNLUK 08.09.2023 | Su ve diger sulu
§10224:2002 BELGES! akigkantarin
tagwnasinda
kallanitan
plagimsiz ~ ¢elik
borulat ve baglantt
glemantart
PED 1930401 SZUTEST UYGUNLUK 30.10.2022 | Basinglt
BELGESI ekipmaniar
uygunluk
DIN 20-18-2455-TAT- o ZJYGUNLUK 14.12.2021 | Polistilen
30670:20212 § 20-DIN30670- RIAG ‘_'SQI;{\TIFIKAEH kaplamalt  gelik
2268 ‘\\ bory ve
R Laglantslart,
ol
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gereklilikleri  ve
testleri
AWWA 20-18-2455-TAT- | TOV- UYGUNLUK 14.12,2021 | Akigkan-epoxy
C21G6-15 20-AWWA-C- AUSTRIA BELGESI kaplama ve gelik
210-2285 sy borusu  ve
pargalartni
kaplama
ASTM A | 20-18-1971-TAT- | TUV- UYGUNLUK (8,09.2023 | Celik borular ve
252:2018 20-ASTM A252- | AUSTRIA BELGESI pargalart
EN 1SO | HZ-03760-20- TOv- KAYNAKLI 15.10.2021 | Kayoakli  Celik
3834.2 HAC AUSTRIA IMALATA boru imalat ve
UYGUNLUK montaj
BELGESL
TS EN 180 | AB-02-65-T TURKAK Laboratavay 15.04.2022 | Deney ve
17025:20212 Alkreditasyon kalibrasyon
Sertifikast laboratuvarlatinin
yeterliligi igin
genel gartlar
DSI Fabrika | - Peviet  Sul DSI'ye boru temin | - DSI’ye boru temin
Uyganluk Isleri yeterliligi yeterlilig
Formu

9,5, Birlesmeye taraf sirketlerin reliabet derumlarma ilighin plarak yaptig agiklamalarin dayanagn

Birlesme Islemi’ne Taraf $irketler ayni sekttrde faallyet gdstermektedir ve aym ckonomil butinlik iginde bulunmalarindan dolay1

birlesine iglemi vekabet endisesi dofurmayacak veya Birlesme fslemi'ne Taraf Siketler'in rekabet durumlarinda herhangi bir
depisiklige neden olmayacaktir.

9,6. Son 12 ayda finansal durnmu dnemli dlelide ctlilemis veya etkileyebilecek, ise arn verme haline ilighin bilgiler:

Yoktur.
9,7, (iretim, satig, stoklar, maliyetler ve saty fiyatlarinda ghirillen tnemlki en son epilimler haklanda bilgi:

ABD ile Cin arasinda 2016 yrlinda baglayan ticaret savaglarinm birgok emtia ve lirlinde oldugn gibi gelik fiyatlar tizerinde de Bnemli
etkileri olmugtur. Bunun baghica sebebi tilkelerin gelik ithalatina keyduklar: ekstra glimritk vergileri ve kotatar olarak sayllabilir, Bu
slive zarfinda ABD aralaninda TUrkiye'nin de bulundugu birok tlkeye ticaret bariyerteri uygulayarak i¢ pazariu koruma yoluna
gitraistir, Ginttmtlzde diinyann en blytk getik Uretleisi Cin'in bir deviet politikas: olarak gelik ihracatini sinwlandirmas
ckosistemde arz eksiginin olusmasma sebep olmaktadi ve bu sebeple gelik fiyatlarinin seviyesi gegmiy yillara gtive yliksek
seyretmektedir. Meveut konjonkttirde ABD ve Cin arasmdaki ticaret savagmn seyrine gore gelik fiyatlarimin ilerleyen yiilarda da
geginis dénemlere gire ylksek seviyede seyredeceli beklenmektedir, Ayrica COVID-19 salgiminin baglamasiyla beraber kllresel
tedarik zincirinde yaganan aksamnlar gelik fiyatlarinin ydkselmesinde dnemli bir faktordtir, Hammadde fiyatlarindaki arbiglardan
Bitirt bazi bitytik gaplt projelerin ertelenmesi stz konusu olabiimektedir.

Devralan Erelyas Celik ve Devrolunan {zbal Celil:

Erciyas Gelik, Ozbal Cetik ve faaliyet gosterdikleri sekttrll etkileyen tnemli en son egilimler kisaca asagidaki gibi dzetlenebili;
Ozeitikle 2020 yili ve 2021"de gelik boru liretiminin ana hammaddesi olan sac fivatlarnda meydana gelen artisiar sebebiyle bilylk
projeler kismi olarak ertelenmigtit. 2021 yilivin ikinei yarisindan itibaren ertetenen taleplerin sac fiyatlarmda gelinen seviyelerin
norinal diizeyde kabul edilmesi ve boru temini ihtiyaglarmin daha fazla btelensmeyecek olmasma dayals olarak talepte artig meydana
gelmigtir,

Diviz kurlarmndaki ani defigimler: Erciya}%r(,(e‘i-ik _vc,C)i'b%iI Celik'in ana hammaddesi olan sacin satisl déviz Gzerinden yapiimakia
olup, dtviz kurlanndaki artig TL cinsi kazantlan ihaleletde (kkpmu ihaleleri) maliyetlerin artmasina ve kur riski dogmasima neden
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olablimektedir. Diiviz kurlarindaki artigin bir kisma tlirev enstritmanlar kullanitmas: marifetiyle Eiciyas Celik tarafindan tolere
edilebilmektedir. Erciyas Gelik bu maliyet artiglarim tamamen fiyatlava yansitmakta bagavih olamayabilir. Ote yandan Ozbal Celik
kamu ihalelerine direkt katttim sagleyamaditi igin alt yitklenici olarak Erciyas Celik’e Uretini yapmakta olup, kur riskinin Erciyas
Celik"te kalmasi suretiyle kur artigindan kaynaklanan olass zararlardan etkilenmemektedir,

Erciyas Gelik'in ve Ozbal Celik’in tiretimde kuflandigr ve trtin maliyetinin yaldagtk %65-75ini olugturan sac fiyatlarinin 2021 ve
takip eden yillarda artig efilimde olacag: beklenmektedir. Bu artigm {iretim maliyetlerini artirmasi beklenmektedir. Evciyas Celik
yukarida belirtilen egilim beklentileri gergevesinde proje satig fiyatlamalarma ybnelik tedasikgilerinden opsiyonlu fiyatiar almak
suretiyle (belivli bir stice igin gegerli fiyat) satiga yonelik gbrigmelerde uzlagina saglanma stirecinde fiyat riski almamayi temin
etmeye ¢ahiginaktadi. Ote yandan Ozbal Celik’in hammadde tedarigini baylk 8igide Erciyas Celik’ten saglamasi ve meven
durumda satiglatimin tamanunt Erciyas Celik’e yapmas: sebebiyle, Erciyas Celik’in fiyat riskini bertaraf ettigi durumlarda {zbal
Celik de fiyat riskine tabil olmamaktadir.

Faaliyete etki eden 8nemli unsurlarin baginda;

s Sektéirel relkabet koguitar

¢ Hammadde fiyatindaki dalgalanmalar

»  Ulusal ve global makroekonomilk, siyasal, finansal degisim ve gelismeler

e Global sac lreticilerinin arz dengesindeki degiigimier ve bunun sac fiyatlarna yansimas
» Global kota ve sntidumping uygulamalarindaki depisikiikler

zelmektedir,

2021 yiht kalan donemi ve takibi yillarda gelik boruya olan talebin sac fiyatlarindaki artigtan 8tlirid bir stire ertelenen projelerin
artarak canlammasi sebebiyle artig efiilimde olimas! beklenmektedir,

Briza:

Makroekonomik Geligmelor: Briza’nin elektrik satiglarnm tamami YEKDEM kapsaminda yaptimektadi. YEKDEM stresi
boyunca Briza'nin gelirlerinin tamams USD’ye endekslidir. Maliyet tarafinda ise, Bakim & Onarim ve Sigorta maliyetieri digindaki
giderlerin neredeyse tamami TL cinsindedir. Sonug ofarak, TL'nin USD karsisinda degier kazanmast durtmunda, Sirket'in karldigt
olumsuz etkilenebilecei gibi TL'nin deper kaybetmesi durumunda ise karlihgr olumlu etkilenecektir, Briza’nm YEKDEM
kapsammda yapilan satiglart enflasyondan otkilenmemekle birlikte, giderleri enflasyonla birlikte artiy gbstermektedir. USD'nin TL
kargisindaki degier artigmm enflasyonun aftinda kalmast durumunda Briza'nun karkhi olumsuz etkilenebilecefi gibi, tam tersi
durumda da karltltk olumiu otkilenecektir, Briza'mn dejtisken faizli borglart bulunmasindan dolayt faiz oranlarindali arug,
finansman giderierini arttracagt igin karliht olumsuz etkileyebiliv, tersinin gegerli obnasinda ise karhlik olumlu etkilenecektin,

Venilenebiliv Enerji Uretim Artigr; Ttrkive'nin yilik kigi bags clekirik tiletimi 2002-2019 yalfar: arasinda yillik ortalama yhizdo 3,8
artey posstererek 1.932 kWh/kigi seviyesinden 3.652 kWhikisi seviyesine ylkselmigtir, Ulkemizde elektrik kurula glicll 2002-2019
arasinda yillik ortalama %#6,4 arti gostererck 91.352 MW'a utagmugtir, 2002-2019 yillart arasinda elektrik Gretimi genel ekonomik

byimeye befh olarak artiy efiliminde olmustur, (Kaynak: SBB, hitps:/wsyw.sbh.gov tr/enerji-madencilik-gostergelerd,
16/11/2021)

Brit elektrik nretimi ve elekirik talebi, Ttirkiye'deki GSY [H bitytimesi (dolayisiyla endiistrivel talep) ile dnemli dlghde iligkilidir ve
bu pozitif korelasyonun gelecckte de devam etmesi beklenmektedit,

Enerji sekttrlnde yenilebiliv enerji kaynaklarmn Snemi ve afuligs yillar boyunca artmigtw. Sekidvde yenilenebilic enetji
kaynaklarina olan trende parale! olarak, sektdrdeki bu trendin devam etmesi ve gelecek yillarda yenitenebilic enerji kaynaklarinm
toplam tiretimdeki paymin artmas beklenmektedir,

9.8, Birlesmeye Taraf Sirketler’in beklentilerini 8nemli Glgiide eflileyebilecek efilimler, belirsizlikier, talepler, taghhlitler
veya olaylar haklanda bilgiler:

Bagta hammadde tedarifinds yaganacak olast zorfukiar, petrof fiyatlarindeki dalgalanmalar, makroekonomik konjonktlrdeld
degigimler, antidumping uygulamalar ve finansman maliyctlerinde olast artiglar ileriye doniik beklentilert etkileyebilecek
geligmeler olup isbu duyuru metninin 7. bilimiinde ilgili risklert detayl olarak yer verilmekiedir.

Devralan Eveiyas Celik ve Devrolunan Gz_,[i'a] Celile &
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