ERCIiYAS CELIK BORU SANAYI ANONIM SIRKETPNIN OZBAL CELIK BORU SANAYI TICARET VE
TAAHHUT ANONIM SIRKETI’NI TUM AKTIF VE PASIFI iLE BIRLIKTE DEVRALMAS] SURETIYLE
ERCIYAS CELIK BORU SANAYE ANONIM SIRKETi BUNYESINDE BIRLESILMESINE ILISKIN

DUYURU METNI

Bu duyuru metnl, Sermaye Piyasast Kurulu (Karul)'nea 25/11/2021 tarihinde onaylanmigtir,

Erciyas Celik Born Sanayi A.S7nin (yzbal Celil Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit A.S.'yi tim altif ve pasifi ile

birlikfe devralmas: suretiyle, Erciyns Celik Bors Sanayl A.S. binyesinde birlesilmesine iligkin duyuru metnidir,
Etrciyas Celilt Boru Sanayi A.$.'nin giitarilnng sermayesi stz konusu iglem nedeniyle 59.500.000.-TL den 77.770.481.-

TLye ¢ikanlacaktir.
Duyury metninin oraylanmass; duyurn metninde, birlesme sizlesmesl, birlegmne raporunds ve degigim
oranlaring dayanai teskil eden nzman kurulug gbriislinde yer alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulca telefTill

anlamina gelmez.
Bu duyuru metni, Erciyas Celik Boru Sanayi A.§. ile Ozbal Celilk Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit A.S.'nin

hitps://ercivas.comercivas-celik-borw/ ve www.ozbal.com adresti internet siteleriyle Kamuyu Aydnlatma Platformu
(KAP) nda (kap.org.tr) yayimlanmigtir,

Sermaye Piyasas: IKanunu’nun 32’nei maddesi uyarinca, birlesme isleminde hazirlanacak duyurn metnini
imzalayanlar veya bu belgeler kendi adma jmzalanan tizel ldsiler bu belgelerde yer alan yanlig, yaniltier veya elsik

bilgilerden kaynaklanan zarariardan milteselsilen sorumludar.
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TANAP
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TFRS
TL
T™MS
TRI
TTK
TTSG
UsD
Uzman Kurulug

Uzman Kurulug Raporu / Uzman Kurulug
Gorltigh

VUK

YEKDEM

YEKn

Sivket Degeri

Trans Anadolu Dogalgaz Born Hatte

Turkiye Elekirik Hetim A.S.

Torkiye Finansai Raporlama Standartiar

Tirk Liras:

Tirkive Muhasebe Standartiar

Teminatrehin/ipotek

6102 Sayilt Tirk Ticaret Kanunu

Ttrkiye Ticaret Sicili Gazetesi

Aanerikan Dolar

KPMG Yénetim Damgmanlig A5,

Uznan Kurulug tarafindan 11-23.2 sayih Teblig’in 7.
maddesi httkiimlerine uygun yekilde hazilanan Erciyas
Celik ve Ozbal Celik Birtesmosine ligkin Uzman

Kurulug Raporu

10.01.1961 tarihli ve 10703-10705 sayih Resmi
Gazete’de yayuntanan 213 sayll Vergi Usul Kanunu

Yenitenebilic  Enetji Destekleme

Mekanizmasi

Kaynaklari

5346 sayil Yenilenebilir Enerji Kaynaklarmin Elektrilc
Enerjisi Uretimi Amagly Kullanimna Hiskin Kanun

1. VARSA BORSAYA YAPILAN BASVURU HAKKINDA BILGL
Borsa tstanbul A.8.'nin Sennaye Piyasast urubu'nu mubatap 26 Temmuz 2021 tarihli yazisinda,

" Boysanniz goriigd olarak,

1. Kotasyon Yonergesi'nin "Bivlesne, deviolma ve bolime iglemlert sonennda ofugan paylarm kotasyonn” baghkly 40'met
maddesinin 'inci fikras) kapsammda birlegine sonras: Erciyas Borw'nun Kotasyon Yénergesinin 8'inei maddesinin 'inci fikvasinda
yer atan gartlardan () bendindeki "Halka arz edilenn paylarn piyasa deferi” ve "Halka arz edilen paylarin nominal degerinin
sermayeye orant” sarflaru saglamas: kosulupla paylarmm Yildiz Pazar'da isfem girebilecegi,

b) Sirket hakkinda haziianan hultkgu raporunun birlegme duyurnst ekinde yer alinasy,

) Birlesime iglemine iligkin genel kural kevarlarmn tescili sonrast Ozbal ortaklarina dagitdacak Erciyas Bory paplarmimn
dagtm tarihinde Ozbal paylarinn Kotasyon Yinergesinin 23'incii maddesinin (1)'inci fikrasimm (g) bendi ¢ergevesinde Borsa
kotundan gtkardacag,

husustartnn Kurnlunyza iletilmesine karar verltimistiv,”

ifadelevi yer almaktadir,

“isbu Borsa Istanbul A.S. Gbriisl, Borsa fstanbul A.§.'nin verecegi karara doniilt herhangi bir taahhiit ya da
baglayichlc olusturmamak gartiyln, sadece SPK nin gbrilg talebine cevap vermelk amaciyla sinrh ohnalk dizere meveut
bilgi ve belgeler diklate alinarak Ii'ﬁ?rﬂa{[wus_tlr. isbu Borsa Istanbul A8, ghriigine dayamilarak alinacalt karariay
sonucy dofabilecelt zarariar n:(‘;d:t;‘n‘i)_'f’l'c“ B,prsg:‘h’lstnnbui A.Snin herhangi bir soramiulugu bulunmamaktadie. ”
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2. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR

Bu duyury metninin konusunu ofugturan ve Erciyas Celik'in, Ozbat Celik’i thim aktif pasifi ve tim hak, alacak, borg ve
yitktimlulakleriyle bir bittin halinde devealmas swetiyle Erciyas Celik bitnyesinde birlegilmesine iligkin islem ile ilpili
olaral, Rekabet Kanunu ve sair ifgili mevzuat kapsaminda, hikim hissedar konumunda olan Erciyas Holding A.3. tarafindan
idare edilen, Ozbat Celik ve Erciyas Celil’in tek ekonomik birim diper bir deyisle tek girketler grubu igerisinde yer
atmalarindan, aynt geuba dihil olmalarindan ve ayni ekonomik varlik tarafindan kontrol edilmelerinden dolays, Birlegine
Islemi Birlegme ve Devralmalar Haklomda Tebli’in 6. Maddesi (Birlesme veya Devralma Sayilmayan Halles) L/a bendi
gerei “kontrol degigiklifine yol agmayan grup igi Iglemierle difer istemler” niteliginde oldugundan, bu Birlesme Islemi’ne
Hliskin olarak, Rekabet Kurumu'ndan onay alinmas: gerekmedifinden bagvuruda bulunuimaismis olup, antan iglemin Rekabet
Hukuku kapsamma giren ve Rekabet Kurumu'ndan izin alinmasms gerektiri bir birlegme veya devealina islemi oimadifing

beyan ederiz, Buna ilaveten amlan birlesme islemine iligkin olarak bagkaca bir resmi kurumdan izin ya da onay alinmast da
gerekmemektedis.

3. DUYURU METNININ SORUMLULUGUNU YOKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve sorumlufuklarimiz dihilinde ve ghrevimiz gergevesinde bu duyurs metni ve eklerinde yer alan
sorumin oldugiemuz lusimiards bulunan bilgilecin ve verilerin gergefe uygun oldufunu ve duyuru metninde bu

bilgllertn nulamunt defiistirecel nitelilte bir elesikiik bulunmamast igin her tlrlil makul $zenin gsteritmiy oldufusnu
beyan ederiz.

DEVRALAN TARAF
Ereiyas Celik Boru Sanayi A.3. Sorumbn Oldufiu Kisim:
Yetldlisi
Genel Midir
Askan Ozgiir FIDANOGLU
. " DUYURU METNININ TAMAMI

paein: 12. 14,2008
Sirketler Grubu Tera Kurulu Uyesi
Yiimaz B

DUYURU METNININ TAMAMI

Tarih: Z‘?/I{/‘Zo.?i

" DEVROLUNAN TARAF N
Ozbal Celilc Boru Sanayi Ticaret ve

Taahhiit A.S, Sorumla Ofdugu Kisim:
Yetldlisi

Yinetim Kuruhu Uyesi
Coskun KILIC

DUYURU METNININ TAMAMI

Tarih: QO}."- af),?,‘

o e

DUYURU METNININ TAMAMI .
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4, OZET

Bu bbliim duyuru metninin 8zeti otup, isleme taraf olan ortaklikiarin paylarina yahrnn yapip yapmama karary, duyuru
mctninin bir biitlin olarak deerlendirilmesi sonucunda yerilmelidir,

Birlesmeye Taraf Sirketler Ozbal Celik ile Erciyas Celik nezdinde almmus 09.09.2021 tarihli ydnetim kurulu kararlar ile;

6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu, Birlegyme ve Btinme Tebligi (11-23.2), Onemli Nitelikteli [stemler ve Ayriima Hakki Tebligi
(11-23.3), 6102 say:ls Ttirk Ticaret Kanusu, Ticaret Sicil Yonetmeligi, 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu ve ilgili diger mevzuat
cergevesinde,

Sermaye Piyasasi Mevzuatma tabi, hatka agik ve paylart Bovsa’da iglem gthven Ozbal Celild'in tim aktif ve pasifleri ile birlikte bir
kil halinde grup shiketlerimizden halka kapali olan Ereiyas Celik'e devrolmast suretiyle Erelyas Celik biinyesinde birlegiknesine,

birlegine isleminin, Birlesmeye Taraf Sirketler'in bafimsiz denelime tabi tutulmug 30.06.2021 tarihli finansal tablolarmin esas
almarak gergeklestivifinesi ydntinde karar almiglardy.

4,1, Birlesmeye Taraf Olan Sirketler Haldonda Biigi

a) Devialan Sirket Erciyas Celik Boru Sanayi A8,

Ticaret Unvam ¢ Broiyas Celik Bore Sanayi Anonim Sicketi

Merkez Adresi : Palladium Tower Barbaros M, Halk Cd. Kardelen Sk. No:2/l Kat:25-26 34746 Atagehir,
Istanbui

Tescil Tarihi 126,06.1990

Telefon / Faks 10216 663 6200/ 0216 663 64 00

Ticaret Sicll Memurlugiu : Istanbul

Tiearet Sicll Numaras: : 363426

Vergi Dairesi ; Biyitk Mitkellefler

Vergi Numarast : 3410029646

nternet Sitesi ! https:fferciyas.com/erciyas-celik-boru/

Faaliyet Konusu ¢ Sirketin faaliyet konusu; her tiritt demir ve gelik mamult, boyuna kaynakh ve spiral kaynakh

boru imalats, ber tlritl boru ig/dis bitln, epoxy beton, P.E, kaplamas: boya ve izolasyonu yapmaktir. Sirket amacim ve konusunu
gergeklestirebilmek igin menkul ve gayrimenkul (gemmi dahil) satin alsbili, devir, ferag edebiliv, kismen veya tamamen livaya
verebilir, kivslayabitir, ayrica irtifak, intifa, siikoa haklar ile medeni kanun hitklmler] gerepince ayni ve gayrimaddi haklarla tlgihi
her gesit iitizamd ve tasarrufi iglemieri yapabilir, gayrimenkuller izevinde mikellefivetti ve mikellefiyetsiz tasarruflarda bulunabilir,
satabilir ve coas stzlegmesinde yazih ofan diger isleri yapabilir.

Sirketin faaliyet konusu tretimini 91450 m2 agik alan izerine inga edilmig 27.300 m2 kapal alana sahip Dizee'deki fabrikasinda
stirdtrmektedir. Sirket Uretim tesisinde, ©323.9 milimetreden @4064 milimetreye kadar capta ve 4 milimetreden 27 milimetreye
kadar et kalmhigmda olimak izere su, kazik, dofalgaz ve petrol borularnin retimini gergeklestirmekiedir, Sirketin toplam 5 adet
{iretim hatt bulunmaktadir,

Erciyas Gelik’in, D-100 Karayolu Kirazh Koyt Mevkii No: 29 81 100 Merkez Diizce adresinde bir subesi buluninaktadir, Uretim
faaliyetlerini gerq;ekkestirmektedi_r._

Erciyas Celik'in baglh G}fﬂﬁlél 'olﬁn. Blfézg"“nm, Aktarma Mahallesi Karesi Bahikestr advesinde bir subesi bulunmalktadir, Uretim
faaliyetierini gergekle7irmektcdk. PR
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Sermaye Bilgileri: Sirket sermayesi 52.500.000.-TL olup, bu sermays her biri 1.-TL nominal degore sahip 59,500,000 adet paydan
olugmaktadir, Meveut durum itibariyle girketin sermayesini temsil eden paylarm, 15.300.000 adedi {A) grubu ve imtiyazll,
44.200.000 adedi ise (B) grubu ve imtiyazsizdir,

Erciyas Celik Boru Sanayi A.$. halka kapals bir girkettir.

31.12.20720 tarihi itibariyle yil igerisinde ¢aligan toplam personel sayss 261, 30.06.2021 tavihi itibariyle ¢aligan sayisi 258 kisidir,

Yil Caligan Sayis
2018 254
2019 257
2020 261

30.06.2021 258

Gtincel durwnu itibariyle, Erciyas Celik’in ortakhk yapisi agafidaki gibidir:

Ortagin Adv/Unvani Pay Miltari {TL}) Pay Grubu Toplam Sermayedeki
Oram (%)

Ercivas Holding A.S. 15.300.000.- A 27.06
Erciyas Holding A, 16.097.760.~ B 25,71
Ahmet Kamil Erciyas 10.197.450.- B 17,14
Kamit Emvre Erciyas §.925.000.- B 15,00
[Camil Biige Dreiyas 8.925.000.- B 15,00
Hakime Erciyas 54.750.~ B 0,09
TOPLAM 59,500.000 100,00

b) Devrolunan Sifatiylia {zbal Celik Boru Sanayl Ticaret ve Taalhlt A.S.

Ticaret Unvam : Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhtit AS.

Merkez Adresi + Meysin Tarsus Qrganize Sanayi Bolgesi

Riogtt Kazun Yiicelen Caddesi No:23 Akdeniz, Mersin

Tescil Taribi ; 10.07.1995

Telefon / Fals 10324 676 48 58 /0324 676 48 59

Ticaret Sicil Memurlugu 1 Mersin

Ticaret Sicil Numarasi 141186

Vergi Dairesi ¢ Mersin — Uray Vergi Dairesi

Vergi Numarast 1 6650203128

futernet Sitesi + www.ozbal.com

Faaliyet Konusu : Sirketin ana faaliyet kenusy spiral kaynakh gelik boru kaplamasy, retimi ve bu Girfinlere ait

hammaddelerin ticaretidir, Sirket, dogalgaz, petrokinys ve peirel borulary, igme suyu borulan, kazik borulari, gelik yapt borutan,
genel ve bzel amaglt boru ve ek pargalaimin imalatin gergeklestirmektedir, .

Sirketin, Palladium Tower Atasehir/Istanbul'da 21 Ocak 2016 tarihinde agilmig bir ietibat btivosu bulunmaktadir. irtibat blirosu
nezdinds hethangi bir ticari faaliyet yUritiimemekte olup, irtibat bilrosunun temel fonksiyoms Ozbal Celik’in BIST, SPKr, Exciyas
Celik, Erciyas Holding A.$ ve difier grup sitketleri ile olan iletisim ve irtibat saglamakfir,

Sermaye Bilgilert : Devrolunan
Sirket'in kayitl sermmaye tavani 100.000.000.-TL olup, otkantmig sermayesi ise 43.920.000,-TL'dir. Ozbal Celik’in esas
sbzlesmesinin Sermaye ve Paylarin) Nev‘-'r‘ve'rlle\v; bagttich 6. Maddesinde yer atdipi lizere Ozbal Celil’in sermayesini temsil eden
paylarin, 1.092.307 adedi (A) gg_{bliﬁ.\{?, imtiyaglt, 2,827.693 adedi ise (B) grubn ve imtiyazsizdir. (A) grubu paylar intiyazli olup,

yonetim kuruly Oyelerini aday gtisterme imitiyazs h\ghmmaktadu'. 6 (alt) kisilik yonetim kurufunun 3 (i) tiyesi, (A) geubu pay
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sahiplerinin gBsterecefi adaylar arasindan genel kurul tarafindan secilmektedir. (B) grubu paylar ise inmtiyazsiz niteliktedir. (A)
grubu paylar nama, (B} grubu paylar hamiline yazilidir. Ozbal Gelik'in ortaklik yapist agajidaki tabloda gosterilmektedir:

Glince! durumu itibariyle, Ozbal Gelik*in ortaklik yapisi asagdaki gibidir:

Depgrudan Pay Sahipligine iligkin Bilgi
Ortaging Sermaye Payi/ Gy Hakda
Ticaret Unvany/ 25.10.2021 {(Son Genel Kurul Meveut Durum
Adi Soyadt Toplantisy)
(TL) (%) Pay (L) (%a)
Grubu

Ereiyas Holding A S 1.092.307,00 2,48 A 1.092.307,00 2,49
Ereiyas Holding A.S. 3.386.648,04 7,71 B 3.386.648,04 7,71
Nevzat Taglan 4.325.843 9,85 B 2.515.843 5,73
Timur Bliylk 3.196.000 7,28 B 2.796.000 6,37
istanbul Portity Ikinei Serbest Fon - - B 4,365,000 9,94
DIGER 31.919.201,96 72,67 B 20.764.201,96 67,76
TOPLAM 43.920.000,000 100,00 43.920.000,00 106,00

Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhilt A.S. halka agsk bir girkettir, Sirketin pay senetleri 28.07.201 P’den itibaren BIST te
islom girmekte (ilk halka arzda Ulusal Pazar'da igleme agiinng, mevent durumda ana pazarda islem gbrmektedit) olup, 25.11.2021
tarihi itibariyle fiili dolegimdaki pay orant %89,78"dir.

31,12.2020 tarihi itibariyle galigan toplam personel sayist 102, 30.06.2021 tarihi itibarlyle galigan personel sayis: 97 kigidir.

Yil Caligan Sayis
2018 139
2018 86
2020 102

30.06.2021 P

4.2, Birlegme Tslewine iigkin Bilgl
4.2.1 Yonetim Organ Kararlan

a) Devrolunan Ozbal Celil'in 17.06.2021 tarih ve 202178 sayily ydnetim huralu karari ile;

1 Ozetle, (i} oigek ekonomisinin yaraiacai avarajiardan faydalanmak, verimlilik, ethinlikve tosarrifun arttwtlnas, malivetlerin
dilsiivittmesi, iligkill taraf islemlerinin azalidmasy, grup icl sinerjinin arfitrdmast, (i) uluslararast piyasada rekabet yetenefini
artirabilnek igin tek catr alimda toplanarak wlagilacak kapasite artisiyla diinyadaki biiyitfe gaph projelerden pay alma gansmin
arthdarak wevent itwacal kapasitesinin biiyiilidnesi, (1) yarailacak bilyitk dlgek ife olugacak rekabetgi satm alma gilctiyle
hammadde ve yardunct malzeme maliyetlerinin optimize edilmesi, (i) tek merkezden yonetimin getivecedi yalinltk ve etkinlikle
birllkte olusacok maliyel avantajiaring sahip olummast ve bu sayede sektorde karlt operasyon silrditrebifnresi ve (v) Sirketiniz'in
saghkh bir operasyonel ve finansal yapiya kavugmast suretiyle, biriknis gegmis ddnem borglarnt ve titm finansal yikimiilitklerini
yerine getivebilecek durmma getivilmesi amaciyla (EK-1: Bivlegmentn Anacs, Hukuki Ve Ekonomik Gerekgelerine iligkin delayh
acklamalar);

Sirketimiz'in (“Ozbal Celik"), Ercivas Celik Bort Sanayi 4.§. (“Ercivas Celik") ile, 6362 sayth Sermaye Piyasas: Kantuy,
Birlesme Ve Béliinme Tebligi (11-23.2), Onemti Nitelikteki Islemler Ve Ayrima Hakki Tebligi (11-23.3 ), 6102 sayilt Tirk Ticaret
Kaminy, Ticarel Sicil Yonenmeligi, 5520 sayth Kurumlar Vergisi Kannnu ve ilgili diger nevanat cerceveshide, tim akilf've pasifleri
ite birlikte bir kill halinde Erciyas (elik’e devrofmast suretiyle Ercipas Celik bilnpesinde birlesilmesine,
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i, Birleste oramin, degiyim oranmn ve birlegme Iglemi nedenivle Erciyas Celik nezdinde yapilacak sermaye ariirun
frlarinin ve {okiben de séz konnsu sermaye artrm sonnetinda Erciyas Celik paylarmdan Ozbal Celik'in pay saliplerine lahsis
edilecek pay adetlerinin, Sermaye Pipasast Kuruhu'nun ("SPK”) (11-23.2) soyth Birlegme ve Bélinme Tebligi ve Hgill diger
mevzuata wignr, adilve makul ofduguna dair fespitinde, SPKnm (I1-23.2) seyth Birtegme ve Boliime Tebligi'nin “Umman Kurahig
Gorilgit” bagh@mi tagiyan 7. maddesinin hitkibulerine uygun ofarak KPMG Yénetim Damgnanhis A.S. tarafindmn hazilanmiy olan
Usnian Kurultg Raporu'nun esas alimmasina,

IV.l1gill mevanat hitkionleri uparmnce, bir onceki maddede bahsedilen Uziman Kurulug Rapory esas altmak surefivle birleyme

sozlegmesi, birlesme rapory, duywry ve birlesme islemine Uigkin saiv gerekli tiln evrakm haznlanmasia ve dipry meitinin
onaylanmast igin SPK ya bagvuru yapimasina,

V. Onemli Nitelikteki Islemier Ve dyrima Hakle Tebligi (11-23.3)'nin “Ayrilma hakknwm jallandmast yitkintiligFiinden

invafivet halleri” bagliklt 16, Maddesinin agagida yer verilen (¢} ve (g) bentleri uparwmca, Sirketimiz bakunindan ayrima hakkindan
mugfiyet kogullart salarmis eldugundan,

anlan bentler wyarmca ayrilina hakki kullandirimas yitkimliliginden muafivet tanmmast igin SPK 'ya bagviruda bulunnimasina,

V. Tiirk Ticaret Kamum ‘nun 149, Maddesi ve Sermaye Pivasas: mevzuaft wparinea, Him belgelerin hazirlanmasini takiben inceleme
hakkr ight gerekli ilanfarn yapimasma,

VIL  Buamagla gerekli izinterin temini, bagourilarm paprimast ve Birlegme isleminin mevzuata uygun sekilde sonuglandiiimast
icin gerekli olan her tivlit i ve islemin ifast ile birlesme stireci ile bagtantily titn dokiwrantarm Sivketimiz adina hazerlanmast,
hnzalarmmasy, onaylannast igin (1) Sivketimiz Yonetin Kurulu dyelerinden herhangi ikisinin veya (i) (A) Grubu imza yetkiliferinden
herhangi ikisinin veya (i} Cogkun Kilig ile Seniz Giinal Turgan s niligtereken imza atmak tzere yetkilendivilmesiie

Katdlanlarm aybirligi ile karar verilmistir,

Isbue agiklamada bahsedilen birlesme niyetiyle gorilgmelere baglanmast hususy ile ifgili olarak, Yonetim Kurulu farafindan,
02.03.2021 farilinde, bagmsiz degerteme firmalaripla gdviigmelter yapimasi, yapilan goragmeler gergevesinde wygun giritlecek
deerleme girketi ile uygun ve makul sartlarla sizlegme inzalanmnast, degerleme caligmalart neticesinda olugacak degerlere gire,
Sirketimiz fle Evcivas Celilt Bory Sanayi ve Tivaret A.5. 'nin birlegmesi frususwnm yeniden yénetim knfumnz gilndemine almarak
miizakere edifmesi yonitnde kavar alinmy oldugundan, aym pénefin kuruly kararr ile Sivketimiz'in megen ¢rkarlarmm zarar
gdrmemesi, yairieiarn yandtifmamase ve sarara ugranamasi ve ayriea bilhassa sosyal medyada yaprmast muirtemel spekitlatif
haberlerin/yorundarm Gnine gecilmesi ve bu sayede Sivket ve yatirunedarm haklariam korumasin teminen, SPK i {-15.1 Ozel
Durmlar Tebligi'nin 6'wner maddesi kapsamwnde igsel bilginin apthlanmasinn ertelenmesine karar verilmigti,

B agiklama, erteleme sebeplerinin ortadan kalkmastilzerine yapilmakiadir.”

karar veriimistit.

Konuya iligkin olarak daha sonra, Ozbal Celik’in, 28/07/2021 tarih ve 2021/10 sayih Yonetim Kuruly karar ile, yukandaki
Yénelim Kurelu kaarma ek olarak;

"

L Cizetle, (i) 6lgek ekonomisinin yaratacagi avantajlardan faydalanmak, verinlilik, etkinfik ve tasarryfiun artivihnas, maliyetlerin
diistiviitnesi, ifiskili taraf islemlerinin azaltimasi, grop fei sinerjinin aritiihnasy, (i1} wustararasy pivasada rekabel yetenegini
arttrabiturek igin tek calt altinda loplanarak wlayilacak kapasite arugiyla dinyadoki bivitk ¢apli projelerden pay alma gansimn
arterdaralk meveut ihracal kapasitesinin bitpititlmesi, (iii} yavatiacak bitik lgek ile ofugacak rekabetel satin alma gileiyle
hammadde ve yardmer malzeme maliveflerinin optimize edifmesi, (i) tek meikezden yonetiiin gefivecest yaluilik ve etkinlikle
birlikte olugacak maliyet avantajlarma sahip ofunmast ve bu sayede sektorde karlt operasyon sitrditrebilmesi ve (v) Sivketinmiz'in
saglkh bir operasyonel ve finansal yapiya kavugnas: suretiyle, birikmiy gegmis donem borglarin ve lit finansal yitktunlittoklerini
yerine getivebilecek dirima getivilmesi amaciyla (EK-1: Birlegmenin Aract, Hulkuti Ve Ekonomik Gerefigelerine iigkin defayh
ocillamalar);

Yénatim Kurulwmuz'un 17.06.2021 tarif ve 8 sayth birlesnreye Wiskin yonetim kavule kararnda, Sivketiniz *in (*Ozbal Celile"),
Eretyas Celik ile, 6362 sapili Sermaye Plyasas: Kammmut, Birlesme Ve Bolinme Tebligi (11-23.2), Onemli Nitelikieki Istemler Ve
Ayrilma Hakk Teblig (11-23.3), 6102 sayils Tiirk Ticaret Kamuny, Ticaret Sicil Yonetmeligi, 5520 saytlt Kurumlar Vergisi Kenmi
ve fgili diger mevauat gergevesinde, tin aktif ve pasifler ile birlikte bir kitl hatinde Erciyas Celik'e devrolnasy suretiple Ereiyas
Cefik bitnyesipde birlegilmesine karar verilmly idi,

-.-...m_.\

1L Planlanan birlegme t'ﬂen:'ﬂ’z"ﬁéé_fr‘pi J‘;_’i_ag'uiii'hr_qz :fm'aﬁndan, Onemlti Niteliktekt lslemler Ve Ayritma Hakke Tebligi (11-23.3) 'nin
4. Ve 5. Maddeleri gergeveginde dnemli nile{.f'f(tc islem olarak degeriendivilimizti,
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I Birlegme igleminde; Sirketimiz’in Sermaye Piyasast Kanunu 'na tabi olmast ve paylariunn Borsa'da halka arz edilmis ve iglem
gbrilyor olmas: nedeniyle, Sermaye Piyasast Kanmi 'nun "Ayrilma Hakke" baghgu tagiyan 24, Maddesive ilgili SPK dizenlemeleri
dahilinde, séz korsy bivlegme islemine iligkin 17.06.2021 tewih ve 8 sayih Yinetiin Kttralu kararoun kannga agiklandige tarib olan
17.06.2021 tarininde Strketiniz 'de pay sahibi olan ve bivlesine islemine iliskin genel kurul toplantrsina katdarak olumsuz oy verecek
ve muhalefel serhini toplantt twtanagina gegirtecek pay sakiplerimizin, paylarni ilgili mevauai yyarinca belivlenecek ayrima hakki
fullann bedeli fizevinden satarak ortakhkian ayriima hakkina sahip olduklars husus basta ohmalk fizere, gevekil goviden tim
hususlarda Kamun Aydinlatma Platforomi'nda kamuye aydmlatmaya yénelik her tirlt bilgilendivmenin yaptinasma,

1V, Bu kapsamda Sermaye Piyasast Kavu 'min "Ayriima Hakk" baglgim tagtyan 24, maddesive ilgili SPK diizenlemelerine wygin
olarak, Sirketinviz'in her birl 1.-TL {Bir Tivk Lirasy) itibari degerde olan toplam 43.920.000 TL (Kirkitgmilyondokuzyitsyirmibin
Tiirk Livast) sermayesine tekabil eden itibari degerli beher pay igin ayrima hakky kllannn flyatn 7,6478 TL olarak
befirlenmesine,

V. Gnemli Nitelikiekl Islenmler Ve Ayrima Hakke Tebligi (11-23.3) 'nin “Ayrilma haklann kallandddmast yitkimliinganden mafivet
halleri” bagltkly 16. Maddesinin (c) ve (g) bentleri wpartnca, ayriima hakks kullandabnas: yitkimlifagiinden muafiyet tanmmast
igin SPK 'ya bagvuruda bulumidnmgtur. SPK 'min, Sirketimiz’e, bohse konn bent/bentler gergevesinde ayritma hakly kullandwilmasi
yitkamliiginden muafivet tanunast halinde, yukarida madde I te belivtiten bilgilendirmelerin yapiimamasina ve aprifna
hakkinm kullandirdniamasina,

V1. Birlegne orammm, degishn oramnmn ve birfesme islemi nedeniyle Erciyas Celik nezdinde yapilacak sermaye artrun blarig ve
takiben de s6z kowusu sermaye artwnnt sonncunda Ercivas Celik paylarindan Sirketimiz pay sahiplerine tahsis edilecek pay
adetlerinin, Birlesme ve Bélitnme Tebligi (11-23.2) wyarmea adil ve makul olduguna dair tespitinde, aynt tebligin *Uzman Kurnhie
Garilstt” bashgint tagiyan 7. Maddesin hitkinmlerine wygtn olarak KPMG Yanetim Damgmanigh A.S. tarafindan haznlanmy olan
ve agagida degerleme dzeti verilen Uzman Kurufug Raporu ‘nun esas alrumasna,

«  Bivlegme orans %77,5, degisim oramt ise 0,3928 olarak tespit edilmigtir,

o Eyeiyas Celik'in, Ozbal Celik'i devralmas: sebebiyle arttwdacak sermaye titar, 17.253.5H TL olacagt ve bu dofrultida
birlegme sonrasmdaki sermayenin 76,753.511 TL olacags belivtilmigtir.

«  Birlegme iglemi kapsamnda, 1.-TL nonvinal degerli (4) veya (B} grubu Ozbal Celtk payina sahip hissedariar 0,3928 TL nomin al
degerti (B) grubu Erciyas Gelik hissesing sahip olacokii.

Vil Hgili mevzuat hitkiinlert cergevesinde, birlesme sazlegniesi ve birlesme raporu da dalit ofmak dizere, ilgili mevauat hitkiinleri
cergevesinde hazilanmast gereken filn dokinaniarda bir dnceki maddede belivtilen Uzman Kweulug Raporu nun esas alunnasing,

VIH. Tirk Ticaret Kanu'mim 149, Maddesi ve Sermaye Pipasast mevznalt warmea, tim belgelerin hazwlanmasini takiben
inceleme hakky icin gerekli ifanlarin yoprlinasma, .

IX. By amagla gerekl] lzinferin temini, bagvurularn yapimast ve birlegme isleminin mevanata uygun yekilde sormglandivilmasi igin
gerekli ofan her (irlit is ve islemin ifust ile birlegme siireci ile baglentih tim dokimaniarm Sivketimiz adina hazirlomnasy,
imzalanmasy, onaylanmast igin () Sirketimiz Yonetim Kby dipelerinden herhangi ikisinin veya (if) (4) Grubu imza yetkililerinden

herkangi ikisinin veya (M) Coskun KILIG ile Seniz GUNAL TURGAN i miigtereken imza atmak iizere yetkilendirilinesine"

Katianiarm oybirigi ile karar verilmistic,
Duha sonra, Ozbal Celilin 09/09/202F tarih ve 2021/12 sayih Y&netim Kurulu karar ile;

“1, Birlegme Ve Bélimme Tebligi (11-23.2)'nin agagida yer verilen "Birlesme ve Boltinme iglentlerinde esus alumcak finansal
lablolar™ basiikl 6. Maddesi wyarnca yapilan degerlendirmeler neticesinde ve SPK’na yapilan birlegme bagvurusy sirecine
youelik cahigmalar devam etmekte olup, gefinen noktada 2021 i 6 aplik mali sonuglarm agiklanmast fizering

Birlesme iglentinin onaylanacag genel kil toplantisinm hesap déreninin sonuni takip eden ddrditneil ayin bagt ile sekizinei ayin
soru arasinda yapiimast durtimunda, birlegme Islemlerinde son willik finansal tablolarin esas almacagy, genel kurul toplanfisinm
bu dinemin digindaki bir Im'ih{@?f)ﬂﬁﬂ}?‘dm;_umimda ise, en az 6 aplik faaliyet dénemini kapsayacak ve finansal tablo tavihi ife
genel kural toplants tarihi arasmda ?r]:r',,g’r){r{mij“qgla sire gegmeyecek sekilde dilzenlenecek ara donem finansal tablolarinmn esas

alinacag hitkonit wyarineay’ ' oy
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Birlegme isleminin, igleme taraf sirketlerin Sermaye Plyasasi Kurntu v igili dizenfemeleri geregi bu kez 6 ayhk sorglar ile
birlegnte silrecine devam etmek ilzere bagunsiz denefim standortlart gergevesinde dzel bagiunsiz denetimden gegivitmis 30.06,.2021
tavitli finansal tablolartm ve diprotlarimn esas aliarak gerpeklestivilinesine,

Bu sebeple Sirketimiz 'in (i} 17.06.2021 tarih ve 2021/08 sapli Y8netim Kurnlu kavars ille (i) anilan kavara ek olarak alnumg olan
28.07.2021 ik ve 2021/10 munaralt Yonetint Kuruln kovorfosimn agagrdaki gekilde revize edilmesine karar verilmistiy.

I Planianan birlagme isfemi, Yonetim Kurnhomuz tarafiden, Cinemli Nitelikteki Isiemler Ve Ayritma Hakki Tebligl (11-23.3} nin
4. Ve 5. Maddeleri gercevesinde Snemii nitelikte lslen ofarak degerlendirilimigtir.

1l Birlesme isleminde; Sivketimiz'in Sermaye Piyasas) Kamimi'na tabl olnast ve paplarwmn Borsa'da halka arz ediliniy ve islein
goriyor olmast nedeniyle, Sermaye Piyasast Kanunt 'nun "dyrdlma Halde' baghgmi fagyan 24, Maddesi ve ilgili Sermaye Piyasast
Kurwl'min dizenlemeleri dahilinde, soz konusn bivlesine islemine iligkin 17.06.2021 tarih ve 8 sayth Yonetim Kuruly kavarimn
kanya agiklandig tavih olan 17.06.2021 tarikinde Sivketimiz'de pay sahibl olan ve birlegme iglentine iliskin genel kurul
toplantisma katilarak ohansuz oy verecek ve muhalefet serhini toplantt tidanaging gegirtecek pay sahiplerimizin, patarim lgili
mevzual wyarimea belivfenecek ayriima hakki kullarmm bedeli ilzevinden satarak ortakitktan ayrihna haklena sahip olduldart hususu
basta olmak fizere, gerekli goriflen tim hususlorda Kamuy Avelmlatma Platforma'nda kanmyy aydintatmaya yénellk her vk
bilgitendirmenin yapimastita,

1V, Bu kapsamda Sermaye Piyasast Kanun 'vunt "dyrilma Hokkr” baghguu tasiyan 24, maddesi ve ilgili Sermaye Pipasasi Kurulu
ditzenlemelerine wygun olorak, Sirketimiz'in her biri 1-TL (Bir Titrk Lirasy) itibari degerde olan toplom 43.920.000 TL
(Kukitgmilyondokuzyiizyirmibin Tark Livasi) sermayesine tekabill eden itibori deferll beher payt igin avribma hokke knllanm
Sivatinir 7,6478 TL olarak belirlennesine,

V. Onemli Nitelikieki Islemler Ve Ayriima Hakki Tebligi (11-23.3) 'nin “Ayrilnra hakkinn kullandimas: phkibmbitigimden mugfipet
falleri” baghkti 16. Maddexinin {c) ve (2} bentleri wyarmee, muilma hakk knllandinasy yitkilmiiinginden mugfivef tantnast
icin Sermaye Pivasast Kurali'na bagyuruda bulunulntugtur. Sermaye Pivasast Kurulu'nun, Sivketimiz'e, bahise konu bent/bentler
cergevesinde ayrilina hakk kullandudmas: yiikioiltiginden muafiyet tanmase halinde, yukarida madde I1L'e belirtilen
bilgilendirmelerin yapthnamasina ve ayriima hakkinm kullandwdinamasing,

VI, Birtegnre oranmn, degighn orannnn ve birlegme iglemi nedeniple Breivas Celik nezdinde yapilacak serataye aritrin tnfariin
ve fakiben de 56z konusn sermaye armeam somicunda Erciyas Celik paylarindan Sivketimiz pay sahiplerine tahsls edifecek pay
adetlerinin, Birlesine ve Bolimne Tebligi (1-23.2) nyarmea adil ve makul olduguna dair tespitinde,

aynr tebligin “Uzman Kurulng Gority@” baghgon tagyan 7. Maddesinin hitkibnlerine wygun olarak KPMG Yénetin Dangmaniigr
A.S. tarafindan isleme toraf sivkefierin Sermaye Piyasast Kurulw'mm Hgiil diizenlemeleri gercevesinds hazirlanmis ve bagunsiz
deneting standartlar cergevesinde ozel bagimsiz denetimden gegirilmis 30.06.2021 taribli finansal tablofart ve dipnotlor esas
alinarak hazirlammg olan ve asafida degerleme dzetl verilen Uzman K ‘wiey Raporunun esas alinmasing,

Bivlegme orant % 77,4, degisin oram ise 03965 olarak tespit edihmigtir,

Erciyas Celik'in, Ozbal Celik'| devralmasi sebebiyle artitrilacak sermaye futary, 17.415.025 TL olacagt ve bu dogrultuda birlegme
sonrasindaki sermayenin 76.915.025 TL ofacag: belirtilmigtiv,

Birlegme igleni kupsammda, 1.-TL nominal degerli (4) veya (B) grubu Ozbal Celik payma sahip hissedarlar 0,3965 TL nominal
degerli (B) grubu Evciyas Celik hissesine sahip olacalti.

VIL llgili mevznat hitkimler] gergevesinde, birlegme sézlegimesi ve birlesme rapory de dahil olmak fizere, ilgili mevzvat hitkimleri
cergavesinde hazirlanmasi gereken tiim dokiimanlarda madde Vi ‘da belirtilen Uzman Kurulug Rapors ‘nun esas almnasina,

VIl Birlesme isteminin, Birlegme Ve Bolinme Tebligi (I1-23.2)'nin “Birlegme ve bilitnme islemlerinde esas almacak finansal
tablolar™ baglikdi 6. Maddesi wyarmea yapilan degerlendirmeler neticesinde; isfeme taraf sirketlerin Sermaye Piyasast Kurulu'nun
ilgili ditzenfemeleri pergevesinde hazulanmirg ve bagnnsiz denetin standartlan gergevesinde gzal bagimsiz denetimden gegirilniy
30.06.2021 tarikli finansal tablolarmu ve dipnotlarumn esas almarak gergeklegtiviimesi gerekliligi hosil oldugundan,

hirlegine sézlegmesi ve birlegme raporu da dahil olmak fizere, ilgifi mevzuat hitkilnderi gergevesinde hazirdammmasy gereken fi
dokimantarm revize edilmesine ve Sermaye Piyasas: Kuruhu'na ibraz edilntesine

IX. Tirk Ticaret Kanuny 'nun 149, Maddesi ve Sermeaye Pipasast pievenatt yarmca, Him belgelerin hazilammase takiben inceleme
hakly igin gerekli ifuntarn yaprimasina, S
T
L

S ;
X, Bu amagla gerekll fzinfevin renzpﬁ,‘;_q;uqri}{cu‘:rn yc%{l‘nms.' ve birlegme igleminin mevzuata upgin yekilde sommelanddmass fgln
gerekli olan her tirlit is ve i.yl'ftf’ii:fn ifust ile. birlegme siirect ile baglantihr titn dokimantarm Sivketimiz ading hazlanniasy,
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imzalanmasi, onaylanmast igin (i) Sirketimiz Yonetim Kurul fiyelerinden herhangi ikisinin veya (it} {4) Grabu imza yeikililerinden
herhangi thisinin veye (i) Coghun KILIC ile Seniz G UNAL TURGAN m mitgtereken imza atmak ilzere yetkilendirHimesine™

Kathanlarin oybirligi ile karar verilmigtir.

Son olarak, Ozbal Celik'in 26/11/2021 tarih ve 2023/19 sayih Yonetim Kurulu karari ile

“

Sirketimiz 17.06.2021 taril ve 2021708 sayir Yonetin Kurultt karare ile Erciyas Cellk Boru Sanapi A8, (" Erciyas Celik”) ile, 6362
sayili Sermaye Piyasast Kanunn, Birlesme Ve Bifimne Tebligi (11-23.2), Onemli Nitelikteki Islemler Ve Ayrifina Huali Tebligi (Il-
23.3), 6102 sayth Tik Ticaret Kanwm, Ticaret Sieit Yonetmeligi, 5520 sqyih Kurumlar Vergisi Kanunu ve ilgili difer mevzuat
cergevesinde, tim aktif ve pasifieri ile birlikte bir kiil halinde Ercivas Celik'e devrolmasi suretiple Erciyas Celik bilnyesinde
birlegilmesine datr karar alnng ve enilan karart 17.06.2021 taribinde Kamuyn Aydinlatna Platforim 'nda agiklmnsgtir,

By keve 56z kosusut Yonetim Knruly kararma ek ofarak asagidaki hususlar goragiilerek, karara baglammstir.

I Birlegme Ve Balitnme Tebligi (11-23.2) 'nin agugda yer verilen “Birlegme ve bélinme islemlerinde esas almacak finansal
tablolar” bashikli 6. Maddesi wyarmca yapilon deferlendirmeler neticesinde ve SPK'na yapilan birlegme bagvurusn siirecine
yénelik caligmalar devam etmekie olup, gelinen nokiade 2021 yili 6 ayltk mali sonuglarmn agiklanmasy fizerine;

Birlesme islemini onaylanacagt genel kurul foplannsinn hesap déneminin somnu lakip eden dérdinei! ayin bagt ile sekizinei apin
sonu arasinda yapitmast dwwmunda, birlesime islemlerinde son yilltk finansal fablolars esas alwacag, genel kural foplaniisinin
Bu ddnemin digindaki bir farite yapilmas: duruninda ise, en az 6 aylik faalipet dénemini kapsayacak ve finansal tablo tavihi ile

genel kurul foplanti tarihi arasinda ally aydan Sfazla siire gegmeyecek yekilde diizenlenecek ara dtnem [finansal tablolarinm esas
almacag hithmit wyariea;

Birlegine igleminin, igleme taraf sirketlerin Sermeye Piyasast Kurnln'nun ilgili dilzenlemeleri geregi bu kez 6 ayhik sonuglar ile
birfesme sitrecine devam etmek izere bagunsiz denelim standarilart gergevesinde bzel bagunsiz denetinmden gegirilmiy 30.06,2021
tavihli finansal tablolariin ve dipnotlarmm esas al marak gergeklestivilmeshie,

By scheple Sivketimiz'in () 17.06.2021 tarih ve 2021/08 sayilt Yonetint Knruln kavary, (7} amlan karara ek olarak alinimg olan
28.07.2021 tarih ve 2021710 rumaral Yénetim Kweult kavari ve (i) 09.09.2021 tarih ve 2021/12 manaralt Yénetim Kuaralu
kararlarnnn agagidaki yekilde revize edilimesine karar verifmistir.

I, Plantanan birlesme islemi, Yonetim Kurahomuz tarafindan, Chnemli Nitelikteki Iglemler Ve Apribna Hakla Tebligi (11-23.3) 'nin
d. Ve 5. Maddeleri gergevesinde Gremli nitelikle islent olarak degerlendirilmistiv.

{5, Birlegme isleminde; Sirketimiz'in Sermaye Pipasasi Kanunu'na tabi olmasi ve paylarimn Borsa'da halka arz edilmis ve iglem
gdrtlyor ofmas: nedeniyle, Sermaye Piyasas) Kanwn“nn "Ayridma Hakke" baghgmi tagiyan 24. Maddesi ve ilgili Sermaye Piyasasi
Keral'nin ditzenfemeleri dahilinde, sdz konusu birlegme igtemine iligkin 17.06.2021 tarih ve 8 sqylr Yonetin Kuruly kararinm
kamuya agiklandigi tarih olan 17.06.2021 tarihinde Sirketimiz'de pay sahibi olan ve birlesme Iglemine Higkin genel farul
toplantisma katilarek olumsuz oy verecek ve nnihalefer serhini toplantt tutanagma gegirtecek pay sahiplerimizin, peylarine ifgili
mevznat uyarmea belivienecek ayriima hakks kuifawin bedeli fizerinden satarak ortakltktan ayrima hakkina saliip olduklart hususy

bagta olmak iizere, gerekll gorillen tim hisuslarda Kamuyn Aydintatma Platform'nda kapuyn aydmlatmaya yénelik her sirfil
bilgilendirmenin yapdimasing,

V. Bu kapsamda Sermaye Piyasas: Kantinu'nin “dyrtima Hakki" baghgtm fagiyan 24. moddesi ve Hgili Sermaye Pipasast Kuraly
dilzenfemelerine uygun olarak, Sirketimiz'in her birl 1.-TL (Bir Tiirk Lirasy itibari deferde olan toplam 43.920.000 TL
(Kukitgmilyondokuzyitzyivmibin Tirk Lirasy) sermayesine tekabil eden itibari degerli beher payi igin ayrilma hakke kullanim
fiyadnmn 7,6478 TL olarak belirlenmesine,

V. Birlegme oranmm, defisim orantnin ve birlegme iglemi nedenivle Erciyas Celik nezdinde yaptlacak sermaye artuum tarinin ve
takiben de soz konusy sepmaye arfwrnm sonnennda Erciyas Celik paylarndan Sivketimiz pay sahiplerine tahsis edilecel pay
adetlerinin, Birlegme ve Boliinme 1‘eb£f§i_fﬂ:%3.2) uyarmca adif ve makul olduguna dair fespitinde,

o =
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awni tebligin " Umian Kuralig -t{;ii'i'{,s_rT’Kba,s'Irgrirr ?‘q,g:yan 7. Maddesinin hitkinmlerine upgun olarak KPMG Yonetim Damgmanhigt
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denetim standartlart gercevesinde dzel bogunsiz denetimden gegivilinig 30.06.2021 tavilli finansal tablolart ve diprotlort esas
alnarak kazilarmg olan ve ayagida degerlene zell verifen Uzman Kurnlug Raporu'nun esas alinnasing,

Birlegme oram % 76,3, degisim orant ise 0,4160 olarak tespit editmigtir,

Erciyas Celik'in, Ozbal Celik'i devralimast sebebiyle arttwilacak sermaye tutari, 18.270,481.-TL olacag: ve bu dogruituda birlegme
sonrasindaki sermayenin 77, 770.481.-TL olacag: belitilmigtir.

Birlesme islemi kapsammda, 1.-TL nontinal degerli (4) veya (B) grubu Ozbal Celik payuta sahip hissedarlar 0,4160 TL nominal
deerli (B) grubu Erciyas Celik hissesine sahip olacakiu.

VL Hgili mevzuat hithttmleri gergevesinde, birlesime sizlesuiesi ve birlegme rapory do dohil olnak iizeve, Hgili mevanat hilkfinileri
cergevesinde haziwlanmast gereken (i dokiimantarda madde VIi ‘de belirtilen Uzman Kurulug Raporu'min esas altniasma,

VI, Bilegme igleminin, Birlegme Ve Bilinme Tebligi (11-23.2) 'nin “Birlegme ve boliinme islemlerinde esas almacak finansal
tablolar™ bagltkh 6. Maddesi uparinca yapilan degevlendivmeler neticesinde; isleme taraf sivkeilerin Sermaye Pivasast Kurulu nnn
Hgili dilzenfemeleri ergevesinde hazirlanmes ve bafimsiz denetim standartlars cerqevesinde tzel bagunsiz denetimden gecirilinis
30.06.2021 faritili finansal tablolarunn ve dipnotlarinm esas alwmarak gerceklestivilmes! gereklitigi hasd oldugundan,

birlesine sozlegmesi ve birlegme raporu du dahil olnak tizere, fgili mevzuat Intkiindleri gergevesinde hazirlanmast gereken (i
dokiintaniarin revize edifmesine ve Sermaye Pivasasi Kwrulu'na ibraz edilmesine,

VL Tirk Ticaret Kanu'nan 149, Maddesi ve Sermaye Plyasast mevzualt wyarinea, fiim belgelerin hazirlamnastn takiben
inceleme hakki igin gerekli ilanlarm yapiimasnag,

IX. B amagla gerekli izinlerin femini, bayvirilorin yapitmast ve birlegme isleminin mevzuata uygun sekilde sonuglondirilmast igin
gerekli ofan her tirlt is ve iglemin ifast ile birlegte sipeci e baglannly tim dokiimaniarin Sivketimiz adina hazirlanpast,
imzalamnasy, onaylanmast ign (1) Sirketipriz Yénetin Kuruldu fyelevinden herhangi tkisininveya (i) (4) Gribn imza yeiktlilerinden
herhangi ikisinin veya (i) Cogkun KILIC ile Seniz GUNAL TURGAN 'w miigtereken itmza atmak dzere yetkilendivilmesine

L33

Katilanlarm oybirligi ile kacar verilmistir,

b) Devralan Erciyas Celik Boru Sanayi A.$.’nin 17.06.2021 tarih ve 2021/8 sayil yinetim kuruls larar ite;

13

L Chzetle, () dlpek ckonomisinin yaratacag avantajfordan Saydalammak, verhnlilik, etkinlik ve tasarrufin arfivilnasy,
maliyetlerin dogtviiuesi, ilighili tavaf ilemlerinin azaltidnasy, grup fgi sinevfinin arttirdmasy, (i) wlislararas: piyosada rekabet
yefenegini artrabilmek i¢in tek gat altuda toplanarak ulagtlacak kapasite artrsiyla ditpadaki bityitk gaph projelerden pay altia
sansin arttrdayalk mevent ihracat kapasitesinin biipiltiilmesi, (i) yaratdacak bilyiik dlgek ie olugacak rekabelgi satm alima
gilcilyle hammadde ve yardunci malzeme maliyetlerinin optimize edifimesi, (iv) tek merkezden yonetimin getivecegi yalinhik ve
atkinlikle birlikte olnsacak maliyet avantaflaring sahip ofumnasi ve bu sayede sekidrde karlt operasyora silrditrebiliesi ve (v)
Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret Ve Taakhiit Anonim Sirketi'nin saghkli bir operasyonel ve finansal yapiya kavugmas: surefiyle,
birikmis gegmis donem borglarint ve fim finansal yiikimltitaklerini yerine getivebilecek duruina getirilmesi amaciyla (EK-
1:Birlegmenin Amacy, Hukuki Ve Ekononik Gerekgelerine iligkin detayli agiklamalar);

Sirketimiz'in, Ozbal Celik Borrt Sanayi Ticaret Ve Taahhiit Anonim Sirketi ile (“Ozbal Celik"), 6362 sayil Sermaye Piyasas:
Kanw, Birlegme Ve Bolime Tebligi (11-23.2), Onemii Nitelikteki Istemier Ve Ayrihua Hakki Tebligi ([1-23.3), 6102 sayih Tark
Ticare! Kamnu, Ticaret Sicil Yonetmeligi, 5320 sayth Kurwnlar Vergisi Kanwu ve ilgili diger mevzuat gergevesinde, Ozbal
Celik'in tim akiif ve pasifleri ile birlikle bir kitl halinde devralmmast suretiple Sirketimiz Erciyas Celik Bory Sanayi A.5.
(“Erclyas Celik") binyesinde birlesilmesine,

1L Birlegme igleminin, isleme tavaf sivketlerin bagnsiz denetime tabi tutubnng 31.12.2020 taritli finonsal tablolarinmn esas
almarak gergeklegtivilimesine,

HIL Birlegme orammn, degisim oranwny ve birlegme iglent nedenivle Erciyas Celik nezdinde yapilacak sermaye arttrin

futavinm ve lakiben de 58z konusu sermaye arttrimy sonncanda Sivketiniz paylarmdan Sirketimiz'e devrotaeak Ozbal Celik'in

_. pay sahiplerine tahsis edilecek pay adetlerinin, Sermaye Piyasast Karuhe'num (“SPK) (11-23.2) sayili Birlegnie ve Bolinme

Tebligi ve ilgi diger mevanata wygun,.adil ve makul olduguna dair tespitinde, Sermaye Piyasast Kurulu'nun (f{-23.2) soyrh

Birlegme ve Bolinme Tebligi'nin “Udman Kurulty Goriig) » baghguy tagiyan 7. Moaddesinin hitkitmlerine wygun olarak KPMG
Yénetim Damigmantign 4.5, !araﬁ?_fhn hazwlanmeg olan Uzinan Kurulng Rapory’nin esas alinmasina,
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IV, gili mevzual hitkimlerf uyarmea, bir onceki waddede bahsedilen Uzman Kurutug Raporu exas alwmak suretiyle birlesme
sozlesmesi, birlegme raporn, duyury ve birlegme iglentine iligkin sair gerekli tim evrakm hazilanmasinag ve duynru metninin
onaylanmast icin SPK 'ya bageury yapilmasina,

V, Birlegme islemi sonucinda Sivketimiz sermayesinin arlacagi sngdrildilgiinden, Sermaye Pipasast Kuruh'nun uygun
goriigh Me T.C. Ticaret Bakanhgi'nm izninin alsmast kavit ve gartla, bivfegme iglemi ve sermaye artisi nedeniyle
gergeklestirilmesi gereken Madde (Vil)'de detaylar: belirtilen esas sézlegme degisikiiklerine iligkin tadil tasarisimn, birlegnie
iglemieri ile Hgili olavak yopilacak genel kurid toplanfrsmea pay sakiplerinin onayma sumilmasie,

VI Birlesine iglemi neticesinde, artwilacak sevmaye tutartnm 1 7.253.511-TL ohuasma ve Sivketimiz'in birlegme sonucinda
sahip olacagh toplam sermaye twlarinmn 76, 753.511.-TL olmaswna,

VI [sbu Yonetin Kuruly kararimn (V) maddesi kapsammda; Sivketimiz Esas Sdzlegniesi'nin

- “Kurulig” baghtly 1. maddest, "Unvan” baghikh 2, maddesi, “Amag ve Konn™ baghkl 3. maddesi, “Merkez ve Subeler”
baghidt 4. maddesi, “Milddet” baghkly 5. naddesi, “Sermaye” baghklt 6. maddesi, "Pay Senetlor]” baghkli 7. maddesi,
“Pay Senellerinin Devri” baglikli 8. maddesi, “Sermayenin Artintmas:” baglikh 9. maddesi, “Sermayenin Azaltimas:”
baghikh 10, maddesi, "Menkul Kiymnel fhracr™ baghikls 11, maddesi, " Yonetin Kurnfu™ baglikle 12, maddesi, "Yénetim
Kerulu Toplantlar ve Kovar Nisabe” boghkir 13, maddesi, “Yenetim Kurubunun Corev ve Yetkileri” baghkl 14. maddesi,
“Strketin Yoneting ve Temsili” baghklt 15. maddesi, “Yonetim Kurutu Cdenghleri” baglily 16, maddesi, “Denetgi” baglkli
17. maddesi, "Genel Kurul” bashkl 18. maddesi, “Toplantiya Cagr" bughiklt 19. maddesi, “Toplanit Yeri ve Nisabr”
baghklr 20. maddesi, “Oy Hakiy, Oylarin Kullamimas: ve Karar Nisabr” baghkl 21. maddesi, "Mizakere ve Tutanaklar”
bagitklt 22. maddesi, “Genel Kmulun Yetkileri” baghkh 23. maddesi, “Yénetim Kurlunun fbrase” baghidi 24. maddesi,
"Taplanhlarda Bakanltk Temsicisi Bulummas:” baglikit 25, maddesi, “Hesap Devresi” baghkir 26, maddesi, "Kar ve

Zararw Teshiti” baglkh 27, maddesi, “Yedek Akgeler” baglikh 29, maddesi, "F esth ve Tasfiye’™ bashkh 30, maddelerinin
tadili ile

- “dng Sozlegmenin Degistivilnesi” bushklt 31, maddesi, 34. maddesi ve "flanlar’ baghkli 36, maddesinin gikartilmast
suretiple ekteki sekilde revize edilmesine (Ek-2: Tadit Tasarisi),

FIiL Tk Ticaret Kamnu 'mn 149. Maddesi ve Sermaye Piyasast mevzuatt wyarmca, fim belgelerin hazirlamnasin
fakiben inceleme hakk igin gerekli flanlarimn yapihtasma,

IX. Siketimiz'in Borsanm ilgili pazarunda istem gormesi plantandifmdan, Sirketimiz’in Borsaya kote edilmesine yinelik
olarak Bovsa lstanbul A.5. ve ve Merkezi Kayu Kurnlugu A8, 'ye gerekii bagvurularin yapilmasing,

X, Bu amagla gerekli izinterin temini, bayvurwlarin yapihmast ve birlegure igleminin mevauata uygun sekilde somuglandirifinast
iein gerekil olan her tilvlii iy ve islentin ifost ife bivlesme silveci ile baglantth tinr dokitmantarin Sivketiuriz adma hazirlanmasi,
imzalammast, onaplanmasy igin (1) Siketiniz Yonetinr Kurubu iipelerinden herhangi ikisinin veya (i) () Grubu imza
yetkililerinden herhangi ikisinin veya (iii} Orgitr Fidanoglu ile Yilmaz Bag'm miigtereken nza atmak ilzere yetkilendirilmesine

H

karar verilmistiv,

Daha sonra Erciyas Celilein 09/09/2021 tarih ve 2021/12 sayih Yonetim Karulu karari ile;

1

LSirketimiz'in, Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret Ve Taahhill Anonim Sivketi e (“Ozbaf Celik"), 6362 sayils Sermaye Piyasasi
Kanun, Birlegme Ve Balimne Tebligi (11-23.2), Onemli Nitelikieki tstemler Ve Aprilma Hokke Tebligh (I1-23.3), 6102 saylt Tiirk
Ticaret Kamuny, Ticaret Sicil Yonefmeligi, 3520 sayily Kurumlar Vergisi Kanum ve dgili diger mevzual gergevesinde, Ozbal
Celik'in titm aktif ve pasifleri ile birlikie bir kill halinde devealymmast surelle Sirketimiz Erciyas Celik Boru Sanayl A.§
(“Erciyas Cellk") biinyesinde birlesilmesine dair Sivketimiz Yonetim Kurufy 17.06.2021 tarift ve 2021/08 yumaralt karar
alvng fdi.

If.  Birlesme Ve Botinme Tebligi (I1-23.2) 'nin “Birlegine ve hoilttnme lslemlerinde esus alinacak finqusol tablolar” baghkh
6. Meddesi wparmca yapilan degefrlena‘n'mﬂeqera'ces."mie ve T.C. Sermaye Pivasasi Kuruly Bagkanhgi'na ("SPK") yapilan
birlegie bagvirusy strecine y)@a‘e!r’k ,ca!rsma,!hj."' Weyam efurekie ofip, gelinen noktada Ozbal Celik nazdinde 2021 yilt 6 quhik
mali songlarin agddanmasy Qze:'r’n‘e; Ny
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Birlegnte igleminin onaylanacag genel kurul foplanfisimin hesap déneminin sonum takip eden dovdimeii ayin bagi ile sekizinei
ayin somi arasinda yapimas: durnminda, birleyme islemlerinde son yiltk finansal tablofarn esas almacagy, genel furul
toplantisinin by dénemin digindaki bir tarifie yapilmas) durumnnda ise, en az 6 ayhk faaliyet dinemini kapsayacak ve finansal
tablo tarihi ile genel kurul toplants larihi arasnda altr aydan fazla siive gegmeyecek sekilde dilzenfenecek ara dinem finansal
tablolarime esas alimacagn htkmit aparnca;

Birlesme isleminin, isleme taraf girketlerin SPK nm ilgili ditzenlemeleri geregi bu kez 6 aphk sonuglar ile birlegne sitrecine
devanm efmek iizere bagunsiz denetim standartlar: vergevesinde bzel bagunsiz denetimden gegirilmis 30.06.2021 farihli finansal
tablofarinm ve dipnotlarmn esas aftnarak gergeklestivilmestne,

Bu sebeple Sirketimiz'in yukarida bahsedilen 17.06.2021 tarih ve 2021/08 mtnngralt Yonetim Kurulu kavarinn ogagrdaki sekilde
revize edilinesine karar verihnigtir,

HI. Bu kapsamda; Bivlegme igleminin, isleme taraf sivketlerin bagunsiz denetime tabi tutirhnug 30.06.2021 taribli finansal
tablolarin esas alinarak gergeklegtivilmesine,

IV. Birlegme oramin, degisim oranmmn ve birlegme iglemi nedeniyle Erciyas Celik nezdinde yapilacak sermaye arfirin
tntarimn ve takiben de soz komusa seruraye arivum sonuvctnda Sivketiniz paylarmdan Sirketimiz'e devrolacak Ozbal Celik'in
pay sahiplerine tahsis edilecek pay adetlerinin, SPK'mn (11-23.2) sqyiht Birlegime ve Boliirme Tebligi ve ilgili diger mevznata
wygin, adil ve matnl olduguna dair tespitinde, SPK’nn (11-23.2) sayrli Birlegme ve Bolime Tebligi'nin “Uzman Kurwles
Gorilgit” baghgm lagivan 7. Maddesinin hiikiimlerine wygun olarak KPMG Yonetim Damgmanhgr A.8. tarafindan tarafindan
isleme taraf sivketlerin SPK 'nm iigili dizenlemeler} cergevesinde hazrlarmg ve bagimsiz denetim standartlor: gergevesinde
ozel bagmstz denefimden gegirilmis 30.06.2021 tarihli finansal tablolar1 ve diprollart esas alinarak hazirlanmig olan Uzman
Kurnlug Raporu'mm esas altunasing,

V. Ilgili mevzuat hitkimderi nparinca, bir dnceki maddede bahsedilen Uzman Kurulug Raporu esas almmak suretiyle birfesme
sozlegmesi, birlegme raporn, duynrn ve birlesme islenine iligkin sair gerekli tinr evrakm revize editmesine ve duyuru nefninin
onaylanmas) fgin SPK nezdindeki bagvurumuz uyarmea SPK ya iletilnesine,

VL Blrlesme islemi sonneunda Sivkefimiz sevmayesinin ariacadt dngdrildiginden, Sermaye Piyvasasi Kuralu’nun wpgion
goriigh ile T.C. Ticarel Bakanhgi'nm ifzninin ahnmosi kapt ve sartiyla, birlegme fslemi ve sermeye artigs nedeniyle
gergekiegtiviimesi gereken esas sizlegme degigikliklerine § irketimiz'in 17.06,3021 tarilve 202 1/08 sayly Yonetim Kurulu karart
ekinde yer alan figkin tadil tasarisimm, SPK nm uygnfuk goritginin alnmasin takiben, birlegme iglemleri ile Hlgili olarak
yapdacak genel kurul foplaniisinda pay sufiplerinin onayma symilnasinag,

Vil Birlegime iglemi neticesinde, artirilacak sermaye twtarimn {7.413.025-TL olmasma ve Sirkelimiz'im birlesme sonuctnde
sahip olacagi toplam sermaye tutaronn 76.915.025.-TL olmasing,

VIIL Tiirk Ticaret Kanuny 'nun 149, Maddesi ve Sermaye Pivasast mevanolt wyarmea, tiln befgelerin hazulonmasim
takiben inceleme hakle ivin gerekl flanlarin yapilmasina,

IX. Buamagla gerekli izinlerin temini, bagvurnlarm yaprhnas ve bivlegme isleminin mevzuata uygun sekilde sonuglandirimast
igin gerekll olan her tirit iy ve islemin ifast ile birlegme siiveci ife BaFlantl tim dokiimanlarm Sivketindz adina hazwlammasi,
hnzalamasy, onalanmast igin (B Sirketimiz Yonetim Kurulu_fiyelerinden herhangi ikisinin veya () (4) Grubu imza
yetkililerinden herhangi ikisinin veya (i) Ozgilr FIDANOGLY ile Yiwaz BAG ' miigtereken imza aimak tizere
yetkifendivifinesine

Katilanlarin oybirligi ile karar verilmistir,

Daha sonra, Erciyas Celik’in 15.11.2021 tarih ve 2021714 sayils ydnetim kuralu karari ile;

“

Giindem maddesi ile ilgili olarak yapilan toplanit somcunda agagidokl kararlar alinugto:

L Ozetle, (i) Glgek ekonomisinin paraticagegvantaffardan faydalanmak, verimliiik, etkinlik ve tasorrufin evitimage,
maliyetlerin digiiriitmest, iigkili faraf fslewlerinin Quqltdmast, grup igi sinerjinin arttwthnas, (i) wluslararas: pivasada rekabet
yeteneginl artrabilmek igin tek gt alunda toplanarakwlasilacak kapasite artiyla dinyadaki biyitk aplr projeferden pay alma
sansimn arftedarak meveirt H{fmmlkapas'r'ré.i.iiﬁir- biipiltithmesi, {iif} yaratdacak biipitk slcek ile ohigacak rekabelgi satin alma

1£:°38 Alisyohir/iST,
aflar VI3, 341 Q02 Atda



gilcityle hammadde ve yardunc: malzeme mafiyetlerinin optinize edilmesi, (iv) tek merkezden yinetimin getivecegi yalnlk ve
etkinlikle birlikte olusacak malivet avantajlaring sahip olunmiast ve by sayede sekitrde ket operasyonu siivdirebilmesi ve (v)
Cizbal Celik Boru Sanayi Ticaret Ve Taahhilf Anonim Sirketi'nin sagtikle bir gperasyonef ve finansal yapiya kewigmast suretiyle,
bivitonis gegmiy donem borglarmi ve tilm finansal yilkimliititklerini yerine gelivebilecek durmma getirilmesi amaciyla (EK-
1:Birtesmenin Amaci, Hukuki Ve Ekonomik Gerekgelerine iliskin detayh aciklamalar);

Sirketimiz'in, Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ¥e Tachhiit Anonin Sirketi ile ("Ozbal Celik”), 6362 sayidt Sevmaye Plyasast
Kamum, Birlegme Ve Bolinme Tebligi (1i-23.2), Onemli Nitelikteki Iglemler Ve Ayrilma Hakle Tebligi (I1-23.3), 6102 sayili Titrk
Ticarel Kannu, Ticaret Sicil Yonetmeligi, 5520 saydi Kurumlar Vergisi Kanunu ve ilgili diger mevzuat cergevesinde, Ozbal
Celikin tins aktif ve pasiflerd ile birlikte bir kil halinde devealmmast suretivie Sivketimiz Erciyas Celik Barn Sanayi A.5. (“Ereiyas
Celil”} bilnyesinde birlesilmesine,

1L Birlegme isleminin, isleme taraf givketlerin SPK 'mn ilgili dilzenleneteri geregi bagnsiz denetim standartlar: gergevesinde
Szel bagmisiz denetimden gegivilmiy 30.06.2021 tarihli finansal tablolarnumn ve dipnotlarpnn esas alinarak gergeklegtivitniesine,

I, Bivlegme orannun, degisim oraninun ve bivlesine iglemi nedeniyle Erciyas Celik nezdinde yapilacak serntaye artirint litarinm
ve takiben de sz komusy sermaye aviwin sosmcunda Sivketimiz paylarimdan Sivketiniz'e devrolacak Gzbal Celil'in pay sehiplerine
tahsis edilecek pay adetlerinin SPK'nm (11-23.2) sapil; Birlegie ve BoHirne Tebligi ve ilgili diger mevzuata uygun, adil ve meknl
oldugma dair tespitinde, SPK 'nm (11-23.2) sapils Birfegme ve Béftinme Tebligi nin “Uzman Kurulig Gérilgin” baghgom tagpon 7.
Maddesinin hitkimlering uygun olarak KPMG Yénethn Damgmanhig A.§. tarafindan isleme taraf sivketlerin SPK'min ilgifi
ditzenlemeleri gergevesinde hazirimmug ve bagonsiz denetim standartiary percevesinde tzel bagmasiz denetimden gegivilinig
30.06.2021 tarili finansal tablolar ve dipnotlari esas alinarak hazirfanimiy olan Uzman Kurulus Rapory 'nun esas almmasina,

1V, flgili mevzuat bitkiimieri wyartca, biv dnceki maddede bahsedilen Uzman Kurnlug Raporn esas altnmak suretiyle hazwlanimg
olan birlesme sézlegmesi, birlesme raporu, duywry ve birlegme islemine iligkin sair gerekli tim evrakin ve dupurn meininin
onaylenmast igin SPK 'ya iletifinesine,

V. Birfegme fglemi sonucunda Sivketimiz sermayesiniy artacag éngoriidilgiinden, Sermaye Piyasast Kurulu 'mn wygin gorilsh
He T.C. Ticarel Bakanhge'nin lzninin alwwnast kayrt ve savtipla, birlesme islemi ve sermaye artigr nedeniyle yergehlegtivilnesi
gereken esas sozlegme degigikliklerine ekteki tadil tasarswan, SPK min uygunluk gorilginitn afmmasin takiben, birlegme islemferi

ile ilgill olarak yapilacak genel kurul loplantisinda pay sahiplerinin onayma suntdmasma (EK-2; Erciyas Celik Esay Sozlegmesi
Tadil Tasarisi),

Vi, Birlegme iglemi neticesinde, arturilacak sermaye nutarunm 17.415.025.-TL olnaswa ve Sirketimiz'in birlegme soruemda sahip
olacag toplum sermaye tntarinin 76,91 5.025.-T1 ohnasing,

Vil Tik Ticare! Kamun'nun 149, Maddesi ve Sermaye Piyasast mevzuatt wyaruica, tim belgelerin hazwlanmasmr takiben
inceleire hakki igin gerekli ilantarm yapdmasua, :

VUL B amagla gevekli fzinlevint temini, bagvuridarm yapilmas: ve birlesme igleminin nevuata uygin sekilde sonvglandmilmast
ivin gerekli olan her tirlii iy ve islemin jfast ile birlegme sitreci ife baglantilt tim dokilmantarin Sirketiniz adwa hazirlanmasi,
inzalanmast, onaplanmast igin (i) Sirketiniiz Yonetin Kurutu dyelerinden herhongl ikisinin veya (it} (A) Grubu inza yeikililerinden
herhang ikisinin vaya (1) Ozgiir FIDANOCLY ile Yilmaz BAC in milstereken Imza atmak fizere yetkilendivilmesine

13

Katilantarin oybirfigi ile karar veriimistir,

En son Erciyas Celik’in 26/11/2021 tarih ve 2021/16 sayrh yonetim kurulu karary ile;

4%

Gilnden maddesi ile ilgili olarak yapilan toplant: sonueunda agagidaki kararlar almnugtne:

L Ozefle, (i) dlgek ekonomisinin yaratacagt aventafiardan Saydatanmak, verimlitik, etkinlik ve tasorrufiun arthirimasy,
waliyetlerin digiiviihness, ifiskil taraf islemlerinin azalulmasy, grup iei sinegiinin arttrdmasy, (i) uluslararasi pivasada rekabet
yetenedini artirabilmek igin tek caty alture Toplanarak wlagdacak kapasite artigyla dinpadaki bitiik gaplt projelerden pay alma
sansimn arifrilurak mevend ihratat Kappsitesini™Gipyiitittmest, {iij} yaratilacak bilyiik dlgek ife ofusacak rekabefgi satn alina
gitciiple hanntadde ve yardimér malz'émé"ﬁfaliyeﬂeﬁggin optimize edilmesi, (iv} tek merkezden yonetinin gefirecefi yalimbik ve
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etkinlifle birlikte olusacak malipet avanigjlarma sahip olunmast ve bu sayede sektdrde karlt operasyonu siirditrebilmesi ve ()
Ozbal Celik Bory Sanapl Ticaret Ve Taakhilt Anonim Jirketi'nin salikl bir operasyonel ve finansal yapiya kavigmas: surefiyle,
bivikinis gegmis donem borglarm ve tim finansal yitkiwlilfitklerini yerine getirebilecek duruma getivilmesi amacyta (EK-
1:Birlegmenin Amacy, Hukki Ve Ekonomik Gerekgelerine ilighin detayl agiidamalar);

Sirketimiz’in, Ozbal Celik Born Sanayi Ticarel Ve Taahhiit Anonin Sivketi ile {"Ozbal Celik"), 6362 saylt Sermaye Plyasast
Keanum, Birlesme Ve Bofiinme Tebligi (11-23,2), Oremii Nitelikteki Islemter Ve Apridma Hakki Tebligi (11-23.3), 6102 sayuht Tilrk
Ticaret Kanumy, Ticavet Sicil Yonetmeligl, 5520 sayslt Kurunlar Vergisi Kanumt ve ilgili diger mevzuat gergevesinde, Ozbal
Celik'in tim aktif ve pasifieri ile birlikte bir kil hal inde devralmmast suretiyle Sivketimiz Erciyas Celik Boru Sanayi A8 (“Ercivas
Celik™) bitnyesinde birlegilnesine,

[ Birlegme iyleminin, isleme taraf sivketlerin SPK rin Hgili dilzenlemeleri geregi bagunsiz denetim standartlart gercevesinde
oref bagimsiz denetimden gegivilnris 30.06,.2021 tavihli finansal tablolarnun ve dipnotlarinin esas alinarak gergeklegtivilmesine,

I Birlesme oranimn, degisim oraminin ve bivlegme igleni nedeniyle Ercivas (elik nezdinde yapilacak sermaye artiim lutarntin
ve fukiben de s6z konusu sermaye artirum sonucunda Sivketimiz paylarmdan Sirketimiz'e devrolacak Ozbal Celik'in pay sahiplerine
tahsis edilecek pay adetlevinin, SPK'nin (11-23.2) sayth Birlegme ve Blitnme Tebligi ve ilghi diger mevzuata uygun, adil ve makul
oldugma dair tespitinde, SPK mn (11-23.2) saytli Birlesie ve Bottrme Tebligi'nin “Uzman Kurulug Gdrilgit” baghguu tagiyan 7.
Maddesinin hitkimlerine wygun olarak KPMG Yonetim Danigmanhgt A.§. tarafindan isleme loref sivketlerin SPK’'mmn ilgiti
dilzenlemeleri gergevesinde hazwlormig ve bagunsiz denetin standarilart gercevesindz dzel bagnusiz denetimden gecirilnily
30.06,2021 taribli finansal tabiolary ve diprotlart esas alnarat hazirlammg olan Uzman Kurhey Raporn ‘nun esas alinmasig,

1v. lgili mevzuat hitkimleri wyartca, bir dnceki maddede bahsedilen Uzman Kurnleg Raporu esas alnmmak suretiyle hazirlanmig
olan birlesme stzlesmesi, birlegme rapory, dupuri ve birlegme iglemine ilighin sair gevekli titm evrakin ve dupurn metninin
onaylanmasi igin SPK 'ya iletilmesine,

V. Birlesme iglemi sonucunda Sivketimiz sermayesinin artacagt sngoriildiginden, Sermaye Pipasast Kuruln'mun uygin gorigti
ile T.C. Ticaret Bakanhdi'mn izninin almmast kayt ve sartwla, birlegme iglemi ve sermaye artigt nedenivle gerceklestivilmesi
geveken esas séizlegme degigikliklerine ekteki tadil fasarsinin, SPK i iygunluk gorigitnin alinmasing takiben, birfegie islemleri

ile ilgili olarak yapilacak genel kurnl toplantisida pay sahiplerinin onayma sumdmastna (EK-2: Erciyas Celik Eyas Sdzlesmesi
Tadil Tasarsy),

VI Birlesme istemi neticesinde, artirilacak sermaye tutarynn 18.270.48 1.-TL olmasma ve Sivketimiz'in birlegnie sonucunda sahip
olacagr toplam sermaye tutarmin 77, 770.481.-TL olmasina,

VIL Tiirk Ticaret Kanunu'nun 149, Maddesi ve Sermaye Piyasost mevziafs uyarmea, tim belgeterin hazirlamnasmi takiben
inceleme hakki igin gerekli ilantarm yapihnasma,

VIIL [ antagla gerekli izinlerin temini, boyvurularm yapthrast ve birlegne isleminin mevznala uygun sekifde somuglandirimast
fgin gevekli ofarn her filrlit iy ve islemin ifest e birlegnte sitveci ile baglantily tin dokitmaniarmi Sicketimiz adwa hazmlanmasi,
imzalannasy, enaplanmase igin (i} Sirketimiz Yomethn Kurufi dtyelerinden herhangt ikisinin veya (i) {A) Grubu imza yetkililerinden
herhangt ikisinin veya (iit) Ozgilr FIDANOCHU ile Yilmaz BACHm milgtereken hiza aimak iizere yetkilendiriimesine

1

Katilanlarn oybitligi ile karar veriimigtir.

Yukartda amlan karaviaria ilgili detay bilgi 22.1 {Ybnetim Organ kararlanr) allinda yer almakiadu,
4,2.2 Islemin Niteligi:

Birlesme [slemine Taraf Sirketler'in Yonetim Kurullar {arafindan alman kararfarda da ayrmtili olarak belirtilmiy oldugu gibi;
genel kurutlarinin onayina tabi ofmak tizere, Devrolunan Sirket Ozbal Celik’in, 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanung, Bitlegme
Ve Boilnme Tebligi (11-23.2), Onemli Nitelikteki Isiemier Ve Aynilma Hakla Tebligi (11-23.3), 6102 say(l Titk Ticaret
Kanuny, Ticaret Sicil Yonetmeligi, 5520 saylls Kurumlar Vergisi Kanunu ve ilgili difer mevzuat gergevesinde, im aktif ve
pasitleri ile birlikte bir kil halinde Dewalan Sirket Erciyas Celik tarafindan devralinmasi suretiyle, Erciyss Celik bllnyesinde
birlesilmest iglemidir. I
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a) Borsada islem Givme:

S8z konusu birlesme igleminin paylar Borsada iglem gbiren ¢9zbal Celik’in, halka kapal olan Breiyas Celik trafindan devralimmasi
suretiyle gergeklestivilmesi hedeflendiginden, Erciyas Cetik, Borsa'da iglem gormek tzere bagvaru yapacakbir,

Bilesme islemi, SPK, Ticaret Bakanlig ve ilgili diger kurumlardan yasal izin alinmasi ve Birlegme tstemine Taraf Sirketler'in
genel kurullarmn birlesme karari almas sartfarina bagl olacaktw.

Yukartda belirtilenler diginda birlegme islemine Higkin bagkaca herhangi bir kogul bulunmamaktadst.
4.2.4, Ongdrilen Asamalar
Birlesme istemine iligkin bngbrillen agamalar kronolojik siralama ile agagia verilmektedir:

. SPK'ya duyuru metninin onaylanmas! igin bagvuruda bulunulmass,

. Yasal izin ve onaylarin alinmast,

. Blrlegme iglemine ifigkin ortaklara inceleme hakki duyurnsurun yapilmasi,

. Birlesmeye Taraf Sirketler'in genel kurullavimn toplantiya gagirilmas,

. Birlesme igleminin genel kurul topfantifarmda onaylanmasi,

s Ayriima hakkenn uygulanmasy,

. Birlegmenin tescil ve ilani ve

. Birfegmeye Taraf Sirketler’in alacakltlarna haklarinin bildirilmesi ve gerekirse alacaklarmn teminat altina alinmast,

Konuyla ilgili detayl agiklama 22.4 (Ongtrillen Asamalar) alinda yer almaldadir,

4.2.5, Birlesme Gereligesi

Birlesme iglemi, Ozetle, (s) Birlesme ile Ozbal Celik'in saplikl bir operasyonel ve finansal yapiya kavusmast suretiyle, bivikmis
geemis dbnem borglarint ve Him finansal yllkiimiiiklerini yerine gotivebilecek duruma getirilmesi amaglanmaktadir, (b) Yonetim
ve ortaklik yapismda, faaliyet konularmda, finansal yapisinda bir degiigiktik olmaksizan grup iginde yapilacak birlesme ile ydnetimde
yahnlagma temnin edilecektir, (c) Idari ve finunsal dlgek ekonomisinin yaratacagy avantajlar, (d) Urlin gegitiiligi ve bbige tilke
ekonomisine katki ve (g) Sermaye piyasasmda yabane: yatwimes tebam ve likidite artigt amactyla planlanmaktadi,

Konuyla ilgili detsyh agiklama 22.5 (Bivlesime Gerelegesi) altmda yer almakiadir,
4.2,6. Birlegmeye iliskin Uzman Kurulug Rapora:

Rirlegme isleminde; birlegme oranunin, defistirme oranmin ve birleyme islemi nedeniyle yapilacak serrnaye artirim tutarinin ve
takiben de s8z konusy sermaye arhiriminda ihrag edilecek Erciyas Celik paylarndan Ozbal Celik'in pay sahiplerine tahsis edilecek
pay adetlerinin ilgili mevzuat hitkimlerine uygun, adil ve makul bir yaklagimia ve higbir tereddut olusturmayacak gekilde
tespitinde, Ozbal Celik'in SPKn.na tabi olmas: ve paylarimn halka arz cdifmig ve Jglem giirtiyor olmas: nedeniyle, stiz konusu
hesaplamalarda SPK'in "Birlesme ve Bbltnme Tebligl" (1123.2¥nin "Uzman Kurulug Gordgt™ baghim tagtyan 7. maddesi
httktimlerine uygun olarak KPMG Yonetim Danigmanifit A.S. {Uzman Kurulug) tarafindan hazirlanan 29 Kasun 2021 tarihli
“Birlegmeye Higkin Uzmnan Kurulus Raporn” (Uzman Kurutug Raporu) esas alinmigtir, Ereiyas Celik'in 29 Kasim 2021 tacihli 16
sayih ve Ozbal Celik'in 29 Jastn 2021 tarikli 19 sayilt Yénetim Kurulu Kararlars {le Uzman Kurulug Raporu kabul edilmisgtir,
Uzman Kurulus, devralan girket Erciyas Celik’in 17 Haziran 2021 tarihli ve 8 sayili Yonetim Kurulu Karari ve devrolan gitket
thzbal Celilin 17 Hazivan 2021 tarihli ve 8 sayil Yonetim Kuruly Karar: ile yapilan yetkilendirmeler ddhilinde Birlesmeye Tavaf
Sirketler'in ybnetimleri tarafindan segilmis ve porevlendivilmistir,

Bitlesme igleminde, birlegme oraninn, degistime oraninsn ve bunlarla uyumtu sekilde birlesme nedeniyle Erciyas Celil’te
yapilacak scrmaye artiem tutarinin ilgili mevzuat hikUimlerine uygun, adil ve makul bir sekilde tespitinde Uzman Kurulug Raporu
esas almimgtir, Bu kapsamda, Ozbal Celik Yénetim Kuruiu 29.11.2021 tarih ve 2021/19 sayily, Brciyas Celik Yonetim Kurulu
{se 29.11.2021 tavih ve 2021716 say(l1 karariars alnuglardur,

29 Kasim 2021 tarihli 202109 10568544 referans numarall Uzman Kurufug Raporu'na glire; birlegime oran %76,5 olarak
belirfenmesi, bu kapsamda birlesme isteminde Ozbal Celik pay sahiplerine tabsis edilmek dzere Ereiyas Celik biinyesinde yapilacak
seemaye artivim tutarmin 18.270.481 TL, olinasi ve birlesme sonrasindaki sermayenin 77.770.48t TL olacagy belirtilmigtiy, Buna
bagl: olarak degisim oraninin 0,4 160 dlarak belirlenmesi dolayistyla, beher Ozbal Celik payina 0,4160 adet Erciyas Celik pay
verilmesi uygun bulunmugtur, Uznttan Kurulug Répor Ozeti ekte (Bk 3— Birlegmeye Lliskin Uzman Kurulug Rapora Ozeti) pay
sahiplerimizin incelemesine sum;imakta_dm. An_lla‘g:-_rapord% yapilan hesaplamalar kilsuratlarin tamamin icermekte obup, raporda

ERE T
SNy ’;’éasrm 2021

e =P g -‘ ey -:'.'.w
= : ¢ o) ronMahalf;D

N0 g FRYIN Algahins T,
aMer ViDL 841 aii gﬂmT




gbsterim amagh olarak yuvarlamalar yapilmagtir. Aynca, artiribacak sermaye tutan, Ozbal Celik ortaklanmim aynlma haklari
Kkullanmast durumunda degigebilecektir,

Uzman Kurulus Raporuna gre; Erciyas Celik'in Ozbal Celik'i devralmasi yoluyla birlesmesi isleminde birlesme orany
hesaplanirken, Sirketler'in meveut faaliyetieri ve finansal yapiss gbz buline alinarak, Indirgenmis Nakit Alamlars, Piyasa Degeri,
Piyasa Carpanlar) ve Dofter Defieri kullantiarak analiz yapilmistir, Uzman Kurulug, nihai olarak hesapianan defiijim craninin
adii, makul ve gtivenilir oldujiu gorigiinde aldugunu belivtmigtir.

Urzmar Kurulug Raporunda (i) gelir yaklagum, (i) piyasa (Pazar) yaklagimi ve (if}) Ozkaynak yaklagimi olmak tzere lg farkl
yntem kuflantlmigtir. Tantmlanan ytntemlerin, birlesme ve degisim oranlarmin hesaplanmasinda karglagtirmali bir analiz
yapabilmek igin yeterli oldupu belirtilmigtir.

Uzman Kurulug Reporw’nda degerleme metodolojisi olarak pargalari toplanmasi yoatemi benimsenmigtiv ve sivketlerin solo
deperieri toplanmak suretiyle degerleme soruglarina ulagihougte,

Erciyas Celik ve Briza'nim solo degerleri toplanarak devralan taraf degeri bulunmug olup devrolunan taratta, $zbal Celik ve
Erciyas Vagon solo degerleri toplanmast suretiyle toplam hisse defierine ulagimgtir.

Erciyas Celik degerlemesinde indirgenmis nakit alimlart analizi, benzer sirketier ¢arpanlary, benzer iglemler garpaniar ve defter
depert analiz edilmigtiv. Sonug deger aralifinda nakit akumlar analizine %70, plyasadaki degeslemeleri yansitmak amaciyla
piyasa yaklagtrmi da kullanihnig ve benzer girketler SD/FAVOK garpanna %30 agirlk verilerek ulagtlmistir,

Briza degeriemesinde indirgenmis nakit akimlar1 analizi, benzer sirketler carpanlari ve defter degeri analiz edilmigtir, Sonug defier
arahigmda indirgennis nakit akimlerma %70, piyasadaki defierlemeleri yansitinak aractyla piyasa yaklagim da kullamimg ve
yurtigindeki benzer girketler D/ FAVOK ¢apanina %30 aguriik verilerek ulagiimistir,

Erciyas Celilc:
Milyon USD
Gelir Yaklagim Agnlik % Hisse Defieri
[ndirgenmig Nakit Akimlart %70 184
Piyasa Yaklaginu
Benzer Sirketler
SDIFAVOK %30 423
Deperteme Sonuglari %100 196
Degerleme Sonuglar (Milyon TL) 3.443
Briza:
Milyon USD
Gelir Yaldagnm Afirlik % Hisse Deferi
indirgenmis Nakit Alamian %70 72

Piyasa Yalklagum
Benzer Jirketler

SD/F AVOK %30 109
Degerleme Sonuglars %100 83
Degerleme Sonuglar (Milyen TL) el

{zbal Celik degerlemesinde nakit akimlart analizi, benzer sirketler garpanlart, benzer iglemler garpanlart, borsa deferi ve defter
degeri analiz edilmistiv, Sonug deger arahfina nakit akmmlart analizine %100, agulk verilerek ulagibnugh, Gzhal Celik igin
degisen 13 modelini ve bilytine potansiyelini daha dogru yansitmas schebi ile indirgenmis nakit akunlar) analizine %100 agirhic
vertlmistir.

Breiyas Vagon deﬁerlemesi%adgce indirgeninis nakit akunlar analizi yaptlabilmistiv, Erciyas Vagon henfiz yatnim
agamasinda o!dugundan,ggiger degcric”rr‘lehxbntemieri uygulanmamigtir. Defler deeri, Erciyas Vagon'un degerini tam olarak
yansstamayacagndan {df érlgﬁqe analizinde 'dikkate alinmamigtir.
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Milyon USD

Gelhr Yaklagim Agirlk % Hisse Deferi
indirgenmis Makit Akimlart %100 123

Piyasa Yaklagimu

Degerleme Sonuglar %100 123

Degerleme Sonuglan (Milyon TL) 1.068

Lretyas Vagon:

Milyon USD

Gelir Yaldasimi Agerlih % Hisse Deferi
Indirgenmis Nakit Akimlar %100 24

Degorleme Sonuglars %100 24

Degerleme Sonuglart {Milyon TL) 212

Meveut sermaye, hirlesme nedeniyle yapilacak artirim tatar ve ulagilacak sermaye Tablosu;

Kisaltmn __ Aglktame
At

008 Odenmg Sermays 13,870,000

AL OB Hake Dafed 1.280491.421

a1 EGH Odenmiy Senhaya 4$9.500.000

B2 EGE Hisse Defer 4,170.073.036

o pileyme Oram 5%

D Lilagitacak Semaye 1110481

E Afunlacak Samayoe §0.270.4B%

] 1 B 0

Formil Hesaplanan,

Bidagma Oran: (G} B2 70,5%
A2+ D2

Wayiacak Semmaya (O} E:;i 17770484

Ariinlocoi Semoye (E) D-Bj 18,270,484

Bliteyma Omnt 23.4%
A2+ B2 '

Bediglm Oran 0 * Bidagma Oran: 0,460

M '

Bliepmoya : Mrrgme,
Iekaln Bltvgmt Pay Oram Bdenmly m:n;:::; m;:ﬂ'ln::“ DUzalimokar Kenyl Blrlegma Dafylghm| Boaram,
¥ " Duzuimu ¥ Eermaye (TLY y flennn {TL} Hisse Dagod Osani; Crany Bormaye
Hissa Bofjor  Hisso Dajerd L Dagiimi {TL
fusg) (23]

9y Ozba) Gellk Bao Ban. Tie. va Taahhl$ A9, Devrolen 100,0% 43.920.000 147,095.008  12A040542L - 1.2480.491.421 21,5% 0,4150] 18274481

Otleklan St
Erclyas Holdiug AG. 102% 4.470.955 24K o4te0]  1Le82.221
e 8s.6% 33441045 2% Q4166 14.407.260
2} Erclyas Geily Hore Sanayl A5, Cavmlen 108,04 $9.500.000 A19.022.412  §.70.011,026 . 4,179.073,038 TG..H‘ 4.0000]  59.500.000;

Qriaklan T
Ahmet Homl Erclyos 1% 10.187.430 BREAL S 1,0000{ 10 f67,450]
Erclyss Holoirg A5, 52.8% 31,392,760 0.4%, #,0000]  31,097.780)
Emee Erlyas 1504 B 628,000 11.6% 1, 0000] A G000
Komll BRgy Emclyzy 150% £.925.000 . f1,5% 1,0000; 8.924.000
Hakime Erchus o1% 5750 1% 1,0000, 3,750/
Tapham $2812T A5 0450584457 - 6.450.664.457 100,0% T1.770.481
m-‘"”‘—' ‘:“'“'“\ N
" | + . I . A
Birleyme sonrasinda Devralan irket'in yeni ortaklikyyapisy, agagidaid gibi olacaktir.
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Toplam
Ortagm Ad/Unvany Pay Milktar: (TL) Pay Grubu | Sermayedeki Oram
(%0

Erclyas Holding A5, 15.300.000 A 19,67
Erciyas Holding A8, 17.960.981 B 23,09
Ahmet Kamil Ercivas 10.197.490 B 13,11
Kamit Emre Breiyas 8.925.000 B 11,48
Kamil Bilge Erciyas 8.925.000 B 11,48
Hakime Erciyas 54,750 B 0,07
Diger (Halka Atk Kisim) 16.407.260 B 21,10
TOPLAM 71.770.481 100

Konuyla ilgifl detayh agiklama 22.6 (Uzman Kurulus Goiritsl) alhnda yer aimaktadir.
4.3, Birlesme Nedeniyte Ihrag cdilecek Paylara iliskin Riskler:

Birlesme isleminin tescil ve flan edilmesini takiben, birlesme iglemi nedeniyle yapilacak sermaye artirrinda ihrag edilecek paylar,
genel kurulda onaylanacak birlesme sbzlegmesinde yer alan degigim oranina glre, Bzbal Celik pay sahiplerine, sahip olduklan
Ozbal Celik paylanna kargibik, uzman kurulug raporunda agiklanan defiisim oranitia dayah olarsk Erciyas Celik paylan tahsis
edilecektir. Bu yatwimdan beklencn getiri alternatif getirilerin altmda kalabilic,

Erciyas Gelik'de ortaklifia bzgll geligmelere ve ckonominin genel durumuna baglt olarak dagitiabilir dénem kart olugmayabilir ve
kar dagitim yaptlamayabiliv. Hatta dafitilabilic dinem kar olugsa bile kar dagiim politikast kapsammda kai dafitimt
yaptlmayabiliv, Faaliyetler sonucunda zarar olugimasi da ihtimal dahilindedir.

Paylarin daha tnce halka agik bir piyasada islem g8rmemesi nedeniyle paylarda fiyat ve hacim dalgalanmalart olugabilir, TTK
uyarinea anonim girketlerin tasfiyesi halinde, sirket aktiferinden pay sahiplerine ddedikleri sermaye oraninda yapilacak fdeme
ancak sirketin borglar: ddendikien soara yaptlacaktw. Paylarm dnemlii miktarlarinin pelecekte satigt veya s6z konusu satiglann
olugabilecesi ybalindeki bir algs paylatn piyasa deperini olumsuz etkileyebilir. Tlirk Lirast'mn deperindeli dalgalanmalar paylann
degierini ve paylar ile ilgili olarak ddenilen temetitileri tnemli gekilds etkifeyebiliv, ihrag edilen paylari tamamt B geubu imtiyazsiz
pay olacagindan, Ozbal Celik ortaklarna dapetilacak B grubu Erciyas Celik paylarmm yénetime katilma hakl siurhdir.,

Birleyme igleminin yukandali 4.2.3 (Islemin Kogullary aliddan bahsedilen yasal izin ve onaylarimn alinmamasi durumunda
gergeklesmeme riski vardir, Bunun yanisia birlegme igleminin Taraf $irketler'in genel kurullany tarafindan onaylanmaimasi, Taraf

- Sirketler’in finansal durumunda Snemli degisiklik olmast ve ydnetim organtannm birlesme stizlesmesinin degigtivilmesi veya
birleymeden vazgegilmesi hususlarinda karar aimas: durumunda da birlesme iglemni yaptiamayabilir, Ongoriilen tarihlerde herhangi
bir gecilone yaganmasi, iglemin 30.06.2021 finansaliar bzerinden yapiimasma engel teskil edecektir.

Son olarak, milebir sebep hallevinin varhgt, COVID-19 (“COVID-19") Pandemi’sinin devami veya elikisinin artmast genel kurul
toplantisima katilims, ayrima halda kullanimint veya onaylanan birlesme igleminin tescilini zorlagtivabilir, ertelenmosine veya
imkansez hale gelmesine sebep olabilir.

Konuyla ilgili detayh agildama 7.6 (Birlegre Istemine Higkin Riskler) alinda yer almalitadir,

4.4. Birlesme {liskin Rislder:

Birlesme igleminin gergeklesmesi, yukarida 4.2.3 (Iglemin Kogulan) altinda zet olarak ve asagida 22.3 (lglemin Kogullary)
altmda detaylt bir gekilde bahsedilen yasal izin ve onaylaninin alinmasina baghdr,

SPK’'nmn 11232 Birleyme ve Bolinme Tebligi'nin "Finansal durum degigiklikleri” bashfmi tagtyan 10.maddesinde (1)
Birlesmeye katilan girletlerin herhangi birinin finansal durumunda, birleyme stizlegmesinin imzalandift tarih ile genel koruida
onaya sunulacag; tarih arasinda tnemli bir degisiklilk meydana gelmig ise; ilgili sirketin yonetim organs, bu durumu kendi genel
kurulung, birlesmeye katrlan diger sirketlerin ybnetim organierma ve Kurula yazilt olarak bildirie. Bu durumda, birlesmeye katrlan
girketlerin ytnetim organlar, birlesme sozlesmosinin degigtivilmesine veya birlesmeden vazgegiimesine gerek olup olmadifim
inceler, Yapilan inceleme sonucu:ggb_if«ieﬁlggdeu vazgegilmesi veya birlesme sbzlegmesinin depigtirilmesine karar verilmesi
halinde, birlegme stizlesmesinin ger@l kurulon cjﬁ'&yma sunubmas: Snerisi geri ¢ekilir, Birlegme stzlegmesinin degigtirilmesine karar
verilmesi durumunda, birlesmedstzlegingsi Ve buna‘gagh bilgi ve belgeler yeniden ditzenlencrck Kuruta bagvuruda bulunulbur,
Birlegime stzlegmesinin gincellenmesine-gerek bulunmiadigma karar veritmesi durumunda; sbz konusu karar, gerekgesi ile birlikte
genel kurulda birlesing sdzle mesinin gtﬁrus{sjgci‘.egi glindem maddesinden 8nce ayr1 bir glindem maddesi olarak pay sehiplerinin
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bilgisine sunulur,” denilmektedir. Buna pire, Birlegme Stzlegmesi'nin imzalandif tarth ile birlesme isleminin onaylanacag genel
kurul tavihieri arasmda, birlesme islemine taraf Ozbal Celik ve Erciyas Celik’in finansal durumunda bnemli depigiklik meydana
getivecek bir durumun ortaya gkmasi hzlinde, birlegme islemine tavaf ortakliklar birlegme isiemini Genel Kurul's glindem maddesi
olarak sunmaktan vazgecebilirler,

Bitlegme igleminin 11-23.2 sayil Toblifi'nin 6.maddesi (Birlegme ve Bolitnme lylemlerinde Esas Almacak Finansal Tablolar)
uyarmea 31,12.2021 tarihine kadar Taraf Sirketler'in genel kurullart tarafindan onaylanmast perekir. Genel kurullarw belirtilen
tarihe kadar veya SPK tarafindan uygun pdeltlecek daha ileri bir tarihe kadat toplanarak islemi onaylayamamass halinde birleyme
istemi 30.06.202 1 tarihii finansal tablolar izerinden yapilamayacakiir,

Salgin hastaliklar, deprem, savag gibi milchir sebep hallerinin varlig, COVID-19 pandemisinin devam veya etlisinin artmasi, pay
sahiplerinin birlegmenin onaylanacag genel kurul toptantisma katdimung, ayrikma hakks kullanimint zorlastirabilir veya onaylanan
birlesme isleminin tescilini asgi dlgide zorlagtirabilir veys tinceden dngdrilemeyecek gekilde imkansiz hale getirehiliv.

Konuyla ilgifi detayh agikiama 7.6 (Birlesme Isteniine itighin Riskier) altwmda yer almaktadir.

4.5 Birlesme sonucunda ihrag edilecele yeni payhrin/isleme taraf sirketlerin paylarmm borsada iglem gbrilp
glrmeyecedi ve iglem ghrmesinin garflar, borsanimn hangi plyasa/pazar/piatformunda iglem giirecefi veya bu hususlara
Higltin borsays bir bagvurusunun bulunup bulunmadigma iligkin bilgh:

Devralan sifatiyla, bitlegme sonucunda yapilacak sermaye arlims nedeniyle ihrag edilecek 18.270.481 TL nominal tutavindaki
devrolan sifatiyla Ozbal Gelik ortaklarina tahsis edilecek Erciyas Celik paylari borsada iglem gbrecektir. Borsa Istanbul A.S.'nin
uyghn gbrlsine de bagls olarak stz konusy paylarin “Yiidiz Pazar”'da islem gormesi beklonmektedir, Erciyas Gelik paylarmin
borsada islem goirmesi igin Borsa jstanbul A.S.'ve perekli bagvuru 5 Temmuz 2021 tarihinde yapinugtir, Konuya iligkin Borsa
fstanbul A.S."nin Sermaye Piyasast Kurulu’nu muhatap 26 Temmuz 2021 tarihli yazising iligkin detayls agiklama 1 (Varsa Borsaya
Yapulan Bagvury Hakkinda Bilgi) aftinda yer almaktadir.

Konuyla ilgili detayl agildama 19.9 (Blrlegme somucinda ihrag edilzcel pent paylara/iglente taraf sickedferin paylaronn
borsaila iylem girap gormeyecefi ve iyfem gormesinin gartlart, borsamm huangi plyasa/pugar/platformunda iglent giirecedi veyn
b husustara iliskin borsapa bir bagvarusunin bilunp bulunadigina ilighin bilgfy altmda yer almalktadir,

5, BAGIMSIZ DENETCILER

a. Birlegme igleminde esas alman finansal tablolarm bajunsiz. denetimini gergeldestiven bafumsiz denetim
kurulugunun tiearet unvani, advesi ve sorumls ortalc bag denetginin adi soyady:

Birlesmeye Taraf Sivketler’inden Erciyas Celik'in 30.06.2021 tarihli finansal tablolarimi SPKr dilzenlemeleri uyarinea Hzel
bagimsiz denetimini gergeklegtiren Bafimsiz Denetim Kurulugir'nun,

Ticaret Unvan Irfan Bagimstz Denetim ve Yeminli Mali Migavirtik A5,

Advresi Kisiklt Alemdag Cad. No:60 A Blok Kat:2 Daire?
Bitytikgamlica Usktdar Istanbul

Sorumiu Ortak Bag Denetginin Ady | Hamza Uzun

Soyadi

Birlesmeye Taraf Sirketler’inden rtc1yas Cgkik{iﬁ‘?:i\‘IZ.ZO 18,31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablotaruy denetleyen
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Bagmsiz Denetim Kurulugu'nun;

Ticaret Unvant Fren Bagimsiz Denelim ve Yeminli Mali Misavirlik ]
AS.

Adresi Maslak Hski Bllylikdere Cad, No:i4 Kat;10 34396
Sarryerfistanhul

Sorumlu Oriak Bag Denetginin Adi | Aykut Halit

Soyads

Birlegmeye Tavaf Sirketler’inden Ozbal Celik'in 30.06.2021 tarihli finansal tablolavmt SPKr dizeplemeleri uyarca bzel
bagimsiz denetimini gergeklestiren Bagimsiz Denetint Kurulugu’nun;

Ticarst Unvani Fren Bagunsiz. Denetim ve Yeminli Mali Misavirlilc
A.5.

Adresi Maslak Tski Biiylkdere Cad. No:f4 Kat:10 34396
Sariyer/lstanbul

Sorumin Ortak Bas Denetginin Adi § Aylout Halit

Soyadi

Birlegmeye Taraf Sirketler’inden Ozbal Celik’in 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarih}i finansal tablolarin denetleyen
Ragrmsiz Denetim Kurulugu’nun;

Ticaret Unvan Eren Bagunslz Denctim ve Yeminli Mali Mugavirlik
A5,

Advesi Maslak Eski Blylkders Cad. No:l4 Kat:10 34396
Sariyer/kstanbul

Soramin Ortak Bag Denetginin Ads | Aykut Halit

Sayadi

b. Bagimsiz denetlm kurulugiavmin/sorumlu ortal bag denetginin ghrevden almmas, girevden gekilmesi ya da
depigmesine ifighin bilgh

i) Devralan Sifatiyla Erciyas Celtlc:

Kamu Gdzetini Muhasebe ve Denetim Standartlar I(urumu’ nus Bagimsiz Denetim Yinetmeiigi'nin Madde 26/(1)-¢ bendine dayalt
olarak Eren Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Mosaviclik A5, 2014-2020 yullar1 arasinda (2014 ve 2020 yillars da dahil olmak
iizere) Erciyas Gelik’in bafimsiz denetim stireglerini yliriltnitsti,

2020 Y11t bapunsiz denetimi sonrasinda 7 yulltk stire siririmn dolmast sebebiyle 2021 yili bagimsiz denetimleri igin {rfan Bagimsiz
Denctim ve Yeminli Mali Migavirlik A.S. 29/07/2021 tarikli Yénetim Kurulu karariyla atanaugtir, Bu kapsamda, Erciyas Celilc’in
30.06.2021 tarihli finansal tablolarim SPKr diizenlemeleri uyariea dzel bagimsiz denetimini gergeklestivmigtiv. Yaplacak ilk Genel
Kurul'omn onayma sunulacak olup, tescil ve itan iglemleri gerefiince yerine getirilecekdir.

ii) Devrolunan Sifatiyla Ozbal Celik:

Yoktur,

6. BIRLESMEYE ESAS FINANSAL TABLOLAR KAPSAMINDA SECiLMIS FINANSAL BILGILER

a. Birlesmeye esas finansal tablolarm Iat‘flhi:'} “’":».\

o ‘:,__‘ . Ty, )
Rirlegme igleminde esas alinan ﬁna:{sal tablolarm ait ofdupu hesap donemi:
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b, Segilmis finansal bilgHer:

Kurul'un 28.12.2013 tarih ve 28865 sayth Resmi Gazete’de yayimlanarak ylrirlige giren “Birtesme ve Biltame Tebligi” (i
23.2)"nin “Kamunun Aydinlatdmasr” baghiim tagryan 8. Maddesi uyarinca ve Tiirk Ticatet Kanunu'nun “Inceteme Hakks” baghikh
149, Maddesi ergevesinde, birlegme iglominin onaylanacag! genel kurul toplantt tarihinden en az 30 glin Unce,

- Sott tig yilhik finansal raporlar,

- Son g ylik bagimsiz desetin raporlan

- Ara dbnem finansal raporlary

- Birlesme sonras: tahmini agibig bilangosu

- Gayrimenkul degerteme raporiari

- Birlegme'ye iliskin dier ilgili belgeler

Ozbal Celik'in

Metsin Tarsus Organize Sanayi Bélgesi RUgtdl Kazim Yicelen Caddesi No:23 Akdeniz, Mersin adresinde,

wwiv.ozbal.com adresli internet sitesinde ve
Erciyas Celik'in Palladivm Tower Barbaros M. Halk Cd. Kardelen Sk. No:2/1 Kat:25-26 34746 Atagehir, Istanbul adresinde

www.elcivas.com/erciyas-celik-horw adresh internet sitesinde ve KAP’ta kamuya agiklanarak pay sahipleri ve diger Hgililerin
incelemesine sunulacaktir,

a) Erciyas Qelil seqilmig finansal bilgiler:

Asapda verilen 30 Haziran 2021 tarihli finansal tablolarin SPKr dbzenlemeleri uyarmea bzel bafumsiz denetimi
gergeklestiriimitir, Diger mali dinemler ise SPKr dlizenlemeleri uyarinca bagunsiz denetimden gegirtlmistir.

Bilango (TL)

VARLIKLAR 30/06/2021 311122020 3111212019 311272018
Dinen Varhidar

Nakit ve Nakit Benzerleri 71.827.251 71.278.808 67.5860.980 64.824.611
Finansal Yatmmlar 399985 719,593 301.536 1.064.806
Ticari Alacaklar 215,071.184 192478560 145313805 1413201121
- [tigkiti Taraflardan Ticari Alacaklar 50.834.181 50.787.730 49.448.280 39.817.485
- Hiskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 164,237.003  141.690.830 95.865.525  101.503.636
Digier Alacaklar 616040464 495504838  256.556.576  120.255.804
- Higkiti Taraflardan Diger Alacaklar 615341838 401,787.099  255.562.855  128.703.190
- Higkiti Olinayan Taraflardan Diger Alacaklar 1.598.626 3711739 993,721 552.614
Stoklar 137.893.049 1378317798  117.187.909 87.209.345
Pesin Odenmis Giderler 63.171.485 9.837.399 7.946.971 25370725
Cari Donem Vergisi ile llgili Varlidar 95.202 193.204 5973836 392468
Diger Donen Vathklar 84,227,059 72.027.954 1.389.599 6.102.040
Toplam Dbnen Varliklar 1.180.625.689  979.872.554 506881212  455.540.920

Duran Varhllar

I

Diger Alacaklar 75814 66.035 51.977 53.482
- Higkili Qlmayan Taraflardon Diger dlacaklar 75.814 66.035 - 51977 53482
Finansal Yatwinlac 267.702 225735 178.634 142,727
- Igtirakler . 267.702 225.735 178.634 142727
Vel Atmagh Gayrimenkuller #* .+ 1 ™% 64490812 54380692 44006837 38974372
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Maddi Duran Varliklar T36.184.009  638.646.924 544362049  503.286.887
Kuilamim Hakla Varhiklar §03.187 1.062.884 723,263 0
Maddi Olmayan Duran Variklar 136376238  114.431.685 91.495.802 79.826.294
- Serefiye 126.873.224  106.983.513 86.574.958 76.674.541
- Diger Maddi Olmayan Duran Varhiklar 9.503.014 7.448,170 4.920.844 3.151.733
Pesin Odenmig Giderler 6.422.800 2.641,874 20,237 £.351.850
Toplam Duran Varhklar 044620562  811.455.820  680.838.799  630.635.612
TOPLAM VARLIKLAR 2.134.246.251  1.791.328.383 1.277.720.011 1.086.176.532
KAYNAKLAR 30/06/2021 322020 31/12/2019 31/12/2018
Kisa Vadelt Y tikiimlitlitkler

sz Vadeli Borglanmalar 333026299  226506.368  202.070.724 144,648,538
I‘é‘z;:“m;';ff"“ Borglanmalartn Kisa Vadell 128052763 120949354  SB.S9L.B6B  AGA[8.601
Ticari Borglar 326.570.037 328955450  194.972.883  164.630.247
- [ligkiti Taraflara Ticari Borglar 81.107.840 61.775.631 40,942,727 4.680.705
- Migkili Otmeyan Taraflara Ticari Borglar 245.462,197 267179819 154.030.156 159.949.542
ggi}gfﬂf“ Salanen Faydalar Kapsaminda 2.464.128 761,157 1.214.051 1427.156
Diger Borglar 9.192,339 3.058.335 1.739.075 2.169.161
- [ligkili Taraflara Diger Borglar 8.844.235 2.767.042 1486028 t.865.824
- Higkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 348,104 291293 253.047 303,337
Brtelenmis Gelirler 55,881.550 47.868.367 0.446.668 19.576.417
Ponem Karr Vergi Yukitmitliklers 756.682 296204 96.665 75.243
Kisa Vadeli Kargihklar 18,925.444 31.634.252 25.543.942 18459318
- Cah',mnim'a Soglanan Faydalara Nigkin Kisa 1.402.268 1 469.671 1.060.514 598745
Vadeli Kargtliklar

- Diger Kisa Vadeli Kargilihlar 17.523.176 30.164.581 24483428 17.930.573
Diger Kisa Vadell Yttktimltlbkler 1.739.533 2.283.7700 857.545 2311153
Toplam Kisa Vadeli Yiildimliilikler §17.508.775 771313187  494.533.421 402.719.834
Uzun Vadeli Yikiimliliilkicr

Uzun Vadeli Borglanmalar 155254042  283.648970  252924.168  255.915.273
Erteleninis Gelirler 33.553.234 28293155 22.895 851 20.277.563
Uzun Vadell Kargilildar

. Caliganlara Saglanan Faydalara iligkin Uzun

vadeli Kargtliklar 10.895.535 8,708.955 7.174.861 5.385.113
Ertelenmis Vergl YdkimlUIGg) 147.462.841 110.598.220 73.887.582 47.875.330
Toplam Uzun Vadeli Yitldimliilikler 547.166.552 431249300 356882462 320457279
Ozkaynaklar

{ddenmig Sermaye 59.500.000 59.500.000 59.500.000 59.500.000
Sermaye Avansl 19.850.138 19.850.138 19.850,138 19.850.138
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandetimayacak y

Birikmis Diger Kapsamb Gelirter veya Giderler 2.947.642 -1.616.158 -1.598.656 -1.104.773
Cevrim farks P 453,486,338 340701915  236.065.070 190.414.684
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Y}dekipr L “:‘-:“_'5% 18.705.454 18.705.454 18.705.454 18.705.454

\‘3}\ 151.624.546 93.782.122 66631916  120.762.316
§
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