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22, BIRLESME ISLEMI HAKKINDA BILGI

221, Yonetim orgam kararlar

a) Devralan Taraf Ercivas Celik Boro San. Asnin 17,006,221 tarihli Yonetim Korolo toplantisinda:
Freiyas Celik'in birlegme islemine iliskin olarak; 17.06.2021 tarih ve 2021/8 sayih yénetim kurulu karar il;
Gilndem maddesi ile ilgill olarak yapian toplant soneeunda azagidaki kavaviar almmgoe;

£, Ozeile, (1) &lgek ekonomisinin varateeads oventatlardon fapdalanmak, verinmlilik, etkinlik ve
rasarrifin avtieimas), malivetlerin difgaralesi, Wightli tavafiglemierinin azaltinas, geup igi
sireriinin arttrddmas, (55 wslararas pipasada rekabet vereneging ararabilmek igin tek pan
altinda fopdanarak wlasiacak Fapasire griona dinvadak! bapik gomll profelerder pov aloeg
gavsinin arttdarak mevent #racat kapasitesinin biyitilmesd, (i) yavatilacak bigok olgek ile
ofugacak vekabetgf sato alma giciyle hammadds ve yardimer maizene maliyetlerinin optimize
édilmesl, () fek merkezden véinatinin getiveceg] valimlik ve athinlikle birlikte olugacak malivet
avantailarmg sakip olunmas: ve bu sapede zektdede karlt operasponn silvdirebilmesi ve (v)
Czhal Celik Boru Sanayi Tiearet Ve Taahiit Anonim Sivketi nin saglkly bir operasyonel ve
Fingnead vapia Revigarast sarepide, Sieibnnly pepmiy direm Sorgforon ve i fnansal
ylktimiaiklerind verine petivehilecel durima gesivilmesi amacola (ER-1: Birfegnenin Amcr,
Hukoki Ve Ekonomik Gerekgelerine ifighin detaple apikinmmlar);

Sirketimiz 'in, Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret Ve Taakhilt Anonim Sirketi ile (" Ogbal Cefik "), 6362 sayils
Sermave Pivasas: Kanunu, Bivlegme Ve Baftinme Tebingl (712320 Onemli Nitelikieki fgfenler Ve Ayring
Hinkky Tebiig (I1-23.3), 6102 sawnly Tark Ticaver Kamen, Tiearer Sicll Yonetmeligl, 3520 savit Kurimige
Vergisi Kanunu ve ilgili dier mevzuai cergevesinde, Ozbal Celik'in tilm akiif ve pasifleri ile hirlikee bir kil
halinde devralmmast suretivle Sirkefimiz Srchaas Celtk Borw Sanmd A5 7" Ercivay Celik”) biinvesinde
Birlegiimesing

I Birleyme igleminin, igleme laral pirketiorin bafmse denetime fob! fainlmag 3022020 farinll
Tinanzal tablolarmn eras alinorak gergekleptiviimesine,

A, Birleyme oraninin, degislin orammin ve birleyme Iglemi nedenie Brclivas Celik mesdinde Yapiacak
sermave arteom mtaronn ve takiben de sdz konsy sermaye avivmmn sonucunda Sivketiniz
paylarmdan Sirketimiz'e devrolacak Ozbal Celik'in pay sahiplerine tahsis edilecek pay
erdetlarivdn, Sermoype Piasos Kuealime (SPE ") (1-23.2) sopds Birfegame ve Botinme Tebligi
ve ilgili difer mevzuata upgun, adil ve maknl olduguna dair tespitinde, Sermaye Fiasan
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Kairih e (=23, 20 sapidr Birleyme ve Béidiinme Teblig win * Uzman Kerwdhey Gérigi " bagliie
tagivan 7. Maddesinin hivkimlering wpgun alarak KPMG Yonetim Danggmoniigi A8, targfindan
hazivlamimiy ofan Lizman Kerulig Roporn mi esa alimmed i,

IV, Hgili mevzuat Fikamleri uyarmca, bir dnceki maddede bahsedilen Uzinan Kuriluy Rapori esas
alummak suretivle birlegme stizlesmesi, birleyme rapory, duysini ve birlesme iglemine iligkin sair
gerekli tim eveakin hazwlonmasma ve duywry meininin ongylanmass igin SPEK va bagvuri
yapmasine,

V. Birlegme iglemi somecunda Sirkefimiz sermayesinin artaca@ dngdreildaginden, Sermaye Plyasas)
Kirrnhu snt apgan giragi e T.O Ticaret Bakawdigi'mn fzninin alinmias: kayi ve gartila,
birlegme tglem| v sermaye ariipe nedenivie gergeklestiriimes! gerehen Madde (V) 'de detaylars
belirtilen exas sizlesme degistkitilering iligkin tadil tasarmmm, birlegme islemlerd e Hglii
alarak yapdacak genel kwul toplannsimda pay sakiplerinin onayima sunulmasing,

V1. Birlegme islemi neticesinde, arterilacak sermaye tufarinin 17.253.511-TL olmasmna ve Sivketiniz n
hirlegme somcunda sahlp ofaco oplam sevmaye mtarime 76, T33.501.-TL olmasing,

WAL feba ¥omerim Kuridn kararomn (V) maddes! hapsamda; Sivketimiz Exas Sozlegmesi nirn

- "Kurielas” baghkii 1. maddesi, *Unvan™ baglkl 2. maddesi, *Amag ve Konu™ baglkly 3. maddesi,
“Merkez ve Subeler” baglikli 4. maddesi, “Middes™ bagiikli 5. maddesi, “Sermaye” baglikli 6,
maddesi, “Pay Senefleri™ baghkli 7. maddesi,  “Pay Sencilerinin Devei" baghikli 8. maddesi,
“Sermayenin Artrlmasi” baghkl 9. maddesi, “Sermayenin Azaltlmast™ baglikdi 1. maddesi,
“Menkud Knymer Hvger® bagliklt 11, meaddesi, “Yomerim Kurulo™ bagikd |2, maddesi, " Yiaetim
Kurulu Toplanilart ve Karar Nisabi"™ bagliir 13, maddesi. “Yonetim Kwrulunun Gérev ve
Yetkilert™ baglikly 14, maddesi, “Sirketin Yonetimi ve Temsili® baghth 13, maddesi, “Yonetim
Kurwli Odenekleri® basitkl) 16, moddesi, “Demerci” baglkls {7, maddesi, “Genel Kuril™ baglikli
I8, maddesi, “Toplantye Cagr™ baglkli Y. maddesi, “Toplantt Yerl ve Nisab™ baglikli 20,
maddesi | Oy Hukki, Oylarm Knllandmase ve Karar Nisaba® baglikds 21, maddesi, "Miizakere ve
Tusamaklfar™ hasiokly 22, moddess, “Genel Keeolun Yerkileri™ bagleklt 23, maddest, " Vometim
Kuralunun fbrase” Saglikli 24, maddesi, “ Toplanalorda Bakanltk Temsilelsi Bulunmasi”™ haglibl
23, maddesi, "Hesap Devresi™ baglikly 26, maddesi, " Kar ve Zararm Teshiti® baglikl 27. maddesi,
“Yedek Abpefer” bazfkh 29 maddest, " Fesih ve Tagfive™ baglikit 30 maddalevinin todild e

- “dnn Stzlegmenin Degistiritmesi” baglkle 31, maddesi, 34, maddesi ve ‘flantar® baglkl 36
maddesinin cikartifnms

surelivle ekteld gedilde revize edilmerine (E&-2: Talil Tasars),

VL Tiirk Ticaret Kaninn 'nun 149, Maddesi ve Sermaye Pivasasi meveuat wyarmea, tim belgelerin
hazirlarmasint takiber inceleme hakkr igin gerekl] Hanlarin yapilmasina,

IX. Sirketiniiz'in Bovsarin Weili pazarinda iglem girmesi plonlandigindan, Sirketimiz'in Borsaya kote
edifmesine yomelik olarak Borsa Istanbul A8, 'ye ve Merkezi Kayr Kurulugu A.§. 've gerekli
bagvurularm yapilmasing,

X Bu amacla gerekli izinlerin temini, bayvurularin yapilmasi ve birlegme igleminin mevzuala wygin
sekilde yomuylandirdmas icin gerekdi olan her tirld iy ve islemin ifass e bivlegme sireci ile
Baglantl tim dokilmandarm Sirkelimiz adine hazirlanmass, imzalammase, onaylanemas: igin ()
Sirketimiz Yamatim Kurulu sivelivinden Rerhangi ikisinin veya (i) (4} Grubu imza verkililerindan
herfangl isinin veve (i) Czgir Fidanogiu ile Yiwaz Bag'in milgtareken imza atmak dzare
vetkifendiviimeasine
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katilanlarin oybirligi ile karar verilmigtir,

b) Devrolunan Taral Ozbal Celik Boru San, Tie. ve Taah, A% 17.06.2021 tarihli Yénctim Kuralu
toplantizinda:

{3zhal Celik’in birlesme iglemine iligkin olarak; 17.06.2021 tarih ve 2021/8 sayilr yonetim kurulu karan ile;

Critndem maddesi ile ilgili olarak yapilan taplant sonucunda ayafrdald karariar alinrigie.

I

Ozedle, (i Slpet ekonomisimin varatocags avantailardan foydalammak, verimiilik, etkinlik ve
tasarvufin arttrdmass, maliyetlerin digtirilmesi, iligkili tavaf iglemlerinin azaltmass, grop igi
simerfinin artirdmasy, (i) vivslararas: pivasada rekabet yetenefiing artirabilmek igin tek gan
altmda toplanarak wasiacak kapasite avtigela dinyadaki bayik gaph projelerden pay alma
sansim arttrilarak mevest racat kapasitesinn Bibviitdimesi, (i) yarahlacak bvitk digek ile
olsacak rekabergi satm alma gilcihde hammadde ve yardmcr malzeme malivetlerinin optinize
adifmesi, (iv) tek mevkezden yinelimin getirecegi yalmfik ve etkinlitle birlikie olugacak malivet
avantailaring sahip olwntasi ve by savede sekitorde karlt operasyory sirdavebilmesi ve v)
Sirkettmiz'in safhkl bir operasyonel ve finansal yapiya kavagmas: suretiyle, birikmiy gegmiy
dawem borglarnn ve tilm finansal ytkamlitiklerini yerine getirebilecek durwma getiviimesi
amacola (EK-1: Birlesmenin Amac, Hukuki Ve Ekonomik Gerekgelerine iliskin detayh
aprklamirlari;

Sirketimiz'in { "Ogbal Celik "), Ercivas Celik Boru Sanayi A8, (“Erciyas Cellk "} ile, 6362 sayils Sermaye
Pivasast Kammy, Birlepme Ve Boltwme Tebligi (11-23.2), Onemll Nitelikteki Iglemler Ve Ayriima Hakd
Tebligi (1-23.3), 6102 saydr Tirk Ticaret Kanunt, Ticaver Sicil Yonetmeligi, 5520 sayilt Kurumlar Vergist
Kemuren ve ilaili diger mevzuat gergevesinde, tim akejf ve pasifleri ile birlikte bir kil hallnde Ercivas Celik'e
devepiman muretiale Ercivas Celik birvesinde birleyilmesime,

i

I,

IF

Birlesme igfeminin, igleme targf girketlerin bagumsiz denetime tabi tutulmuy 31122020 tarihit
Sfinarsal tobfolarmm esar alimarak gergeklogtiviimesing,

Birlegme oraninn, defisim oranmm ve hirlegme iglemi nedenivle Evciyas Celik nezdinde
yaptfocak sermaye arivmn mtaeoun ve fakthen de stz Komusy sermaye arfriet sonucunda
Ercivas Calik poplarndan Gzbal Celil'in pay sahiplerine tohsis edifecek pay adetlerinin,
Sermave Pivasast Kurulimun (SPK™) (11-23.2) sapils Birlegme ve Boltinme Tebligi ve igili
difer meveyata uygn, adil ve makal olduguna dalr tespitinde, SPK nan (11-23.2) sapl Birlegme
ve Bttrme Tebligt'nin " Uzman Kuribug Govidgd " baglgme tagyvan 7. maddesini iikintlerine
wygun olarak KPMG ¥owetim Dangmaniogs A8, tarafindan hazilanmy olarn Dznian Kurulug
Ruporn mir esay alimmasing,

Higili mevzaar hitkamieri wyaroca, bir dnceki maddede boksediten Uzmarn Kurulug Rapors esas
almmak suretivle birlegme sizleymesi, bivlegme rapory, duyuru ve birlegme tylemine iiigkin saiv
gerekli titm evrakin hazirlanmasing ve duyury metninin onaylannas) fgin SPKva bagry
Vol asin,

Oinenili Niteltkteki Hlemler Ve Ayrilma Hakke Tebilgl (11-23.3)nin “Ayedma  hakkimn
kullemdifmas: yikambihiginden muafives hallert™ baglikl 16, Maddesinin ayagida yer verilen
fei ve (g bentleri dogrultusunda EK-1'de yer alan birlegme gerekgesinin fa) ve (b
maddelerinde detaylt sekilde opklandify dizere. Sirketimiz bakimindan apeima hakkndon
maudafivet kogllarr saflanmy eldugundan,

anlan bemtler wyarmen ayrilma hakke kallardridmas: yikim{aliginden muafivet tanmmasy igin SPK ya
bagverrude Blfunulmasing,
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VI, Tirk Ticaret Kane'nun 149 Maddesi ve Sermaye Piyasas: mevzuat uparinca, tim belgelerin
hazirlanmasin takiben inceleme hokke icin gerekli lanlarm vapimasina,

VI Bu amagla gerekll iinlerin temini, bapaursdarin vapimast ve bivlegme igleminin mevzuata
wypun gekilde sonuglandirdmast igin gevebll olan her tivi iy ve ilenin {fast iie birfeymea stivec
ile baglantel tim dokimantarin Sirketimiz adwa hanrlanmas, imzolahmasi, oRaylanmas: igin
(i Sirketimiz Yowetim Kurulu dyelerinden herkangt ikisinin veyva (i} {4} Grubu iniza
vetkiliferinden herhangi ikisinin veva (i) Cogkan Kilig lle Seniz Ginal Turgon'm mrligiereken
fmin aimak tzere yetkilendivilmesing

Katlanlarmy ovbivligi ile kavar verilmigtir,

fsbu apiklamada bahsedilen birlegme nivetivie giriigmelere baglannras: fesusu fle lgili olarek, Yaneim
Kurulu tarafindan, 02.03.2021 tavikinde, bagimsiz degerleme firmalaryvia govigmeler yaplmasi, yapilar
gifismeler cergevesinde wygun govilecek deferleme girketi ile wysmn ve makul gartlaria sdzlegme
imzalanmasi, degerleme caligmalari neticesinde pluyacak degerlere gilve, Sirketimiz ile Ercivas Celik Bor
Sanayi ve Ticarer A5, 'nin hirlegmesi hrsusumn yeniden yanetim kirulumuz gindeming alinarak mitzakere
edifntesi yonande karar alwmy aldugurdan, aym yonetin furuiz karare fle Sivketfoiz'in megra gokariarmn
savar ghrmemesi, yatwimedarin yanilidmamas: ve zarara ugramanasi ve ayrica bilhassa sosyal medyada
yaptlmasi muhitene! spekitlaf haberlerin’vorumlarin dnivie gegilnesi ve bu sayede Sirker ve patranciarin
haklarin korgnmason teminen, SPEK mn H-15.1 Ogzel Durumiar Tebligi'nin 6 e maddesi kapsammeda
ipsel bilginin agiklanmasimn ertelenmesine karar verilmigtir.

Bu aekfoma, erteleme sebeplerinin ortadan kalkmast izerine papilmakiadir.

2]

katilandarin ovhirligi ile karar verilmistir,
22.2. istemin niteligi

Bu Duyurs Metni'nin konusu olan iglem, grubun halka agik ve paylan Borsa'da ilem poren girketi Ozbal
Celik'in tim aktif ve pasifi ve tim hak, alacak, borg ve ylkomltldkleriyle ve tilzel kigiligi tasfiyesiz sona
ererek Frcivas Celik tarafindan devralinmas: suretiyle bu iki girketin Erciyas Celik biinyesinde, 31.12.2020
tarihli finansal tablolar esas alinarak, 6362 sayili Sermaye Pivasas Kanunu, Birlegme Ve Bolinme Teblifi
(11-23 2, Omemli Nitelikteki Islemler Ve Ayrilma Hakki Tebligi (11-23 3), 6102 savih Tork Ticaret Kanunu,
Ticaret Sicil Yonetmeligi, 3520 savili Kurumlar Vergisi Kanunu ve diger ilgili mevzuata uygun olardk
hirlesmelerd i5lemidir,

22.3. Islemin kogullar

Birlesme Stzlegmesi, Sermaye Pivasas: Kurulu ve gerckli diger yasal izinlerin alimmas: ve ilgili taral
sirketlerin genel kurullarin onaylan ile hitkiim ifade eder.

Birlesme Sozlesmesi, Duvuru Metni ipin Sermaye Piyasas Kurulu'nun onay vermesi ve birlegme dolayisiyla
Erciyas Celik’in vapacag: sermaye artrimina liskin gergeklestirecegi sermaye maddesindeki esas stizlegme
degisikligi igin Sermaye Pivasast Kurulu'nun uygun girily ve T.C. Ticaret Bakanligs'nn izin vermiesi Farna
bagl ofarak dizenlenmigtir.

Birlegme kararmi alan gicketler her iki kurumdan ixin almalarmi takiben birlesme ijlemini genel kurullarma

sunseak ve birlesme iglemi genel kurulun onayin takiben kararm tescil ve ilani ile gergeklegmij olacaktr,

ilave olarak: Birlesme'ye Taraf Sirketler'den deveolunan Ozbal Celik'in BLAS'a kote olan ve paylan
Borsa'da islem géren bir girket olmas:, birflesme isleminde devralun taraf olan Erciyas Celik’in ise halka
kapali bir girket olmas: sebebiyle, Erciyas Celik Borsa’dy kote olmak D2ere BiAS"a bagvuracaktic. Borsa'nin
bagvuriva vinelik degerlendirmesi beklenmektedir,
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Son olarak, Onemli Mitelikteki [gfemlor ve Ayribna Hakky Tebligi (11-23.3)nin “Ayninia  hakkimn
kullandirilmas: yikimlidiginden muafivet halleri® bashki 16, maddesinin {c) ve (g) hentleri uyannca,
Birlesmeye Taraf Sirketler bakmundan muafiyet kogullan sagianmiy oldugundan, anilan bentler uyarinca
ayrilma hakk kullandirilmas: yikiimlaliglinden muatiyet tanmmas: bpin SPRya bagvusuda bulumulmugtur.

Yukarida belirtilenler dizinda birlesme islemine ait bagkaca bir kogul bulunmamaktadr,

22.4. Ongiiriilen asamalar

- SPK 'ya duyuru metninin onaylanmast igin hagvoruda bulunulmas,

* Yasal izin ve onaylarin almmasi,

. Birlesme iglemine iliskin ortaklara inceleme hakk: duyurusunun yapiimas,
- Birlegmeye Taral Sirketler'in genel kurullannin toplantiya cagnlmasi,

. Birlesme isleminin genel kurul toplantilarmda onay lanmeassy,

. Birlegmenin teacil ve jlam ve

- Birlesmeye Taraf Sirketler'in alacakhlarina haklarmm bildirilmesi ve gerekirse alacaklanmm
teminat altna alnmas:

Ayrica, Birlesmenin halka kapuli Erciyas: Celik binyesinde gergeklesecek olmasi nedenivle. tnocki
maddelerde ver alan vasal dizenlemeler cereevesinde, birlesme islemberi ile Erciyas Celik’in Borsa Kotuna
almmas igin kotasyon ongy strecinin esanh yirbtilmesini teminen BIAS'a bagwuru yapilacaktr.

215, Birlesme Gerchgesi

Birlesmeye Taraf Sirketler, (lkemizin ayn cografi bolgelerinde aymi faaliyet alamnda proje bazh galigan
tireticilerdir. Ercivas Celik, 1990 yilinda lzmit’te bagladiZi ana faaliyet alam olan elik boru dretimini 1997
yilmdan itibaren Dilzce"deki fabrikasinda siirdifrmektedir, Gegmis yil karlan ve dolayisiyla Gerkaynak yapisi
oldukga kuvvetli olan Erciyas Celik, marka bilinirligi, referanslan, i bitirmeleri ve teknik know-how™
sayesinde hem yurtiginde hem de yurtdismda bilyilk projelerde yer almg ve almaktadir, Celik Boru
imalateilan Diernegine lye sirketler arasmda bilyilk caph boru satislarmda her yil thracat sampiyonu olan
ilk 3 firma arasinda ver almaktadir.

Giglo ozkaynak ve finansal yapist sayesinde bitvilk projeler igin thtiyag duyvulacak hem yurtici hem de
yurtdsgi finansal kurumiardan finansman kaynaklanna piyssa kogullarnda rekabetgi maliyetierle ulaymak
suretiyle ulusal ve uluslararas: biviik dlgekli projelerden pay alabilmektedir.

Oizhal Celik ise ayni faalivet alam olan gelik boru iretimini Mersin/Tarsus ilgesinde ticari faaliyetlerini
siirdiirmektedir, Erciyas Holding, Ozbal Celik Boru'nun hikim hisselerini 2015 yilinda satin almis ancak
sirketin dnceki dbnemlerden Kaynaklanan ciddi zararlan ve bu nedenle olugan borglan sebebiyle mali
kriterlere dayalr dnkogullann arandi yurticd ve yurt digi ihatelere katilamamigtir, Pazar payinda olugan bu
eksiklik, grup sirketlerinden Ercivas Celik'in katilmig oldugu ihalelerde alt yiklenici olarak Ozbal Celik'in
yver almas: suretiyle kismi olarak giderilmisgtir,

Ercivas Holding gerek sirketin tnceki donem finansman borglanm Ostlenmek, gerekse de meveut
operasvonel finansman iltiyacii  karplamak  suretiyle, Ogzbal’a finansman saglayarak ve finansal
kurumiardan borglanmasimi teminen gerekli teminatlan saflamak surctivle bugiine kadar faalivetinin
devarmm desteklemistie. Aymi zamands Erciyas Celik, Ozbal Celik'e sagladifn siparigler, finansman ve
teknilk destel ile sirketin faaliveticrind devam ettirebilmesini saglamgtr,

Pandemi (Covid-19) sonras, Tirkiye'de ve Diinya’da heyaz egya, otomotiv sekttrlerinde yaganan yitksek
talep artig nedeniyle, gelik termininde ciddi sikmular yagannus, bunun sonucu olarsk hammadde fivatlarmda
dnemli artiglar kaydedilmis ve ¢elik tedarik terminleri alt: (6) aya kadar uzamigtie, Bu niedenle btk dlpekli
projelerin birgofn askrya alinmig, meveut projeler ertelenmigtie. Diger taraftan, Dinya celik kapasitesinin
a0 sinden fazlasim elinde tutan Cin mengali gelik treticilerinin, diinya pryasalarinag satig vapmayl keserok
i¢ pazara oduklanmas: sonucu, gelik kaynaklarma erigim rorlagmgte. Naviun fiyatlan dahil ofmak tizere,
tim emtia fyvatlar gok vitksek seviyelere ulagmig ve bunun sonucu olarak finansman gereksinimi de artrmgtir.
Son villarda ig pazarduki daralma nedeniyle dis pazarlara yonelerek, ihracat odakl faaliyetimizi artrarak
Wi :E_L.'- '.\_.\-LIH
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devam etme zorunlulufy, dinys piyasasinda vaganan bu rekebet ortamina maruz kalmamiz sebebiver
yermigtir.

Bu durum ihracat pazarlanna ve finansmana erigim konusunda glglik: geken Ozbal Celik’in piyasa
pozisvonunu negatif etkilemekie, bu nedenle, stz konusa birlegme iglemi syesinde suElanacak olan sinerji
ve Blgek avantajinin getivecedii rekabetgi giig ile zorlasan bu global ortamda Oxzbal Celik'in faalivetine devam:
temin edilerek bitylimesinin nd de agilmig olacakir,

Tirkiye'de de tim bu gelismelerin 1yignda, sekibrde tabii is birlikleri ve kensolidasyontar yasanmaktadur.
Bu suretle dreticiler, pazarlama ve sangta Blgek ckonomisinden istifade etmek amuecryla, bitvitk gaph
projelerde yiiksek kapasite avantaj) yakalpyarak Glgek ekonomisini kullanmuk ve bliylece satm alma
fivatlarinda rekabet avantaji elde edebilmek igin thalelere birlikte katilma stratejisini benimserniglerdir.

Tiim bu pelismeler 151%mda;

Uluslararas: piyasada rekabet yetenefimizi artabilmek igin tek ¢at altinda toplanarak ulagilacak kappsite
ariigiyla dinyadaki blyilk gaph projelerden pay alma gansimz artirarak meveut ihracat kapasitemiz de
bimiitecefimizi dnpirmekieyiz,

Aymi zamanda yaranlacak biivitk dleek ile olusacak rekabetgi satn alma giiciyle hammadde ve yardimer
malzeme malivetleri optimize edilebilecektir. Bunun yaninda tek merkezden yinetimin getireceEi yalnlik ve
etkinlikle birlikte olusacak malivet avantajlarma sahip olmak sektirde karh operasyonu stirdiirebilmek igin
biyiik dnem arz etmektedir.

Yapilan tiim by agiklamalara dayali olarak, tim bu avantajlan temin edebilmek ve gelecekte saghkh bir
sekilde faalivetlerimize devam edebilmek igin Ercivas Celik ve Ozbal Celik’in birlegmesi amaglanmaktadir,

Birlesmenin amag ve sonuglar asagidaki baghiklar halinde detaylandinlmighr:

a) Birlesme ile Ozhal Celik’in saflikh bir operasyonel ve finansal yapiya kavugmas: suretiyle,
hirikmis geemiy diinem borglarim ve tiim finansal viilkiimlilliklerini verine getirebilecel
doruma getirilmesi amactanmakiadir:

Bilindigi Gzere Ozbal Celik, Ercivas Holding tarafindan hekim hisselerinin satn almmasmdan énceki
donemde arka arkava willyr itibariyle olusan ciddi faaliyet zararlan nedeniyle SzkaynaZmin tamamin
kaybetmistir. Bu sebeple hem dzkaynagn negatifl olmast hem de dneeki donemlerde birikmis gegmis yillar
zararlar nedeniyle ulusal ve uluslararass kamu ve ozel sekitr thalelerine girmek igin aranan finansal yeterfilik
sartlarini saglaysmez hale pelmistiv. Bu nedenle de faalivetini devam ettirecck igleri alamamugtor, Nitekim
2019 yibinde Subat-Nisan aylan arasmdaki dimemde g {3) ay boyunca ks calisma programma dahil
olunmak durumunda kalmmstr.

Ereivas Holding'in hikim hissedar olmags sonrasinda, Ozbal Celik sabit ve operasyonel giderlering dncak
Holding"den aldifi borglar veya Holdingin bankalara (zbal Celik lehine verdigi garantGrlik ile temin edilen
krediler sayesinde karsilayarak bugling kadar faalivetlerine devam edebitmistir. Aynn donemde Ozbal Celik,
bankalara ve tedarikeilere olan borglar: basta olmak fizere muaccel hale gelmis borglanm Erciyas grubundan
temin ettigi finansman yoluyla yenileyebilmis veya Sdeyebilmigtir.

Bugfin itibarivle de Ozbal Celik'in faalivetlerinden yarath@ nakit ile borglarm kargilayamamas: nedeniyle
yagadigs finansal ghiclik, birlesme yoluyln ortadan Kaldirilimg olacaktie. Aym zamanda gegmigie yaganan
gegici faalivet durdurulmas: gibi dnlemlere de bagvurulmasinin Gnlne gegilmis olacakiir, Dolayismvla. bu
hitlesme finansal bir zorumlulukiur,

k) Yinetim ve Ortaklik Yapsinda, Faalivet Konularmda, Finansal Yapisinda bir degisiklik
olmakscan Grop icinde Yapilacak Birlesme ile yénetimde yalmkagma temin edilecelctir:
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Halihazirda hem Ozbal Celik hem de Ercivas Celik'in vinetimi ve kontrolil Erciyas Holding tarafindan
yiritilmektedir. Birlesme ile Erciyas Holding'm yOnetimi ve kontrolt degismeksizin ynetim kuruliarinda
ve girket yonetimlerinde tekrar eden yapmm Onlne gegilerck yulin bir y@netigim sisternine kavusulmug
olacaktir. Bu suretle sirket yvinetimlerinde karar stiregleri hizdanacak ayni zamanda ybnetim masraflarindan
da tasarruf elde edilmis olacakur,

Ayrica Holding' in temel faslivet konusu aymi olan hir diger igtiraki Ercivas Celik ile Ozbal Celik arasinda
bir gergeve anlagmast vapilmistr. Bu anlasma ile Ozbal Celik, Erciyas Celik’in finansal ve operasyonel ihalc
yeterlilik kriterlerini kargilayarak kazandigr nlusal veyas uluslararas: thalelerden pay alabilmiz ve stz konusu
gerceve anlasmasinin kriterlering uygun sekilde dretim yapmak suretiyle Gretim [aalivetine devam
edebilmistit. Ozbal Celik bu vapt sayesinde hammadde ve vardimer malzeme igin finansman fhtivaci
problemini de bugiine kadar ¢ozebilmistir,

Yapilan bu agiklamalardan da gdrillecegi tzere, Ozbal Celik, Erciyas Celik ile birlegmek suretiyle thm bu
yasamalta oldufu operasyonel ve finansal zorluklan keher olarak ¢hrmis olacaktir. Ayrica birlegme ile
olusscak Glgek ve finansal olanaklar sayesinde hem dlgek kaynakl hem de bilango ve gelir tablosn kaynakli
finanzal problemicri vasamaksion dretimdeki kapasite kullanmm oramne artiracak olup, bitylimesinin
ontindeli meveut engelleri de ortadan kaldirmis olacaktir. Aksi takdirde hem ihalelere giremeyece&i hem de
thtiyag duvacaii finansmani temin edemeyecedi igin Gretim yapamayacak ve faalivetini sird0rmesi miimkUn
olamayaeaktr,

¢} idari ve Finansal Olgek Ekonomisinin Yaratacads Avantajlar:

Yukarda anlatildg) Ozere her iki sirket de aym faalivet alanmda bulunmakta olup, Ercivas Celik, Ban
Karadeniz Bilgesinde, Ozbal Celik ise Akdeniz Bilgesinde bulunan fabrikalarnda Oretim faaliyetlerini icra
etmektedirler. Her ki gitket de ayn bilgelerde istihdam yaratarak llke ckonomisine  katkida
bulunmaktadirlar,

Rirlesme karari, filke ekonomisine katkida bulunan, Glkemiz ihracat hedeflerinin gergeklesmesinde tnemli
rol Gstlenen bu iki girketi tek ¢at alunda birlegtirmek suretiyle idari ve finansal Glgek ekonomilerinden
yararlanilmas: temin edilecektir, Bowlece rekabet avantajn elde edilerek, etkinlifin verimlilifin artmasi ve
afin sanayl girketlerinde gok fmemli bir unsur olan teknik know-how'm paylasilmas: saglanarak Orin
kalitesine olumin katio yaratilacaktir.

Istikrarl bir bilyime ancak devamb ve sirdirilebiliv kaynaklarla saglangbileceginden, birlegme sonucu
ortaya gikacak yukands sayilan tien bu pozitit faktfrler birlegme sotirasi girketin, drkaynak verimliliging
artirmasini saglavacak ve potansivel bityiimesinin Sniinl agacakir, Birleyme sonrasinda toplamda 600.000
ten zerinde bir Oretim kapasitesi oraya gikacak olup, Avrupa, Ortadogu ve Afrika bilgesindeki en yiiksek
kapasiteye sahip biiyik ¢apli beru firmalan arasinda yer alacakisr,

Ayrica proje vinetimi, risk deperlendirmeleri ve genel sirket idaresinin tek bir merkezden yinetitmesi ile
dzha efektif ve verimli bir girket yapilanmas: saglanacaktir,

d) Uriln Cesitliligi ve Bolge Ulke Ekonomisine Kathn:

Uirin cegitliligi agsindan katma degeri vitksek dogalpar, petrol ve kazik borulan ve datllikle son yillarda
ihtivacin  giderek armgs su borularma dayal projelerde yurtici ve kiiresel piyasalarin fnde gelen
tedarikgilerden olan Erciyas Celik'in, Ozbal Celik ile birlesiyvor olmasy, birlegme sonras: yeni yapmun sineri
etkisiyle teknik know-how'a ve tecriibeye sahip daha genis bir uzman kadro esliginde pazar payini gok daha
fazla irtrrmasi planlanmaktadir.

Birlesme neticesinde, Dizoe'de tretim gergeklestirmekte olan Erciyas Celik ve Mersin gibi onemli bir
lokasyonda bulwnan Ozbal Celik Oretim tesisleri ile birlesmis yaps Dogu ve Bat Akdeniz, Ortado@u ve
Gney/Gitneydogu Anadolu bitlgelerindeki projeler igin dnemli bir lojistik avantsj saglayacakir, Bahse konu
bu avantailardan dolay) gerek i pazarda gerekse de dig pazarlurds yeni yapmn rekabetgi konumu
afiglendirilmis ve sipariy siireglerinde de esneklik imkéni suglanarak, ciddi bir rekabet avantaj elde edilmiz
olacaktir. Ek olarak, 1k bir kanaldan gerceklestirilecek olan satiy ve pazarlama ag sayesinde daha verimli,
ethin ve daha kolay whnetilebilir bir yup oraya gikacakur,




Bu vesileyle birlesmeyle yaratlan sinerji, kaynak tasarrufo ve ayeun maliyetler perpevesinde birlegmiy
girketin fhracat kapasitesi artntarak dlke ekonomisine fayda saglanmg olacaktir.

¢} Sermaye Pivasasinda Yabaner Yatime Tabani ve Likidite Arbig::

Birlegme sonras: ortaya gikacak sirket biiyikliginin sermaye piyasalarisda temnsili sgsmdan dnerli hale
gelmesi ve sermave pivasast paydaglannm bu sinerji ve blyiiklOkien faydalanmasinin saglanmas: da
birlesmenin motive edict unsurlarimdandir.

Halen paylar Borsa'da iglem goren Ozbal Celik, Borsa'nin orta Slgekli girketleri arasinda yer almaktadir,
Birlesme sonras ortaya gikacak girket biyikligimin Tirkive sermaye pivasalarna yalirim yapmaEy
hedefleyen kurumsal yabane yatwmmedlarin yatrm kriterlerini saglayacak hale gelip, birlesmis girkel'in
devamn eden faalivetlerinde ve ileride olasi planlayabilecegi yatmmisninda uluslararas sermiye
pivasalarindan (private equity, yatmm fonlan ve geligmekie olan ke piyasalarina yatirm yapen fonlar vb.)
daha kolayhkla viiksel tutarda kaynak ternini imkani yaratacaf Gng0ord Imektedir.

Ayrica birlesme sonrasinda olusacak glielil fnansal vap sayesinde, tahvil’bono henzen borglanma araglan
ihrag etmek suretivle; sermaye pivasalanna erigim imkénlar armoinng olacak, operasyonun ve girkel
by imesinin thtivag duyacag: kaynakiara crisim saglanabilecektir.

Grup igi iglemlerde kullanitan kaynaklarin ve zamenm elimine ediimesi ile verimlilik artinlacak olup, basta
yonetimsel fanliyetler olmak. (izere, iretim, satig-pazarlama, kalite-tedarik Zingiri, arastrrme-gelistirme,
muhasehe ve finans alanlarmda ortak merkezden yonetim saflanmas) surctivle potansiyel sinesji
yaratlacakir.

Bu vesileyle birlesmis girket faaliyetlerini ve ilerleyen dinemde olasi plantayabilecegi yeni yatmmlarin,
biiyik montani ve weun sireli projelerini daha rekabet¢i kaynakla gergeklestirme imkdnma kavugulacakir,
Aym zamanda sermaye pivasalanmiza yabanci fon giriginin artmasim saflavacak boyutta bir girketin
varhigmmn gindeme gelmesi de hedefenmektedir.

Birleyme sonueunda Ozbal Celik’in paydaglan daha bifvilk caph ve verimli bir gelik boru Oretim tesisinin
ortag: olmanim yani sira, ayni zamanda dlgek olarak da Tikiditesi ve iglem haomi yiksek, yerli ve yabane
kurumsal yatmmeoilann ilgi alanma girecek duha biynk bir sermaye piyasast sirkotinin de ortag
olacakiardr,

22.6. Uzman kurulus goriisi,

Birlesme islemleri kapsaminda goreviendirilen KPMG nin uzman kurulug tarafindan hamrlanan mapor 17
Haziran 2021 tarihinde tamamianarak kamuoyuna duyurubmugtur.

Birlesme oranmin, defigim oranum ve Devralan Sirket nezdinde yapilmast gereken sermaye arlnm Wtannm
ve bunlar takiben sermaye artmm sonucu olugacak Erciyas Celik paylarindan Ozbal Celilk pay sahiplerine
tahsis edilecek pay adetlerinin flgili meveuat hitklimlerine uygur, adil ve makul oldupuna dair tespitinde,
Sermaye Pivasasi Kurulu'nun Birlegme ve Balimme Tebligi (11-23 2} nin “Uzman Kourulug Cidrligdl™ baghm
tastyan 7, maddesinin hilklimierine uygun ofarak Sermaye Piyasas hurulu'nea yetkilendirilmis kuruluglar
listesinde yer alan KPMG ¥onetim Dangmantign A.S. terafindan hazirlanme; olan Uzman Kunalug Raporu
“Urman Kuruluy Rapore™) esas almmgtar.

Stz konusu raporda birlesme igleming konu olan Czbal Celik ve Erciyas Celik sirketlerinin birlegmeye esas
degerlerinin belirlenmesi igin 3 (lic) furkh yontem dikkate ahnmugtir:

1. Gelir Yaklagimi - indirgenmis Nakit Akunlary Analizi

2. Piyasa (Pazar) Yaklagimi - Benzer Sirketler Carpanlar ve Benzer [slemler Carpanlan ile
Borza Degerler

3, Ozkeynak Yaklagim




Asagidaki tzer tabloda yukanda belirtilen yontemlere giire bulunan hisse degerlori ve birlesme oranlan
verilmektedir,

Ercivas izhal

(Milyon TL) Celik Celik
Hisse Deper 3.608 1.072
Birlegme Crami Degisim Orani

Ercivas Celik %775 1000
Crzhal Celik %a22.5 3923

Gelir yalklasimy kapsaminda kullamlan Indirgenmiy Nakit Akiglan yontemine giire ise deperlemeye konu
Sirketlerin gelecekts yaratacafy nakit akmnlarnu Sirketlerin gegmis performansi, sekttr dinamikler,
bilylime hedefleri ve getiri beklentileri dikkate alinarak 1ahmin edilebiliyor olmas: sehebi ile gelis vaklasim
cerpevesinde indirgenmis nakit akimlars analizi wygnlanmgtir, Sirketlerin tritnleri ve hedeflediklen pazarlar
analiz edilerek bifyiimelerin flgili pazarlardaki dinamikler dikkate almarsk modellenebiliyor olmast
indirgenmiy nakit akimiarinm kollamlmasim destekleyen bir unsur olmugtur, Briza'mn YEKDEM'e dahil
olmag: ve pivasa fivatlarmn erigilebilic olmas: sehebiyle, bu girketin gelirleri ghreceli olarak daha kolay
tahmin edilehilmistir. Ercivas Vagon heniiz vatrmm asamasmda oldufn icin sadece gelir yaklagim ile defer
tahmini viplmiste,

Pivasa (Pazar) Yaklayuni, Benzer girketlerin analizi gergevesinde halka spik sirketler arasnnimisur. Benzer
girketlerin Sirket Degeri / Met Sabglar ve Sirket Degeri | FAVOK carpanlan degerleme amaciyla analiz
edilmistic, Bu carpanlarla vlasilan deperler, Erciyas Celik ve Briza deferleme analizlerinde pivasa
degerlemesini yanstmak amactyla belli bir afiwlkla dikkate alnmsgtie Erciyas Celik ve Ozbal Celik
degerlemeleri igin benzer iglemler de analiz edilmistir. Bu benzer islemierin biytlk ksmi 2019 yili Gneesinde
tamamlanmistir. Celik boru sektirinde son yillardaki gelismeler degerlemeleri tnemli derecede
etkiledifginden, ulagilan benzer islemier bilgi amagh sunulmog, degerleme anal izinde dikkate ahnmamgir,
Cizbal Celik borsa deperi defierlemede ayrica analiz edilmigtic. Briza degerlemesinde yurt iginde henzer
sirketler dikkate almmusti. Benzer girketlerin carpaniar igin yurt icindeki hatka ngik jirketler dikkate alinmag,
wurt diginda halka agik sirketlerin ¢arpanlart da kontrol edifmigtir. Erciyas Vagon degeriemesinde de benzer
girketlerin ve benzer iglemlerin ¢arpanian dikkate alinmamugtic. Erciyas Vagon henfiz yalmwim asamasmda
oldugundan carpanlarke defer tahmini igin finansal bir performans ghstergesi deperleme tarihi ttihariyle
mewvcut degildir.

Ozkaynak Yaklagim kapsaminda Ereiyas Celik ve Ozbal Qelik degerlemelerinde defter defierleri bilgi
amagl sunulmug, defter degerferi sonug defer ahmininde dikkate almmanmstir. Sektrle ilgili geligmelar
sehebiyle defter deperierinin bu girketlerin pazar deferlerini yansiamayacagi diginitimilstir. Yakm
coprafyadaki dnemli projeler, elik fiyatlarmmn artmasy, rekabet avantajlan ve geemis disnemde tampmlanan
projelerin bu sirketlerin biyOmelerine vapacagi katki sebebiyle bu yiintem sonug defier araligmin ihmininde
dikkate almmamigir.

Uzman Kurilus Rapors'na ghee:

Birlesme Orani: %775

[regizim Crram; 034928

olarak beliflanmistir,

Uzman Kurulus Raporu nda, hesaplanmg olan birlesme oranmin adil ve makul gfdu@u ifade edilmistir,




Uzman Kurulus Rapora'na gire, birlesime orami %677,5, degisim ofan ise 0,3928 olarak 1espit edilmistic.
Erciyas Gelikin, Ozbal Celik'i devralmas sehebiyle arttwilacak sermaye tutar, 17.233.511 TL olacag: ve
bu dogrultuda birlegme sonrasmdaki sermayenin 76.753.511 TL olacags kelirtilmistir. Birlesme islemi
kapsaminda, |.-TL nominal degerli (A) veya (B} grubu Ozbal Celik payma sahip hissedarifar 0.3%28 TL
nominal degerli (BY grubu Erciyas Celik hissesine sahip olacaktir,

22.7. Devir sirasinda yapilacak muhasebe kayitlar hakknda bilgi (devir denklestirme, serefive, geri
wlinan paylar vhb.)

Birlesme isleminin tescil edildigi tarih itibariyle, Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhlit A.S.min 10m
aktif ve pasifi bir biitln halinde, Erciyas Celik Boru Sanayi A5 nin akif ve pasifine ilave edilecektir. Stz
konusu islemi fakiben, Karsihkl borg-alacak bakiyeleri silinecek, Uzman Kurulug Raporu'ndaki birlegme
orans {zzerinden yeni sermaye tutarng ulagilacakir,

22.8 Pay sahiplerinin bilgilendirilmesi ve inceleme haklar:

Kurul'un 28.17.2013 tarih ve 28865 savill Resmi Gazete'de yaymmlanarak vilrirlige giren “Birlejme ve
Balonme Tebligi” (11-23.2)'nin “Kamunun Aydinlatiimas”™ baghmni tagiyan 8. Maddesi uyarmnea ve Tirk
Ticaret Kanunu'nun “Inceleme Halkke” baslikh 149. Maddesi gerpevesinde, birlegme igleminin onaylanaci g
genel kurul toplanh tarihinden en az 30 glin Once,

- Kurul tarafindan onaylanan Birlesme Duyuru Memi,
- Birlesme Shzlesmesi,

- Birlegme Rapon,

-Bapimsiz Hukukgu Bapor

-Birlesme Sonras Tahmini Al Bilangosu

- Uznian Kurulug Raparu,

- Som {ig yalhik fnansal raporlar,

- Son fig vilhik hagmsiz denetim raporlan ve

- Ara dénem fingnsal raporlar {Chzbal Celik igin)

Curbal Celilk'in

Mersin Tarsus Orzanize Sanavi Bolgesi Rogg Kazm Yicelen Caddesi No:23 Akdeniz, Mersin adresinde,
www,ozbal com adresli internet sitesinde ve

Ercivas Celik’in

Palledium Tower Barbaros M. Halle Cd. Kardelen Sk. No:2Z/I Kat;25-26 34746 Alagehir, Istanbul adresinde
www ercivas.com adresli internet sitesinde ve

APt kamuya agiklanarak pay sahipleri ve diger ilgililerin incelemesine sunulacaktir.

Bununla birlikte, Kurul tarafindan onaylanan “Birlesme Duyuru Memi”, Kurul tarafindan onaylandifi glin
KAP'ta ve hirlesmeve taraf girketlerin kurumsal internet sitelerin yayimlanmak suretiyle kamuoys
duvyrulacaktr.

Birlegmeye taraf sirketler, yukanda 1. Maddede amlan belgelerin nereye tevdi edildiklerini ve nerelerde

incelemeye hazir mlduklarm tevdiden en az 3 (iig) i glnil dnee TTSG ile kurumsal internet sitelerinds
yayimlanmak suretiyle itan edeceklerdir,
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Birlesme isleminin, birlesmeye taraf sirketlerin genel Kurullarimm onaymng sunulmas:

Onemli Nitelikeki lslemler ve Ayrilma Hakks Tebligi (11-23.3)'nin “Aynima hakkmn kullandimlmasi
vitkiimlaloginden muafiyet haller” baghkh 16, maddesinin (¢} ve (g} bentleri uyarnca, Birlegmeye Taraf
Sirketler bakimindan muafiver kosullan saglanmsg oldugundan, amilan bentler uyarmes syrima hakks
kullandinimas: yikimlilnganden muafiyet tanmmas: igin SPK’va bagvuruda bulurulmisgtur.

Birlesme islemi, Birlegme Stzlesmesi ve birlesmeye taraf sicketlerin genel kurullan mrafindan birlegmenin
onaylanmast, islemin niteligi devralan sifativla Ercivas Celik'in sermayesinin armrimasma ve ilgili
mevzuats uyum saglamasima iligkin gindem maddeleri dahil olmak Gzere, witriirfokteki mevarar dahilinde
senel kurul toplantiss gindeminde bulunacak sair hususlar birlegmeye taraf sickctlerin genel kurullannde pay
sahiplerinin onaying sunulacak ve birlesme islemi ite ilgili detayh bilgilendirme yapiacaktir,

Devralan  Sirket’in  birlesme islemine iliskin genel kurul toplantismda  birleyme isleminin
onaylanmasim miltealkip esas sizlesme defisiklifinin onaya sunulmas:

Birlesme iglemi gercevesinde, Sermaye Pivasasi Kurulu'nun uygun ghritgh ve T.C. Ticaret Bakanhgnm
izminim almmas: kaydiyla;

Ercivas Celik csds sizleymesi,

- “Kurulug” baghkl | maddesi, “Unvan™ baghkh 2, maddesi, “ Amag ve Kono™ baghikli 3. maddesi,
“Merkez ve Subcler” bashikh 4. maddesi, “Middet” baghkls 5. maddesi, *Sermaye” baghkh 6.
maddesi, “Pay Senetleri” bashkh 7. maddesi, “Pay Senetlerinin Devri” baghkh 8. maddesi,
“Sermavenin Arttinlmase™ baglikli 9. maddesi, “Sermayenin Azaltilmasi™ baghkh 10. maddesi,
“Menkul Krymet Thraci® baghikli 1 1. maddesi, “Yonetim Kurnlu™ baglhkh 12. maddesi, “Yanetim
Kurulo Toplantilari ve Karar Nisabi™ baglkl 13. maddesi, “Yinetim Kurulunun Giirey ve
Yetkileri® bashkl 14, maddesi, “Sirketin Yonetimi ve Temsili” baghih 15. maddesi, *Ydnetim
Kurulu Odenekleri® hashkl 16, maddesi, “Denetei™ baghikh 17. maddesi, “Genel Kurul” haghkh
|&. maddesi, “Toplantya Cagr® baghikh 19, maddesi, “Toplants Yeri ve Nisabi™ bagliki: 20.
maddesi , “Ov Hakky Oylarin Kullanilmas ve Karar Nisapi” bashkh 21. maddesi, “Milzakere
ve Tutanaklar™ bashikl 22, maddesi, *Genel Kurulun Yetkileri” baghkl 23, maddesi, “YGnetim
Kurulunun ibras™ bashkh 24, maddesi, “Toplantilarda Bakanhk Temsileisi Bulunmasi™
baglikli 25, maddesi, “Hesap Devresi™ baghkh 26. maddesi, “Kar ve Larann Tesbiti™ haghkh 27,
maddesi, “Yedek Akeeler” baghkl 29. maddes), “Fesih ve Tasfiye™ baglikli 30, maddelerinin tadili
ile

- %Ana Sozlesmenin Depistirilmesi™ baglikh 31. maddesi, 34, maddesi ve ‘Hlantar’ baghkh 36
maddesinin gikartlmas)

suretivie ekteki sekilde revize edilerek tadil edilecektir.

Esas Stzlesme tadiline iliskin Yonetim Kuruly Karer,, Esas Stizlesme Tadil Metni taslagi ve gerekli sair
belge ve hususlar, Ercivas Celik'in kurumsal internet sitesinde agiklanacaktr. Devralan Sirkot’in meyeut
Esas Stzlesmesi'nin vukanda sayilan maddelerinin tadili hususu, Sermaye Pivasasi Kurulu ve T.C. Gomriik
ve Ticaret Bakanlii 'ndan gerekli izinlerin almmasin takiben, Sermaye Piyasast Kurulu ve T.C. Gimritk ve
Ticaret Bakanhg trafindan onaylanan seklivle, birlegme igleminin giriigllecedi genel kurul toplantisinda
pav sahiplerinin onayma sunulacaktr.

Birlesme isleminin tescil ve itan edilmesi ile bildirimlerin yapiimass
Birlesme isleminin onaymn iligkin genel kurul toplantitarindan sonra birlegme igleminin teseili ile dlgili

perekli basvurular yamlacak ve birlesme islemi tescil ve ilan cttirilecek ve warpl dairelert dahil olmak izere
aerekli kurum ve kuruluglars, birlesmeye iligkin bilgi ve belge sunulacakt,




Birlesme igleminin teseilini miteakip Tiirk Ticaret Kanunu'nun 157, Maddesi uyarnca, Birlesmeye Taraf
Sirketler, alacallilarma, TTSC de yediger piin arahiklarla g defa yaymlanacak ve ayrica internet sitelering
konitlzcak ilania haklarm bildireceklerdir,

Pay ihract ve defiisimi yapilmas:

Devrolunan sifatiyla Ozbal Celik’in birlesme iglemi ve birlesme iglemi e ilgili diger konulann gindem
edildigi birlesme genel kurul toplantes: kararlarmin tescil edildiginin KAPda acklanmasing takiben Oibal
Celik iglem sirast kapatilacakur. Devealan Erciyas Celik'te hirlesme izlemi kapsaminda yapilan sermaye
artirim sonucunda ihrag edilecek paylara iligkin ihrag belgesi alnmasi amaciyla kurul'a bagvurulacak ve
Uzman Kurulus Raporu'nda belirlendigi tzere, Ozbal Celik, Erciyas Qelik dipmdaki pay sahiplerine sahip
olduklar her 1 adet Ozbal payma (toplam |.-TL nominal degerli) bearsalik 0,3538 adet 1.-TL itibari degerii
Erciyas Celik pay: verilecektir,

22.9. Sermaye artirim/azaliom ve esas sizlesme madde tadiline iliskin yinetim organ kararlan
haldkmda bilgi,

Birlesrme islemi cergevesinde, Sermaye Piyasas: Kunulu'nun uygun gheiist ve T.C. Ticaret Bakanhgi"nin
izninin-alinmas: keydivla,

Ercivas Celik esas stzlesmesi,

- “Kurulus® bashikh 1. maddesi, “Unvan™ baghkh 2. maddes, * Amag ve Konu® bazlikh 3. maddesi,
“Merkez ve Subeler” baglikli 4. maddesi, “Middet” baghkl 5. maddesi, “Sermaye” baghkh 6.
maddesi, “Pay Senetleri® baslkh 7. maddesi, “Pay Senetlerinin Devri™ baghkl & maddesi,
“Sermayenin Arttirdmas:® baslikh 9. maddesi, “Sermayenin Azaltilmas™ baglikh 10, maddesi,
“Menkul Kiymet ihraer™ baghkl 11 maddesi, “Yinetim Koralu®™ baghkh 12, maddesi, Y inetim
Kurulu Toplantilar ve Karar Nisabt™ bashkh 13, maddesi, “Yénetim Kurulunun Ghrev ve
Yetkileri” baghkii 14. maddesi, “Sirketin Yonetimi ve Temsili™ baghkh 15. maddesi, *YBnetim
Kurulu Odenekleri™ bashkh 16, maddesi, “Denetgi™ bashkh 17, maddesi, “Genel Kurul™ bashikl
18, maddesi, “Toplantiya Cagri® bashikh 1%, maddesi, “Toplanti Yeri ve Nisab" bashikl 20,
maddesi , “Oy Halda, Oylarin Kullamimas: ve Karar Nisaln” baslikh 21 maddesi, “Mizakere
ve Tutanaklar® baslikh 22, maddesi, “Genel Kurulun Yetkileri™ baglikl 23, mackdesi, “Yénetim
Kurolunun Tbrasi™ bashkh 24, maddesi, “Toplanularda Bakanlk Temsilcisi Bulun miast”
baglikh 25. maddesi, “Hesap Devresi” baghkh 26. maddesi, "Kar ve Fararm Teshiti™ bashikh 27.
maddesi, “Yedek Akceler” bashkh 29, maddesi, “Fesih ve Tasfiye” baghkl 30, maddelerinin tadili
ile

- “Ana Shzlesmenin Defistivilmesi™ baghkh 31. maddesi, 34. maddesi ve “Nanlar® baghkh 38,
maddesinin gikartilnias

suretivle ekieki sekilde revize edilerek tadil edilecektir.
Esas stizlesme tadiline iliskin Sermaye Piyasas Kurelu ve T.C Ticaret Bakanhg:'ndan gerekli fzinlerin
alinmasinl takiben, esas sozlesme, onaylanan seklivle, birlegme igleminin gorhiilecesi penel kurul
toplantisindi pay sahiplerinin onayna sunulacakar, {EK-1: Tadil Tasarsi)
22,10, Forunln Pay Alm Teklifi haklkmda bilgi:

- Nokiur,

22.11. Vergi bor¢larmdan sorumluluk, vergi beyannamesi,

Erciyas Celik birlesme sontasinda infisah edilecek olan Ozbal Celik'in tahakkuk etmis ve edecek thm vergi
horglarim bdeyecesini ve difier vecibelerini yerine getireceZini bildiren bir tashhiimameyi Uzbal Celik'in




bagh oldugu Vergi Dairesi Mitdirlitklering verecek, talep halinde ayrica yeterli teminat glisterecekir.
Crzbal Celik’in birlesme tarihi itibariyle gergek ve tizel kigilere olan borglart ile flgili olarak TTh nin 157
Maddesine give yapilmasi gereken islemler Ercivas Celik YGnetim Kurulunca perceklestirilecektin.

Erciyas Celik Yonetim Kurulu; alacakhlarm bevana davet edilmesinden ve horglan Gdengne veva temin
edilens kadar Ozhal Celik'e ait matiann ayn olarak idaresinden sahsen ve miiteselsilen sorumlu olacak ve
TTE da ver alan bu konudaki hikiimlere iliskin iglemleri yapacak ve yilkimlilakieri tistlencoeldir.

Ercivas Celik birlesme sonrasinda mfisgh edecek {izbal Celik’e olan Oginel sahislara olan borglarmm
vadelerinde tam ve eksiksiz olarak ddeyecefini beyan ve kabul eder.

Oizbal Celik'e vadesi peldigi halde alacakhilarm miiracaat etmemesi nedeniyle Odenmemiy olan borglars ile
vadesi gelmemis veveya ihtilafll bulunan borglarma iliskin olarak TTK'nin 541. maddesi pergevesinde
harelket edilecektir.

Caliganlar Uzerine Etkileri

Birlegme neticesinde devrolunan Ozbal Celik'in galiganlan Erciyas Celik caligan haline gelecektir. Crzbal
Celik gahisanlary 4857 sayili Is Kanunu gergevesinde bulunan tim haklari birlegme ile birlikte Ercivas Celik'e
devrolacakir, Ercivas Celik gahsanlarnm ise 4837 sayih |5 Kanunu gergevesinde bulunan tilm haklar aynes
devam edecckeir. Devralan galizantar bakimndan olumsuz bir dunmmun ortaya gikmast sbz konusu degildir.

Alacakdilar Uzerine Etkileri

Birlesme iglemi Devrolunan Sirket'in bitin aktif ve pasifi ile kol halinde devralinmase yolu ile
pergeklestivileceginden birlesmeye taraf girketlerin alacakian agisindan herhangl bir kayip stz konusu
olmayacaktir. Deveolunan Ogbal Celik'in digiineil galuslara olan borglary vadelerinde, devralan Ercivas Celik
tarafindan tam ve eksiksiz olarak Odenecektir. Ozbal Celik'in vadesi geldigi halde alacaklifarm
hasvurmamas: nedeniyle Bdenmenmis olan horglar ile vadesi pelmemis ve/veya ihtilafli bulunan borglarina
iligkin olarak Tork Ticaret Kanunu'nun 541 maddesi gergevesinde hareket edilecektir,

22.13. Islemin taraflara yilkledigi borg ve yiikiimliilikler ile stz konusu yiikinmiliklerin yerine
getirilmemesi durumunda taraflann katlanacagi sonuglar,

T min 192, Maddesinde { Birlesmenin, bilirmnenin ve tir degistivmenin iprali ve eksiklitlerinin somglari)
birlesme iglemi ile ilgili olarak TTK da yer alan diteenlemelerin ihlali halinde, birlesme kararina clumlu oy
vermemis ve bunu tutanafia gegirmis bulunan hirfesmeye taraf gicketlerin pay sahiplerinin bu kararin
TTSG de ilamndan itibaren iki ay icerisinde iptal davas: agabilecekleri, birlegmeye iliskin iglemlerde
hethangi bir eksikligin varlig halinde, mahkeme wrafindan taraflara bunun giderilmesi igin stire verilecegi,
nukuki sakatltk verilen stire iperisinde giderilemivorsa veya giderilmemisse mahkemenin keran iptal edecegi
ve gerekli dnlemleri alacag hususlan hikme baglmmigte, TTK'mn 193, Maddesinde (Soruminluk) ise
birlesme iglemlerine hechangi bir sekilde katilmig bulunan biitdin kigilerin birlegmeye taraf sirketlere, bu
sitketlerin ortaklaring ve alacaklilarne kargi kusurlan ile verdikleri zarardan sorumlu olduklan ifade
edilmistir,

22,14, Meveut imtivazhi paylar veya intifa senetleri kargibinda esdefer haklar veya nygun bir
karsithfin verilmesi halinde, stz konusu haklar veya karpihklarin tespitine iliskin nzman Kurulug
ghrilyiing de igerecek sekilde bilgi,

Y oktur,

22.15. TTK uyarmea ayrilma akeesinin ingdrillmesi halinde, ayrilma akgesinin deferinin tespitine
iliskin bilgi,

Yoktur.

Ag




106 TTK uyirines denklestirme diclemesi }lnp“mgﬂnm “I‘Iﬁﬁﬁ“l“ﬁi halinde, I:IEI'EI'[IEﬂiI‘m'E tutarinm
tespitine Mliskin bilgi.

Yokiur.

23, BIRLESME ISLEMINE iLiSKIN DIGER HUSUSLAR

Y oktur.

24, INCELEMEYE ACIK BELGELER

TTK ve Sermaye Piyasasi mevzuatl ¢ergevesinde, SPE'nm igleme uygun gorsinin alinmas: somrasinda
ortaklarin bilgilendirilmesi amaciyla asagida sayilan bilgi ve belgeler birlegme isleminin onaylanacag genel
kurul toplantsmdan en az 30 giin dnce KAP ve birlegmeye Taraf Sirketler'in weh sayfalar aracthiyla
duyarulacaktr,

- Dhgyura Memi

« Birlegme Shrlesmesi,

- Birlesine Raporu,

- Son g wlhk finansal raporldr,

- Son 0 yilhk bagimsiz dengtim raporlan

- %om fig vilhk faalivet raporlan

- Uzman Kurelug Raporu

-Taraf Sirketler'in birlesmeye esas 31.12.2020 tarihli finansal tablolary

- Birlesme Sonrasi tahmini Agihy Bilangosu

25. EKLER

[, Erciyas Celik Esas Shelesme Tadil Tasans

3. FErcivas Celik'in 31.12.2018-31,12.2019-31.12 2020 tarihleri itibariyle hazirlanan bagmsiz detetin
rrporlar

3. Uzman Kuralus Rapoma

4. Bagimsiz Gilvence Raporu

-T"'= ER
o™

106



