TASLAK

ERCIYAS CELIK BORU SANAYi ANONIM SiRKETI’NiN OZBAL CELIK BORU
SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIRKETI’NI TUM AKTIF VE PASIFi ILE
BIRLIKTE DEVRALMASI SURETIYLE ERCIYAS CELIK BORU SANAYi ANONIM
SIRKETi BUNYESINDE BIRLESILMESINE iLISKIN
DUYURU METNI

Bu duyuru metni, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nea ...../.... ..... tarihinde
onaylanmigtir.

Erciyas Celik Boru Sanayi A.$.’nin Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit A.S.’yi
tiim aktif ve pasifi ile birlikte devralmasi suretiyle, Erciyas Celik Boru Sanayi A.S. biinyesinde
birlesilmesine iliskin duyuru metnidir. Erciyas Celik Boru Sanayi A.$.’nin ¢ikarilmig sermayesi
56z konusu islem nedeniyle 59.500.000.-TL’den 76.753.511.-TL’ye ¢ikarilacaktir.

Duyuru metninin onaylanmasi; duyuru metninde, birlesme sbzlesmesi, birlesme
raporunda ve defigim oranlarma dayanak teskil eden uzman kurulus goériisinde yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kuruleca tekeffiilii anlamina gelmez.

Bu duyuru metni, Erciyas Celik Boru Sanayi A.S. ile Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve
Taahhiit A.S.’nin htips://ercivas.com/ercivas-celik-bort/ ve www.ozbal.com adresli internet
siteleriyle Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.org.tr) yaymmlanmigtir.

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 32°nci maddesi uyarinca, birlesme isleminde
hazirlanacak duyuru metnini imzalayanlar veya bu belgeler kendi adma imzalanan tiizel kisiler
bu belgelerde yer alan yanhs, yamltien veya eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan
miiteselsilen sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

API American Petroleum Institute

Birlegme iglemine Taraf Sirketler / Taraf Beraberce Erciyas Celik ve Ozbal Celik

Sirketler

Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig Rekabet Kurumuwnun 2010/4 sayith  Rekabet

Kurulw’ndan Izin Alnmasi Gereken Birlegme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig

Borsa / BIST / BIAS Borsa Istanbul A.S.
Briza Briza Ruzgar Elek. Uret. San. ve Tic. A.S.
Devralan / Erciyas Celik / Erciyas Celik Erciyas Gelik Boru Sanayi Anonim Sirketi
Boru
Devrolunan / Ozbal Celik / Ozbal Celik (zbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit A.S.
Boru
DSl Devlet Su Isleri
EUR Avrupa Para Birimi
Erciyas Vagon Erciyas Vagon ve Ulagim Araglart A.S.
I1SO Istanbul Sanayi Odasi
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
KVK 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu
MK Merkezi Kayit Kurulusu
MKS Merkezi Kaydi Sistem
0SB Organize Sanayi Bolgesi
ODA Ozel Durum Agiklamas:
Rekabet Kanunu 4054 sayili Rekabetin Korunmast Halkinda Kanun
SPKn / Sermaye Piyasas: Kanunu 6362 say1li Sermaye Piyasasi Kanunu
SPKr/ Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
TANAP Trans Anadolu Dogalgaz Boru Hatti
TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
TL Tiirk Lirast
T™S Tiirkiye Muhasebe Standartlar1
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Uzman Kurulus

Uzman Kurulug Raporu / Uzman Kurulug
Gorligii

VUK

Teminat/rehin/ipotelk

6102 Sayih Tirk Ticaret Kanunu

Amerikan Dolari

KPMG Yonetim Danigmanhgt A.§.

Uzman Kurulug tarafindan 11-23.2 sayih Teblig'in 7.
maddesi hiikiimlerine uygun sekilde hazirlanan Erciyas
Celik ve Ozbal Celik Birlegmesine lligkin Uzman
Kurulug Raporu

10.01.1961 tarihli ve 10703-10705 sayih Resmi
Gazete’de yayimlanan 213 sayili Vergi Usul Kanunu

1. VARSA BORSAYA YAPILAN BASVURU HAKKINDA BILGI

Birlesme Islemi’ne Taraf Sirketler’den Ozbal Celik, BIAS’a kote olan ve paylari Borsa’da islem goren bir
sirket olmasi, birlesme isleminde devralan taraf olan Erciyas Celik’in ise halka kapah bir sirket olmasi
sebebiyle, Erciyas Celik Borsa’da kote olmak tizere bagvuru yapacaktir.

2. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR

Bu duyuru metninin konusunu olugturan ve Erciyas Celik’in, Ozbal Celik’i tiim aktif pasifi ve tim
hak, alacak, bor¢ ve yiikiimliilitkleriyle bir biittin halinde devralmasi suretiyle Erciyas Celik
biinyesinde birlesilmesine iligkin islem ile ilgili olarak, Rekabet Kanunu ve sair ilgili mevzuat
kapsarninda, hakim hissedar konumunda olan Erciyas Holding A.S. tarafindan idare edilen, Ozbal
Celik ve Erciyas Celik’in tek ekonomik birim diger bir deyigle tek sirketler grubu igerisinde yer
almalarindan, aymi gruba dahil olmalarmdan ve aym ekonomik varlik tarafindan kontrol
edilmelerinden dolayi, Birlesme Iglemi Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig’in 6. Maddesi
(Birlesme veya Devralma Sayilmayan Haller) 1/a bendi geregi “kontrol degisikligine yol agmayan
grup ici islemlerle diger islemler” niteliginde oldugundan, bu Birlesme islemi’ne iliskin olaral,
Rekabet Kurulu'ndan onay alinmas1 gerekmediginden bagvuruda da bulunulmamstir.
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3. DUYURU METNININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve ghrevimiz gergevesinde bu duyuru metni ve
cklerinde yer alan sorumlu oldugumuz Kkisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gergefie uygun
oldufunu ve duyuru metninde bu bilgilerin anlamm defistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi igin her tiirli makul 6zenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

DEVRALAN TARAF
Erciyas Celik Boru Sanayi A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
Yetkilisi

Genel Miidiir
Aslan Ozgiir FIDANOGLU

'"arih:/n b Jo

Finans Grup Bagkam
Yilmaz B

DUYURU METNININ TAMAMI

DUYURU METNININ TAMAMI

Tarih: ﬂ -Olo- w)!

Lf”/

. DEVROLUNAN TARAF
Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve

Taahhiit A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
Yetlilisi

Yénetim Kurulu Uyesi
Coskun KILIC .
DUYURU METNININ TAMAMI

Tarih: 43- %- 2.02‘

Genel Miidiir (V.)
Seniz GYNAL TUR

DUYURU METNININ TAMAMI

Tarin: 13-06-2024

4. 0ZET

Bu biliim duyuru metninin 6zeti olup, isleme taraf olan ortakhklarin paylarma yatirim yapip
yapmama karari, duyuru metninin bir biitiin olarak deferlendirilmesi sonucunda verilmelidir.

Birlesmeye taraf sirketler Ozbal Celik ile Erciyas Celik nezdinde alinmig 17.06.2021 tarihli yonetim kurulu
kararlari ile;
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6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu, Birlesme ve Bolinme Tebligi (11-23.2), Onemli Nitelikteki Islemler
ve Ayrilma Hakki Tebligi (11-23.3), 6102 sayth Tiirk Ticaret Kanunu, Ticaret Sicil Yonetmeligi, 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu ve ilgili diger mevzuat gergevesinde,

Sermaye Piyasasi Mevzuatina tabi, halka agik ve paylari Borsa’da iglem goren (Ozbal Celik’in tiim aktif ve
pasifleri ile birlikte bir kiil halinde grup sirketlerimizden halka kapali olan Erciyas Celik’e devrolmas
suretiyle Erciyas Celik biinyesinde birlesilmesine,

birlesme isleminin, birlegmeye taraf sirketlerin bagimsiz denetime tabi tutulmug 31.12.2020 tarihli
finansal tablolarinin esas alnarak gergeklestirilmesi yoniinde karar almiglardir.

4.1. Birlesmeye Taraf Olan Sirketler Hakkinda Bilgi

a) Devralan Sirket Erciyas Celik Boru Sanayi A.S.

Ticaret Unvam : Erciyas Celik Boru Sanayi Anonim Sirketi

Merkez Adresi : Palladium Tower Barbaros M. Halk Cd. Kardelen Sk. No:2/1 Kat:25-26
34746 Atasehir, Istanbul

Tescil Tarihi :26.06.1990

Telefon / Faks : 0216 663 62 00 /0216 663 64 00

Ticaret Sicil Memurlugu : Istanbul

Ticaret Sicil Numarasi : 363426

Vergi Dairesi : Bilyitk Milkellefler

Vergi Numarasi : 3410029646

internet Sitesi : https://erciyas.com/erciyas-celik-boru/

Faaliyet Konusu : Sirketin faaliyet konusu; her tiirlii demir ve gelik mamulii, boyuna

kaynakli ve spiral kaynakli boru imalati, her tiirlti boru ig/dis bitiim, epoxy beton, P.E. kaplamasi boya ve
izolasyonu yapmaktir, Sirket amacini ve konusunu gergeklestirebilmek igin menkul ve gayrimenkul (gemi
dahil) satin alabilir, devir, ferag edebilir, kismen veya tamamen kiraya verebilir, kiralayabilir, ayrica irtifak,
intifa, stikna haklar1 ile medeni kanun hitkiimleri geregince ayni ve gayrimaddi haklarla ilgili her gesit iltizami
ve tasarrufi islemleri yapabilir, gayrimenkuller tizerinde miikellefiyetli ve milkellefiyetsiz tasarruflarda
bulunabilir, satabilir ve esas sozlesmesinde yazilt olan diger isleri yapabilir.

Sirketin faaliyet konusu tiretimini 91.450 m2 agik alan Uzerine inga edilmig 27.300 m2 kapali alana sahip
Diizce’deki fabrikasinda stirdirmektedir, Sirket iiretim tesisinde, @323.9 milimetreden @4064 milimetreye
kadar gapta ve 4 milimetreden 27 milimetreye kadar et kahnliginda olmak iizere su, kazik, dogalgaz ve petrol
borularinm tiretimini gergeklestirmektedir. Sirketin toplam 5 adet tiretim hatti bulunmaktadir.

Sermaye Bilgileri: Sirket sermayesi 59.500.000.-TL olup, bu sermaye her biri 1.-TL nominal degere sahip
59.500.000 adet paydan olusmaktadir. Meveut durum itibariyle girketin sermayesini temsil eden paylarin,
15.300.000 adedi (A) grubu ve imtiyazli, 44.200.000 adedi ise (B) grubu ve imtiyazsizdir.

Erciyas Celik Boru Sanayi A.S. halka kapali bir girkettir.

31.12.2020 tarihi itibariyle y1l igerisinde galigan toplam personel say1s1 261 kigidir.

Giincel durumy itibariyle, Erciyas Celik’in ortaklik yapist agagidaki gibidir:
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Ortagm Adi/Unvam Pay Miktar (TL) Pay Grubu Toplam Sermayedeki
Oram (%)

Erciyas Holding A.S. 15.300.000.- A 27,06
Erciyas Holding A.S. 16.097.760.- B 25,71
Ahmet Kamil Erciyas 10.197.490.- B 17,14
Kamil Emre Erciyas 8.925.000.- B 15,00
Kamil Bilge Erciyas 8.925.000.- B 15,00
Hakime Erciyas 54.750.- B 0,09
TOPLAM 59.500.000 100,00

b) Devrolunan Sifatiyla Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit AS.

Ticaret Unvam : Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit A.§.

Merkez Adresi : Mersin Tarsus Organize Sanayi Bolgesi

Riistii Kazim Yiicelen Caddesi No:23 Akdeniz, Mersin

Tescil Tarihi : 10.07.1995

Telefon / Faks : 0324 676 48 58 /0324 676 48 59

Ticaret Sicil Memurlugu : Mersin

Ticaret Sicil Numarasi 141186

Vergi Dairesi : Mersin — Uray Vergi Dairesi

Vergi Numarast : 6650203128

internet Sitesi : www.ozbal.com

Faaliyet Konusu : Sirketin ana faaliyet konusu spiral kaynakli gelik boru kaplamast, tiretimi

ve bu {iriinlere ait hammaddelerin ticaretidir. Sirket, dogalgaz, petrokimya ve petrol borulari, igme suyu
borular, kazik borulari, gelik yapt borulari, genel ve dzel amagh boru ve ek parcalarmm imalatint
gergeklestirmektedir.

Sirketin, Palladium Tower Atagehir/istanbul’da 21 Ocak 2016 tarihinde agilmig bir irtibat biirosu
bulunmaktadir.

Sermaye Bilgileri : Devrolunan Sirket’in kayith sermaye tavani 100.000.000.-TL olup,
gikarilmis sermayesi ise 43.920.000.-TL’dir. Sirketin sermayesini temsil eden paylarin, 1.092.307 adedi (A)
grubu ve imtiyazh, 42.827.693 adedi ise (B) grubu ve imtiyazsizdir. Ozbal Celik’in ortaklik yapist agafidaki
tabloda gosterilmektedir:

Giincel durumu itibariyle, Ozbal Celik’in ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

Ortagin AdyUnvan Pay Miktar1 (TLL) Pay Grubu Toplam Sermayedeki
Oram (%

Erciyas Holding A.S. 1.092.307.- A 2,49

Erciyas Holding A.S. 3.386.648.- B 7,71

DIGER (Halka Agik | 39.441.045.- 89,80

Kisim) B

TOPLAM 43.920.000 i\ 100,00
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Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhit A.§. halka agik bir sirkettir, Sirketin pay senetleri
28.07.2011°den itibaren BIST’te iglem g8rmekte (ilk halka arzda Ulusal pazarda isleme agilmis, mevceut
durumda ana pazarda iglem gormektedir) olup, 17.06.2021 tarihi itibariyle fiili dolagimdaki pay orani
%89,80°dir.

Sirketin kayith sermaye tavan: 100.000.000.-TL olup, cikartlmig sermayesi ise 43.920.000.-TL’dir. Ozbal
Celik’in esas sozlesmesinin Sermaye ve Paylarmn Nev’i ve Devri baglikli 6. Maddesinde yer aldif lizere
sirket sermayesi 1.092.307 adet (A) ve 42.827.693 adet (B) grubu paylardan olusmaktadir. (A) grubu paylar
imtiyazh olup, yonetim kurulu tiyelerini aday gosterme imtiyaz bulunmaktadir. 6 (altr) kisilik ybnetim
kurulunun 3 (lig) iiyesi, (A) grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasmdan genel kurul tarafindan
segilmektedir. (B) grubu paylar ise imtiyazsiz niteliktedir. (A) grubu paylar nama, (B) grubu paylar hamiline
yazihdr.

31.12.2020 tarihi itibariyle galigan toplam personel sayis1 102 kisidir.
4.2. Birlegme Islemine liskin Bilgi
4.2.1 Yiénetim Organ Kararlari
a) Devrolunan Ozbal Celik’in 17.06.2021 tarih ve 2021/8 sayil yonetim kurulu karar ile;

Ozbal Celik’in, Erciyas Celik ile, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu, Birlesme ve Béliinme Tebligi (11-
23.2), Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Haldt Tebligi (11-23.3), 6102 sayilt Tiirk Ticaret Kanunu,
Ticaret Sicil Yonetmeligi, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu ve ilgili difer mevzuat gergevesinde, tiim
aktif ve pasifleri ile birlikte bir kil halinde devrolmasi suretiyle Erciyas Celik biinyesinde birlegilmesine karar
verilmistir.

b) Devralan Erciyas Celik Boru Sanayi A.S.’nin 17.06.2021 tarih ve 2021/8 sayih yonetim lurulu
karari ile;

Ozbal Celik’in, Erciyas Qelik ile, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu, Birlesme ve Boliinme Tebligi (11-
23.2), Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayriima Hakki Tebligi (11-23.3), 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu,
Ticaret Sicil Yonetmeligi, 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu ve ilgili diper mevzuat gergevesinde, tim
aktif ve pasifleri ile birlikte bir kiil halinde devralinmasi suretiyle Erciyas Celik biinyesinde birlegilmesine
karar verilmigtir,

Yukarida antlan kararlarla ilgili detay bilgi 22.1 (Yonetim Organi kararlari) altinda yer almalcadir.
4.2.2 Islemin Niteligi:
Birlesme Islemine Taraf $irketler’in Y&netim Kurullari tarafindan ahnan kararlarda da ayrmtili olarak
belirtilmis oldugu gibi; genel kurullarmnin onayma tabi olmak iizere, Devrolunan Sirket Ozbal Celik’in,
6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu, Birlesme Ve Bolinme Tebligi (11-23.2), Onemli Nitelikteki
Islemler Ve Ayrilma Hakki Tebligi (11-23.3), 6102 sayill Turk Ticaret Kanunu, Ticaret Sicil
Yonetmeligi, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu ve ilgili dier mevzuat gergevesinde, tiim aktif ve
pasifleri ile birlikte bir kiil halinde Devralan Sirket Erciyas Celik tarafindan devralinmasi suretiyle,
Erciyas Gelik bilnyesinde birlesilmesi iglemidir.
Konuya iligkin detayli agiklama 22.2 (Islemin Niteligi) altinda yer almaktadur.
4.2.3 Islemin Kogullar::

a) Borsada islem Gorme:

S8z konusu birlesme isleminin paylart Borsada islem gdren Ozbal Celik’in, halka kapal olan Erciyas Celik
tarafindan devralinmas: suretiyle gerceklestirilmesi hedeflendiginden, Erciyas Celik, B a’da iglem gtirmek
{izere bagvuru yapacaktir,
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Birlegme islemi, SPK, Ticaret Bakanligi ve ilgili diger kurumlardan yasal izin alinmas: ve Birlesme Iglemine
Taraf $irketler’in genel kurullarmin birlesme karari almasi sartlarina bagl olacaktir,

Yukarida belirtilenler diginda birlesme islemine iliskin bagkaca herhangi bir kosul bulunmamaktadir.
4.2.4. Ongbriilen Asamalar

Birlesme islemine iliskin 6ngoritlen agamalar kronolojik siralama ile asagida verilmektedir:

. SPK’ya duyuru metninin onaylanmas igin bagvuruda bulunulmass,

. Yasal izin ve onaylarin almmasi,

. Birlesme islemine iliskin ortaklara inceleme hakk: duyurusunun yapilmas,

* Birlesmeye Taraf Sirketler’in genel kurullarinin toplanttya cagrilmasi,

. Birlesme isleminin genel kurul toplantilarinda onaylanmast,

. Birlesmenin tescil ve ilam ve

. Birlesmeye Taraf Sirketler’in alacaklilarina haklarmin bildirilmesi ve gerekirse alacaklarmin

teminat altina alinmasi.

Konuyla ilgili detayh agiklama 22.4 (Ongbrillen Agamalar) altinda yer almaktadr.

4.2.5. Birlesme Gerekgesi

Birlesme iglemi, Ozetle, (a) Birlesme ile Ozbal Celik’in saglikh bir operasyonel ve finansal yapiya kavusmast
suretiyle, birikmis gegmis donem borglarimi ve tiim finansal yiikiimliiliiklerini yerine getirebilecek duruma
getirilmesi amaglanmaktadur, (b) Yénetim ve ortakhik yapisinda, faaliyet konularinda, finansal yapisinda bir
degisiklik olmaksizin grup iginde yapilacak birlesme ile yonetimde yalinlasma temin edilecektir, (c) Idari ve
finansal 6lgek ekonomisinin yaratacagi avantajlar, (d) Uriin cesitliligi ve btlge tilke ekonomisine katks ve (e)
Sermaye piyasasinda yabanci yatirme: tabam ve likidite artig1 amaciyla planlanmaktadir.

Konuyla ilgili detayli agiklama 22.5 (Birlegme Gerekgesi) altinda yer almaktadir.
4.2.6. Birlesmeye lliskin Uzman Kurulus Raporu:
KPMG Yoénetim Danismanhigi A.S. uzman kurulug olarak gorevlendirilmistir,

Birlegme isleminde, birlesme oraninin, degistirme oramnin ve bunlarla uyumlu sekilde birlesme nedeniyle
Erciyas Celik’te yapilacak sermaye artirim tutarinin ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun, adil ve makul bir
sekilde tespitinde Uzman Kurulug Raporu esas alinmagtir.

Uzman Kurulug Raporu’na gore birlesme oran1 %77,5 olarak belirlenmis, bu kapsamda birlesme iglemi
nedeniyle yapilacak sermaye artirmm tutarmmn, 17.253.511 TL olacagi ve bu dogrultuda birlesme
sonrasindaki sermayenin 76.753.511 TL olacagi belirtilmigtir. Uzman Kurulug Raporu ekte (Ek 3— Uzman
Kurulus Raporu) pay szhiplerimizin incelemesine sunulmaktadir.

Uzman Kurulus Raporu’nda (i) gelir yaklasimy, (ii) piyasa (Pazar) yaklagimi ve (iii) Ozkaynak yaklagmmi
olmak tizere (i farkll yontem kullanilmigtir. Tanimlanan yontemlerin, birlesme ve degisim oranlarimin
hesaplanmasinda kargilagtirmali bir analiz yapabilmek igin yeterli oldugu belirtilmigtir.

Konuyla ilgili detayl agiklama 22.6 (Uzman Kurulug Gériigit) altmda yer almaktadir.
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4,3, Birlesme Nedeniyle ihrac edilecek Paylara Iligkin Riskler:

Birlesme isleminin tescil ve ilan edilmesini takiben, birlegme islemi nedeniyle yapilacak sermaye artwriminda
ihrag edilecek paylar, genel kurulda onaylanacak birlesme sozlesmesinde yer alan degisim oranina gore,
Ozbal Celik pay sahiplerine, sahip olduklari Ozbal Celik paylarma karsiik, uzman kurulug raporunda
actklanan degisim oranmna dayah olarak Erciyas Celik paylari tahsis edilecektir. Bu yatirimdan beklenen
getiri alternatif getirilerin altinda kalabilir.

Erciyas Celilc’de ortakliga dzgil gelismelere ve ekonominin genel durumuna bagh olarak dagitilabilir dénem
kar1 olusmayabilir ve kar dagitm yapilamayabilir. Hatta dagitilabilir donem kari olugsa bile kar dagitim
politikasi kapsammda kar dagitimi yapilmayabilir, Faaliyetler sonucunda zarar olugmasi da ihtimal
dahilindedir.

Paylarin daha once halka agik bir piyasada iglem gormemesi nedeniyle paylarda fiyat ve hacim
dalgalanmalari olugabilir. TTK uyarinca anonim sirketlerin tasfiyesi halinde, sirket aktiflerinden pay
sahiplerine odedikleri sermaye oraninda yapilacak odeme ancak sirketin borglart bdendikten sonra
yapilacaktir. Paylarm Snemli miktarlarmm gelecekte satist veya stz konusu satislarin olugabilecegi
yoniindeki bir algi paylarmn piyasa degerini olumsuz etkileyebilir, Tiirk Liras’nin degerindeki dalgalanmalar
paylarin deBerini ve paylar ile ilgili olarak bdenilen temettitleri onemli sekilde etkileyebilir. Thrag edilen
paylarin tamami B grubu imtiyazsiz pay olacagindan, Ozbal Celik ortaklarina dagitlacak B grubu Erciyas
Celik paylarmin ydnetime katilma hakki sirhidir,

Birlesme isleminin yukaridaki 4.2.3 (Islemin Kogullary) altidan bahsedilen yasal izin ve onaylarmin
alinmamas: durumunda gergeklesme riski vardir. Bunun yanisira birlesme isleminin genel kurul tarafindan
onaylanmamasi, Taraf Sirketler’in finansal durumunda dnemli degisiklik olmasi ve yonetim organlarinin
birlesme sozlesmesinin degistirilmesi veya birlesmeden vazgegilmesi hususlarinda karar almas: durumunda
da birlesme iglemi yapilamayabilir. Ongoriilen tarihlerde herhangi bir gecikme yasanmasi, iglemin
11.12.2020 finansallari fizerinden yapilmasma engel teskil edecektir.

Son olarak, miicbir sebep hallerinin varlig, COVID-19 (“COVID-197) Pandemi’sinin devami veya etkisinin
artmast genel kurul toplantisina katilimy, ayrilma hakki kullanimuu veya onaylanan birlesme isleminin
tescilini zorlastirabilir, ertelenmesine veya imkansiz hale gelmesine sebep olabilir.

Konuyla ilgili detayl agiklama 7.6 (Birlegme Islemine Hliskin Riskier) altinda yer almaktadir.
5. BAGIMSIZ DENETCILER

a. Birlesme isleminde esas alman finansal tablolarm bagimsiz denetimini gerceklestiven
bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak bas denetginin adi
soyadn:

Birlesmeye taraf girketlerinden Erciyas Celik’in 31.12.2020 tarihli finansal tablolarini denetleyen
Bagimsiz Denetim Kurulugu’nun;

Ticaret Unvani Eren Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miigavirlik il
A.S.

Adresi Maslak Eski Biyiikdere Cad. No:14 Kat:10 34396
Sariyer/Istanbul

Sorumlu Ortak Bas Denetginin Adi | Aykut Halit

Soyadi

Birlesmeye taraf girketlerinden Ozbal Celik’in 31.12.2020 tarihli finansal tablolarmi denetleyen
Bagimsiz Denetim Kurulugu'nun;
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Ticaret Unvani Eren Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Milsavirlik

AS.

Adresi Maslak Eski Biiytikdere Cad. No:l14 Kat:10 34396
Sariyer/Istanbul

Sorumlu Ortak Bag Denetginin Ad1 | Aykut Halit

Soyadi

b. Bagimsiz denetim kuruluglarinm/sorumlu ortak bas denet¢inin gérevden alinmasi, gorevden
cekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

Yoktur.

6. BIRLESMEYE ESAS FINANSAL TABLOLAR KAPSAMINDA SECILMIS
FINANSAL BILGILER

a. Birlesmeye esas finansal tablolarin tarihi:

Birlesme isleminde esas alman finansal tablolarin ait olduBu hesap donemi:
01 Qcak 2020 —31 Aralk 2020

b. Secilmis finansal bilgiler:
Birlesme isleminde esas alinan finansal tablolar

a) Devralan Sifatiyla Erciyas Celik- 12.madde de yer alan Bilango ve Gelir Tablosu dikkate
alimmalidir,

b) Devrolunan Sifatiyla Ozbal Celik- 12.madde de yer alan Bilango ve Gelir Tablosu dikkate
alinmalidir.

7. RISK FAKTORLERI

7.1. Devralan Sirket’e ve Faaliyetlerine iliskin riskler:

Rekabet Unsuru:
Celik boru tireticileri arasinda i¢ piyasada yogun bir rekabet s6z konusudur. Bu rekabet sirketin Pazar paymi
diigiirerek karlilik tizerinde olumsuz bir etki yaratabilir.

Dogal Afetler:

Ortakhgin faaliyetleri sektoriin biitin oyuncularinda oldufu gibi deprem, yangm, patlama, sel, terdr,
pandemi, toplumsal hareket gibi dogal afet ve olaganiistii kogullardan kaynaklanan potansiyel hasarlara
duyarhdur.

Hammadde Tedariki ve Fiyatindaki Dalgalanmalar:

Faaliyet konusu gelik boru ilretimi olmasi ve ana hammaddenin sac olmast sebebiyle, yurtiginde sayili sac
ireticisi olmast, bu tireticilerin firmalarinda yasanacak firetimi zorlayici grev, lokavt, deprem vb. gibi olaylar
zamaninda hammadde tedarigini engelleyebilecek ve iiretimde aksamalara yol agabilecektir. Ote yandan
hammadde fiyatlarindaki dalgalanmalar sirket agisindan projenin baslangicinda hammadde tedarigi
yapiimadigi durumlarda kimi zaman pozitif ybnde sonuglar dogurabilecegi gibi bazi durumlarda da
projelerdeki kar marjimin dilsmesine ya da zarar edilmesine yol agabilir.
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Genel Ekonomik Sartlara Bagimlihik:

Celik boru tiretimi sektorii de diger sektorlerde oldugu gibi Tiirkiye'nin genel ekonomik sartlavina duyarlidir.
Alt yapi yatirimlarina olan harcamalarin kistlmasi ya da yatwmmlarin durdurulmas: gelik boruya olan ig
pazardaki talebi daraltacagindan, sirketin satis hacminin de ihracatla kompanse edilmedigi durumda
ditstirebilir. Global ekonomideki potansiyel negatif gelismelere bagh olarak da global proje yatirimlarmin

durdurulmast ve/veya ertelenmesi milmkiin olabilir; bunun sonucu olarak Erciyas Celik’in ihracat
pazarlarinda 8nemli dlgiide daralma yaganmasi miimldin olabilir.

Uretim ve kalite riski:

Celik boru tiretiminde imalat kalitesi gok snemlidir. Uretimde kullanilan hammadde kaynakl ya da uretim
esnasinda teknik sebeplerden kaynaklanan hatalar dretilen borularin kalitesinde sorun yasanmasina ve
tedarikgi tarafindan kesilecek cezalara maruz kalimmasina sebebiyet verebilir.

Petrol Fiyatlarindaki Dalgalanmalar:
Celik boru sektoriindeki en biiyllk maliyet kalemlerinden biri olan nakliye, petrol fiyatlarindaki
dalgalanmalardan bityiik tlglide etkilenmektedir. Bu sebeple nakliyenin sirkete ait oldugu projelerde basta
hesaplanan nakliye maliyetlerinde petrol fiyatlarindaki artis kaynakl yaganacak olasi ylikseligler karhilig
azaltict bir unsur olarak ortaya gikabilir.

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi:

Erciyas Celik’in temel finansal araglar &zkaynak, banka kredileri, nakit ve kisa mevduatlardan
olusmaktadir. S8z konusu finansal araglarin temel amaci sirketin projelerini finanse etmektir. Sirketin
dogrudan isletme faaliyetlerinden kaynaklanan ticari borglar ve ticari alacaklar gibi diger finansal araglari
da mevcuttur.

a) Sermaye Yonetimi

Sirketin sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler iist yonetim
tarafindan degerlendirilir.

Sirkelin sermaye yonetiminin birincil amaci, dzkaynak degerlerini maksimize etmek saglikli sermaye
yapismm devamliligini saglamaktir. Sirket, ekonomik kosullarin degigimi 151ginda, sermaye yapisini
yonetmekte ve dilzeltmeler yapmaktadir.

Sirket, tist yonetimin degerlendirmelerine dayanarak, yeni borg edinilmesi veya mevcut olan borcun
geri 6denmesiyle; temettll politikasi gergevesinde nakit velveya bedelsiz hisse senedi geklinde temettii
dagitilmas: ya da yeni hisse ihrac1 yoluyla sermaye yapisini dengede tutmay! amaglamaktadir. Sirket,
sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin stirekliligini saglamaya galigirken, diger yandan da
borg ve tzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karlihgin artirmayi hedeflemektedir.

Sirket, sermayeyi borg/toplam dzkaynak oranim kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam
tzkaynaga bbltinmesiyle bulunur, Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin finansal ve ticari borg
tutarindan dilsiilmesiyle hesaplanur.

Net borg/toplam 6zkaynak oran asagidaki gibidir:

31.12.2020 31.12.2019
Ticari borglar 328.955.450 194.972.883
Finansal borglar 640.104.692 513.586.760
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (71.278.808) (67.586.980)
Net borg 897.781.334 640.972.663
Toplam zkaynak 588.765.897 426.304.128

Net bor¢ / Toplam sermaye orani 152,49% 150,36%




b) Finansal Risk Faktorleri

Sirketin baglica finansal enstriimanlari, banka kredileri, nakit ve kisa vadeli mevduatlardan
olusmaktadir. Finansal enstriimanlarin asil kullanim amac sirket operasyonlan igin fon artirmi
saglamak ve faiz orani riskinden korunmaktir, Sirket operasyonlarindan direkt olarak kaynaklanan
ticari alacaklar ve borglar gibi gesitli diger finansal varliklara ve ylikiimlilliiklere sahiptir, $irketin
finansal enstriimanlarindan kaynaklanan ana riskler, likidite riski, yabanci para riski, faiz riski ve
kredi riskidir. Yonetim kurulu asagida ozetlendigi sekilde bu riskleri izlemek ve y6netmek igin
gerekli prosedilrlerden sorumludur,

b.1) Kredi Risk Yonetimi

Finansal araglar1 elinde bulundurmak kars: tarafin anlagmanimn gereklerini yerine getirememe riskini
de tasimaktadir, Sirket Yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karg: taraf igin ortalama riski
kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak kargilamaktadir. Sirketin tahsilat riski, esas olarak
ticari alacaklarindan dogmaktadur, Sirket, dogabilecek bu riski, kredi limitlerini alinan teminatlar ile
siirlayarak yonetmektedir. Kredi limitlerinin kullanum: girket tarafindan siirekli olarak izlenmekte
ve miigterinin finansal pozisyonu, gegmis tecriibeler ve diger faktorler gdz oniine alinarak miigterinin
kredi kalitesi siirekli degerlendirilmektedir. Ticari alacaklar girket politikalar1 ve prosediirleri
dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda glipheli alacak karsihg ayrildiktan sonra
finansal durum tablosunda net olarak gosterilmektedir.

Ticari alacaklar gesitli sektor ve cofrafi alanlara dagilmig ¢ok sayidaki miisteriyi kapsamaktadir.
Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri lizerinden siirekli olarak kredi degerlendirmeleri yapiimaktadir.

Sirketin herhangi bir miisteriden kaynaklanan 8nemli bir kredi riski bulunmamaktadir.

Alacallar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
ligkili Diger Tigkili Diger Rankalardaki
31.12.2020 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz

kalinan azami kredi riski (1)

(A+B+CHD+E) 50.787.730  141.690.830  491.787.099 3.783.774  71.245.873

- Azami riskin teminat, vs. ile

giivence altina ahnmg Kism - - - = o

A. Vadesi pegmemis va da defer

duigtikdiigline ugramamug finansal

varliklarin net defter degeri (2) 50.787.730  141.650.830  491.787.099  3.783.774  71.245.873

B. Kosullan yeniden goriigtilmilg

bulunan, aksi takdirde vadesi gegmig

veya deper diigtikliigiine ugramg

sayilacak finansal varliklarin defter

degeri (3) - -- - -- -

C. Vadesi gegmis ancak deger

diisiikligline ugramamug varliklarin

net defler degeri -- - - - -

- Teminat, vs. ile giivence altina

alinmus kism - - - = -

D. Deger ditgttklligline ugrayan

varliklann net defter degerleri -- - - - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 27.040.802 - - -
- Deger diigiikliigi (-) -~ (27.040.802) - - -
- Net degerin teminat, vs. ile

gilvence altina alinmg kismi -- - - s -

- Vadesi gegmemis (briit defier degeri) - - - - s
- Deger diigtikltigt (-) - - - - -

¥colen G No 23 Akderiz - MERSIN
48 58 {pbx) - Fax: 0324 676 48 59
No: 0665 0203 1280 0014




- Net degerin teminat, vs. ile
giivence altina alinmig kismi - - s == a
E. Bilango dig: kredi riski igeren
unsurlar - == & - =

b.2) Likidite riski yiinetimi

Likidite riski bir girketin fonlanma ihtiyaglarini kargilayamama riskidir. Sirket, nakit akimlarim
ditzenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliklerin vadelerinin eglestirilmesi yoluyla
yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamum saglayarak, likidite riskini yonetir. ihtiyath likidite
riski yonetimi, yeterli &lgiide nakit tutmays, yeterli miktarda kredi iglemleri ile fon kaynaklarinin
kullanilabilitligini ve piyasa pozisyonlarmi kapatabilme giiciinil ifade eder. Likidite riski glivenilir
kredi kuruluglarinin vermis oldugu kredi limitlerinin de destegiyle nakit girigleri ve cikislarmm
dengelenmesiyle diigiiritlmektedir.

Asapidaki tablo, sirketin finansal yiikiimlitlitklerinin vade dagilimumn gostermektedir, Asagidaki
tablolar, girketin yitktimltlokleri iskonto edilmeden ve ddemesi gereken en erken tarihler esas
alinarak hazirlanmistir. S8z konusu yilkiimliliikler tizerinden Sdenecek faizler agagidaki tabloya
dahil edilmigtir.

g aydan 3-12ay 1-5yilarasi 5 yildan
Szlesme uyarinca vadeler  Defter Stzlegme uyarimea nakit lasa (I) aras: (11) (1) uzun (1V)
31.12,2020 deperi gilaslar toplam (IHTHITHIV)
Tiirev olmayan finansal
yitkiimliliikler
Banka kredileri 638.024.695 655.489.305 184.326.761 182274667 191316705 97571172
Finansal kiralama
yaktumlulakleri 2.079.997 2.538.249 322379 1.304.480 911.3%0 -
Ticari borglar 328.955.450 330.046.601 330,046.601 - - -
Tigkili taraflara borglar
Diger borglar ve
vikimlalakler (*) - - - = - !

lam yiikiimbiilitk

Topln yilk 969.060.142 988.074,155 514.695.741 183.579.147 192.228.095  97.571.172

Tiirev finansal yiikiimbiiliikler

Turey nakit girigleri - = ot " - >
Titrev nakit gikiglan - - - - = =
Gergeklesmemiy alim/satum

{*) Diger borglar ve yikimlalukler icerisindeki sadece finansal yikomlalakler
konu edilmistic.

b.3) Piyasa riski Yonetimi

Faaliyetleri nedeniyle sirket, doviz kurundaki, faiz oranindaki ve fiyat riski degisiklikleri ile ilgili finansal
risklere maruz kalmaktadir. Sirket diizeyinde karsilagilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasma gre
5lgiilmektedir. Cari yilda girketin maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da kargilagilan riskleri ele alig
yonteminde veya bu riskleri nasil Slgtigtine dair kullandig1 ybntemde, tnceki seneye gire bir degigiklik
olmamugtir.

b.3.1) Kur riski yénetimi

Sirket, yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliklerin Tiirk Lirasi’'na gevriminden kaynaklanan
kur riskine maruz kalmaktadir, Sirketin ayrica yaptigt islemlerden dogan yabanci para riski vardur.
Bu riskler sirketin islevsel para birimi digindaki para birimi cinsinden mal alim1 ve satimi yapmasl
ve sirketin yabanci para cinsinden banka kredisi kullanmasindan kaynaklanmaktadir.
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Asagidaki tablo girketin yabanci para pozisyonu riskini 6zetlemektedir.

31.12.2020 31.12.2019

Déviz cinsinden varliklar 319.194.651  245.801.867
D&viz cinsinden yitkiimlilikler ~ (425.570.870) (397.860.674)

Net yabanci para pozisyonu (106.376.219) (152.058.807)

31.12.2020 Tarihi itibariyla Diviz Pozisyonu Tablosu TL EUR Diger TL Kargihf1
1. Ticari alacaklar 8.060.969  7.975.066 - 79.899.566
2a, Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka

Hesaplari dahil) 35.734.811 1.865.444 3.681 52.542.225
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar = = - %
3. Diger . 61.679.283  13.884.876 - 186.752.860
4. Diimen Varhklar (142+3) 105.475.063  23.725.386 3.681  319.194.651

5. Ticari Alacaklar - : & =
6a. Parasal Finansal Varliklar - - = -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar " L el -

7. Diger - - - -
8. Duran Varhklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam Varhllar (4+8) 105.475.063  23.725.386 3.681 319.194.651
10. Ticari Borglar (48.790.413) 7.112.792 8.238 15.289.143
11. Finansal Yiikiimliiliikler - - - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 6.167.854 1.328.342 - 18.133.429
12b. Parasal Olmayan Diger Yikiimlilikler - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliilder (10+11+12) (42.622.559) 8.441.134 8.238 33.422.572
14, Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yikiimliiliikler 49.189.847  38.073.075 - 392.148.298

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler = = - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler = - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimlililkler (14+15+16) 49.189.847  38.073.075 - 392.148.298
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 6.567.288 46.514.209 8.238 425.570.870
19. Bilango dist Tiirev araglarin Net Varhilk/

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) = & = 2
19a. Hedge Edilen Toplam Varhik Tutar - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliilik Tutari = - - -
20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (9-18+19) 98.907.775 (22.788.823) (4.557) (106.376.219)
21. Parasal Kalemler Net yabanci Para Varlik / (Yilkiimltliik)
Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 37.228.492 (36.673.699) (4.557) (293.129.079)

22, Dviz Hedge'i igin Kullanilan Finansal

Araglann Toplam Gergege Uygun Degeri - - - -
23. Doviz varliklann hedge edilen kisminmn tutan - - - -
24, Diviz yilkiimliliklerinin hedge edilen kisminin tutart - - - -
25. thracat - - - =
26. lthalat - - - .
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