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Ciris

Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit A5 nin (“Firkel™) 30 Eyldl 2020 warihli ilisikeeki dzet finansal
durum tablosunun ve aym tarihte sona eren dokuz aylik dénemine ait dzet kar veya zarar ve diger kapsamh
gelir tablosunun, dzkaynaklar degisim tablosunun ve nakit alos tablosu ile dnemli muhasebe politikalarimn
Bzetinin ve diger agiklayici dipnotlanimin siirl) denetimini yiirlitmts bulunuyoruz. Sirket yénetimi, sz konusu
ara dinem finansal bilgilerin Tirkive Muhasebe Standartlar'ng uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege
uygun bir bigimde sunumundan sorumludur. Sorumlulufumuz, yaptigimiz siurh denetime davanarak sbz
konusu ara diinem &zet finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmeltir.

Simirh Denetimin Kapsam

Yapuguniz simrh denetim, Simirli Bagimsiz Denetim Standard: (SBDS) 2410 "Ara Dénem Finansal Bilgilerin,
igletmenin Y1k Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denctimini Yriiten Denetgi Tarafindan Siurl Bagmsiz
Denetimi”ne uygun olarak yiritilmigtir, Ara ddnem finansal hilgilere iliskin siurh denctim, basta finans ve
muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak tizere ilgili kisilerin sorgulanmas: ve analitik prosedilrler ile
diger simirli denetim prosedirlerinin uygulanmasindan olusur, Ara dinem finansal hilgilerin sinirh denetiminin
kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlar’na uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir gorig
hildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla dnemli 8lghde dardir, Sonug olarak ara disnem finansal
bilgilerin simrh denetimi, denetim girketinin, bir bafimsiz denetimde belirlenebilecek tim énemli hususlara
vakif olabilecegine iliskin bir giivence saflamamakiadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim  ghiriisi
bildirmemekteyiz

Sonug

Simrh denetimimize ghire iligikieki ara donem finansal bilgilerin, 30 Eylal 2020 tarihi itibariyla fnansal
durumunun, finansal performansinin ve ayn tarihte sona eren dokuz aylik déneme iligkin nakit akiglanmn
Turkiye Muhasebe Standartlan'na uygun olarak tiim dnemli yénleriyle gergefie uygun bir bigimde sunulmadif
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemistir.

istanbul, 09112020

Mzitibe o Granl Tieenlun hilernstonal Ld



ICINDEKILER

BILANGOLAR ..ottt sss s

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

NAKIT AKIS TABLOSU.....c.curirreeeereireineeeiseneeeessessessesesssseens

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR



1

OZBAL GCELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SiRKETI

30EYLUL 2020 TARIHI ITIBARIYLA OZET BILANGCOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsizincelemeden  Bagimsz Denetimden

Gecmig Gecmig

VARLIKLAR Not 30 Eylul 2020 31 Aralik 2019
Donen Var liklar 89.781.752 45.109.517
Nakit ve Nakit Benzerleri 5.508.518 4.235.079
Ticari Alacaklar 53.975.087 24.111.191

- Nligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 3-5 53.444.877 23.381.801

- Nligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 530.210 729.390
Diger Alacaklar -- 27.793

- Nigkili Taraflardan Diger Alacaklar 3 -- -

- Nligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar -- 27.793
Stoklar 6 29.050.140 14.113.814
Pesin Odenmis Giderler 116.937 1.367.042
Diger Dénen Varliklar 1.131.070 1.254.598
Duran Varliklar 123.388.116 86.241.897
Ticari Alacaklar 12.454.402 9.335.651

- Nligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 12.454.402 9.335.651
Diger Alacaklar 1.710 117.544
Finansal Yatirimlar 135.102 98.429
Y atirim Amagli Gayrimenkuller 7 29.394.333 11.855.000
Maddi Duran Varliklar 8 80.892.910 64.447.541
Kullanim Hakk: Varliklart 9 213.929 142.816
Maddi Olmayan Duran Varliklar 273.639 244,487
Pesin Odenmis Giderler 22.091 429
TOPLAM VARLIKLAR 213.169.868 131.351.414

Tlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



OZBAL GCELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SiRKETI
30EYLUL 2020 TARIHI ITIBARIYLA OZET BILANGCOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Incelemeden Denetimden

Gecmis Gecmis

KAYNAKLAR Not 30 Eylul 2020 31 Arahk 2019

Kisa Vadeli Yukdmlalukler 105.962.481 105.884.633

Kisa Vadeli Borglanmalar 4 3.574.572 22.741.825

Uzun Vadeli Bor¢glanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 4 17.968.523 7.094.325

Ticari Borclar 36.274.489 23.719.479

- Nigkili Taraflara Ticari Borclar 35 32.685.453 21.961.031

- Nligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 5 3.589.036 1.758.448

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 937.871 643.472

Diger Borclar 45.702.314 49.991.608

- Nigkili Taraflara Diger Borclar 3 44.301.277 49.958.938

- Nligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 1.401.037 32.670

Ertelenmis Gelirler 274.175 212.011

KisaVadeli Karsiliklari 1.230.537 1.481.913

- Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Kisa Vadeli 10 131.643 357538

Kargiliklar

- Diger Kisa Vadeli Karsg:l:klar 10 1.098.8%4 1.124.375

Uzun Vadeli YUkumlulUkler 35.580.478 23.817.915

Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 4 23.982.805 18.139.910

Diger Borclar 2.791.585 1.554.143

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli 925,630 788,475

Karsiliklar

Ertelenmis Vergi Y ukimldluga 15 7.880.458 3.335.387

OZKAYNAKLAR 71.626.909 1.648.866

Odenmis Sermaye 11 43.920.000 20.540.000

Sermaye Y edekleri -- 6.694.157

Paylarailiskin Primler 13.886.025 13.782.830
Kar veya Zararda Y eniden Siniflandirilmayacak

Birikmis Diger Kapsamli1 Gelirler 26.550.567 26.586.645

- Yeniden Degerleme ve Olciim Kazanclar: 27.168.678 27.168.678

- Diger kay:plar (618.111) (582.033)

Kar veya Zararda Y eniden Siniflandirilacak

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler 13.261.389 (1.195.960)

- Yabanc: Para Cevrim Farklar: 13.261.389 (1.195.960)

Kardan Ayrilan Kisittannis Y edekler 3.366.342 3.366.342

Gegmis Yillar Zararlarn (50.425.148) (50.265.652)

Net Donem Kari/(Zararr) 21.067.734 (17.859.496)

TOPLAM KAYNAKLAR 213.169.868 131.351.414

Tlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



OZBAL CELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KAR ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

. Bagimsz ] Bagimsiz . Bagimsiz ] Bagimsiz
Incelemeden Incelemeden Incelemeden Incelemeden
Gecmig Gecmig- Gecmig Gecmig-
Yeniden Yeniden
Duzenlenmis Duzenlenmis
1 Ocak- 10cak- 1Temmuz— 1Temmuz-
Not 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
2020 2019 2020 2019
Kar veya Zarar Kismi
Hasilat 12 89.037.467 21.254.894 27.223.868 13.233.128
Satiglarin Maliyeti (-) 13 (76.181.396) (18.060.619) (24.338.666)  (8.484.210)
Brit Kar 12.856.071  3.194.275 2.885.202 4.748.918
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (688.277) (958.092) (128.794) (170.033)
Genel Y 6netim Giderleri (-) (3.428.049) (3.484.469) (1.066.850)  (1.107.862)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 29.011.570 12.806.030 9.106.867 (65.509)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (24.187.277) (16.990.259)  (6.949.870)  (5.228.443)
Esas Faaliyet Kari/(Zarari) 13.564.038 (5.432.515) 3.846.555  (1.822.929)
Y atinnm Faaliyetlerinden Gelirler 12.009.413 115.946 11.893.364 23.229
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (813) (605.012) 79 198.597
Finansman Gideri Onces Faaliyet Kari/(Zarar) 25.572.638 (5.921.581) 15.739.998  (1.601.103)
Finansman Gelirleri 14 7.272.490  1.230.522 5.200.589 (209.011)
Finansman Giderleri (-) 14 (8.889.473) (7.100.420) (3.926.591) (2.253.636)
Vergi Onces Kary/(Zarari) 23.955.655 (11.791.479) 17.013.996  (4.063.750)
Vergi Gelir/Gideri (2.887.921) 869.736  (2.157.002) 743.843
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 15 (2.887.921) 869.736  (2.157.002) 743.843
Net Dénem Kari/(Zararr) 21.067.734 (10.921.743) 14.856.994  (3.319.907)
Diger kapsamh gelir/(gider)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar
-Aktuerya Kazang /Kayip 188.384 (1.257) 121.330 --
-Ertelenmis vergi etkisi 15 (41.444) 276 (26.692) --
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar
- Yabanci Para Cevrim Farklar 14.274.331  1.212.334 9.287.956 66.019
Diger kapsamh gelir/(gider) (vergi sonrasi) 14.421.271  1.211.353 9.382.594 66.019
Toplam Kapsamli Gelir/(Gider) 35.489.005 (9.710.390) 24.239.588  (3.253.888)
Hisse Basina K azanc/(K ayip) 0,48 (0,53) 0,34 (0,16)

Tlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcasint olusturur.



OZBAL CELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SiRKETI
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30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZSERMAYE DEGISIiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda

Kar veya Zararda Yeniden Yeniden
Siniflandirilmayacak Siniflandirilacak Birikmis Karlar
Birikmis Diger Kapsamli Birikmis Diger $
Gelirler ve Giderler Kapsamh Gelirler
ve Giderler
Paviara Diger Yeniden Kardan Gecmi
aylar Sermaye Degerlemeve Diger Ayrilan eemis . Toplam
Sermaye Iliskin edekleri Slci | ab | Yillar Net Donem -
Primler Y eri Olgiim Kayiplar Y anci Para Kisitlanmig Zararlar Kari/(Zarari) Ozsermaye
Kazanclary Cevrim Farki Y edekler
01 Ocak 2019 bakiyesi 20.540.000  13.782.830 6.694.157 15.544.737 (510.034) (2.276.856) 3.366.342 (47.394.706) (3.543.975) 6.202.495
Y edeklere transfer - -- -- - - - - (3.543.975) 3.543.975 -
Toplam kapsaml1 gider - -- -- - (36.605) 1.247.958 - - (10.921.743) (9.710.390)
30 Eylul 2019 bakiyesi 20.540.000  13.782.830 6.694.157 15.544.737 (546.639) (1.195.960) 3.366.342 (50.938.681) (10.921.743) (3.507.895)
01 Ocak 2020 bakiyesi 20.540.000  13.782.830 6.694.157 27.168.678 (582.033) (1.195.960) 3.366.342 (50.265.652) (17.859.496) 1.648.866
Y edeklere transfer - -- -- - - - - (17.859.496) 17.859.496 -
Sermaye artirimt 41.080.000 103.195 -- - - - - - - 41.183.195
Sermaye azaltimi (17.700.000) -- -- - - - - 17.700.000 - -
Sermaye yedeklerindeki _ _ _ _ _ _ _ _
azahs (*) (6.694.157) (6.694.157)
Toplam kapsaml1 gelir - -- -- - (36.078) 14.457.349 - - 21.067.734 35.489.005
30 Eylul 2020 bakiyesi 43.920.000 13.886.025 -- 27.168.678 (618.111) 13.261.389 3.366.342 (50.425.148) 21.067.734 71.626.909

(*) Sirket Y 6netimi, 2015 yilinda nakit ihtiyacinmin karsilanmasi ve ileride yapilacak muhtemel sermaye artirimlarinda kullamiimak sermaye yedegi olarak siniflamis oldugu 6.694.157 TL tutarindaki 6demeyi
cari dénemde Erciyas Holding A.S."ne diger borg olarak geri siniflama karart almustir.

Tlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olusturur.
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OZBAL GCELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

01 Ocak- 01 Ocak-
Not 30 Eylul 30 Eylil
2020 2019
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (30.327.983) 9.081.825
Vergi 6nces net kar/(zarar) 23.955.655 (11.791.479)
Dénem net kari/zarari mutabakati ileilgili dizeltmeler (9.723.383) 9.410.084
Amortisman veitfagiderleri ileilgili dizeltmeler 8 3.524.222 2.564.347
Karsiliklar ileilgili dizeltmeler 9 1.088.846 3.342.633
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayiplar
(kazanclar) ileilgili duzeltmeler - 605.012
Faiz (gelirleri) ve giderleri ileilgili dizeltmeler 13 2.910.017 4.792.886
Kredi etkin faiz diizeltmesi 13 90.828 (603.672)
Gerceklesmemis yabanci paracevrim farklariileilgili dizeltmeler (5.453.392) (1.291.122)
Y atirim amagli gayrimenkul degerleme kar (11.883.904) --
Isletme Sermayesinde Ger geklesen Degisimler (44.560.255) 11.463.220
Stoklardaki (artis)/azalis (14.936.326) (2.239.492)
Ticari alacaklardaki (artis)/azalis (33.110.198) 10.213.978
Faaliyetlerleilgili diger alacaklardaki (artis)/azalis 90.504 398.896
Ticari borglardaki artig/(azalis) 11.433.240 (4.292.115)
Fadliyetlerleilgili diger borclardaki artis/(azal1s) (9.746.009) 7.997.614
Pesin ddenmis giderlerdeki azalis/(artis) 1.228.443 61.481
Faaliyetlerleilgili diger varliklardaki azalis/(artis) 123.528 (1.693.188)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis/(azalis) 294.399 9.622
Ertelenmis gelirlerdeki artig/(azalis) 62.164 1.432.243
Odenen kidem tazminatlar - (425.819)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI (170.925) 124.466
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlar: 8 (170.192) (124.370)
Maddi duran varlik satiglarindan saglanan nakit 8 -- 248.836
Finansal duran varlik alimlar 8 (733) --
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 31.772.347 (9.220.277)
Sermaye artis 41.183.195 --
Saglanan krediler 15.581.365 12.188.160
Odenen anaparalar ve faizler (21.991.368) (17.219.223)
Alnan faiz 125.509 108.857
Odenen faiz 13 (3.126.354) (4.298.071)
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Degisim 1.273.439 (13.986)
Dénem bagsi hazir degerler 4.235.079 307.212
Dénem sonu hazir degerler 5.508.518 293.226

Tlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasin olusturur.
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OZBAL CELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SiRKETI

30EYLUL 2020 TARIHLT OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 1-SIRKET’'IN ORGANiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit Anonim Sirketi (“Sirket”) 24 Haziran 1995 de kurulmus
olup, ana faaliyet konusu spiral kaynakli celik boru kaplamasi, Uretimi ve bu Orinlere ait
hammaddelerin ticaretidir. Sirket, dogalgaz, petrokimya ve petrol borulari, igme suyu borulari, kazik
borulari, ¢elik yapr borulari, genel ve 6zel amagli boru ve ek pargalarimin imalatim gergeklestirmektedir.

Sirket'in merkezi Mersin Tarsus Organize Sanayi Bolges Risti Kazim Yicelen Cd. No:23
Akdeniz/Mersin adresindedir. 21 Mart 2009 tarihinde faaliyete baslamis olan Izmit Subesi, sirketin
yeniden yapilanmast islemleri kapsaminda 18 Subat 2016 tarihinde kapatilmis bulunmaktadir. Sirket;
Barbaros Mahalles, Kardelen Sokak, No:2/1 Palladium Tower Atasehir/istanbul adresinde 21 Ocak
2016 tarihinde yeni bir irtibat birosu agmistir.

30 Eylul 2020 tarihi itibariyle Sirket blnyesinde istihdam edilen personel sayisi 105 kisidir (31 Aralik
2019: 86 kisi).

Sirket’'in is ortakliginin faaliyet konusu asagida belirtilmistir.

RC Endiistri ve Ulagim Araclar: A.S.& Ozbal A.S Is Ort: Tiidemsas’1n yilk vagonu ve sandiklarin tamiri
amaciyla agmis oldugu ihalenin RC Endiistri ve Ulasim Araglart A.S. ve Ozbal Celik Boru Sanayi
Ticaret ve Taahhit A.S tarafindan 3 Kasim 2014 tarihinde kazanilmasi sonucu kurulan is ortakhigidir. s
ortakligi’'mn kayitl adresi Kadi Burhanettin Mah. Fabrika Caddesi No: 11/17 Merkez/Sivas tir.
Sirket’in 49% olan ortaklik payr 30 Eyllul 2016 tarihinde RC Endustri ve Ulasim Araclart Anonim
Sirketi firmasina yapilan satis sonucu %1’ e inmistir ve projenin tamamlanmasiyla birlikte ortaklik sona
erecektir.

Erciyas Vagon ve Ulasim Araclar: Anonim Sirketi (Erciyas Vagon): Sirket; vagon imalati, bakimi ve
onarnimi, yedek parca tedariki, demir yolu arag ve gereglerinin temini, tedariki, imalati konularinda
faaliyet gostermek amaciyla 22.06.2020 tarihinde kurulan Erciyas Vagon'un %20 hissedari olmustur.
Erciyas Vagon'un kayitl adresi Barbaros Mah. Kardelen Sk. Palladium Tower No: 25/2 Atasehir,
Istanbul’ dur.

Rapor tarihi itibariyle Erciyas Vagon heniiz faaliyetine baslamamistir.

Finansal tablolar, Y dnetim Kurulu tarafindan 09 Kasim 2020 tarihinde onaylanmustir.
NOT 2-FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Tlisikteki ara donem ozet finansal bilgiler Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih
ve 28676 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri |1, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hikiumlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine
istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yurirlGge
konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS’) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar esas
alinmigtir. TM S ler, Tirkiye M uhasebe Standartlari, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (“ TFRS")
ile bunlarailiskin ek ve yorumlar: icermektedir.

Sirket, 30 Eylil 2020 tarihinde sona eren ara doneme iliskin 6zet finansal bilgilerini SPK'nin Seri: 11,
14.1 No'lu tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurulart cgergevesinde, TMS 34 “Ara DOnem
Finansal Raporlama’ standardina uygun olarak hazirlamistir. Ara donem 6zet finansal bilgiler ve
dipnotlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan
bilgiler dahil edilerek sunulmustur.
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OZBAL CELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SiRKETI

30EYLUL 2020 TARIHLT OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Isletmeler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal bilgilerini tam set veya Gzet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu cercevede, ara dénemlerde 6zet finansal bilgi hazirlamay: tercih
etmistir.

Sirket’in ara donem 6zet finansal bilgileri yil sonu finansal tablolarimn igermesi gerekli olan agiklama
ve dipnotlarin tamamin igermemektedir ve bu sebeple Sirket’'in 31 Aralik 2019 tarihli finansa tablolar:
ile beraber okunmalidir.

Sirket, muhasebe kayitlarimn tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarimin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan c¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tark Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Turkiye
Cumhuriyeti Maliye Bakanlig: tarafindan cikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Ara
donem Ozet finansal bilgiler, makul degerleri ile tasinan finansal varlik ve yukimlUklUlerin disinda,
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmas
amaciyla gerekli dizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir. Sirket'in fonksiyond ve
raporlama para birimi Tark Lirast (“TL”) dir. SPK'min Seri 1l, 14.1 No'lu tebligi ve ona agiklama
getiren duyurular: uyarinca, ara donemlerde 6zet finansa bilgi hazirlayan isletmelerin déviz pozisyonu
tablosunu, toplam ihracat ve toplam ithalat tutarlar: ile toplam doviz yukimliluginin hedge edilme
oranini 6zet finansal bilgi dipnotlarinda sunmalar: zorunludur.

Para Olciim Birimi ve Raporlama Birimi

Gegerli para birimi degisikligi

Sirket'in faaliyetleri Gzerinde ABD Dolari’'mn etkisi onemlidir ve ABD Dolan Sirket'le alakal
durumlarin altinda yatan ekonomik 6zl yansitir. 2018 ve 2019 yillarinda fiili satis tahsilatlarinin dnemli
bir kisminin Yabanci para cinsiden gerceklesmesi nedeniyle fonksiyonel para birimi degisikligi
kosullarinin olustugu gorist Sirket Yonetimince benimsenmistir. Sirket yonetimi, ABD Dolar’ min
mevcut Sirket faaliyetlerine olan etkisini degerlendirmis ve gegerli para birimini TL’den ABD Dolari’ na
degistirmeye karar vermistir. Sirket fonksiyonel para birimini 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren ABD
Dolar olarak belirlemistir. Finansal tablolar TTK'nin 70. maddesi uyarinca TL cinsinden sunulmaktadir.

Bu kapsamda 2019 ve 2018 yil1 finansal tablolarinin hazirlanabilmesi amaciyla, 31 Aralik 2017 tarihli
bilancodaki tim tutarlar 31 Aralik 2017 tarihli ABD Dolar1 Merkez Bankasi déviz alis kuru olan 3,5192
ile ABD Dolari’na gevrilmis ve bu tutarlar maddi ve maddi olmayan duran varliklar, yatinm amacl
gayrimenkuller, stoklar veistirakler gibi parasal olmayan bilango kaemlerinin acilis tarihi maliyet tutari
olarak alinmistir. Bu kalemlere iliskin 2019 ve 2018 yil1 hareketleri ile 2019 ve 2018 yil1 gelir tablosu
kalemleri ise, islem tarihlerindeki doviz kurlarindan (uygun oldugunda ortalama kurlar kullanilarak)
ABD Dolarina gevrilmistir. Cevrim islemi sonucu olusan cevrim farki geliri diger kapsamli gelir
tablosunda gosterilmistir.

Sunum para birimine ¢cevrim
Sirket’in sunum para birimi TL'dir. TMS 21 kapsaminda ABD Dolar olarak hazirlanan konsolide
finansd tablolar asagidaki yontemle TL'ye cevrilmistir:

a) 30 Eylul 2020 tarihli finansal durum tablosundaki varlik ve yikidmltlUkler, 30 Eylil 2020 tarihi
itibariyla T.C Merkez Bankasi tarafindan agiklanan doviz alis kurlari olan 7,8080 TL = 1 ABD Dolan
kullanilarak TL'ye gevrilmistir (31 Aralik 2019: 5,9402 TL = 1 ABD Dolan).

b) 30 Eylil 2020 tarihinde sona eren donem ait kar veya zarar tablolar1, 2020 yil1 Ocak — Eylil dénemi
dokuz aylik ortalama 6,7182 TL = 1 ABD Dolar olan déviz kuru kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir (30
Eyldl 2019: ortalama 5,7305 TL = 1 ABD Dolan).

¢) TL sunum para birimine ¢evrim sonucu ortaya ¢ikan tim kur farklari, yabanci para cevrim farklar
adh altinda diger kapsamli gelir tablosunda gosterilmistir.
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d) Sermaye ve diger yedekler ekli konsolide finansal tablolarda yasal kayitlardaki degerleri ile, diger
Ozkaynak kalemleri tarihi maliyet degerleri ile gosterilmektedir. Bu kalemlerin tarihi degerlerinin sunum
para birimine ¢evriminden olusan degerleri ile yasal kayitlardan tasinan degerleri arasindaki ¢evrimden
olusan farklar diger kapsamli gelir tablosunda yabanci para gevrim farklar: olarak muhasebelestirilir.

2.2 Yiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Dizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye' de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlart’ na uygun mali tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak
Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigim ilan ettigi icin bu tarihten itibaren
Tlrkiye Muhasebe Standardi 29 “Yiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama’ya gore
finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulamasim sona erdirmistir.

2.3 Isletmenin Siirekliligi

Sirket’in finansal tablolar:, Sirket'in dniimizdeki bir yilda ve faaiyetlerinin dogal akisi icerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yukimlUlUklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin
strekliligi esasina gore hazirlanmstir.

Sirket 21.02.2020 tarihinde Olagantistii Genel Kurul toplantist gergeklestirmis olup, bu toplantida;

Sirket’in 30.09.2019 tarihli bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolarinda yer alan 63.168.241 TL
gecmis yillar ve 11.440.020 TL donem zararindan kaynaklanan bilanco agigimin 17.700.000 TL'lik
kisminin fon c¢ikisi gerektirmeyen sermaye azaltimi yoluyla kapatiimasina, yapilacak sermaye
azaltiminda “Pay Sayisinin Azatiimas” yonteminin uygulanarak, Sirket'in ¢ikarilmis sermayesinin
17.700.000 TL azaltilarak 2.840.000 TL'ye disurilmesine ve eszamanli olarak 41.080.000 TL tutarda
sermaye artinm yapilarak, ¢ikariimis sermayenin tamami nakden karsilanmak Gizere 43.920.000 TL'ye
artirnlmasina oybirligi ile karar verilmistir.

Sirket’in cikarilmis sermayesinin 20.540.000 TL’den 2.840.000 TL'ye azaltiimas: ve esanli olarak
41.080.000.-TL tutarda sermaye artirim yapilarak, ¢ikarilmis sermayenin tamamu nakden karsilanmak
Uzere 43.920.000.-TL'ye artinlmas: amaciyla ihrag edilecek 41.080.000 TL nominal degerli paylarinin
halka arzina iliskin izahname Sermaye Piyasasi Kurulu’ nca 13.02.2020 tarihinde onaylanmustir.

SPK’'min yukarida belirtilen kararina istinaden gerekli islemler tamamlanarak, SPK’ca onaylanan
izahname dogrultusunda 28.02.2020 tarihinde esanli sermaye azaltim ve bedelli sermaye artinm
stirecine baslanmistir. Sermaye artinmin siiresi 15 gin olarak belirlenmis olup, 13.03.2020 tarihinde
sona ermistir. Yeni pay ama haklarimin kullamlmasindan sonra kalan B grubu imtiyazsiz paylarin
toplam nominal degeri 429.926,561 TL olup, kalan paylar halka arz edilmeksizin tahsidli olarak Erciyas
Holding A.S.'ye Borsanin Toptan satislar Pazari'nda 18.03.2020 tarihinde satilmistir. Beher payin birim
satis fiyati Toptan Satiglar Pazarinda satis giininden onceki 3 islem glninde Borsada islem goren
paylarin Borsada gerceklesen agirlik ortalama fiyatlarimin ortalamast olan 1,24 TL fiyattan
gercgeklestirilmigtir.

Bedelli ve nakden yapilan sermaye artirimindan toplam TL 41.183.195 TL fon girisi temin edilmistir.
Sermaye artisindan elde edilen fonun 22.01.2020 tarihli YoOnetim Kurulu'nun ilgili raporunda
belirtildigi sekilde kredi, anapara, taksit ve faiz ddemeleriyle, ana ortagi olan Erciyas Holding A.S.'ye
olan diger borcun kismi 6édemesinde kullanimasi kararlagtirilmistir.

Ilgili esanli sermaye azaltim ve bedelli sermaye artinm islemi 17.04.2020 tarihinde Mersin Ticaret
Sicili Mudurl g nce tescil edilmistir.
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TUm dinyada yasanmakta olan pandemi sebebiyle, Sirket 17.04.2020 tarihinde SPK’una yaptigi
basvuruda;

““Hem COVID-19 salgim1 nedeniyle yasanan zor donemlerin atlatilabilmesi, hem de sirketimizin en
efektif ve verimli sekilde faaliyetlerine devam etmesi, tedarikcilerimiz ile isbirligimizin saglikli sekilde
strdirdlebilmesi amaciyla, sermaye artinmina iliskin hazirlanan fon kullamim raporunda belirttigimiz
odemed erin buylk bir kisminin yapilmis olmasi ve kalan 6édemelerin de heniiz vadelerinin gelmemis
olmasi goz etilerek, sermaye arttirimindan el den edilen nakdin 6.017.491.-TL'lik kism ile sirketimizin
mal alim, Ucret ve tedarikci ddemelerinin yapilmast’” icin izin talebinde bulunmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 04.05.2020 tarihli yazisinda Sirket’in bu talebinin olumlu karsilandig:
belirtilmistir.

Sirket’in 05.05.2020 tarihli KAP agiklamasinda;

“lgili fon tutarin, fon kullamm raporunda belirtilen kredi borglarimizin vadesi gelinceye kadar, bahse
konu izin dogrultusunda, ma aim, Ucret ve tedarikci ddemelerinde kullamlacagin, bu sayede hem
COVID-19 salgimi nedeniyle icerisinde oldugumuz bu zor dénemde sirketimizin faaliyetlerinin verimli
sekilde devamliligina katki saglanacagim, hem de tedarikcilerimiz ile olan ishirligimizin gosterges
olarak ekonomiye de katki saglamaya calisacagimizi, kamuoyunun bilgisine sunariz’’  bilgilendirmes
yapilmistir.

2.4 Y eni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari

30 Eylll 2020 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait 6zet finansa tablolarin hazirlanmasinda
esas ainan muhasebe politikalart asagida Ozetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyla gecerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlart ve TFRS yorumlar: disinda 6nceki yilda kullamlanlar ile tutarli olarak
uygulanmustir.

a) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TFRS 3 (Degisiklikler) Isletme Tamm

Bir faaliyet ve varlik grubunun ediniminin muhasebelestirilmesi, s6z konusu grubun bir isletme grubu
mu yoksa sadece bir varlik grubu mu olduguna bagli olarak degistigi icin “isletme’ tamm dnemlidir.
TFRS 3 isletme Birlesmelerin standardinda yer alan “isletme” tamm degistirilmistir. S6z konusu
degisiklikle beraber:

- Bir isletmenin girdiler ve bir siireg icermesi gerektigi teyit edilerek; siirecin asli olmasi ve sireg ve
girdilerin birlikte ciktilarin olusturulmasina 6nemli katkida bulunmasi gerektigi hususlarina agiklik
getirilmistir.

- Musterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tammina odaklanarak
isletme tarumi sadel estirilmistir.

- Bir sirketin bir isletme mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme siirecini kolaylastirmak
icin istege bagl bir test eklenmistir.

TMS1veTMS8 (Degisiklikler) Onemlilik Tamm
Onemlilik tarmnmundaki degisiklikler (TMS 1 ve TMS 8'deki degisiklikler), “6nemlilik” tammin
netlestirir ve Kavramsal Cerceve' de kullanlan tammu ve standartlar: revize eder.

TFRS9, TMS39ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Oram Reformu

Bu degisiklikler isletmelerin gosterge faiz oram reformu sonucu korunan kalemin veya korunma
aracinin nakit akislarina dayanak olusturan gosterge faiz orammin degismeyecegi varsayimi altinda
korunma muhasebesinin belirli hilkiimlerini uygulamaya devam edebilecegi konusuna agiklik getirir.

SOz konusu standart degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in 6zet finansa durumu ve performansi
Uzerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.
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b) Yayinlanan ama yir drlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama doénemi icin heniiz
yirirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aks belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin ydrirllge
girmesinden sonrafinansal tablolarinm ve dipnotlarin etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirima isletmenin istirak veya is Ortakhgina Yaptigi Varhk Satislar:
veya Katkilar: - Degisiklik

KGK, dzkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek
Uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan sbz konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini
siresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya haen izin vermektedir.

Sirket, genel olarak finansal durumu ve performans tizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

TMS 1'deki degisiklikler — Y Ukumluluklerin kisa ve uzun vade olar ak siniflandirilmas

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir.
1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gecerli olmak
Uzere yapilan bu degisiklikler yukimldliklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iliskin kriterlere
aciklamaar getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gére geriye donik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

Sirket, genel olarak finansal durumu ve performans tizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta S6zlesmeleri Standar di

KGK Subat 2019'da, sigorta stzlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6lciim, sunum ve agiklamay:
kapsayan kapsaml1 yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamustir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yukumldlUklerin gincel bilango degerleri ile Olgimini hem de karn
hizmetlerin saglandigi donem boyunca muhasebel estirmesini saglayan bir model getirmektedir.

TFRS 17, 1 Ocak 2023 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamayaizin verilmektedir.

Sirket, genel olarak finansal durumu ve performans tizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.
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Uluslararasa Muhasebe Standartlar1 Kurumu (*UMSK”) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamais yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar:

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama donemi igin hentiz yirtrlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS nin bir pargasim olusturmazlar. Sirket finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS' de yurirlige girdikten
sonra yapacaktir.

UFRS 3'deki degisiklikler — Kavramsal Cerceve ye Yapilan Atiflarailiskin degisiklik

Mayis 2020'de UMSK, UFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmustir. Degisiklik,
TFRS 3'0n gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, UMSK’min Kavramsal Cerceve sinin eski
versiyonuna (1989 Cerceve) yapilan atifi Mart 2018 de yayimlanan gincel versiyona (Kavramsal
Cerceve) yapilan atifla degistirmek niyetiyle yapilmstir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma
kriterlerini karsilamayan kosullu varliklari tammlamak icin UFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir.
Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin ileriye donik olarak
uygulanacaktir. Eger isletme, aym zamanda veya daha erken bir tarihte, UFRS standartlarinda
Kavramsa Cerceve (Mart 2018)’ye atifta bulunan degisikliklerin timine ait degisiklikleri uygular ise
erken uygulamayaizin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Sirket'in  finansal durumu ve performanst Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

UM S 16'daki degisiklikler - Kullamim amacina uygun hale getirme

Mayis 2020'de UMSK, UMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir.
Degisiklikle birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullamm amacina uygun hale getirirken,
Uretilen Urunlerin satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden
distlmesine izin vermemektedir. Sirketler bu tir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya
zararda muhasebel estirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin uygulanacaktir. Degisiklikler geriye donitik olarak, yalmizca isletmenin degisikligi ilk uyguladig:
hesap donemi ile karsilastirmali sunulan en erken donemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima
sunulan maddi duran varlik kalemleri icin uygulanabilir. ilk defa UFRS uygulayacaklar icin muafiyet
tanmnmamustir.

S0z konusu degisikligin - Sirket'in  finansal durumu ve performanst Uzerindeki  etkileri
degerlendirilmektedir.

UM S 37'deki degisiklikler - Ekonomik agidan dezavantajl sbzlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

UMSK, Mayis 2020'de, UMS 37 Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. UMS 37'de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri icin uygulanacak olan degisiklik, bir stzlesmenin ekonomik acidan “dezavantajli” m yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi icin
yapiimigtir ve “direkt ilgili maliyetlerin” dahil edilmes yaklasimimn uygulanmasini icermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacag: yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama
tarihi) isletmenin tim yokumidltklerini yerine getirmedigi sbzlesmeler icin geriye donuk olarak
uygulanmalidir. Erken uygulamayaizin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin  Sirket'in  finansal durumu ve performanst Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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Yillik Tyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi
UMSK tarafindan, Mayis 2020'de “UFRS standartlarina iliskin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020
Doénemi”, asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir:

- UFRS 1- Uludararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamas: — Ilk Uygulayan olarak
Istirak: Degisiklik, bir bagl ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlan kullanarak birikmis
yabanci para gevrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya is ortakligina
dauygulanir.

- UFRS 9 Finansal Araclar- Finansal yukimllUklerin finansal tablo disi birakilmasi igin '%10 testinde
dikkate ainan Ucretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal yUkimldlik
sartlarinin, orijinal  finansal yUkUmlUlik sartlarindan  6nemli  dlglide farkli olup olmadigim
degerlendirirken dikkate aldigi Ucretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu Ucretler, taraflarin birbirleri
adina odedikleri Ucretler de dahil olmak Uzere yalmzca borclu ile bor¢ veren arasinda, 6denen veya
alinan Ucretleri igerir.

- UMS 41 Tanimsa Faaliyetler — Gercege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, UMS 41 paragraf 22 deki, sirketlerin UM S 41 kapsamindaki varliklarimn gergege uygun
degerinin belirlenmesinde vergilemeler icin yapilan nakit akislarimn dikkate alinmamasina yonelik
hikmU kaldirmustar.

- UFRS 16 Kiralamalar’ a ek Aciklayici Ornekler — Kiralama Tesvikleri: Degisiklik, Aciklayict Ornek
13'teki kiraya verenin 6zel maliyetler ile ilgili 6deme yapmasina iliskin érnegi ve UFRS 16 kira
tesvikleri yaklasimindaki olasi karigikligr ortadan kaldirmaktadhr.

UFRS 16'ya getirilen degisiklik (yayin tarihinde yUrirlUge girmistir) disindaki degisikliklerin tamam,
1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamayaizin
verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin = Sirket'in finansal durumu ve performanst Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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2.5 Muhasebe Pdlitikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, sayet
varsa, gegis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir
gecis hikminin yer almacigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan O6nemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye donik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem
finansd tablolari yeniden dizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir
donemeiliskin ise, degisikligin yapildig: cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin
yapildig1 donemde, hem deileriye yonelik olarak uygulanr.

Sirket yoénetimi, ABD Dolari’mn mevcut Sirket faaliyetlerine olan etkisini degerlendirmis ve gecerli
para birimini 2018 yili basindan itibaren uygulayarak TL'den ABD Dolari’na degistirmeye karar
vermistir. Gegerli para birimi degisikligi muhasebe politikasi degisikligi cercevesinde 6nceki donem
gelir tablosunda gergeklestirilen diizeltmelerin etkileri asagidaki tabloda 6zetlenmistir:

30 Eylil 2019
Onceden Yeniden
Hesap ismi Raporlanan Dizenlenmis Degisim
Brit Kar/Zarar 2.912.298 9.497.854 6.585.556
Esas Faaliyet Zarari (6.380.933) (5.432.515) 948.418
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Zarar (6.157.634) (5.921.581) 236.053
Vergi Oncesi Zarar (13.227.615) (11.791.479) 1.436.136
Net Donem Zarari (11.440.020) (10.921.743) 518.277
Diger kapsaml1 gelir/gider (vergi sonrast) (36.605) 1.211.353 1.247.958
Toplam Kapsaml1 Gider (11.476.625) (9.710.390) 1.766.235

2.6 Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yukimldlUkler, yasa olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak édenmesi
veya tahsilinin mimkin olmas: veya varligin elde edilmesi ile yikimlUl0gtin yerine getirilmesinin es
zamanl: olarak gerceklesebilmesi halinde, finansal tabloda net degerleri ile gosterilirler.

2.7 Onemli Muhasebe Poalitikalarinin Ozeti

Ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan 6nemli muhasebe politikalar: asagidaki
gibidir:

Ticari alacaklar

Dogrudan bir borcluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakl:i ticari dacaklar, etkin faiz
yontemi  kullamlarak iskonto edilmis maliyeti (indirgenmis maliyet) Uzerinden degerlendirilmistir.
Belirtilmis bir faiz oram bulunmayan kisa vaddli ticari alacaklar, faiz tahakkuku etkisinin dnemsiz olmasi
durumunda fatura tutarindan degerlendirilmistir.

Sirket’'in, 6denmesi gereken meblaglan tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun stz konusu
olmasi halinde ticari dacaklar icin bir adacak riski karsihigir olusturulur. Karsilik, misteriden alinan
teminatlar goz oniine alinarak, sirket yonetimi tarafindan tahmin edilen ve ekonomik kosullardan ya da
hesabin dogasi geregi tasidig: riskten kaynaklanabilecek olasi zararlar karsiladigi disUndlen tutardir.
Ayrilan karsilik deger disUklGgl olarak kapsamli gelir tablosuna yansitilir. Deger dustklUgl tutar, zarar
yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, stz konusu tutar, cari dénemde gdlir
tablosunayansitilir.
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Ticari borclar

Ticari ve diger borclar, mal ve hizmet alimi ile ilgili ileride dogacak faturalanmis ya da faturalanmamis
tutarin rayic degerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadhr.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin dusik olan ile degerlenmektedir. Stok maliyetleri
“agirlikl ortalama maliyet yontemi” kullamlarak belirlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tim satinalma
maliyetlerini, donustirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin
katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin dénistirme maiyetleri; direk iscilik giderleri gibi, Uretimle
dogrudan iliskili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve mazemenin mamule
donustirilmesinde katlamlan sabit ve degisken genel Uretim giderlerinden sistematik bir sekilde
dagitilan tutarlar daicerir. Net gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini
satig fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satisi gerceklestirmek icin yuklenilmesi gereken
tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle el de edilir.

Kullamim Hakki Var liklary

Kullamm hakki varliklarini kiralama sbzlesmesinin bagladig: tarihte muhasebel estirmektedir (6rnegin,
ilgili varligin kullanim icin uygun oldugu tarih itibariyla). Kullanim hakk: varliklari, maliyet bedelinden
birikmis amortisman ve deger dusiuklUgl zararlart dusllerek hesaplanir. Kiralama borclarinin yeniden
degerlenmesi durumunda bu rakam da dizeltilir.

Kullamm hakk: varligimn maliyeti asagidakileri igerir:

(a) KirayukimlUliginan ilk 6l¢tm tutari,

(b) Kirdlamann fiilen basladig: tarihte veya dncesinde yapilan tim kira édemelerinden, ainan tim
kiralamategviklerinin duslilmesiyle elde edilen tutar ve

(c) Sirket tarafindan katlamlan tim baslangigtaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin milkiyetinin kiralama sliresi sonunda Sirket’ e devri makul bir sekilde kesinlegsmedigi
siirece, Sirket, kullamim hakki varligini, kiralamanin fiilen basladig: tarihten dayanak varligin yararh
Omrindn sonuna kadar amortismana tabi tutmaktadir. Kullamm hakki varliklari deger disUkIGgl
degerlendirmesine tabidir.

KiraYukimlualokleri

Kira yuokimlUlugina kiralamanin fiilen basladig: tarihte 6denmemis olan kira édemelerinin bugink
degeri Uzerinden olgmektedir. Kiralamanin fiilen baglacig: tarihte, kira yUukimlUliginin 6lgimine
dahil edilen kira 6demeleri, dayanak varligin kiralama siiresi boyunca kullamm hakki i¢in yapilacak ve
kiralamanin fiilen bagladig: tarihte 6denmemis olan asagidaki 6demelerden olusur:

(a) Sahit ddemeler,

(b) Ik 6lgiimii kiralamanin fiilen baslachg: tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks
veya orana bagli degisken kira ddemeleri,

(c) Kalint1 deger taahhitleri kapsaminda Topluluk tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

(d) Sirket'in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6l¢lide emin olmast durumunda bu
opsiyonun kullarmm fiyati ve

(e) Kiralama slresinin Sirket'in kiralamay: sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagim gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasinailiskin ceza 6demeleri.

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira ddemeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya kosulun
gerceklestigi dénemde gider olarak kaydedilmektedir.
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Kiralama siiresinin kalan kismi icin revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise
Sirket’in yeniden degerlendirmenin yapildigi tarihteki aternatif borglanma faiz oram olarak
belirlemektedir.

Sirket, kiralamamn fiilen basladig: tarihten sonra, kira yukimlUlugini asagidaki sekilde dlcer:
(a) Defter degerini, kirayukiumlUlUglindeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve
(b) Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama siiresinde bir degisiklik, 6zl itibariyle sabit kira ddemelerinde bir degisiklik
veya dayanak varhigi satin ama opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi
durumunda, finansal kiralama yukimlultklerinin degeri yeniden 6lcllmektedir.

M addi duran varhklar

Maddi duran varliklar, bindar ve Makine-tesis ve cihazlar hari¢, satin alim maliyet degerinden,
birikmis tikenme paylar: ile kalict deger kayiplar dusllmis olarak gosterilirler. Maddi duran varligin
maliyet degeri; alis fiyat1 ve iadesi mimkin olmayan vergiler ve maddi varligi kullamma hazir hale
getirmek icin yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran varliklar beklenen faydai émirlerine
gore dogrusal amortisman yéntemi kullamilarak kist amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6mdar,
kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri icin her yil
gozden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsaileriye donik olarak muhasebel estirilir.

S0z konusu varliklarin tahmin edilen faydal: dmdarleri asagida belirtilmistir:

Amortisman Y1l

Y ertistl ve yeralti diizenleri 15 yil
Binalar 50 yil
Makine-tesis ve cihazlar 5-20 yil
Tasit arag ve geregleri 5-10 yil
Ddseme ve demirbaglar 3-15yil
Y apilmakta olan yatirimlar Swil

Maddi duran varliklarin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina
dahil edilirler.

1 Ocak 2005 tarihinden 6nce ainan maddi duran varliklar enflasyon etkilerine gore dizeltilmis
maliyetlerinden tasinmaktadir.

Bakim ve onarim giderleri olustuklart donemin gelir tablosuna gider olarak kaydedilirler.
Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, gelecekte yenilemeden dnceki durumdan dahaiyi bir performans
ile ekonomik fayda saglanmasimin kuvvetle muhtemel olmasi ve ilgili harcamamn maliyetinin
guvenilebilir bir sekilde olgllmes durumunda ilgili varligin maliyetine eklenirler. Sirket,
aktiflestirmeden sonraki harcamalar kapsamindaki degistirilen parcalarin diger bdlimlerden bagimsiz
bir seklide amortismana tabi tutulup tutulmadigina bakmaksizin tasinan degerlerini bilancodan cikarir.
Varligin maliyetine eklenen sz konusu aktiflestirme sonrasi harcamalar, ekonomik omdarleri
gercevesinde amortismanatabi tutulurlar.

Maddi varliklarda deger disUkligl olustuguna isaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde olasi bir
deger distklUgunin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi varligin kayith
degeri, geri kazanilabilir degerinden fazlaise, karsilik ayrilmak suretiyle kayitl degeri geri kazanilabilir
degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi varligin mevcut kullammindan gelecek net nakit
akimlar ile net satis fiyatindan yiksek olam olarak kabul edilir.
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Sirket, bina, makine-teghizat ve cihazlar gercege uygun degeriyle degerlemektedir. Bu amagla bina,
makine-techizat ve cihazlar bagimsiz degerleme raporuna gore gercege uygun degerine getirilmistir.
Bina, makine-techizat ve cihazlarin gergege uygun degerlerindeki artis nedeniyle olusan
gerceklesmemis kazanclar Gzkaynaklar icinde ayr1 bir kalem olan “Yeniden Degerleme ve Olgiim
Kazanclarn”nda muhasebelestirilmistir. ilgili deger artislar varhiklanin bilanco disi kalmasi halinde
“Gegmis Yillar Karlan/Zararlan” ileiligkilendirilecektir.

Yeniden degerlemenin sikligi, yeniden degerleme konusu maddi varhgin makul degerindeki
dalgalanmaya baglidir. Yeniden degerlenen varligin makul degeri kayitli degerinden 6nemli olglide
farklilasiyorsa, varlik tekrar yeniden degerlemeye tabi tutulur. Maddi varlik yeniden degerlendiginde,
yeniden degerleme tarihindeki birikmis amortisman tutar1 varligin briit kayitl degerindeki degisiklikle
orantili olarak arttirilir ve boylece yeniden degerleme sonrasinda varhigin kayitli degeri yeniden
degerlenmis tutarina esit olur.

Maddi varligin kayitl degeri yeniden degerleme sonucunda artmissa, bu artis, dogrudan 6z sermaye
hesap grubunda finansal tabloya alinir. Ancak, bir yeniden degerleme artisi, aym varligin daha 6nce
giderlestirilmis bulunan yeniden degerleme deger azalisim tersine cevirdigi 6lcide gelir olarak mali
tablolara ainir. Yeniden degerleme sonucunda varligin kayith degeri azalmigsa, bu azalma gider olarak
mali tablolara alimir. Ancak, s6z konusu varlikla ilgili olarak daha 6nce bir yeniden degerleme fonu
olusturulmussa, azais ilk olarak sdz konusu hesaptan dusllUr. Deger azalisinin yeniden degerleme
fonundan yiksek olmasi durumunda, artan kisim gelir tablosu ileiliskilendirilir.

Yeniden degerlenen varliklarin amortismam kar veya zarar tablosunda yer air. Yeniden degerlenen
mulkin bir sonraki satis1 veya hizmetten gekilmesinden yeniden degerleme fonunda kalan atfolunabilen
yeniden degerleme fazlalig1 dogrudan dagitiimarms karlara gegirilir. Varlik bilanco dis1 birakilmadikca,
yeniden degerleme fonundan dagitilmamis karlara devir yapilmaz.

Yatirim amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin Uretiminde yada tedarikinde veyaidari amagla kullanilmak veyaislerin normal seyri
esnasinda satilmak yerine, kira geliri veya deger artis kazancit ya da her ikisini birden elde etmek
amaciyla (sahibi veya finansal kiralama stzlesmesine gore kiraci tarafindan) elde tutulan arsa veyabina
yadabinanin bir kismi veya her ikisi yatinm amagli gayrimenkuller olarak siniflandirilir.

Yatinm amacli bir gayrimenkul, gayrimenkulle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin isletmeye
girisinin muhtemel olmasi ve yatirnm amagli gayrimenkul in maliyetinin glvenilir bir sekilde ol¢ulebilir
olmasi durumunda bir varlik olarak muhasebelestirilir.

Yatinm amaglh gayrimenkuller, gercege uygun degeri Uzerinden muhasebel estirilmektedir. Gergege
uygun deger artis/azalislar: olustuklar: donemde gdlir tablosu ile iliskilendirilir.

Varliklarda deger distkltgi

Sirket, her bir bilanco tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybimn olduguna dair herhangi bir gosterge
olup olmadigim degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanlabilir tutar:
tahmin edilir. Eger sozkonusu varligin veya o varliga ait nakit Ureten herhangi bir biriminin kayith
degeri, kullamm veya satis yoluyla geri kazamlacak tutarindan yiksekse deger distkligl meydana
gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyat: ile kullanim degerinden yiksek olant segilerek
bulunur. Kullammm degeri, bir varligin sirekli kullammindan ve faydali 6mrii sonunda elden
cikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarimn tahmin edilen buginki degeridir. Deger
dustklugl kayiplar: gelir tablosunda muhasebel estirilir.
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Borclanma maliyetleri

Ozellikli varhgin elde edilmesi, insaasi veya Uretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen borglanma
maliyetleri, ilgili 6zelikli varligin maliyetinin bir pargasi olarak aktiflestirilir. Diger borclanma
maliyetleri olustuklar: dénemde gider olarak muhasebel estirilir.

Bankakredileri

Bitun banka kredileri, ilk kayit amnda rayi¢ degerlerini de yansittigi distnilen ve ihra¢c maliyetini
iceren maliyet bededli ile kaydedilir. Ilk kayda alimdan sonra krediler, etkin faiz oram yontemiyle
indirgenmis net degerleri ile gosterilir. indirgenmis deser hesaplanirken ilk ihrag amndaki maliyetler ve
geri 6deme sirasindaki indirimler ve primler géz éntinde bulundurulur.

Hasilat

Mal satislar::
Satilan mallarin riskinin ve faydasimn aiciya transfer oldugu, satisla ilgili ekonomik faydanin

isletmeye akacagimn muhtemel olmasi ve gelir tutarinin givenilir bir sekilde hesaplanabildigi durumda
gelir olusmus sayilir. Perakende satislarda misterinin memnun kalmamasi durumunda satilan malin
sartsiz geri alinacaginailiskin musteriye bir garanti verilmesi durumunda da sahiplikleilgili énemli risk
ve getirilerin aliciya transfer edildigi kabul edilir. Aym islem ileilgili hasilat ve giderler esanl: finansal
tablolara alinmaktadir. Satis karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin alindigi durumlarda, hasilat stz
konusu nakit veya nakit benzerlerinin tutaridir.

Hizmet satislar:

Hizmet gelirleri ve diger gelirler, hizmetin verilmes veya gelirleilgili unsurlarin gergeklesmesi, risk ve
faydalarin transferlerinin yapilmis olmasi, gelir tutarinin givenilir sekilde belirlenebilmesi islemleilgili
ekonomik faydalarin Sirket'e akmasinin muhtemel olmasi lzerine adinan veya alinabilecek bedelin
makul degeri Uizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir.

Temettll ve faiz geliri:

Faiz gdiri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mri boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit girislerini stz konusu varligin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde
ilgili donemde tahakkuk ettirilir. Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin
temettil ama hakki dogdugu zaman kayda alinir.

Kira geliri
Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama sdzlesmesi boyunca dogrusal yénteme gore
muhasebel estirilir.

Dovizli islemler

Y1l igerisinde gerceklesen doviz islemleri, islem tarihindeki kurlar kullamlarak kaydedilir. Bilangoda
yer alan dovize bagli varlik ve borclar, bilanco tarihindeki gecerli olan kurlardan cevrilmistir.

Sirket, yabanci para (fonksiyond para birimi disindaki para birimleri) cinsinden yapilan islemleri
fonksiyonel para birimi cinsinden ilk kayda airken islem tarihinde gecerli olan ilgili kurlar esas
almaktadir. Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yukumllUkler raporlama tarihinde gecerli
olan kurlarla degerlenmekte ve dogan kur farki gider ya da gelirleri ilgili donemde kar veya zarar
tablosuna yansitilmaktadir. Parasal olan tim aktif ve pasifler dénem sonu kuruyla cevrilip ilgili kur
farklart kar veya zarar tablosuna yansitilmistir. Yabanci para cinsinden olan ve mdiyet degeri ile
Olclilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan fonksiyonel para birimine cevrilir.
Yabanci para cinsinden olan ve gercege uygun degerleri ile dlgllen parasal olmayan kalemler ise
gercege uygun degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan fonksiyonel para birimine cevrilir.
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Karsihklar, sarta bagh varhklar ve yiakumlaltkler

Herhangi bir karsilik tutarimin finansal tablolara alinabilmes igin Sirket'in gecmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yukimlUliginin bulunmast, bu yikimldligin yerine
getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasimin muhtemel olmasi ve siz
konusu yUkimlUlik tutarinin glvenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z
konusu kriterler olusmamigsa Sirket sdz konusu hususlar ilgili notlarinda agiklamaktadir. Sarta bagl
varliklar gercekl esmedikge muhasebel estirilmemekte ve sadece notlarda agiklanmaktadir.

Kosullu varliklar, ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitiimalarim teminen stirekli
olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydamn isletmeye girmesinin neredeyse kesin hale
gelmes durumundailgili varlik ve bunailiskin gelir, degisikligin olustugu dénemin finansal tablolarina
yansitilir. Ekonomik fayda girisinin muhtemel hale gelmesi durumunda, isletme s6z konusu kosullu
varlig: finansal tablo dipnotlarinda gosterir.

Sermaye ve temettiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Uzerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

iliskili taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in hissedarlari, Sirket’in hissedarlarinin dogrudan veya dolayli sermaye ve
yonetim iliskisi icinde bulundugu istirakleri ve bagli ortakliklari ve bagli ortakliklari disindaki
kuruluglar, Sirket faaliyetlerinin planlanmasi, yiritilmes ve denetlenmes ile dogrudan veya dolayl
olarak yetkili ve sorumlu olan, Sirket veya Sirket'in yonetim kurulu Uyesi, genel midur gibi yonetici
personel, bu kisilerin yakin aile Uyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontrolinde
bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul edilmektedir. liskili taraflarla olan islemler finansal tablo
dipnotlarinda aciklanir.

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 isletme, yatinm ve finansman faaiyetlerine
dayal bir bicimde siniflandirilarak raporlamr. Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri,
nakit ve banka mevduatin icermektedir.

Kurum kazanci Gzerinden hesaplanan vergiler

Vergi gideri veya geliri, donem icerisinde ortaya cikan kazang veya zararlar ile aakali olarak
hesaplanan yasal ve ertelenmis verginin toplamudir.

Ertelenmis vergi, bilanco yukimlUligin metoduna gore bilango tarihinde gecerli olan vergi oranlar
kullanilarak hesaplanmustir. Ertelenmis vergi, aktif ve pasifierin finansal tablolarda yansitilan degerleri
ile vergi matrahlar1 arasindaki gecici farklarin vergi etkisi olup, finansal raporlama amaciyla dikkate
alinarak yansitilmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi ileride bu zamanlama farkliliklarimn kullanilabilecegi bir mali kar olusabilecegi
Olclde; tim indirilebilir gegici farklar, kullanilmayan tegvik tutarlari ile gecmis donemlere iliskin
tasinan mali zararlar igin tammmlanir. Ertelenmis vergi aktifi her bilanco déneminde gbzden gegirilmekte
ve ertelenmis vergi aktifinin ileride kullamlmast icin yeterli mali karin olusmasinin mimkin olmadig:
durumlarda, bilangodatasinan degeri azaltil maktadhr.
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Ertelenmis vergi aktifi ve pasifinin hesaplanmasinda, Sirket'in bu gecici farklari kullanabilecegini
disindigl tarihlerde gegerli olacak vergi oranlart — bilango tarihi itibartyla yararlige girmis veya
girmes kesinlesmis olan oranlar baz alinarak- kullamlmaktadir. Her bilanco ddneminde Sirket,
ertelenmis vergi varliklarim gbzden gecirmekte ve gelecekte indirilebilir olmasi ihtimali géz 6niine
alinarak muhasebel estirmektedir.

Kullamlmamis gecmis yil mali zararlari, vergi avantgjlar ve indirilebilir gecici farklar icin ilerideki
donemde bunlarin mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir kar elde edileceginin
muhtemel olmasi halinde ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilir. Ertelenmis vergi varliklari her
raporlama tarihinde gozden gecirilir veilgili vergi avantajinin kullaniminin muhtemel olmadigi kissmlar
icin ertelenmis vergi varliklar1 azaltilir.

2.8 Onemli Muhasebe Tahminleri ve Varsayimlari

Varlik ve yukimlUlUklerin kayitli degerleri Uzerinde 6nemli etkisi olan muhasebe tahminleri asagidaki
gibidir:

Alacak/Bor ¢ iskontosu:

Ticari dacak ve borclarin etkin faiz yontemiyle itfa edilmis maliyetinin hesaplanmasinda adacak ve
borclarailiskin mevcut verilere gore beklenen tahsil ve ddeme vadeleri dikkate alinmustr.

Faydal: 6mir:

Maddi ve maddi olmayan varliklar tahmini faydali dmurleri boyunca amortismana ve itfaya tabi
tutulmustur.

Kidem tazminat::

Kidem tazminat karsiligi, personel devir hizi oram gegmis il tecriibeleri ve beklentiler dogrultusunda
devir hiz1 hesaplanarak bilanco tarihindeki degerine indirgenmistir.

Supheli alacak karsilig::

Sirket yonetimi vadesi gecmis ve tahsilat riski tasiyan alacaklar ile dava ve icra asamasindaki alacaklar
icin karsilik ayirmaktadir.

Dava karsilig:

Dava karsiliklart ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi taktirde katlanilacak
olan sonuclar Sirket hukuk misavirlerinin gorisleri dogrultusunda degerlendirilmekte ve Sirket
Y onetimi elindeki verileri kullanarak karsilik ayrilmaktadhr.

Yat:r:m amacl: gayrimenkuller, bina ve makinelerin gercege uygun degeri:

Sirket gayrimenkullerin ve maddi duran varliklarin gercege uygun degerlemesi igin uzman
¢alismalarindan yararlanmaktadir.

Kullanilan tahminler ilgili muhasebe politikalarinda veya dipnotlarda gosterilmektedir.
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NOT 3-ILiSKiLI TARAFLAR AGCIKLAMALARI

a) Alis/Satiglar;

1Ocak — 1 Ocak —
30 Eyldl 2020 30 Eyliul 2019
Alslar Satislar Alslar Satislar
Erciyas Celik Boru San. Tic. A.S. 63.438.538 86.699.875 1.826.966 7.222.170
RC Endustri ve Ulasim Araglart A.S. 697.053 8.973 1992.691 1.023.589
RC Ltd. Sti. & Ozbal A.S Is Ort. - - - 2.641
Glober Lojistik A.S. -- -- 15.600 4,164
ErciyasHolding A.S. 1.232.451 752  835.386 21.477
Bimas Bisiklet San. ve Tic. A.S. -- 25.617 -- 34.816
Briza RUzgar Elektrik Ur. San. ve Tic. A.S. 15.869 -- -- --
65.383.911 86.735.217 4.670.643 8.308.857
b) Borg /Alacak;
30.09.2020
Ticari Diger Ticari Diger
alacaklar  alacaklar bor clar Borclar
Briza Riizgar Elektrik Uretim San. Ve Tic. A.S. -- - 23.550 -
RC Endustri ve Ulasim Araglart A.S. - -- 3.034.429 249.065
RC Ltd. Sti. & Ozbal A.S is Ort. -- - -- 2.660
Erciyas Celik Boru San.Tic. A.S. 53.244.545 -- 30.465.693 -
Glober Lojistik A.S. - - 184.227 -
Bimas Bisiklet San. ve Tic. A.S. 200.332 -- -- --
Erciyas Holding A.S. - -- - 44.298.617
Ertdenmis finansman gideri/geliri - -- (1.022.446) -
53.444.877 --  32.685.453 44.550.342
31.12.2019
Ticari Diger Ticari Diger
alacaklar alacaklar borclar Borclar
Briza Riizgar Elektrik Ur. San. Ve Tic. A.S. - - 4.824 -
RC Endustri ve Ulasim Araglar A.S. -- -- 2.224.114 186.946
Erciyas Cdik Boru San.Tic. A.S. 23.248.776  971.935 21.741.633 -
Glober Lojistik A.S. -- -- 134.676 --
Bimas Bisiklet San.ve Tic.A.S. 133.025 -- -- --
Erciyas Holding A.S. -- -- --  49.958.938
Ertelenmis finansman gideri/geliri -- -- (2.144.216) --
23.381.801  971.935 21.961.031 50.145.884

¢) Ust Yonetime Saglanan Menfaatler;

1 Ocak -30 Eylll 2020 tarihleri arasi Ust yonetime 6denen Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar:
625.015 TL'dir (1 Ocak -30 Eylul 2019: 807.490 TL). Sirket, yonetim kurulu tyelerini, genel midir ve

yardimcilarin Ust yonetim olarak belirlemistir.
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NOT 4-BORCLANMALAR

Sirket’in 30 Eylll 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla bor¢lanmalarinin detay: asagidaki gibidir;

30 Eylul 2020 31 Arahk 2019

Kisa vadeli bor¢lanmalar

Banka kredileri
- TL krediler - 4.240.000
- Avro krediler - 4.249.535
- ABD Dolar krediler 3.574.572 14.252.290
3.574.572 22.741.825
Uzun vadeli bor clanmalarin kisa vadeli kismi
Banka kredileri
- TL krediler 14.417.692 3.613.350
- Avro krediler - 1.466.647
- ABD Dolar: krediler 3.459.375 1.909.428
Kullanim hakki kiralama borclari 91.456 104.900
17.968.523 7.094.325
Uzun vadeli bor clanmalar
Banka kredileri
- TL krediler 15.939.501 16.679.697
- Avro krediler -- 477.144
- ABD Dolar: krediler 7.925.631 954.107
Kullamm hakki kiralama borglar 117.673 28.962
23.982.805 18.139.910

Ortdama etkin yillik faiz oram TL i¢in %12,18 ve ABD Dolan igin %3,26'dir (31 Aralik 2018:
Ortalama etkin yillik faiz oram TL igin %12,24 Avroicin %2,56 ve ABD Dolar1 icin %1,42' dir).

Banka kredilerinin doviz tutarlar ve maruz kaldig: riskler Not 16’ te aciklanmustir. Banka kredileri icin

verilen teminatlar Not 10’ da agiklanmustir.

Banka kredilerinin 6deme tablosu asagidaki gibidir;

Vade 30 Eylil 2020 31 Arahk 2019
6 Aydan kisa 5.503.385 4.503.407
6-12 Ay arast 16.039.710 25.332.743
1-2 Y1l arasi 18.053.288 8.229.168
2-5Yi1l arasi 5.929.517 9.910.742

45.525.900 47.976.060
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NOT 5-TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR
Sirket’in 30 Eylll 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibarylaticari alacaklar: asagidaki gibidir:

30 Eylil 2020 31 Arahk 2019

Kisa vaddli ticari alacaklar

Ticari alacaklar 53.975.087 23.848.704
Alinan ¢ekler ve senetler - 263.989
Tahsili stpheli ticari alacaklar (*) 11.406.715 9.239.424

65.381.802 33.352.117

Ertelenmis finansman geliri (-) - (1.502)
Supheli ticari alacaklar karsilig (-) (11.406.715) (9.239.424)

53.975.087 24.111.191

30 Eylul 2020 31 Arahk 2019

Uzun vaddli ticari alacaklar

Alinan gekler ve senetler 13.349.761 10.156.280
Ertelenmis finansman geliri (-) (895.359) (820.629)
12.454.402 9.335.651

Ticari dacaklar icerisnde yeraan iliskili taraf bakiyeleri Not 3'te aciklanmistir. Alacaklara karsilik
olarak ainmis olan teminatlarin niteligi ve tutarlari Not 10'da belirtilmistir. Sirket’in alacaklarinin
maruz kaldig1 riskler ve risklerin diizeyi Not 16'te agiklanmistir. Ticari alacaklarin dovizli bakiyeleri
Not 16 Kur Riski’ nde aciklanmustir.

Supheli dacaklar hareket tablosu asagidaki gibidir;
30 Eylil 2020 30 Eylil 2019

1 Ocak (9.239.424) (6.541.692)
Donem icinde ayrilan karsiliklar (54.323) (309.632)
Donem icindeiptal edilen karsiliklar -- 19.478
Y abanci para gevrim farki (2.112.968) (2.078.786)
Doénem sonu bakiyesi, 30 Eyll (11.406.715) (8.910.632)

30 Eylil 2020 tarihi itibartyla Bilyap:r Insaat Endustri Malzemeleri Pazarlama A.S.’den (Bilyap)
vades gecmis toplam 13.689.638 TL (31.12.2019: 10.496.160 TL) tutarinda aacagi bulunmaktadir.
Sirket yonetimi sz konusu alacagin tahsil edilebilir oldugu distincesinde olup ekli finansal tablolarinda
herhangi bir karsilik ayirmamustir.

Sirket 4 Nisan 2019 tarihinde Bilyap ile vades gecen alacaklar: icin sulh sbzlesmes yapmistir. Bu
stzlesmeye gore Bilyapr'dan 4 Nisan 2024 vadeli 1.709.754 ABD$ tutarinda (13.349.761 TL) senet
alinmistir; Bilyapr ayrica vade farki olarak 4 Nisan 2024 tarihinde 444.426 ABD$'m Sirket'e
Odeyecektir. Alinan senede teminat olarak, borclu sirketin cogunluk hissedar olarak Bilgehan Oztiire
sbzkonusu borca misterek ve miteselsil kefil olmus ve ayrica 1. dereceden 12.925.082 TL tutarinda
ipotek alinmustir.
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Sirket’in 30 Eylll 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla kisavadeli ticari bor¢lar asagidaki gibidir:

30 Eylul 2020 31 Arahk 2019

Kisa vaddi ticari borclar

Ticari borglar 15.555.302 4.122.062
Borg senetleri (Not 3) (*) 21.741.633 21.741.633
Ertelenmis finansman giderleri (-) (1.022.446) (2.144.216)

36.274.489 23.719.479

®) iligkili taraf Erciyas Celik Boru A.S.’ye verilen borg senetleridir.
NOT 6 —STOKLAR
Sirket’in 30 Eylul 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla stoklar asagidaki gibidir:

30 Eylul 2020 31 Arahk 2019

Hammadde stoklar 27.989.634 13.687.563
Mamul stoklar: 1.060.162 426.079
Diger 344 172

29.050.140 14.113.814

NOT 7-YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Sirket’in 30 Eylil 2020 ve 30 Eylul 2019 tarihleri itibariyla yatinm amacgli gayrimenkulleri ve
hareketleri asagidaki gibidir;

Yabana para

1 Ocak 2020 Ilaveler Deger artisi cevrim farki 30 Eylul 2020
Arsalar 11.855.000 - 11.883.904 5.655.429 29.394.333
11.855.000 -- 11.883.904 5.655.429 29.394.333
10cak 2019 flaveler  Deger artig | 22aNCIPAA a0 b omg
cevrim farki
Arsalar 10.930.000 - -- 827.295 11.757.295

10.930.000 - -- 827.295 11.757.295




24
OZBAL GCELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIRKETI

30EYLUL 2020 TARIHLT OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Sirket’in yatirnm amagli gayrimenkulleri asagidakilerden olusmaktadr;

Rayic¢ deger
30 Eylll 2020 30 Eylul 2019
Kusadas: — Arsa 29.000.000 10.630.000
Mersin Y enisehir — Arsa 300.000 300.000
Y abanci para cevrim farki 94.333 827.295
29.394.333 11.757.295

Yatinm amagl gayrimenkullerin rayi¢ degeri, SPK lisand1 bir gayrimenkul degerleme sirketi olan
Adim Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan yapilan 30.06.2020 (Kusadas)) ve 09 Subat 2020
(Mersin Yenisehir) tarihli degerleme raporlar: ile belirlenmistir. Degerlemede kullamlan yontem
“Emsal Karsilastirma Y aklagimi” yontemidir.

30 Eylul 2020 tarihi itibartyla Kusadast’ nda bulunan arsa izerinde kullanilan banka kredisi karsilig:
10.000.000 TL ipotek mevcuttur (31 Aralik 2019: 10.000.000 TL).

NOT 8—MADDIi DURAN VARLIKLAR

30 Eylll 2020 tarihinde sona eren donem icinde maddi varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda
gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

31 Arahk Yabana para 30 Eylul
2019 flaveler cevrim farki 2020
Maliyet

Y eralt1 ve yeriistii diizenl eri 1.074.101 -- 337.734 1.411.835
Binalar 35.209.514 -- 11.071.063 46.280.577
Makine, tesis ve cihazlar 55.462.061 94.619 17.454.499 73.011.179
Tasit araglan 412.173 -- 129.601 541.774
Doseme ve demirbaslar 2.505.469 66.443 798.583 3.370.495
Y apilmakta olan yatirimlar 135.461 -- 42.600 178.061
94.798.779 161.062 29.834.080 124.793.921

Birikmis amortisman
Y eralt1 ve yeriistli diizenl eri 641.387 68.848 212.842 923.077
Binalar 4.414.489 628.579 1.490.034 6.533.102
Makine, tesis ve cihazlar 22.675.359  2.648.277 7.559.514 32.883.150
Tasit araglan 393.681 6.658 124.866 525.205
Doseme ve demirbaslar 2.226.322 94.753 715.402 3.036.477
30.351.238  3.447.115 10.102.658 43,901.011
Net Deger 64.447.541 80.892.910

30 Eylul 2020 tarihi itibariyla fabrika binalar1 Uzerinde ipotek mevcut degildir (31 Aralik 2019:
21.600.000 TL ve 10.155.000 ABD Dolari).
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Makine, tesis ve cihazlarin rayi¢ degeri, SPK lisand1 bir gayrimenkul degerleme sirketi olan Adim
Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan yapilan 12 Haziran 2019 tarihli degerleme raporu ile

belirlenmistir. Degerlemede kullanilan yontem “Emsal Karsilastirma Y aklasim” yontemidir.

Bina ve Tesis makine ve cihazlarin rayic degeri, SPK lisand1 bir gayrimenkul degerleme sirketi olan
Adim Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan yapilan 18 Subat 2019 tarihli degerleme raporu ile

belirlenmistir. Degerlemede kullanilan yontem “Emsal Karsilastirma Y aklagimi” yontemidir.

Maddi duran varliklarin yeniden degerlemesinden olusan deger artislari, ertelenmis vergi etkis
distlerek 6zkaynak hesaplarinda muhasebel estirilmistir.

30 Eyliul 2019 tarihlerinde sona eren donem icinde maddi varliklar veilgili birikmis amortismanlarinda
gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

31 Arahk Yabanc para 30 Eylul
2018 ilavder  Cikislar cevrim farki 2019
Maliy
Y eralt1 ve yeriistt diizenleri 951.271 - -- 72.002 1.023.273
Binalar 28.281.515 - - 2.140.641 30.422.156
Makine, tesis ve cihazlar 42.016.599 7.198 (5.525.843) 3.249.040 39.746.994
Tasit araclan 626.068 - (278.607) 50.860 398.321
Doseme ve demirbaglar 2.212.019 6.378 -- 167.349 2.385.746
Y apilmakta olan yatirimlar 147.251 - -- 11.148 158.399
74.234.723 13.576 (5.804.450) 5.691.040 74.134.889
Birikmis amortisman
Y eralt1 ve yeriisti diizenl eri 496.155 58.726 - 36.823 591.704
Binalar 3.326.630 472.820 - 245.901 4.045.351
Makine, tesis ve cihazlar 20.279.759  1.907.629 (3.143.583) 1.550.390 20.594.195
Tasit araclan 599.306 7.358  (278.612) 48.742 376.794
Ddseme ve demirbaslar 1.869.982 83.998 - 140.493 2.094.473
26.571.832  2.530.531 (3.422.195) 2.022.349 27.702.517
Net Deger 47.662.891 46.432.372
NOT 9—-KULLANIM HAKKI VARLIKLARI
01 Ocak Y abanca para 30 Eylul
2020 Ilaveler Cikislar  cevrim farka 2020
Tasitlar 247.333 190.120 (254.870) 77.770 260.353
Amortisman (104.517) (26.916) 117.873 (32.864) (46.424)
Net Deger 142.816 213.929
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NOT 10 -KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

10.1 Kisa vaddi karsihklar:

30 Eylil 2020 31 Arahk 2019

Davakarsiliklar 1.098.894 1.124.375
izin karsiliklan 131.643 357.538
1.230.537 1.481.913

10.2 Dava ve ihtilaflar

a) Sirket’'in “davact” oldugu ve devam etmekte olan davalar:

30 Eylll 2020 tarihi itibariyla Sirket tarafindan agilmis ve devam eden 14.044.273 TL tutarinda dava
bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 11.535.074 TL). Sirket dava ve icra asamasindaki alacaklar: icin

karsilik ayirmaktadir.

b) Sirket aleyhine agilmis ve devam etmekte olan davalar:

30 Eylul 2020 tarihi itibariyla Sirket aleyhine acilmis ve devam eden 5.691.393 TL tutarinda alacak
davas bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 4.751.257 TL). Sirket kaybetme ihtimali olan tazminat davalar:

icin karsilik ayirmaktadir.
10.3 Verilen/alinan teminat ve kefaletler:

a) Verilen TRI' ler

Sirket tarafindan verilen TRI' ler

30 Eylul 2020 31 Arahk 2019

A- Kendi tiizel kisiligi adinavermis oldugu TRI' lerin toplam tutar:
B-Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRI’ lerin toplam tutar:

C- Olagan ticari fadiyetlerinin yUritilmesi amaciyladiger 3. kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar
D-Diger verilen TRI'lerin toplam tutar:

i-Ana ortaklik lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar:

ii-B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar

iii- C maddes kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu
TRI'lerin toplam tutar

23.155.185

50.469

31.612.732

769.791

23.205.654

32.382.523
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30 Eylul 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Sirket tarafindan verilen TRI'lerin ayrintisi
asagidaki gibidir:

Teminat Cinsi Kime verildigi Doviz cins 30 Eylul 2020 31 Arahk 2019
Teminat mektubu Kamu kurumlari TL 2.548.043 1.803.043
Teminat mektubu Banka ABD Dolan 10.080.518 14.880.498
Teminat mektubu Banka Avro 342.304 4.744.871
Teminat ¢eki Tedarikgi TL 184.320 184.320
Ipotek Banka TL 10.000.000 10.000.000
Kefaet Mliskili taraf TL - 733.020
Kefalet Mliskili taraf Avro 50.469 36.771

23.205.654 32.382.523

b) Alinan TRIler

Teminat cins Kimden alindigi Doviz cinsi 30 Eylul 2020 31 Arahk 2019
Ipotek 3. taraf (musteri) TL 12.925.082 12.925.082
Kefalet Mliskili taraf TL 32.546.146 26.103.146
Kefalet Mliskili taraf ABD Doalar 16.314.874 17.743.413
Kefalet Mliskili taraf Avro 342.304 6.414.428

62.128.406 63.186.069

NOT 11 -OZKAYNAKLAR

Sirket, kayithh sermaye sistemine tabi olup kayitli sermaye tavani 100.000.000 TL'dir. Sirket'in 30
Eyldl 2020 tarihi itibariyla ddenmis sermayesi 43.920.000 TL (31 Aralik 2019: 20.540.000 TL) olup
her biri 1 TL nomina degerli 43.920.000 adet (31 Aralik 2019: her biri 1 TL nomina degerli
20.540.000 adet) hisseye bl inmistdr.

Mali agidan imtiyazli hisse senedi yoktur. 6 (Alti1) Kisiden olusan Y 6netim Kurulu Uyelerinin 3’0 ve
denetciler, (A) grubu hisse sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan secilir.

30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Sirket'in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

30 Eylil 2020 31 Arahk 2019

Pay yuzdesi Pay tutar1  Pay ylzdesi Pay tutari

Erciyas Holding A.S. 51,98% 22.829.066 51,00 10.475.389
Diger (*) 48,02% 21.090.934 49,00 10.064.611
100,00 43.920.000 100,00 20.540.000

(*) Sirket'in diger halka agik kismini olusturmaktachr.

Not 2.3 de aciklandig: Gizere, 2020 yilinda gergeklestirilen sermaye azaltimi ve esanli sermaye artirim
isleminin tescili sonrasinda; Erciyas Holding A.S. pay yuzdesi 51,98% pay adedi ise 22.829.066, halka
acik kismin pay ylzdesi 48,02% pay adedi ise 21.090.934, toplam sermaye 43.920.000 TL olarak
kaydilesmistir. Tlgili esanli sermaye azaltim ve bedelli sermaye artirim islemi 17.04.2020 tarihinde
Mersin Ticaret Sicili MUdurlUgl’ nce tescil edilmistir.
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NOT 12 -HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Sirket’in 30 Eylll 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla satis gelirleri ileilgili detaylar asagidaki gibidir:

1 Ocak — 10cak - 1Temmuz— 1Temmuz-—

30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul

2020 2019 2020 2019

Yurtici satiglar 87.248.820 20.686.893 26.545.620 13.124.202
Y urtchs: satiglar -- 323.849 -- 6.830
Diger gelirler 1.788.647 246.485 678.248 102.146
Satistan iadeler veindirimler (-) -- (2.333) -- (50)
Hasllat toplam 89.037.467 21.254.894 27.223.868 13.233.128

NOT 13- SATISLARIN MALIYETI

Sirket’in 30 Eylul 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla satislarin maiyetleri ile ilgili detaylar asagidaki

gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak — 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
2020 2019 2020 2019
Satilan mamuller maliyeti 76.115.860 16.273.016 24.273.130 8.312.452
Satilan ticari mallar maliyeti 65.536 1.787.603 65.536 171.758
Satiglarin maliyeti toplam 76.181.396 18.060.619 24.338.666 8.484.210

NOT 14— FINANSMAN (GELIR) / GIDERLERI

Sirket’in 30 Eylul 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla finansman gelirleri/(giderleri) asagidaki gibidir:

10cak — 10cak — 1Temmuz-— 1Temmuz-—
30 Eyll 30 Eylul 30 Eylul 30 Eyll
2020 2019 2020 2019

Finansman gelirleri
Kur farki gelirleri 7.272.490 1.230.522 5.200.589 (209.011)
7.272.490 1.230.522 5.200.589 (209.011)
10Ocak — 10cak — 1Temmuz-— 1Temmuz-—
30 Eyll 30 Eylul 30 Eyll 30 Eylul
2020 2019 2020 2019

Finansman giderleri
Kredi faiz giderleri 3.035.526 4.901.743 1.043.291 1.738.754
Kur fark: giderleri 5.653.363 1.706.625 2.811.804 319.806
Teminat mektubu komisyon giderleri 160.356 459.749 52.907 193.671
Banka masraflari 40.228 32.303 18.589 1.405
8.889.473 7.100.420 3.926.591 2.253.636
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NOT 15— GELIR VERGILERI
Kurumlar Vergis

Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini vergi yikimlUlUkleri icin ekli finansal
tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matramindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gecmis yil zararlar ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) distldikten sonra kalan matrah zerinden hesaplanmaktadir.
2020 y1linda uygulanan kurumlar vergisi oram %22’ dir. (2019: %22).

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete' de yayimlanarak yurirl ige giren 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari
Ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Y apilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillar:
icin kurumlar vergisi oram %20 den %22’ ye c¢ikarilmistir. S6z konusu kanun kapsaminda ertelenmis
vergi varlik ve yukamlulUkleri, gecici farklarin 2019 ve 2020 yillarinda vergi etkisi olusturacak kismi
icin %22 vergi oran ile, gecici farklarin 2021 ve sonraki donemlerde vergi etkisi olusturacak kismiigin
ise %20 oran ile hesaplanmustir.

Turkiye' de gecici vergi Uger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2020
yili kurum kazanglarimin gecici vergi donemleri itibariyla vergilendiriimes asamasinda kurum
kazanglar1 Uzerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi oram %22’ dir. (2019: %22). “7061 Sayil
Kanun ile ilgili oran, 14 Mayis 2018 tarihinden itibaren, 2019 ve 2020 yillar1 igin %22 olarak
belirlenmistir.”  Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan disilmek (zere,
maksmum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye donik olarak énceki yillarda olusan karlardan
distlemez.

Turkiye de 6denecek vergiler konusunda vergi otorites ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergis beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi1 takip eden
dordinct ayin 25'inci guni aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatal1 islem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar: degisehilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarimt kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam mikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Turkiye deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak izere kar paylar: Uzerinden ayrica gelir vergis stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergis stopaj1 %15 olarak uygulanmaktadir

30 Eylul 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla bilangoya yansiyan kurumlar vergisi yukomlltkleri yoktur.

30 Eylll 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla gelir tablosuna yansiyan vergi gider ve gélirleri asagidaki
gibidir:

Vergi geliri / (gideri) 30 Eylul 2020 30 Eylul 2019
Cari kurumlar vergisi - -
Ertelenmis vergi geliri/gideri (2.887.921) 869.736

(2.887.921) 869.736




30

OZBAL GCELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIRKETI

30EYLUL 2020 TARIHLT OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Ertelenmis vergiler

Sirket, vergiye esas yasa finansal tablolari ile TMS/TFRS ye gére hazirlanmig finansal tablolar
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varligi ve
yukimliligu  muhasebel estirmektedir. Soz konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TMS/TFRS'ye gore hazirlanan finansa tablolarda farkl:

donemlerde yer amasindan kaynaklanmakta olup, stz konusu farklar asagida belirtilmektedir.

30 Eylul 31 Arahk 30 Eylul 31 Arahk
2020 2019 2020 2019

Kumalatif Kumalatif
Degerleme Degerleme Varlik/ Varlik/
Farklar Farklart  (YUKOmIGIOK) (Y GkdmlGlak)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (47.632.616) (31.101.099) (8.256.874) (4.855.235)
Y atirim amacli gayrimenkuller (23.062.895) (7.038.145) (2.306.287) (703.813)
Kidem tazminati karsilig: 925.631 788.472 185.128 157.694
Tahakkuk etmemis finansman geliri 895.359 822.130 196.980 180.867
Tahakkuk etmemis finansman gideri (1.022.450) (2.144.216) (224.941) (471.729)
izin karsiliklar: 131.643 357.541 28.960 78.660
Mali zarar 4.767.081 -- 1.048.755 -
Krediler 702.743 2.511.006 154.606 552.421
Supheli alacak karsiligt 8.108.624 7.039.583 1.621.722 1.407.917
Avanslar 1.068.970 783.863 213.791 156.774
Davakarsiliklar: 1.098.890 1.124.373 241.759 247.362
Diger (3.920.264) (431.526) (784.057) (86.305)
Ertelenen vergi varliklar: 17.698.941 13.426.968 3.691.701 2.781.695
Ertelenen vergi yukumlltkleri (75.638.225) (40.714.986) (11.572.159) (6.117.082)
Ertelenen vergi varhiklari, net (7.032.267) (3.335.387)




31
OZBAL GCELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIRKETI

30EYLUL 2020 TARIHLT OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Sirket’in ertelenmis vergi varlik/yukumlalUkleri hareketleri asagidaki gibidir;

1 Ocak — 1 Ocak —

30 Eylul 2020 30 Eylul 2019

1 Ocak itibariyle acilis bakiyesi (3.335.387) 5.625.621
Aktueryaldan kazancg/kayiptan iptal edilen (41.445) (566)
Ertdenmis vergi geliri/(gideri) (2.887.921) 869.736
Y abanci para gevrim farki (1.615.705) (18.460)
K apanis bakiyesi, 30 Eylul (7.880.458) 6.476.331

Sirket yonetimi mali zararlarina ait durum degerlendirmesi neticesinde kullamimayan mali zararlar
Uzerinden ertelenmis vergi varligi hesaplamasina 2019 yilinda son vermis ve 6nceki donemlerde
ayirmisg oldugu ertelenmis vergi varligim cari donem mali tablolarinda diizeltmistir.

Sirket'in 31 Ardik 2019 tarihi itibariyle, 34.982.598 TL tutarinda indirilebilir mali zarar1 bulunmakta
olup birikmis mali zararlari Gzerinden 6.996.520 TL tutarinda ertelenmis vergi varligi mevcuttur.
Ertelenmis vergi varliklar:, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle sz konusu
farklardan yararlanmamn kuvvetle muhtemel olmasi veya gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin
muhtemel olmasi durumunda kayitlara ainir. Sirket sene sonunda vergiye tabi kar elde edecegi
ihtimalinin ortaya ¢itkmas ile birlikte ilisikteki mali tablolarda 4.767.081 TL tutarinda indirilebilir mali
zarar Uzerinden 1.048.755 TL ertelenmis vergi varligi hesaplamustir.

S6z konusu birikmis zararlarin zaman asimu tarihleri agagidaki gibidir:

2019
2020 5.921.182
2021 2.832.931
2022 10.141.548
2023 9.546.353
2024 6.540.584

34.982.598
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NOT 16 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Kredi riski

Kredi riski bir finansal araca yatinm yapan taraflardan birinin yukiml0lUgini yerine getiremeyip diger
tarafin finansa zarara ugrama riskidir. Sirket, kredi riskini, belirli Uc¢lncl sahislarla yurGttigu
islemlerini kisitlayarak ve Uclincli sahislarin kredi riskini stirekli gézden gecirerek yonetmektedir.

Y ogunlasma RisKi

Sirket’in kredi riski agirlikli olarak ticari dacaklarindan kaynaklanmaktadir. Sirket’in kredi riskine
maruz kaldig: finansal araglar: ve tutarlar: asagidaki gibidir;

Alacaklar

Cari dénem Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Banka

Er L s Ll i« Mevduatlar:

Tliskili Diger  Tliskili Diger

Taraflar Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D) @ 53.444.877 12.984.612 - - 5.499.073
- Azami riskin teminat, vsile glivence atina alinmis

kismy @ -- 15.716.665 - - -
A. Vades gegmenis yada deger diskligtine 53444877 12.984.612 - -~ 5499073
ugramamus finansal varliklarin net defter degeri T D T
B. Kosullarin yeniden goristlmis bulunan, aksi
taktirde vadesi gegmis veya deger dusuklUgine ugramis -- -- -- -- --
sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vades gegmis ancak deger distklUgline ugramamis _ _ _ _ _
varliklarin net defter degeri @

- Teminat, vsile glivence altina alinmig kismi - -- -- - --
D. Deger dusukligline ugrayan varliklarin net defter _ _ _ _ _
degerleri

-Vadesi gegmis (Brit defter degeri) -- 11.406.714 -- -- --

-Deger dusuklugu (-) --(11.406.714) - - -
-Net degerin teminat, vsile giivence altina alinmis _ _ _ _ _
kismu

-Vades gegcmemis (Briit defter degeri) - - - - -
-Deger dusuklugu (-) - - - - -
-Net degerin teminat, vsile glivence altina alinmis

kismu
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(1) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi glvenirliginde artis saglayan unsurlar
dikkate alinmarmstir.

(2) Ilgili tutar alacak sigortasi bakiyesinden olusmaktadr.

(3) Vadesi gegmi ancak deger dustiklligline ugramanmus alacaklar, Sirket’in ticari iliskisinin devam ettigi
msterilerden kaynaklanmaktadir.
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Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Banka

Anceki dénem liskili Diger fliskili Diger Mevduatlan
Taraflar Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D) @ 23.381.801 10.065.041 - 27.793 4.226.510
- Azami riskin teminat, vsile glivence atina alinmis

kismy @ -- 14.479.225 - -- -
A. Vades gegmenis yada deger distkl igune 23381801 10065041 -  27.793 4226510
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri U R ' T
B. Kosullarin yeniden goristlmis bulunan, aksi
taktirde vadesi gegmis veya deger dusuklUgine ugramis -- -- -- -- --
sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vades gecmis ancak deger disukl Ugiine ugramamis _ _ _ _ _
varliklarin net defter degeri @

- Teminat, vsile glivence altina alinmig kismi -- - -- -- --
D. Deger dusukligline ugrayan varliklarin net defter _ _ _ _ _
degerleri

-Vadesi gegmis (Brit defter degeri) - 9.239.424 -- -- --

-Deger dusuklugu (-) -- (9.239.424) - -- -
-Net degerin teminat, vsile glivence atina alinmis
kismu -- - -- -- --

-Vadesi gegmemis (Brit defter degeri) - - - -- -
-Deger dusuklugu (-) - - - - -
-Net degerin teminat, vsile glivence altina alinmig

kismi -- -- -- -- --
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(1) Tutarlarin belirlenmesinde, ainan teminatlar gibi kredi glvenirliginde artis saglayan unsurlar
dikkate alinmarmstir.

(2) Ilgili tutar alacak sigortasi bakiyesinden olusmaktadr.

(3) Vades gecmi ancak deger distkligline ugramamus alacaklar, Sirket’in ticari iligkisinin devam ettigi
musterilerden kaynaklanmaktadir.
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Likiditeriski

Likidite riski, Sirket'i net fonlama yukumlUltklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Sirket yonetimi, fon
kaynaklarinm dagitarak mevcut ve muhtemel yikimlilUklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit
ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in likitide risk tablosu asagidaki gibidir;

30 Eylul 2020

Sozlesme Sozlesme

uyarinca Defter uyarinca nakit 6aydan 6-12ay 1-2wyl 2-5vil

vadeler degeri  cikislar toplam kisa arasi arasi Aras

Bor¢lanmalar 45.525.900 57.178.142 17.658.452 4.860.945 28.729.228 45.525.900

Ticari borglar 36.274.489 37.296.935 37.296.935 - 36.274.489

Diger borclar 48.493.899 48.493.899 45.702.314 -- 2.791.585 48.493.899
130.294.288 142.968.976 100.657.701 4.860.945 31.520.813 130.294.288

31 Aralik 2019

Sozlesme Sozlesme

uyarinca Defter uyarinca nakit 6aydan 6-12ay 1-2wl 2-5vil

vadeler degeri cikiglar toplami kisa aras arasi Arasi

Borglanmalar 47.976.060 63.829.680 24.195.008 6.252.128 23.471.802 9.910.742

Ticari borglar 23.719.479 27.422.838 25.868.695 - 1554.143 -

Diger borclar 49.991.608 49.991.608 49.991.608 - - -
121.687.147 141.244.126 100.055.311 6.252.128 25.025.945 9.910.742

Piyasariski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda ve diger finansal sbzlesmelerin degerinde meydana gelecek ve
Sirket’i olumsuz etkileyecek degisimlerdir. Ilgili araglarda meydana gelen dalgalanmalar Sirket’in gelir
tablosu ve 6zkaynaklari Uzerinde degisime yol agmaktadhr.
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Kur riski

Sirket’in doviz cinsinden olan finansal araglari kur degisimlerinden dolayr kur riskine maruz
kalmaktadir. 30 Eylul 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibaryla Sirket'in yabanci para pozisyonu
asagida sunulmustur:

30 Eylul 2020 TL Karsihg TL Avro
Hazir degerler 143.622 114.160 3.228
Ticari alacaklar 15.107.550 14.967.437 15.350
Pesin 6denen giderler 1.131.070  1.131.070 -
Dénen varhklar 2.096 2.096 -
Toplam Var liklar 16.384.338 16.214.763 18.577
Banka kredileri 14.417.692 14.417.692 -
Ticari borcglar 36.168.584 27.164.490 986.415
Diger borclar 36.068.512 17.472.666  2.037.209
Ertelenmis gelirler 103.940 25.090 8.638

Kisa Vaddi Yukumlaltkler 86.758.728 59.079.938  3.032.262
Banka kredileri 15.939.501 15.939.501 --

Uzun Vadei Yukiamlultkler 15.939.501 15.939.501 -
Toplam Yukamlulikler 102.698.229 75.019.439  3.032.262

Net Yabana Para Varhk / (YUkimlulik) Pozisyonu (86.313.891) (58.804.676) (3.013.685)

ihracat -- -- --
ithalat 11.136 - 1.220
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31 Arahk 2019 TL Karsihg TL Avro
Hazir degerler 145.670 99.973 6.871
Ticari alacaklar 7.265.150  7.127.468 20.702
Diger alacaklar 417.161 417.161 -
Pesin 6denen giderler 4.681 4.681 --
Donen varhklar 7.832.662  7.649.283 27.573
Toplam Varhiklar 7.832.662  7.649.283 27.573
Banka kredileri 13.674.432  7.958.250 859.499
Ticari borglar 23.707.315 23.469.148 35.811
Diger borclar 32.177.318 16.455.116  2.364.028
Ertelenmis gelirler 82.499 25.050 8.638
KisaVaddi Yukumlalukler 69.641.564 47.907.564  3.267.976
Banka kredileri 14.113.650 13.636.503 71.745
Uzun Vadeli Yukimlultkler 14.113.650 13.636.503 71.745
Toplam Yudkumldlukler 83.755.214  61.544.067  3.339.721
Net Yabana Para Varhk / (YUkimlulik) Pozisyonu (75.922.552) (53.894.784) (3.312.148)
ihracat 336.867

ithalat 996.498

NOT 17 - BILANCO SONRASI OLAYLAR

Rapor tarihi itibariyle, COVID-19 sagim nedeniyle Diinya Saglik Orgiitii tarafindan “Pandemi” ilan
edilmistir. S6z konusu durumun tim dinya piyasalarinda oldugu gibi Ulkemiz finansal piyasalarinda da
olumsuzluk yaratmasi beklenmekte olup basta devlet otoriteleri tarafindan uygulanan kontrol-koruma
tedbirleri ve verilen/verilecek olan destekler yoluyla zararlarin en aza indirilmesi igin calismalar
yiritilmektedir. Mevcut durumun ekonomik kosullarda ciddi bir daramaya neden olacag: beklenmekle

beraber isletmelerin faaliyetleri ve stireklilikleri Uizerindeki etkisi belirsizligini korumaktadir.



	Starayici20110914100.pdf
	ÖZBAL 30.09.2020 Finansal Rapor

