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OZBAL CELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SiRKETI
izahname

Bu izahnume, Sermaye Piyasasi Kurnlu (Kurul)’nca 13/02/2020 tarihinde onaylanmmstur.

Ortakhfimizin  gkanlmy sermayesinin  20.540.000 TL’den 2.840.000 TL’ye
azalulmas1 ve es anh olarak 43.920.0 TL’ve gikarilmasi nedeniyle ihrag edilecek
41.080.000 TL nominal degerli paylarinm hailka arzina iligkin izahnamedir.

Izahnamenin conaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldufunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fivatimin belirlenmesinde Kurul’un herhangi
bir takdir ya da onay yetkisi yoktur. :

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim Kararlam izahnamenin bir biitiin elarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhfinuzim www.ozbal.com ve halka arzda satisa aracilik edecek
Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.’nin www.yf.com.tr adresli internet siteleri ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (kap.org.tr) yayumlanmstir. Ayrica basvuru
yerlerinde incelemeye a¢ik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nuon 10°uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanly, yamltier ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zarariardan thra¢g sorumludur. Zarann ihragadan tazmin  edilememesi veya
edilemeyeceginin acikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantor ve ihraggimn yonetim kurula iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi slciide sorumludur.
Ancak, izashnamenin diger kisimiari ile birlikte okunduju takdirde dzetin yamlticl, hatal
olmak iizere, sadece dzete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki serumluluk yiiklenemez. Bafimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslar gibi izahnameyi olusturan helgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlant hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanls,
yanilticr ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cergevesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diigiinlilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecefe yinelik
agiklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki éngériileri ve beklentileri giistermektedir. Birgok faktor,
ihragginm  gelecefe  yomelik  aciklamalarimin - dngiriilenden  ¢ok  daha farkh
sonu¢lanmasma yol acabilecektir
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KISALTMA VE TANIMLAR
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Ouzbal/Ozbal Celik Boru/Sirket
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OsB

ODA

SPKn / Sermaye Piyasasi Kanunu
SPKr / Kurul
TFRS

TL

TMS

TTK

UsD

VUK

Yatinm Finansman, Aract Kurum
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American Petrolium Institute
Anonim Sirketi

(zbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit
AB.

Buorsa [stanbul A.S.
Deviet Su Isleri

Avrupa Birligine Uye Ulkelerin Kullandig Para
Birimi

Istanbul Sanayi Odasi

Gelir Vergisi Kanunn

Kamuyu Aydinlatma Platformu

5520 sayill Kurumlar Vergisi Kanunu
Merkezi Kayit Kurulusu AS.

Merkezi Kaydi Sistem

Organizc Sanayi Bélgesi

Ozel Durum Agiklamasi

6362 sayili Sermaye Piyasas) Kanunu
Sermaye Pivasas: Kurulu

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlary
Tiirk Lirast

Tiirkiye Muhasebe Standartlar

6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunun
Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi

10.01.1961 1arihli ve 1703-10705 suyih Resmi
(Gazete’de yayimlanan 213 sayilh Vergi Usul
Kanunu

Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.
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L. BORSA GORUSU

Yoktur.

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR
Yoktur.

1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSILER

Bu izahname ve eklerinde yer alun bilgilerin, sahip olduffumuz (Gm bilgiler gergevesinde,
gergefe uygun oldugunu ve izahnamede bu hilgilerin anlamini degistirceck nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi igin her tlirlii makul 6zenin gésterilmis oldugunu beyan ederiz.

fhraca
Ozbal Celik Born San. Tic. Ve Taah. A S Sorumiu Oldugu Kisim:
s
Seniz Giinal TUR Yilmaz BAG | iZAHNAMENIN TAMAMI

Genel Miidiir Vekili Yinetim Kurulu Bagkan Vekili

24.02.2020 i

Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kulug:
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. Sorumlu (Hdugu Kisim:

KUL DEG

Pervip BAKANKUS event DURUSOY IZAHANAMENIN TAMAMI

Grenel Miidiir Yrd.

24.02.2020
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fzahnamenin bir parcasi olan bu raporda ver alan bilgilerin,sahip oldufumuz tiim
bilgiler cercevesinde gercege uygun oldufunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: i¢in her tiirlii makul dzenin pusterilmis
oldugunu beyan ederiz.

imzah sorumluluk beyanlar izahname ckinde (Ek.1 ve Ek.2) yer almaktadur.

f1gili Degerleme Raporlarim Hazirlayan Sorumlu Olduzu Kisim:
Kurulusun Ticaret {nvam ve Yetkilisinin ILGILI RAPORLAR
AdSoyadi,Girevi
Tarih No
Adim Guyrimenkul Degerleme A.S. 15.02.2019 2019_00015
Seref Emen .L [5.02.2019 2019_00014
Sornmlu Degerleme Uzmam 18.02.2019 2019_00016
TSKR Gayrimenkul Degerleme A.S. 27.01.2017 2017REVCI16
Bilge Beller Ozcam 16.06.2017 2017REV472
Sorumlu Degerleme Uzmam 16.06.2017 2017REV4T3
Ozan Kolcuoglu 16.06.2017 : 201 7TMAKA462
Sorumbu Degerleme Uzmani 16.06,2017 2017MAKA475
22.02.2018 2018REVCH0
12.06,2019 2019MAKAIL33
Igili Denetim Raporlarim Hazirlayan Sprun_ﬂu_ Oldugu Kisim:
Kurulusun Ticarct Unvam ve Yetkilisinin 1LGILI RAPORLAR
AdL,Soyadl,Girevi

Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli
Mali Miisavirlik A.S.
Hiiseyin CETIN, Sornmlu Denetci

Hesap Dénemi: 01.01.2016-31.12.2016

- Hesap Donemi: 01.01.2017-31.12.2017

Eren Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali . ) _
Miisavirlik A.S. Hesap Danemi: 01.01.2018-31.12.2018

Aykut HALIT, Sorumlu Denetgi Hesup Dénemi: 01.01.2019-30.09.2019
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A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Aciklama Y iikiimliiliigii
Al Giris ve uyarlar » Bu 6zet izahnameye  giris  olarak
okunmalidur.

¢ Sermayve piyasasi araclarna iligkin yatinnm
kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

o fizahnamede yer alan bilgilere iligkin

"~ iddialarm mahkemeye tasinmasi

¢ durumunda, davac yatimmel, halka arzin
gerceklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri
cer¢evesinde, izahnamenin cevirisine iligkin
malivetlere yasal siirecler baslahlmadan once
katlunmak zorunda kalabilir.

o Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak
izere) ilgililerin hukuki sorumluluguna
ancak #zetin izahnamenin diger Kisumlar: ile
birlikte okundugu takdirde yamltici, hatah
veya tutarsiz olmasi veya yatinmalarm
yatinm Kkararim vermesine yardima olacak
énemli bilgileri saflamamasi durumunda
gidilir.

A2 | Izahnamenin sonraki Yoktur.

" kullanumina iliskin bilgi

B—IHRACCI

B.l | Ihrageimin OZBAL CELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT

' ticaret unvam | ANONTM SIRKETI

ve isletme ad
B.2 | ihracoimin Anonim Sirket, Tiirkiye Cumhuriycti Kanunlari,

hukuoki statiisii, | Tiitkiye Cumburiycti, Mersin Tarsus Organize Sanay: Bolgesi Ruigtii

tabi oldugu | Kazim Yiicelen Caddesi No:23 Akdeniz / MERSIN

mevzuat, internct Adresi: www.ozbal.com

kuruldugu iilke | Teleton / Fuks - 0324 676 48 58 /0324 076 48 39

ve adresi
B.3 | Ama Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Tuahhiit A.$.nin fiili faaliyet

tiriin/hizmet kenusu &zetle, celik boru kaplamasi, iwetimi ve bu driinlere ait

kategorilerini hammaddelerin ticareti, dogalgaz, petrokimya ve petrol borular, i¢me

de icerecek | suyu borulur, kazik borulari, ¢elik yap1 borulan, genel ve dzcl amagh

sekilde boru ve ek pargalanmn imalaun: gergeklegtirmektir. $irkelin 2 adet

ihraccimin {iretim hatit bulunmaktadic. Ozbal Celik Boru {retim tesisinde, ©323.9

mevcul milimetreden @3048 milimelreye kadar capta. ve 3 milimetreden 30

Caaliyetlerinin | milimetreye kadar et kalmhiginda olmuk. i iizere su kazik, dogal gaz ve

ve faaliyetlcrine | petrol borulan iretmektedir. T

etki eden N

dnemli f . Lo
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faktirlerin

Yurligi piyasada ézellikle su borularinda daha yogun imalat yapan |

tanum ile | Ozbal Celik’in son 3 yillik dénemdcki en bityilk projeleri Alanya-Dim .
faaliyet Baraji , Flazig lgme suyn izale hatti ve Sanliurfa su ve kanalizasyon
gosterilen yenileme projeleridir. Ayrica kazik boru imalatinda ise son biiyik -
sektorler/pazar | projeleri Mersin International Port ve Istanbul Ikitelli Metro htasyr:-nu ,
lar  hakkinda | kazik borusu projeleridir. Devam etmekie olan projelerinden en buyuk
hilgi tutarli olam Tuz Golii'ne iliskin su borsu tedariki projesidir. i
B4a | thragam ve | Sirkctin son hesap yili olan 31.12.2018 tarihinden izahname tarihine |
faalivet kadar gegen siire igerisinde, ekonomideki daralma sebebiyle meydana
gosterdigi gelen talep diisilisii satiy hacimini azaltrms bu sebeple beklenen briit
sektirii karhlik oranlarn daha diigiik gerceklegmigtir. Talebin diiglik seyretmesi
etkileyen sebebiyle, sabit maliyetleri diigirebilmek amaciyla dncelikli kisa
énemli en son | gulisma programina gidilmis ardindan istihdam sayisinda azaltma
egilimler yapumak durumunda kalinmugtir. Déviz kurlarindaki dalgalanmalar
hakkinda bilgi | sehebiyle yurtici kamu ihalelerinin Tiirk Liras1 cinsinden yapilmasi
ancak iiretim maliyetlerindeki en dnemli lutan olugturan hammadde
(sac) satiglarimin ise yabanci para cinsinden olmas: sebebiyle kur riski
duyarhilifn arttirmaktadir. Reel faiz oranlanndaki olas) artiglar Sirket’in
finansal durumunu yakindan ilgilendirmektedir,
Sirket’in TTK 376 kapsamindan ¢ikmasy amaciyla 19.12.2019 tarih ve
24 no'lu YGnetim Kurulu kararinda e¢s anli azaltim-artinum igin gerekli
islemlerin baslatlmasina Karar verilmisgtir.
B.5 |Ihraggmn Ozbal Celik Boru, Erciyas Grubu igerisinde altnda yer almaktadur.
dahil  oldugu | Ercivas Grubunun ana sirkelleri Erciyas Holding A.§, Erciyas Celik
grup ve grap | Boru San. A.S. ve Ozbal Celik Borw dur. Erciyas grubu altindaki diger

icindeki yeri

sirketler ise Erciyas Enerji A.8§., Argaios Turizm Yatglhk A, Glober
Lojistik A.S., Ovgiin Gayrimenkul Yatinm A.S., Celikler Boru San, ve
Tic. Lid. Sa, Bimas Bisiklet Motosiklet San. A 5., Briza Riizgar Elek.
Urct. San. ve Tic. A.S., Brezza Riizear Elek. Uret. San. ve Tic. A.S,
Brise Riizgar Elek. Urel. San. Ve Tic. A.S, RC Endiistri Ulagim
Araclan A.§., Rc Miih. ve Mak. San. Tic.A.S.-Ozbal Celik Boru San.
Tic. A.S. Is Ortakh@r’dir. Erciyas Holding A.S.'nin grubun biitiin
girketlerinde direk va da dolayl ortakligs bulunmaktadir. Grup
faaltyetleri: Sanayi, enerji, gayrimenkul, tagimacihik sektdrierinde
vilriitmektedir.

. Ozbal Celik Boru'nun yukarda yer alan grup sirkctlerinde dogrudan

va da dolayl pay1 yoktur. Sadece RC Miih. ve Mak. San. Tic.A.$.-

" Ozbal Celik Boru Sun. Tic. Tash. AS. I3 Ortakligi'nda 1% pay:

. bulunmaktadir.

7% Sobat 71
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B.6

Sermayedeki
veya toplam oy
hakk: icindeki
paylari
dogrudan veya
dolaylh olarak
%5 ve [azlasi
olan  kisilerin

isimleri/unvanl
ar1 ile her
birinin pay
sahipligi
hakkinda bilgi
ihracginn
hakim
ortaklarnimn
farkh oy
haklarina sahip
olup
olmadiklan
hakkinda bilgi
Yarsa

dogrudan veya
dolayly olarak
ihragcimn
yonetim
hakimivetine
sahip olanlann
ya da ihracgy
kontrol

edenlerin
isimleri/unvanl
ari ile bu
kontroliin
kaynag
hakkinda bilgi

Dogrudan Pay Sshipligine Diskin Bilgi |
Ortagin; : Sermaye Pay: / Oy Hakki !
Ticaret Unvam/ 25.10.2019 Son durum itibariyle
Adi Sovad: (Son Genel Kurul
(TL) (%) (TL) (%)
ERCIYAS 10.475.388 86 51 10.475.388,86 | 51
HOLDING AS.
DIGER 10.064.611,14 49 10.064 611,14 49
TOPLAM 20.540.000 100 20.540.000 100
Sermaye yapsi Sermayed | ()zbal’da sahip
Ortaklar Hisse adedi eki pavi | olunan dolayh
(%) pay orant (%)
Ahmet Kamil
ERCIYAS 3.699.500 S.800 4,998
Kamil Emre A
ERCIYAS 12.911.250 39,500 20,145
Hakime -
ERCIYAS 4.225.000 - 11,200 5,712
Kamil Bilge
ERCIYAS 14.911.250 39,500 20,145
Toplam 37.750.000 100,00 51,08

Sirketin kayith scrmaye tavam 100.000.000.-TL olup, ¢ikanlmg
sermayesi ise 20.540.000.-TL'dir. Obal Celik’in esas séizlesmesinin
Sermaye ve Paylarin Nev'i ve Devri baglikli 6. Maddesinde yer aldig -
iizere Sirket sermayesi 7.900.000 adel (A} ve 12.640,000 adet (B) |
grubu paylardan olugmaktadir. (A) grubu paylar imtiyazli olup,
yénetim kurolu iivelerini aday gésterme imtiyaz: bulunmaktadir. 6
(altt) kisilik yOnetim kumlunun 3 (ig) Gyesi, (A) grubu pay
sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan gencl kurul tarafindan
secilmektedir. (B) grubu paylar ise imtiyazsiz niteliktedir. (A) grubu
paylar nama, (B) grubu paylar hamiline yazilidir.imtiyazhi paylarm
lamam:  Sirket sermayesinin %5!'inc sahip hakim ortak Erciyas
Holding A.S.” ye aittir.

10.01.2020 tarihinde yiirirlige giren Oy Hakkina ve Yonetim
Kurulunda Temsil Edilmeye lliskin imtiyazlann Kaldirlmasina lligkin
Esaslar Teblifii kapsuminda Sirket nezdinde dcgerlendirmeler devam
etmekte olup, Sirkct'in amlan Teblig kapsaminda yapmas: gereken
hususlar mevzuata uygun sekilde yerine getirilecektir.

Sirketin hakim ortag: sermaycnin 931’ine sahip olan Erciyas Holding
A.S.dir, Erciyas Holding A.$.'de ¢ogunluk hisselen isc %39,5 pay ile

i Kamil Emre ERCIYAS ve vyine %395 pay 11-:3 Kdmﬂ Bilge

ERCIYAS a aittir.




B.7 | Secilmiy Sirket’in solo (konsolide olmayan} finansal tablolan ve bunlara iliskin
finansal bilgiler | bagimsiz denelim raporlart www.ozbal.com ve www.kap.org.tr internet
ile ihraggumin | adreslerinde yer almaktadir,
finansal
durumunda ve Bagmsiz Rt R‘S.":::'::lr
faa]iyet Segilmiy Bilango | Denetimden | Denetimden | Denetimden gl

| . . . . . . . Denetimden
| da : Kalemlexi (TL) {regmis Gregmis brecmis G .
sonuciarin L2016 | 322007 | 3A22014 | RS
Teyda..na gelen Dinen Yarliklar 51.169.254 35470034 | 37127088 | 20.265.020
Onemli Nakit e makit | a6 03 99,124 207.212 203 224
degisiklikler benzerleri - T o
-Ticari Alacaklar 42.272.720 12.791.820 @ 30802439 10.676.1 M}
-Stoklar 6.372.481 13.814.759 | 4572670 £.660.09%
Duran Varlhklar 45,248,361 49322450 52176763 | 67319014
-Maddi Duran Varhklar 34.466.252 32207126 41308030 | 34H13937
__Yaunm AmCl | gagr 106 | 9465000 10930000 | 10.930.000
CGayrimenkuller
ARIT Topamy 96,417,615 84791484 | Ya.3034851 | 89.152.064
Kisa Vadeli Yikiimliilikler | 87.862.489 83.044.359 | 94178741 | 97081530
-Finansal Borglar 36.363.050 48.057664 | 4BD3S342 | 44845130
-Ticari Borglar 40.107.309 21065488 | 26.6i0436 | 24333431
Loun Vadell |11 4. 366 12.552.973 1,461,850 .88 837
Yiikimlalikler
-Finansal Borglar 9.542.252 2,380 340 AR 348 2122H%
Ouxkaynaklar 1491240 | -15.203.308 665 322 -10LR11.303 ¢
Bagimaiz Bagimsix Balbimsie Bi:;lr:sllz Bgl"mn:islm
xelir Tablosu | Denetindd | Denetimde | Denctimde - EiT
. . . Denetimde | Denetimde
TL en Geemis | n Gegmis n Gegmis n Gegmis n Gegmis
A2, A2, EYI b3
31.12.2016 | 31.12.2017 1.12.2H8 30092018 | 30.09.2019
Briit Kar/Zarar 18008070 | 4.352.037 | 15896200 | 15.652.076 | 2912298
| ¢ Faaliyet 2304807 | 7695633 | 1765981 | 3.827.046 | -2412.24
1 RarfZaran
Siirdiirilen
.| Faaliyetler " R - -
| Donem 6126868 [ 9TI2I68 | 45999 535 | 15327.305 | A6
V] KardZaran
Pay Bagina | 508 L0473 0.768 0,747 0,557
Rarang/Kayip

B.8 | Secilmis tinemli | Yoktur.
proforma
finansal bilgiler

B.9 i Kar tahmini ve | Yoktur.
beklentileri

B.10 | [zahnamede 01.01.2017-31.12.2017 hesap donemindeki simrhh olumlu gorigiin
yer alan | dayanag denetim raporumuzda yer aldigl dzere asagidaki sekildedir
finansal

tablolara iliskin
denetim
raporiarindaki
olumlu  giriiy
digindaki
hususlarin
icerigi

4) TMS 12 "Gelir Vergisi” standardi uyarmeca, gecmis mali zararlar ve
vergiden indirilebilir gegict farklardan kaynaklanan ertelenmiy vergi
varliklar1, vakin gelecekte vergiye tubi yelerli kar elde etmek surctiyle
sdz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi veya
gelecekte ilgili farklarnin  ortadan ku!kr_rjﬁs‘mm muhtemel olmasi
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durumunda kayitlara alinmalidur.

H o

W 7 9
7
9

75 Sdat W




an il LA el e o "o

O

Not 27de goriilecegi izere, Sirket ekli finansal tablolarda 31 Aralik

2017 rarihi itthanyla, toplam 6.861.111 TL tutarinda ertelenmis vergi

varlifm, planlanan sermayc artii sonrasy artan igletme sermayesi ve
ileriye donik karhilik beklentileri nedeniyle muhasebelestirmistir.
Ancuk, vapugimiz degeriendirme sonucunda, Sirket’in bu ertelenmis
vergi varhgindan yararlanmasina imkan verecek dizeyde mali kan
gerekli olan zuman dilimi iginde elde etmesine yonclik belirsizlik
oldugu kanaatindeyiz. Sirkct’in bu ertelenmig vergi varlifim 31 Arilik
2017 tarihi iabariyle kayitlara almasaydi, loplam ertelenmis vergl
varh@ 6.861.111 TL tutaninda azalacak, net dénem zararn 6.861.111
TL tutarlarinda artacaku,

by 31 Aralik 20{7 tarihi itibariyla Sirket'in iligkili taraflanindan olan
Bilyapi [nsaat Endiistri Malzemeleri Pazarlama A.S.’den vadesi gegmis
5.897.451 TL wlarnda alacagr bulunmaktadir. Ocak 2018 doneminde
725.532 TL tutarinda tahsilat gerceklesmistir. Kalan bakiyenin
tahsilatimin belirsiz oldugunu degerlendirmekteyiz. Sirket Yoneumi
ekte yer alan finansul tablolurda stz konusuo kalan tutanin tahsilats igin
goriismeler yapiliyor olmasina dayal olarak karsihik ayirmanugtir,
thareleri yer almaktadir.

01.01.2018-31.12.2018 hesap dénemindeki simirl olumiu goriisiin
dayanagi denetim raporumuzda yer aldifa lizere asafidaki gekildedir :

a) TMS 12 "Gelir Vergisi™ standard: uyarinca, gegmis mali zararlar
ve vergiden indirilebilir gegici farkiardan kaynaklanan ertelenmig
vergi varliklar, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
surctiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel
olmast veyu gelecekte ilgili farklann ortadan  kalkmasinin
muhternel olmasi durumunda kayitlara alinmaktadir. Dipnot 27'de
goriilecegi fizere, Sirket ekli finansal lablolarda 31 Aralik 2018
tarihi itibariyle, toplam 6.497.182 TL wiannda ertelenmis vergi
varligin, sermaye artigt sonrasi artan isletme sermayesi ve ilerive
dénik karlilik beklentileri nedeniyle mubhasebelestirmnistir. Ancak,
Sirket'in bu erlelenmis vergi varliindan vararlanmasina imkan
verecek diizcyde mali kart gerekli olan zaman dilimi iginde elde
etmesine yonelik belirsizlik cldugu gériigiindeyiz.

by 31 Aralik 2018 tarihi itibuniyla Sirket’in miigterisi olan Bilvapt
Insaut Endiistri Malzemeleri Pazarlama A.S.’den vadesi gegmis
6.497.182 TL tutarinda ticari alacafn bulunmakradir,  Sirket
yonelimi sdz konusu alacagin tahsil edilcbilir oldugu diisiincesinde
olup ckli finansal tablolarda herhangi bir kargihk ayirmamigtir,

01.01.2019-3(.09.201Y  hesap ddnemindeki bagimsiz  denetim

rapormnda yer alan sartlurin dayanaf agagidaki sekildedir

a-) TMS 12 "Gelir Vergisi” standardi uyarinca, gegmis mali zararlar ve
vergiden indirilebilir gegici farklardan kaynaklanan crtelenmis vergi
varliklari, yakin gelecekie vergiye tabi yeterli kar elde etmek soretiyle
stz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi veya
gelecekte ilgili  farklarm ortadanﬂkalkmdqmm muhtemel  olmas
duorumunda kd}v’lﬂdl”d dlmm.iktachr s N
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- Dipnot 14'de goriilecedi tizere, irket ekli [inansal tablolarda 30 Eylul

2019 tarihi itibariyle, toplam 8.295.101 TI. mtarinda ertelenmis vergi

- varlfini, sermaye arugl sonrasi artan isletme sermayesi ve ileriye

doniik karlihk beklentileri nedeniyle muhasebelestirmigtir.  Ancuk,
Sitket'in bu ertelenmis vergi varlifindan yararlanmasina imkan
vereeek diizeyde mali kan gerekli olan zaman dilimi iginde elde
etmesine yonelik belirsizlik oldugn goriigiindeyiz.

b-) Sirket’in 30 Eyliil 2019 taribi itibariyle Ozkaynaklaninin toplam
tutart negatif 10.811.303 TL olup kisa vadell ylikiimliiliikler: dncn
varliklardan 76.816.510 TL fazladir. Sirket'in tcan faaliyetlerine |
devam etmesi gelecek doncmlerde gergeklesecek yeni fon giriglerine '
bagiidir.

SPK’nun 13.02.2020 warih ve 10/235 sayih toplantisinda dzetle;
Sicket’in finansal raporlannda kullantlmayan birikmis mali zararlanina
iliskin ertelenmis vergi varhfinin  muhasebelestinlmemesine  ve
kamuya agiklanacak ilk finuansal raporlarimzda gerekli diizeltmelerin
yapilmasina karar verilmistir.

Ishu karara istinaden gereken diizeltme izahnamenin ek’inde yer alan
01.01.2019-31.12.2019 donemine ait bagumsiz denctim raporunda
yapilmstir.

B.11

ihracoimn
isletme
sermayesinin
mevent
yiikiimhidiikleri
ni
karsilayamama

Y

Sirketin cari yiikiimliiliiklerini karsilamas: i¢in igletme sermayesinc
ihtiyag duyulmakladir. [zahname tarihinden itibaren oniki aylik dénem
dikkate alindifinda, girketin cari viikiimliiliikleri karsilamak (izere
yeterli isletme sermayesi bulunmamaktadir.

C—SERMAYE PIYASASI ARACI

C.1 |Ihra¢ edilecek | Sirketin 20.540.000 TL olan mevemt scrmayesi, 17.700.000 TL
ve/veya azaltilarak 2.840.000 TL'ye digtirilecek ve esunli clarak 41.080.0{0 .
borsada islem | TL tamamu nakden karsilanmak  dizere  43.920.000 TL'ye
giirecek gikartilacakur. Sirketin paylatiun 1 TL olan nomunal degeri aynt
sermaye kalacakuir. Yapilacak scrmaye aruriminda ihrag edilecek paylann
piyasasi taram (B} grubu Borsa Istanbul’da islem g@recektir. B Grubu paylar
aracinin ISIN : TREOZBLOGO
menkul kiymet
tamimlama
numarasl
(ISIN) dahil tiir
ve gruplarina
iliskin bilgi

C.2 | Scrmaye Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaklr,
pivasasi

aracimn  ihrag
edilecegi para

hirimi




C.3

ihrac  edilmis
VE bedelleri
lamamen
iidenmis  pay
sayisl ile varsa
bedeli tam
idenmemis pay
sayisl

Her bir paym
nominal degeri

Sirketin meveut sermayesi 20.540.000 olup bedeli tum édenmemis pay
bulunmamaktadir.

Beher payin nominal degeri 1 TL dir.

C4 | Sermaye Satist yapilacak paylar igin ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine
piyasasl taninmug olan haklar agagidaki gibidir:
aracinm - Kardan Pay Alma Hakk: (SPKa md. 19. TTK md. 507), II-19. lsaylll
sagladid Kar Pay1 Tebligi}
haklar - Yeni Pay Alma Hakki (TTK md. 461. kayith sermaye sislermndeki
hakkinda bilgi | ortakliklar i¢in SPKn md. 18)
- Bedelsiz Pay Edinme Hakk: (SPKn md. 19)
- Tasfiyeden Pay Alma Hakki {TTK md. 507)
- Genel Kurul’a Davel ve Katilma Hakk: (SPKn md. 29, 30, TTK md.
414, 415, 419, 425, 1527)
- Genel Kurul'da Miizakerelere Katilma Hakky {TTK md.407,409,417)
- Oy Hakki (SPKn md. 30, TTK md. 432, 434, 436)
- Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTK md. 437)
- iptal Davasit A¢ma Hakki (TTK md. 445451, SPKn md. 18/6,20/2)
- Azinlik Haklan (TTK md. 411, 412, 420, 439)
- Ozel Denetim Istemc Hakk (TTK md. 438, 439)
- Ortakliktan Ayrnlma Hakki (SPKn md. 24)
. - Orlaklhktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27)
.5 | Sermaye Yoktur.
piyasasi
araciin  devir
ve tedaviiliinid
Kisitlayic
hususlar
hakkmnda bilgi
C.6 Harlka ArZ | yeni pay alma haklanmn kullammindan sonra kalan paylar, halka arz
HE]IIEI‘I SEMAYC | . iilmeksizin tahsisli olarak Erciyvas Holding A.S.'ve, birim saus
plyasasl fivamun, nominal deger ile Topian Salglar Pazarinda satigm
arau;larlmn- bastamasindan dnceki 3 islem giintinde Borsa’da 1glem gbren paylarn
b?rsada? lﬁ!ef" Borsa’da gerceklegeeck agirhikly ortalama fiyatlann ortalamasindan
gormest "6 viiksek olani olarak belirlenmesi suretiyle satilacaktir.
hagvarn yvapilip
yapilmadigi Sirket’in mevcul sermayesini temsil eden B Grubu paylarinim iglem
veya vapihp | gbrebilir nitelikie olan kismt Borsa Istanbul A.8. Ana Pararda islem
yapilmayacagy | gormektedir.  Isbu  izahname konusu scrmaye arfirimina iliskin
hususu ile islem | paylardan B grubu paylar Borsa Ist;mbul AS Ana Pazar'da islem
gﬁrﬁ]ccek “OFeCBktll'
pazara iliskin
bhilgi

/s




C.7

politikasi

Kar  dagitim | Sirketin internet sitesinde ve KAP'la yayimlanan Kar Dagitim

hakkinda bilgi | Sirketimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nea belirlenen oran ve miktardan

Paolitikast asafida yer almakladir:

az. olmamak iizere, Tiirk Ticaret Kanunu, SPK hiikiimleri ve Ana !
Sozlesmemizde yer alan hikimler ¢ergevesinde Genel Kurul’da alinan
karar dogrulsunda dagilacak kar payt miktanimn belirlenmesi ve .
SPK tarafindan belirlenen yasal siireler iginde dafitilmas: esasim
benimsemigtir.

Yonetim Kurulumuzun Genel Kurul'a cekdif ettigt kr dagiim
teklifleri, tilke ekonomisinin ve Sirketin iginde bulundvgu sektdriin
meveat  duromu géz  Oniinde  bulundurulmak  suretiyle, pay
sahiplerimizin beklentileri ve Sirketin biiylime gercksinimi arasindaki
hassas denge gozetilerek belirlenmekiedir.

D—RISKLER

D.1

ihraceiya, faaliyetlerine ve | Demir gelik fiyatlarinda yaganan dalgalanmaular dénemse] |
icinde bulundugu sektire | riskler yaratabilir. Celik boru sekidriinde imalat kalitesi

iliskin tnemli risk faktorleri | cok Gnemlidir. Kalitede yapilacak bir hata 6nemli cezalar -
hakkinda bilgi alinmasina neden olabilir. Sektor ig pazarda oldugu gibi

ihracat pazannda da kendi arasinda yogun rckabet
icerisindedir. Bu rekabet karlibk iizerinde olumsuz bir
etki yaratabilir. Sicketin yurti¢inde ve yurtdiginda agirlikli
olarak miisteri portfoyii kamu kurumu hiiviyetindeki
kuruluglar ya da bn koruluglarla ticaret yapan sirketler
| aldugu igin ilgili ilkelerin kamn biitge harcamalarnda
“siyasi istikrar laralindan kisintiya  gidilmesi  ihtimali
hulunmaktadir ki bu da pazar payim is hacrini diisiirecek
etki yaratabilir. Projelerin gecikmesine bagl olarak iglerin
zamaninda tamamianmamas:  halinde  ddenebilecek
gecikme cezalan ve faizler sézkonusu olabilecektir.
Diinya peirol fivatlanina gelecek olasi arislar nedeniyle
sektériim Onemli maliyetlerinden birt olan lojistik birim
fiyatiun artmasi karhilig: ddstrebilir. Sistem hatalan ve
operasyonel hatalar Gngérillmeyen gider ve maliyetlerin
ortava ¢cikmastna ve sirketin karlilifinim azalmasina neden
olabilir. Sirketin gelccckteki bagarist Gist diizey ydnetimin
deneyim ve uzmanhgina baghdir.

Ekonomik istikrarsizlik ve siyasi gelismeler, gelecekteki
faaliyetleri, mali durumu ve taaliyet sonuglann olumsuz
etkileyebilir. Turkiye'deki tertr faaliyetleri veya komsu
iilkelerle anlagmazhklar, gelecekte faaliyetleri, mali
duromu ve faaliyet sonuglarim olumsuz etkileyebilir. AB
iiyeligine iliskin  belirsizlikler faalivet sonuglarmi
olumsuz  ctkileyebilir. Tiirkiye'deki enflasyon ve [faiz |
seviyeleri mali durumu ve faalivet sonuglanm olumsuz
etkiteyebilir. Turkiye’de cari  agitk  doviz  kurlanna |
miidahaleye ve enflusyona sebep olabilir ve ckonomide |

dalgalanmalara sebep olabilir. ‘ _
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Miichir sebepler (sel, deprem, asin iklim kosullaninda
defisiklik) kayba sebep olabilir. Genel gider biitcelerinde
ongdrilemeyen  kogullar  nedenivle artis, sendikal
konularinda uzlagma saglanamamasi sonucunda olasi
grevier iretim faaliyetlerini sekteye ugratabilir ve zarar
edilmesine sebep olabilir.

Rekabet Unsuru: Celik born dreticileri arasinda i¢
piyasada yofun bir rekabet sdzkonusudur.Bu rekabel
sirkelin Pazar payim diglirerek karhilik dizerinde clumsuz
bir ctki yaratabilir.

Dogal Afetler: Ornaklhifin faaliyvetleri sektériin biitin
oyuncularinda cldugun gibi deprem, yangin, patlama, scl,
terér, toplumsal hareket gibi dogal afet ve oladaniistii
kosullardan kaynaklanan potansiyel hasarlara duyarhdur.

Hammadde Tedariki ve Fiyatindaki Dalgalanmalar:
Faalivet konusu celik boru iiretimi olmast ve ana
hammaddenin sac clmas: sebebiyle, yurtiginde sayili sac
iireticisi olmast, bu ireucilerin firmalarinda yasanacak
diretimi zorlayica grev, lokavi, deprem vhb. gibi olaylar
Zamaninda hammadde tedarikini engelleyebilecek ve
liretimde aksamalara yol acabilecektir. Ote vyandan
hammadde fivatlarindaki dalgalanmalar sirket agisindan
projenin baslangicinda hammadde edariki yaplmadig
durumlarda kimi zaman pozitif yonde sonuglar
dogurabilecegi gibi bazi1 durumlarda da projelerdeki kar
marjinin dissmesine ya da zarar edilmesine yol agabilir.

Genel Ekonomik Sartlara Bafmhhk: Celik boru
dirctimi  scktorii de  diger sckétorlerde  oldugu  gibi
Tiirkiye’nin genel ekonomik sartlanna duyarlidir. Alt yap
yatirimlarina olan harcamalarin  kisilmast  ya  da
yatirimlarin durduruimast ¢elik boruya olan i¢ pazardaki
talebi daraltacagindan sirketin satts hacmini de ihracatla
kompanse edilmedii durumda diigiirebilir.

Uretim ve Kalite riski: Celik boru iiretiminde imalat
kalitesi cok Onemlidir.dretimde kullamlan hammadde
kaynakli ya da iiretim esnasinda teknik sebeplerden
kaynaklanan hatalar iiretilen borulann kalitesinde sorun
yasanmasina ve (edarikci tarafindan kesilecek cerzalara
maruz kalinmasina sebebiyet verebilir.

Petral  Fiyatlanindaki  Dalgalanmalar: Celik  boru
sekloriindeki en biiyik maliyet kalemlerinden biri olan
nakliye, petrol fivatlarindaki dalgalanmalardan bilylik -
dliigigde etkilenmekiedir. Bu sebeple nakliyenin sirkete
ait  oldugu projelerde bagta hesaplanan nakliye
maliyellerinde  petrol _ fiyatlanndaki  artig  kaynakl
yaganacak olasi yikseligler Karldify azaltic: bir unsur
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Diger Riskler:
Kredi Riski, Likidite Riski, Kur Riski, Faiz Riski,
Sermaye Riski, Hammadde Fiyat Riski

D3

Sermuye piyasas1 aracina
iliskin onemli risk faktorleri
hakkmda bilgi

Oriukhpa ozgii geligmelere ve ekonominin  genel
durumuna bagl olarak dagitilabilir  donem  kan
olugmayabilir ve kar dagitimi yapilamayabilir. Hatta
dagiuilabilir donem kan olugsi bile kar dagitim politikasi
kapsaminda kar dagitim: yapilmayabilic. Faaliyetler
sonucunda zarar olugmas da iktimal dahilindedir.

Sirket faaliyetleri Tirkiye'de siiregelen mevzoat ve
kanunlarda, yonetmeliklerde, politikalarda ve bunlarn
yorumlanmasindaki degisikliklerin etkileri de dahil olmak
lizere mcvzuai riskine tabidir.

E—HALKA ARZ

E.l

Halka arza iliskin
ihracoumn/halka arz edenin
elde edecegi net gelir ile
katlanaca@ tahmini toplam
malivet ve talepte bulunan

yatinmcilardan talep
edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Sermaye artinmundan  elde  edilccek net  gelir ile
damismanlik, aracilik, bagimsiz denetim, basim, reklam
hizmetleri, yasal ticretler ve bunun gibt tim tahmini
maliyetleri her bir maliyet unsurn bazinda ve toplam
olarak TL cinsinden belirtilecektir, Ayricu varsa, talepte
bulunan yatirmerlardan talep edilecek tahmini maliyetler
i hakkinda da bilgi verilecektir.

Mevcut ortaklann yeni pay alma haklanm tahminen
kullanmalan  durumunda, yapilacak  41.080.000-TL
wiearindaki sermuye artiriminda, scrmaye artirim siirecine
iligkin tahmini 203.689-TL malivet dikkale alinarak,
sermaye artirimi sonncunda saglanacak 40.876.311-TL
tutaninda  tahmini net nakit girigg  eldc  ctmesi
Sngrillmektedir.

Aract kurumlar, yeni pay alma haklanmn kullaniimas,
mevcut pay sahipleri larafindan kollamlmak istenmeyen
yeni pay alma haklarinin riichan hakki pazarinda satilmas:
islemlerine  aracilik edebileceklern igin s6z  konusu
islemleri yapan yatinmellardan iicret, komsyon ve
| benzeri taleplerde bulunabilirlet.

. Talepte  bulunan  yatinmeilar  basvurduklan — araci
kurumlarin aracibk komisyonu, masraf, hizmet ticreti gibi
{icretlenciirme politikalarina tabi olacaklardir.

E.2a

Halka arzin  gerekcesi,
halka arz gelirlerinin
kullamnm yerleri ve elde
edilecek tahmini net gelir
hakkinda bilgi

Gergeklestirilmesi planlanan nakit sermaye artist yoluyla,
Sirket’'in mali  yapis1 giiglendirilerek bagta Sirket’in
TTK'n md. 376 kapsarminda scrmaye kaybimn azalularak
borg-izkaynak  dengesinin  diizeltilmesi, finansman
maliyetlerinin biiyiik oranda azaltilmasi, iretime dayali
kullapilan malzeme tedarik kogullarinin iyilestirimesi, ve
kisa vadeli banku yikiimliliklerin azaltilmasiyla igletme
sermayesi ihtiyacmin digirtilmesi hedeflenmektedir.
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Yapiacak  41.080.000 TL  tutarindaki  sermaye
artiriinda,  sermaye  arbnm  siirecine  iliskin  tahmini
203.689 TL malivet dikkate alinarak, sermaye arlinmi
sonucunda saglanacak 40.876.311 TL tutarindaki tahmani
nakit girigi ile Sirket’in finansal borg¢larindan 24.900.000
TL tutarinda banka kredisi ve Erciyas Holding A.S."ye
olan ticari olmayan (nakit kullamlmasindan kaynakl:)
15.950.000 TL borcu kapatilacakiir.

E.3

Halka arza iliskin hilgiler
ve kosullan

Ozbal Celik’in cikarilmes sermayesi 20.540.000-TL'den
2.840.000-TL ye azaltihp ve e¢$ anli olarak tamamm
nakden karsilanmak suretiyle 41.080.000-TL artirilarak
43.920.000-TL ye cikarulmistir,

Bu sermaye arlinmunda yeni pay  alma  haklan
kisitlanmamig  olup, ihrag edilecek 41.080.000 TL
nominal pay (B) grubu olacaktir. Yeni pay alma haklar,
I-TL  nominal  degerli pay igin 1-TL den
kullandinlacaktir. Borsa’da iglem birimi 1 TL/1 lot clup,
Sirket igin 1 lot | adet pava denk gelmektedir.

Yeni pay alma haklarinin kullamlmasina Izahname nin
ilanindan itibaren en ge¢ 10 gin igcinde baslanacuk olup,
veni pay alma hakki kullanim siiresi 15 giin olacaktir, Bu :
slirenin son giniiniin resmi tatile gelmesi halinde, veni

pay alma hakla kullanim siiresi i1zleyen ig giinli aksamu

sona erecektir. Yeni pay alma hakkinin baglangig ve bitig
tarihleri KAP araciligiyla kamuya duyurulacakur. |

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan
paylar halka warz edilmeksizin tahsisli olarak Ercivas
Holding A.§."ye, birim satis fiyatimn, nominal deger ile
Toptan Satiglar Pazarinda satisin baglamasindan énccki 3
ilem glinlinde Bersa’da islem goren paylanin Borsa’da
gerceklesecek agurlikly ortalama fivatlann ortalamasindan
viiksek olant olarak belirlenmesi suretiyle satlacaktir,

E4

Catigan menfaatler de dahil
olmak iizere halka arza
iliskin ilgili kisilerin énemli '
menfaatleri

wirket paylarinin ihrag ve halka arzi ile Sirketin sermayesi
nakit artacak olup, aracihk hizmeti veren Yalnm
Finansman Menkul Degerler A.S5. aracilik komusyonu
elde edecekiir,

E.5

Sermaye piyasasi aracini
halka arz eden
kisinin/ihra¢cinin
ismi/unvam

/]

Thraggr: Ozbat Celik Boru San. Tic. ve Taah. A.S.
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| Kim tarafindan ve ne kadar

siire ile taahhiit verildigi
hususlarin icerecek sekilde
dolasimdaki pay miktanmn
artinlmamasina iliskin
verilen taahhiitler hakkinda
bilgi

Sirket’in hakim orta@n olan Erciyas Holding A5,

tarafindan verilen taahhiitnamede Hzetle ;

Pay Tebligi'nin madde 19/12de yer aldifir {izere, Ozbal
Celik nezdindc planlanan sermaye azaltunm ile eg anh
olarak ya da sermaye azaltimmn sonuglanmasindan
itibaren iki yi) icerisinde Ozbal Celik’te yapilacak
sermaye  artirimlaninda, yeni pay alma haklannin
tarnaminy kullanacaginig, yeni pay alma hakki kullanim
siiresi  sonunda, satiJamayan tim paylan  SPK'nin
13.02.2020 tarihli kararinda belirttigi fiyattan TSP’den
satin alacagini ve bu iglemlerden clde edilenpaylann da
borsada islem gormeye baglamasindan itibaren bir yil
siireyle Borsa’da satmayaca@im beyan vc taahhiit etmistir.

E.6 | Halka arzdan kaynaklanan
sulanma etkisinin miktan
ve yiizdesi

Sirker’in son 2016-2017-2018 wllanm rararla kapatmug

Yeni pay alma hakKi | olmasi, ¢ikanlmug sermayesini asan tutarda gegmis yil
kullanimmin  s6z  konusu | zurarlan olmas: ve negatit dzkaynaga sahip olmasi
olmasi durumunda, mevcut | nedeniyle bu hesaplama anlamlt géiriilmemektedir,
hissedarlarin halka arzdan
pay almamalar
durumunda sulanma
etkisinin miktar1 ve yiizdesi

E.7 . Talepte bulunan | Araci Kurumlar veni pay alma haklannin kullanilmass,
vatimmalardan talep | meveut pay sahipleri tarafindan kullanilmak istenmeyen
edilecek tahmini malivetler | yeni pay alma haklarinin riighan hakki pazarinda saulmas
hakKkinda bilgi islemlerine aracilik yapacaklari i¢in sGzkonusu iglemler

yapar yaunmcilardan iicrel, komisyon wve benzeri
taleplerde bulunabilirler.

Talepte bulunan  yatimmcilar  bagvurduklart  aract
kurumlann aracilik komisyonu, masraf, hizmet iicreti gibi
iicretlendirme politikalarina tabi olacaklardir.

Merkezi Kayil Kurulusu tarafindan bedelli sermaye

artirimi islemleri neticesinde araci kuruluglara tahakkok -

ettirilen hizmel bedeli araci kuruluglann uygulamalanna
bajl olarak yatirnmeilardan da tahsil edilebilir.
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Izahnamede yer alan finansal tablo dinemleri itibariyle ihra¢comn bagimsiz denetim

kuruluglarinin ticaret unvanlan ile adresleri (iiye olduklar profesyonel meslek kurulusiar ile
birlikte):

Hesap Bagimsiz Sorumlu
.. . L . Ortak Bas Adres

Dimemi Denctim Sirketi .

Denetci
01.01.2016- . . . Hiiseyin Cotin | F. Kerim Gikay Cad. Okui Sok. No:1-1
31.12.201¢ | Yeditepe Bagumsiz Denetim A.3. D:16 Altunizade/Uskisdar-Istagbul
01.01.2017- . - . Hiizeyin Cetin | F. Kerim Giskay Cad. QOkul Sok. No:1-E
31 122017 | Yeditepe Bagimsiz Denctim A.S. D:16 Altunizade/Cskizdar-istanbul
01.01.2018- | Eren Bafimsiz Denetim ve Aykut Halit Abide-i Hiirriyet Caddesi Bolkan Center
31.12.2018 | Yeminli Mali Miisavirlik A.S. 211C Kar:2 Sisli / Istanbul
01.01.2019- | Eren Bagimsiz Denetim ve Aykut Halit Abide-i Hiirriyet Caddesi Rolkan Center
30.09.2019 | Yeminli Mali Musavirlik A.S. 211C ka2 Jigli / Istanbul

3.2, Bagmsiz denetim kuruvluslarinin/sorumlu ortak bas denetcinin goérevden almmasi,
girevden cekilmesi ya da deg@ismesine iligkin bilgi: Sirket’in 2018 wilindan itibaren bagimsiz
denctimini gerceklestiren sirket degismiy olup, bafmsiz denetgi olarak yonetim kurulu tarafindan
atanan ve 20.07.2018 tarihli gencl kurulda onaylanan Eren Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.3. secilmigtir.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

yirket'in finansal tablolann ve bunlara :iligkin bagimsiz denetim raporlanina www.kap.orgtr ve
www.0zbal.com. adresindeki internet sitelerinden ulagilabilir.

Sirket’in temel hilango bityiikliklerine ve secilmis konsolide gelir tablosu kalemlerine asagida yer
verilmektedir.

Sirketin 2018 yilindan itibaren bagunsiz denctimini gergeklegtiren sirkel degiymiy olup, bafimsiz
denetci olarak yonetim kurulu tarafindun atanan ve 20.07.2018 tarihli genel kurulda onaylanan Eren
Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. secilmistir.

airket’in 01.01.2019 - 31.12.2019 dooemini kapsayan Bagimsiz Denetim Raporu Ek.5’de yer
almaktadir.
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Simirh

fKayip

Bafimsiz Bagimsiz Bagmsiz Bagimsiz
. Denetimden Denetimden | Depetimden | Denetimden
Bilango Tablosu TL i, . . S
Gecmis Gecmis Gecmiy (recmis
31.12.2016 31.12.2017 31.12.2018 30.69.2019
Diinen Varhiklar 51.169.254 35.471.034 37.127.188 20.265.020
-Nakit ve nakit benzerlari 106083 09 124 307.212 293,224
-Ticari Alacaklar 42 272720 12,761 820 30.804.839 10.676.130
-Stoklar 6.372.481 13,814,759 4 572,670 6.660.090
Duran Varliklar 45.248 361 49.322 430 539.176.765 | 67.319.014
-Maddi Duran Varhklar 34.466.252 32.207.126 41.368.130 | 3R8.813.937
~Yalnm Amagh 8.287.106 | 9465000 | 10.930.000 | 10.930.000
Gayrimenkuller
Aktif Toplami 96.417.615 24,793,484 36.303.933 RO 152.064
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler R7.862.489 83.044.319 94.176.741 97.081.530
-Finansal Borglar 36.563.050 48.057 6064 48935342 | 44.845.130
-Ticari Borglar 40.107.309 21.065.488 26610436 | 24.333.431 |
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 10.046.366 12.952.973 1,461,890 2.881.837
-Finansal Borglar 0.542.252 2.389.340 682.348 2.122.213
Ozkaynaklar -1.491.240 | -11.203.808 | 665322 | -10.811.303 .
. Smarh Smurh
Denctimden | Donetimaen | Doncemden | Bagmez | Bagimsi
Gelir Tablosu TL G ) . . Denetimden Denetimden
ecmis Gecmis Gecmiy Geqmis Gegmis
31.12.2016 31,12.2017 31.12.2018 30.09.2018 30.09.2019
Briit Kar/£arar 18008070 4,352,037 15.896.200 15.652.076 2.012.208
Faalyet Kan/Zaran | -2.304.807 -7.695.633 1.765.281 3827.046 -2.412.2472
Siirdiinilen
Faaliyetler Didnem -6.126.868 9712568 -15.773.535 -15.327.365 -11.476.625
KarfZaran
Pay Basina Kazang | 540 0,473 0,768 0,743 0.557

“Yatirumci, yatinm kararim vermeden once ihraccimin finansal durum ve faalivet somuclarina
iliskin ayrintih bilgilerin yver aldifa isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu béliimlerini de dikkale

almalbdir.”




5. RISK FAKTORLERI
5.1. ihragerya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Rekabet Unsuru:
Celik boru dreticileri arasinda ig piyasada yogun bir rekabel séizkonusudur. Bu rekabet sirketin Pazar
payint diigiirerek karlhilik izerinde olumsuz bir etki yaratabilir.

Dogal Afetler:

Ortakligin faaliyctleri sekidriin biitiin oyuncularinda oldugu gibi deprem, yangin, patlama. scl, tcror,
toplumsal harcket gihi dogal afet ve olaganiistii kosullardan kaynaklanan potansiyel hasarlara
duyarlidir.

Hammadde Tedariki ve Fiyatindaki Dalgalanmalar:

Faaliyel konusu gelik boru iirctimi olmasi ve ana hammaddenin sac olmasi sebebiyle, yurticinde
sayil: sac iireticisi olmasi, bu Greticilerin firmalarinda yasanacak {iretimi zorlayic: grev, lokavt,
deprem vb. gibi olaylar zamaninda hammadde tedarikini engelleyebilecek ve iiretimde aksamalara
yol agabilecektir. Ote yandan hammudde fiyatlarindaki dalgalanmalar sirket acisindan projenin
baslangicinda hammadde tedariki yapiimadigi durumlarda kimi zaman pozitif yvinde sonuglar
dogurabilccegi gibi bazi durumlarda da projelerdeki kar marjinin diiymesine ya da zarar edilmesine
yol agubilir.

(renel Ekonomik Sartlara Bagmimhhk:

Celik boru dretimi scktorii de diger sekdtorlerde oldugu gibi Tirkiye’nin genel ekonomik sartlarina
duyarlidir. Alt yap1 yatirmmlarina olan harcamalarn kisimast ya da yatirmlann durdurulmast gelik
boruya clun i¢ pazardaki talebi daraltacagindan sirketin satiy hacmini de ihracatla kompanse
edilmedigi durumda diisiirebilir.

Uretim ve kalite riski:

Celik boru iiretiminde imalat kalitesi gok dnemlidir. Urctimde kullanilan hammadde kaynakl: ya da
lreim esnasinda teknik scbeplerden kaynaklanan batalar iretilen borularin kalitesinde sorun
yaganmasina ve ledarikgi tarafindan kesilecek cezalara maruz kalinmasina sebebiyet verebilir.

Petrol Fiyatlarindaki Dalgalanmalar:

(elik boru sektdriindeki en biiyik maliyel kalemlerinden biri olan nakliye, petrol fiyatlarindaki
dalgalanmalardan bliylik oliiglide etkilenmektedir. Bu sebeple nakliyenin sirkete ait oldugu
projelerde basta hesaplanan nakliye maliyetlerinde petrol fivatlarindaki artig kaynukh yaganacak clasi
vitkseligler karhiify azaltict bir unsur olarak gériilebilir.

wirket, kredi riski, piyasa ( kur riski, faiz oram riski, fiyat riski), likidite riski dahil cesitli linansal
risklere maruz kalabilmcktedir.

Ayrica mali tablelaninda da ortaya konuldugu iizere, Sirket, finansal kurumlardan fon temini
agisindan  simrh limitlere  sahip olmasindan 6tirii faaliver alaninda istenildigi kadar etkin
olamamaktadir. Mali tablolardaki bazi rasyolar sebebiyle yurtigi ve vurtdigindaki bazi kosullu
ihalelerc katilim saglanamamas: du Pazar payi agisindan bask: olusturmaktadir.

Piyasa riski

Piyasa riski faiz oranlanindy, kurlarda ve diger finansal sbzlegmelerin degerinde meydana gelecek ve
Sirket'i olumsuz etkileyecck degigimlerdir, Elgili araglarda meydana gelen dalngdnmaIar Sirker’in
gelir tablosu ve Szkaynaklar tizerinde degisime yol agmaktadir. B
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Fiyat Riski

Sirket’in opecrasyonel karlilii ve operasyonlarindan sagladigi nakit akimlan, faaliyet gistenlen
Celik boru scktériindeki rekabet ve hammadde fiyatiarnndaki degigime gore defiykenlik gostercn sac
fivatiarindan etkilenmekledir., Sirket s¢z konusu risklerden korunmak igin herhangi bir tiirev
enstriiman kullanmanus ve benzer bir anlasma da yapmanustir.

Kur riski
Sirket'in doviz cinsinden olan finansal araglan kur degisimlerinden dolayt kur riskine maruz.
kalmaktadir.

Faiz oram riski
Sirket degisken [aizli banka kredileti dolayisiyla faiz oram riskine maruz kalmaktadir,

Kredi riski

Kredi riski bir (inansal araca yatirim yapan taraflardan birinin yiikiimlilliigiini yerine getiremeyip
diger tarafin finansal zarara ugrama riskidir. Sirket, kredi riskini, belirli tigiineii galuslarla ylicittig
islemlerini kisitlayarak ve tiglincii sahislarin kredi riskini siirekli giizden gegirerck yonetmektedir.

Sirket'in  kredi riski agichikle olarak ticari alacaklanndan ve grup sirketi alacaklarindan
kaynaklanmaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirkctin net fonlama yiikiimiiiliklerini yerine getirmeme ihtimalidir.

Sirket, mali tablolarindaki birikmis zararlarindan otiirti, finansal kurumlardan fon temin etmekie
stnirly bir kapasiteye sahiptir. Isletme sermayesinin yeterli olmamas: scbebiyle Sirketin kisa vadeli
kredi ddemeleri ve mal alimia ydnelik ticari borclanm tdeyememe riski bulunmaktadir. Kredilerin
vadesinde ddenmemesi durumunda bankalardan veni kredi temin edilememe riski dogacaktir. Bunun
sonucunda Sirketin sabit giderlerini karsilayamama riski de olugacaktir.

5.2, ihraggimun icinde bulundugu sektére iliskin riskler:

Tiirkiye icin dnemli sayilabilecek sekibrler arasinda yer alan demir gelik metal ana sanayunde spiral
celik boru iiretimi alaninda faaliyet gosteren sirkelin bagta gelen riski global talep vetersizligi ve
buna dayah olarak kapasite kollanim oraminin diigiik kalmas: riskidir. Ozellikle enerji fiyatlarmin
diisiik gitmesinden dolays, ekonomisi dogalgaz ve petroie dayah (lkelerdeki gelirlenin diismesi
nedeni ile enerji yaunmlannin azalmast veya askiya alinmas: s0z konusudur. Bunun neticesinde
enerji altyapilanimin azalmasi ve bununla beraber ortaya gikan global yavaglama ve ekonomik
daralmalar kaynakli, ilkelerin uygulamava bagladifn e¢konemik korumalar ve anti damping
sorugturmalan, gimrilk duvarlanmn yikseltilmesi gibi riskler yurt dis1 satiglan olumsuz olarak
etkileyebilir.

Bir digcr 6nemli risk unsuru ise sirketin girdi maliyetlerini ojugturan una kalemlerin en baginda gelen
celik fiyatlanndaki dalgalanmalardir. Hammadde temini yurtici tedarikgilerden temin edilse dahi
alumlar doviz bazinda yapilmak durumunda olup belli bir standart fiyatlandirma ile ¢alismamaktadir.
Bunun yaninda, ana girdi olan celik fivatlar ddviz olarak temin edilmekle bcraber, devlet ihaleleri
TL baznda gerceklesmektedir. Firma buradu kur riski almamak adina hedge enstriimanin
kullanmaktadir. Ancak yine de ihale gergeklcsme tarihi ile sozlesme imzalanma siiresi igerisinde
gecen zaman zarfinda bir agiklik bulunmakta ve bu ara siire bir kur riski igermektedir. Bu nedenle
kamu ihalelerine kaulim saglanirken bu ara siire bir belirsizlik olusturmdalnddn dolayr tcklif
fivatlarina yansimaktadir. Bu seheple ihalede yiiksek kalinma ve projeyr kazanamama riski
bulunmaktadar.

Ulkemizde aymu sekidrde faaliyer gosteren girkeilerin teplam irctim k.apasuelen ile lalep yOniini
kiyasladigumizda bityiik ¢aph alt yap1 projelert olmamasi durumunﬂa ﬁrmalar sahit maliyetlerin en
azindan bir kasmum kargilamak amaciyla kar marjlarim qu dugﬂkr séviyclere Fekebllmelz-.tcdlr
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Bu durum rekabet ortamini oldukga artrmakta ve Sirketin Pazar payinn diigmesi ydniinde bir risk
olusturmaktadir.

Demir ¢elik fiyatlarinda yasanan dalgalanmalar dénemsel riskler yaratabilir. Celik boru sektériinde
imalat kalites: ¢ok tnemlidir. Kalitede yapilacak bir hata énemli cezalar alinmasina neden olabilir,
Sektir i¢ pazarda oldugu gibi ihracat pazarinda da kendi arasinda yopun rekabet icetisindedir. Bu
rckabet karhibk tzerinde olumsuz bir etki yaratabilir. Sirketin yurtiginde ve yuridisinda afrhkl
olarak Miigteri portféyii kamu kurumu hiviyetindeki kuruluglar ya da bu kuruluslarla ticaret ydpan
sirkeller oldugu igin ilgili iilkelerin kamu biltge harcamalarinda siyasi istikrar tarafindan kisintiya
gidilmesi ihtimali bulunmaktadir ki bu da pazar payini is hacmini digiirecek etki yaratabilir.
Projelerin gecikmesine bagli olarak islerin zamamnda tamamlanmamasi halinde Sdenebilecek
gecikme cezalan ve faizler sézkonosu olabilecektir. Diinya petrol fiyatlarina gelecek olasi artislar
nedeniyle sektdrin Snemli maliyetlerinden biri olan lojistik birim fiyatimn artmas: karlilig
diglirebilir. Sistem hatalarr ve operasyoncl hatalar dngoriilmeyen gider ve maliyetlerin oriaya
gikmasina ve girketin karlliginin azalmasina neden olabilir. Sirketin kendi ticari faalivetleri 1¢in
ortaklarin sirket lehine vermis cldugu kefaletler meveuttur. Sirket faaliyctleriyle ilgili olarak cesithi
hukuki davalara muhattap olmus clup, gelecekie de benzer davalarla karsilasilabilir. Sirket, Ercivas
Holding A.§. tarafindan kontrol edilmekte olup, Erciyas Holding A.$.'nin hissedarlaninin gikarlar),
diger pay sahiplerinin ¢ikarlar ile gaugabilir. Sermaye azaltimi ve artirimi islemi sonuclandiktan
sonra, Sirket’in una pay sahipleri Sirket sermayesinin Snemli bir bdliimiine sahip olmaya devam
edecektir ve bu pay sahiplerinin menfaatleri diger pay sahiplerinin menfaatleriyle catisabilir. Sirketin
gelecekteki bagarisy fist diizey yonetimin deneyim ve uzmanhiina baghdir. Sirketin ortakiarina ait
iligkili kuruluglar Sirkel ile benzer faaliyet alamnda faaliyet gostermektedir. Biiyiik ortaklar bu
sirketler ile Ozhal Celik Boru arastnda ¢ikar catsmasina sebep olacak kararlar alabilirler.

5.3. ihrac edilecek paylara iliskin riskler:

Ortakhga bzgii gelismelere ve ckonominin genel durumuna bagl olarak daglabilir dinem kari
olugmayabilir ve kar dagiuou yapilamayabilir. Hatta dagiulabilir dénem kar olussa bilc kar dagitim
politikus1 kapsaminda kar dagitimu yapilmayabilir. Faalivetler sonucunda zarar olusmasi da ihtimal
dahilindedir.

Paylarin daha Snce halka agik bir piyasa islem gérmesi nedeniyle paylarda fiyat ve hacim agisindan
dalgatanmalar olugabilir. TTK uyannca anonim sirketlerin tasfiyesi halinde, girket aktiflerinden pay
sahiplerine ddedikleri sermaye oraninda yapilacak deme ancak sirketin borglan tdendiklen sonra
yapilacaktr. Paylann dnemli miktarlarinin gelecckte satist veya sézkonusu satislarin olusabileceg
yoniindeki bir algi paylann piyasa degerini olumsvz etkileyebilir. Tiirk Lirasimn degerindeki
dalgalanmalar paylarin defierini ve paylar ile ilgili olarak @denilen temettiiler Snemli sekilde
ctkileyebilir. Yasanabilecek olumsuzluklar sebebiyle Sirket'in pay fiyaunda diisiis olabilir
dolayisiyla pay sahibi zarar edebilir.

5.4. Diger riskler:

Kiresel ve/veya yurt igi ekonomide olumsuz geligmeler ortaya gikmasi halinde, celik boru
sekloriinde meydana gelebilecek geligmelerin  Sirkek’in faaliyetlerini negatif etkileme riski
bulunmaktadir,

Swket faaliyetleri Turkiye'de siiregelen mecvzuat ve kanunlarda, ydnetmeliklerde. politikalarda ve
bunlarn yorumlanmasindaki degisikliklerin de etkileri dahil olmak iizcre, mevzuat riskine tabidir.
Mevcuat kanunlar ve yonetmeliklerde geleecktcki degisikliklerin zamanlamasi, yapist ve bu kanun ve
yonetmeliklerin hangi sckilde uygulamp yorumlanacagi Sirket'in. kontrelii disindadir. Bunlar
Sirket’in isi, finansal durumu, faaliyet sonuclar ya da giiriiniimii lizerinde clumsuz etki yaratabilir.
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6. IHRACCI HAKKINDA BiLGILER
6.1. ihragen hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Thraccimin ticaret unvam ve isletme ad: ]

Ticaret Unvani:  Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret Ve Tuahhiit Anonim Sirketi

6.1.2. Thraccimin kayith oldupu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Ticaret Sicil Memurlugu :Mersin
Ticaret Sicil Numarasi: 41186
Kayith merkez adresi Mersin Tarsus Organize Sanayi Bolgesi Riisti Kazum  Yiicelen

Caddesi No:23 Akdeniz-Mersin :
6.1.3. ihraccimim kurulus tarihi ve siiresiz degilse, Sngériilen siiresi: :
Tescil Tarihi / Stiresi : 10.07.1995 / Siresiz |
6.1.4. Thraccimn hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, jhraccmin kuruldugu iilke, kawitl: B
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralar:; 1
Hukuki Statii : Anonim Sirket
Tabi Oldugu Mevzuat : Tirkiye Cumburiyeti Kanunlar
Kuruldugu Ulke : Tiirkiye Cumburiveti
Merkez Adresi : Tarsus OSB Riistli Kazim Yiicelen Cad. No:23 Akdeniz, Mersin
Internet Adresi : www.ozbal.com
Telelon / Fuks 10324 676 48 58 /0324 676 48 59

6.1.5. Depo sertifikasim ihra¢ eden hakkindaki bilgiler

a) Ticaret unvani, merkez adresi ve varsa merkezinden farkh yverdeki yvonetim yerinin adresi:
Yoktur.

b) Kurulus tarihi, varsa ticaret sicili ve numarasi, simrsiz degilse siiresi: Yoktur.

¢) Tabi oldufu iilke mevzuat1 ile bu mevzuat uvarinca ihra¢gimn kuruldugu isletme tiiri:
Yokuwr,

6.2, Yatinmlar;

6.2.1, izahnamede yer almasi gereken finansal table dénemleri itibariyle ihraceinm tnemli %
vatirimlari ve bu yatinmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirketin Gnemli bir yatirimi bulunmamaktadir.

6.2.2. Thracei tarafindan vapilmakta olan yatirimlariin niteligi, tamamlanma derecesi, cofirafi B
dagilin ve finansman gekli hakkinda hilgi: ]
Yoktur, :
6.2.3. Thracanmm yonetim orgam tarafmdan gelecege yonelik onemli yatinmlar hakkinda E

ihracgiyt baglayiaa olarak abnan kararlar, vapilan sizlesmeler ve ;li'geg- girisimler hakkinda
bilgi: : —
Yoktur.




7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER
7.1. Ana [aaliyet alanlar::

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dionemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihracc faaliyetleri hakkinda bilgi:

Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit A.S.nin o6zetle fiili faaliyet konusu ¢elik boru
kaplamasi, iiretimi ve bu irinlere ait hammaddelerin ticareti, dogalgaz, petrokimyu ve petrol
borulari, igme suyu boralar, kazik borular, gelik yapr borular, genel ve ézel amagh boru ve ek
parcalanmn imalacim gergeklegtirmektir, Sirketin 2 adet Gretim hatti bulunmaktacir. Ozbal Celik
Boru iiretim tesisinde, $9323,9 milimetreden @3048 milimetreye kadar gapta, ve 3 milimetreden 30
milimetreye kadar et kalmhginda olmak iizere su, kazik, dogal gaz ve petrol borulan dretmektedir.

Yurtigi piyasada Gzelliklc su borularinda duha yogun imalat yapan (Gzbal Celik’in son 3 villik
dénemdeki en bilyik projeleri Alanya-Dim Baraji, Elazif lgme suyu izale hatu ve Sanlwurfu su ve
kanalizasyon yenileme projeleridir. Ayrica kazik boru imalatinda ise son bilyiik projeleri Mersin
International Port ve Istanbul Tkitelli Metro Istasyonu kazik borusu projeleridir. Devam ctinekte olan
projelerinden en biiyiik tutarli olam Tuz Golii'ne iligkin su borusu tedariki projesidir.

NET SATISLAR (TL.  31.12.2016 % | 31.12.2017 % 31122018 % |34L09.2019 %
Su Borusu 84350234 73 32.527.369 30 | 63.000256 51 14741711 70
Petrol-Gaz Borusu 19.328 988 17 33017139 49 13,547,273 11 3.664.308 18
Kazik Borusu 5.579.975 5 12014357 11 26167980 21 137.000 1

Yarimamul - - 1- - - - - -

Difrer 5813312 5 10560983 10 | 21.016.251 17 2402431 11
TOPLAM 115.072.529 108.119.848 123.731.760 20.945.450

7.2. Baglica sektirler/pazarlar:
7.2.1. Faaliyet gisterilen sektorler/pazarlar ve ihracqimn bu sektirlerdeki/pazarlardaki yeri ile
avantaj ve dezavantajlari hakkinda bilgi:

Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taabhiit A5, nin dzetle fiili faaliyet konusu spiral kaynakl gelik
boru kaplamasi, iretimi ve bu Griinlere ait hammaddelerin ticareli, dogalgaz, petrokimya ve petrol
borularl, igme suyu borular, kazik borulan, gelik yapi borular, genel ve dzel amagh boru ve ek
parcalarinin imalatinl gergeklegtirmektir. Sirketin 2 adet tiretim hatu bulunmaktadir. Ozbal Celik
Boru iiretim tesisinde, @323,9 milimetreden @3048 milimetreye kadar ¢apta, ve 3 milimetreden 30
milimetreye kadar et kalinhiginda olmak iizere su, kazik, degal gaz ve petrol borulan Gretmektedir.

5.1 maddesinde belirtilen biyilk kismi sekidrden ve dolayli dig faktorlerden kaynaklanan dezavantaj
ve riskler haricinde gerek imalal sirasinda gerekse imalat sonras: kalite kontrollerinde kullandigt
cesitli makine, ekipman ve biligim sistemlerinde clugabilecek kinlma, kesinti, ihaller gihi ig vefveya
dis kaynaklt sorunlar Sirket’in imalaunda aksamalara neden olabilir. Bu seheple dngdriilemeyen
gecikme cezalanyla karsi karsiya kalinabilic. Bu tir batalar giderlerin artmasina ve dolayisivla
finansal kayiplara sebep olabilir.

Diinya ve Tiirkiyc pazarlarinda olugabilecek gerck ckonomi gerekse siyasi iktidarin verecegi kararlar
nedent ile olusacak talep yonli daralmalar Sirket’in politikalanm etkileyebileceklir.

Sirket'in merkezi aymi zamanda Girelim merkezi olup. limana ve demiryoiuna yakin olugu sebebiyle
lojistik avantaja sahip bir konumdadir. Vo s




Sekidr igin en hiiyiik maliyet kalemlerinden birini nakliye/naviun giderlerinin olusturmasi sebehiyle,
Sirket’in lojistik konumu Akdeniz iilkelerine jhracat yapiimast durumunda diger pek cok rakibe

kiyasla maliyet avantaji ve dolayisiyla fiyat avantaji olugturmaktadir.

7.2.2. izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihragmin net satis

tutarinm faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gire dagilmu hakkinda bilgi;

SATISLAR (TL) 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2018 30.09.2019

Ywrtigi mamul satislar 103.995.609 §4.012.941 44,102,978 18.247 980
Yurtdist mamn! salislan 11.760.496 13,545,925 58.616.631 297.374
Diger Satglar 196.411 13.977.369 21.016.251 2.402.431
Tenzil: [skontolar - - 2.125 -
Tenzil; ladeler 793,755 3.416.38R8 - -
Diger Indirimler 86.233 - 1.975 2335
Net Satiglar 115,072.528 108.119.848 123.731. 760 20.945.450
IHRACAT (TL) 2016 2017 2018 2019409

FRANSA 1.570.006 4.314.704 23.555.606 207374
HONDURAS 2.853.258 296.034 - -
ISRAIL 7.096.333 R.936.814 30.6041.867 -
KKTC 240,899 - -
TOPLAM 11.760.4% 13.547.642 63.197.473 297.374

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii nnsurlardan etkilenme durumu
hakkmmda hilgi:

Miichir sebepler (sel ,deprem, agin iklim kosullarinda degisiklik. savas), sendikal konularda
uzlagma saglanamamas: sonucunda olasi grevler, iiretim faaliyetlerini sekleye ufratabilir, satig
hacrmini daraltabilir ve mali zararlara sebebivet verebilir.

7.4, [hraceimin ticari faalivetleri ve karhihg1 acisindan dnemli olan patent, lisans, sinai-ticari,
finansal vb. anlagmalar ile ihragomm faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne slciide bu
anlasmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin dzet bilgi:

Yoktur.

7.5. Ihracgimn rekabet konumuna iliskin olarak yapti actklamalarin dayanag:

girket’in ve Erciyas Holding’in verilerinden yararlanilmigtir.

7.6. Personelin ibragciya fon saglamasmi miimkiin kilan her tiirlii anlayma hakkinda bilgi:
Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu énemli dlgiide etkilemis veva etkileyebilecek, ise ara verme
haline iliskin bilgiler; _

Yoktur,
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8. GRUP HAKKINDA BILGILER
8.1. ihracoimn dahil oldugu grup hakkinda ézet bilgi, grup sirketlerinin faaliyel konulari,
ihracciyla olan iliskileri ve ihrageinin grup icindeki yeri:

Ozbal Celik Boru, Erciyas Grubu igerisinde altinda yer almaktadir. Erciyas Grubunun ana sirketlert
Erciyas Holding A.S, Erciyas Celik Boru San. A.§. ve Ozbal Celik Boru'dur. Erciyas grubu altindaki
diger sirkctler ise Erciyas Enerji A.S., Argaios Turizm Yatgihk A.§., Glober Lojistik A5, Ovgiin
Gayrimenkul Yatinm A.S., Celikler Boru San. ve Tic. Ltd, $ti, Bimag Bisiklet Motosiklet San. A. 8.,
Briza Riizgar Elek. iTret. San. ve Tic. A.S., Brezza Riizgar Elek. Uret. San. ve Tic. A.S, Brise Ruzgar
Elek. Uret. San. Ve Tic. A.S, RC. Endiistri Ulagim Araglan A.§., Rc Miih. ve Mak. San. Tic.A.$.-
{zhal Celik Boru San. Tic. A.$. Is Ortakhg’dur. Erciyas Holding'in grubun biitiin girketlerinde direk
ya da dolayh ecrtakhgn bulunmaktadir. Ozbal Celik Boru’nun yukanda yer alan grup sirketlerinde
dofirudan ya da dolayli pay yoktur. Sadece RC Miih. ve Mak, San. Tic.A.$. -Ozhal Celik Boru Sun.
Tic. A.S. Is Ortakh@’'nda 1% payr bulunmaktadir,

Grup faaliyetlerini:
Sanayi, ticarct, enerji, gayrimenkul, tagimacihik scktdrlerinde yiiriitmektedir.

Sanayi grubuna dahil olan sirketler :

Erciyas Celik Boru San. A,

Ozbal Celik Boru San. Tic. Ve Taah. A.S.

Bimas Bisiklet Motosiklet San. Ve Tic. AS.

Re Endiistri Ulagim Araglar A%,

Re Miih. ve Mak. San. Tic.A.S.-Ozbal Celik Boru San. Tic. A.S. Is Ortaklig
Celikler Boru San. ve Tic. Lid. $ti

Grubun sunayi grubunda faaliyet gésteren sirketlerinin 31 Aralik 2017 rarihi itibariyle oniki aylik
kombine cirosu 659.997.512,09 TL olup, Ozbal Celik Beru'nun toplam ciro igerisindeki payt TL
108.119.848 mtannda ve % 16,38 oranindadir.

Grubun sanayi grubunda faaliyet gsteren girketlerinin 31 Aralik 20138 tarihi ilibariyle oniki aylik
toplam cirosu 654.188.590,18 TI., Ozbal Celik Boru'nun 2018 yili toplam ciro igerisindeki pay:
123.731.760 TL tutarinda ve % 18,91 oranindadir.

Grup biinyesinde 6 adet {iretim tesisi bulunmaktadir. Grubun toplam c¢ahigan sayis1 31.12.2018
itibariyle —716 kigudir.

Ozbal Celik Boru 2016 yilindan itibaren hammudde tedarikinin biyiik bolumdinii grup sirketlerinden
Erciyas Cclik Boru San. A.$."den piyasa kosullarinda tedarik etmektedir.

Enerji Grubuna dahil olan sirketler:
Erciyas Enerji A%

Briza Riizgur Elek. Cret. San. ve Tic. AY.
Brezza Rizgar Elck. Urct. San. ve Tic. A.S
Brise Riizgar Elek. Uret. San. Ve Tic. A.S

Grubun enerji grubunda [aalivet gdstcren girketlerinin 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle oniki aylik
kombine cirosu 50.724.812 - TL, 2018 yili cirosu 73.539.881 - TL dir,
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Gayrimenkul sektiriinde faaliyet gosteren grup sirketi:

Oveiin Gayrimenkul Yatrm A.S. oclup 2017 }'IHOHU citosu 1.319.594 TL, 2018 yili cirosu ise
7.069.081 TL dir.

Tagimacihik sektoriinde faaliyet giisteren grup sirketi:

Glober Lojistik A8, olup 2017 yilsonu cirosu 28.543.778 TL, 2018 yil: cirosu ise 29.743.417 TL. dir.
Turizm sektoriinde faaliyet gissteren grup sirketi:

Argaios Turizm Yatoilhk A.§. olup 2017 yisonu cirosu 89.978 TL, 2018 vili cirosu ise 60.023
TL dir.

9. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER

9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

%.1.1. izahnamede yer almas1 gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihraccimin finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yonetim kurulu
karar1 uyarinca ihrac¢g tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi duran varbklara iliskin
bilgi:

Sahip Olanan (remli Muddi Dursn Varhklara Hiskin Bilgiler (30.09.2019)

Cinsi . Edinildigi m? Mevidi | Net Defter | Kullarnm Kiraya Kira Yilhk
Yil Degeri (TL) Amacs Verildy e Dé . Kira
Kirulayan nemi Tutar
Kisi/Kurum (T
Idari Isler

Binast, Yemekhane, 17.09.2000 | 40.184 I;J{acall'lu' 24.843.00d g.rt.:‘:ifn
DCIJ‘U Fltbl'ik.'d £rain [ H

Binasi ve Arsasi

Tesis Making vi

Cihazlar - Nacarly/ | 13.364.836 Clretim
1967-2019 Mersin

i Demirbaslar o
1995-2019 - Nacarh | 196.974 Urelim/

: fMersin Hizrmetf

i 5 Y hnetim

Edinilmesi Planlanan Maddi Doran Varliklar bulunmamaktadir. Ayrica Finansal ya da Faalivet
Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhik yoktur.

9.1.2. Ihraccinin maddi duran varhklarimin kullanimim etkileyecek cevre ile ilgili tiim hususlar
hakkinda bilgi:

TC. Mersin Valiligi II ve Cevre Orman Midiirlogi'nee Sirkctimize verilen Cevreesel Etki
Degerlendirme Belgesi meventtur.

Belgenin igerifi asafida ver almaktadir:

“17 Temmuz, 2008 tarih ve 26939 sayi1l: Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriiltliige giren Cevresel
Etki Degerlemesi Yonetmeligi’nin EK-I1 Listesinde yer alan {Sanayi Tesisleri Baglikli) boru iretimi
yipan tesisler projesi ile ilgili olarak inceleme-degerlendirme yapilmis ve proje tamim dosyasinda
gevrescl etilere karsi alinmasi Gngériilen dnlemler yeterli gddilmiistiir. Ayrica CED Raporu
hazirlanmasina gerek bulunmadigi tespit cdilmig olup, siiz konusu projeye CED Yonetmeligi'nin 17.
Maddesi geregince TC. Mersin Valiligince “Cevresel Etki Degerlendirmesi Gerekli Degildir”
karan verilmigtit.”” Bu gergevede sirketimiz fadh)ct]erl kapqammda gevre konusunda herhangi bir
tehdit unsuru gorilmemekiedir. . “
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9.1.3. Maddi duran varliklar iizerinde ver alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipetek tutarlars
hakkmda bilgi:

Maddi Duran Yarhklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Hakl.lr, Ipotekler Hakkinda Bilgi (30.09.201%)
|

Kistlamapn/ |
Maddi Duran Varhk Ayni Haklan Kimin Lehine | Yerilis
Linsi Tirii Verildidi Nedeni Tarihi Tutan

Ozbal Celik'in
kullandify kred:

Arsa ipotck Ziraat Bankasi | karqihd 06.06.2013  10.000.000TT.

31.600.000 TLY

Idari Igler Ozbal Celik™in 1. Derece

Binasi,Ycmekhane, Depo, kullandig kredi 181535000

Fahrika Binasi ve Arsasi karsilifa USDY

# Ipotek Sekerbank 29.07.2013 2. Derece
(bal Celik’in
kullandi @1 kredi

Makine-Techizat** Rehin Sekerbank karsthig 19.07.2013 | 12.936.000TL

tSekerbank kredilerinin kapatimasi sonucunda fabrika binast ve arsast dzerindeki ipotek 2019 yili Araltk
avinda fek edilnrigtir,

**Nfakine-Techizat iizerinde bulunan rehinler Sekerbank krediferinin kapaulmast sonucundu 11712720019
tarihinde T.C. Mersin Ticaret Sicili Midirliigii'nee kaldirdmusnr.

9.1.4. Maddi duran varhiklarn rayic/gercege nygun degerinin bilinmesi halinde rayic¢ deger ve
dayandiga deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Maddi Duran Varhk Cinsi|Edinme Tarihi| Fkspertiz |Ekspertiz Raporu Tarihi | Simflundirslmas [MDY Degerleme
Degeri (TL) ve Nosu (Yatirim amagh Fon
olup olmadifn} | Totar/Deger
Disginklingi
Tutan (TL)
Arsit 1708, 200 10.630.000] 15,02, 20019/2019-00014 YATIRIM 1,385,000
Arsa 23.12. 2010 300,000 150220197201 9-0001 5 YATIRIM 50.000
. . . 16.06.2007/201 7MAK ALAL, " )
Tesis makine ve cihalar 19972007 156 50000 ATTMAKALTS URETIM h.162.453
Idari igler
binas: yemekhane dlepo fubrika 17082010 25.410.000]18.02 2019/20H0-00016 ORIV 13.747.8%
hinast ve arsasl

Sirkei, bina, makine-teghizat ve cihazlan gercege uygun degeriyle deferlemektedir. Bu amagla bina,
makine-techizat ve cihazlar bagimsiz degerleme raporuna gore gergege uygun deferine getirilmigtir.
Bina, makine-techizat ve cihazlarin gergefe uvygun deferlcrindeki arti nedeniyle olugan
gergeklegmemis kazanglar dzkaynaklar iginde ayri bir kalem olan “Yeniden DeBerleme ve Olgim
Kazanglan“ndis muhasebelestirilmigtir. 1lgili deger artiglan varliklarin bilango digi kalmas: halinde
“Gegmis Yillar Karlar/Zararlan” ile iligkilendirilecektir.

Yeniden degerlemenin sikhifn, yeniden deferleme konusu maddi varkifin makul degerindeki
dalgalanmaya baghdir.

Yeniden degerlenen varligin makul degeri kayith degerinden dnemli dlgiide farkhlagiyorsa, varhik
tekrar yeniden degerlemeye tabi tutulur. Maddi varlik yeniden degerlendiginde, yeniden deferleme
rarihindeki birikmis amortisman tutan varh@n briit kayith degerindeki degisiklikle oranuli olaruk
arttirir ve biiylece yeniden deferleme sonrasinda varhgm j;;ayﬂh degerl yeniden degerlenmis
tutarina egit olur.




Muddi varlifin kayithi degeri yeniden degerlcme sonucunda artmigsa, bu artig, dogrudun 6z sermaye
hesap grubunda finansal tabloya alimir. Ancak bir yeniden degerleme arust, aym varhgin daha 6nce
giderlestirilmis bulunan veniden deferleme deger azalisini tersine ¢evirdigi olgiade gelir olarak mali
tablolara ahinur. Yeniden degerlemc sonucunda varhgin kayith deferi azalmissa, bu azalma gider
olarak mali tablolara alinir. Ancak stz konusu varlikla ilgili alarak daha dnce bir yeniden degerleme
fonu olugturulmugsa, azalis ilk olaruk s6z konusu hesaptan diigiiliir. Deger azahistmin yeniden
degerleme fonundan yiiksek olmasi durumunda, artan kisim gelir tablosu ile iligkilendirilir.

Yeniden de@erlenen varhiklarin amortisman: kar veya zarar tablosunda yer alir. Yeniden dederlenen
miilkiin bir scaraki satisi veya hizmetten cekilmesinden yeniden deferleme fonunda kalun
atfolunabilen yeniden deZerleme fazlahg dogrudan dagitilmanmis karlara gegirilir. Varlik bilan¢o digi
birakilmadikga, yenider degerleme fonundan dagitidmamas karlara devir yapilmaz.

Yatirim amagls gayrimenkuller ger¢efie uygun deerleri tizerinden muhasebelegtirilmektedir. Yatimm
amagl gayrimenkullerin gerceffie uygun degerlerindeki ariy nedeniyle olusan degerleme farkliliklar
“Yeniden Degerieme ve Olgiim Kazanglar'nda muhaschelestirilmemekte, olustuklar dénem kar
zararina dahil edilmektedir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralk 2018 tarihi itibariyle, yatinm amachi gayrimenkuller bagimsiz
profesyonel degerleme sirketi TSKB Guyrimenkul Degerleme A.S. 01.01.2019-30.09.2019
dénemine ait yaunm amagli gayrimenkuller bafimsiz profesyonel degerleme sirketi Adim
Gayrimenkul Degerleme A, tarufindan yapilan degerleme gahymalarinda tespit cdilen pazar degeri
azerinden finansal tablolara yanstillmistr,

2016 ve 2017 willarina iliskin maddi duran varlik hareketlerine iligkin olarak tablolar, ilgili hesap
donemlerine ait Finansal Tablolarin Maddi Duran Varhklar baslikli 13 numarali dipnotunda, 2018
yilina thiskin maddi duran varlik harcketlerine iligkin tablolar ise ilgili hesap dénemlerine ait Finansal
Tublalarin Maddi Duran Varliklar baghklt 12 numarali dipnotunda yer almaktadir.

9.2. Maddi olmayan duran varliklar hakkinda bilgiler:
9.2.1. thraca bilgi dokiimamnda yer almasi gereken finansal tablo diénemleri itibanyla
ihraggimin sahip oldugu maddi olmayan duran varliklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:

Maddi Olmayan Duran Varhklar Aktiflestirme | Amortisman | . | Itfa

: Tarihi Uram Paylar
HIDROTEST GRAFK RAPURLAMA REVIZYONU YAZILINI 2002 2019 33.33% AT 200452 931023
HTLGES AY AR PROGR AMI Y AZILIM-COMPASS 2.05,2019 31,33 00 00 7.300.00
BILGISAYAR PROGRAMI YAZILIM-COMPASS 2062010 13,33%: F0.0WLN0 750000
RILGISAY AR PROGRAM YAZILIM-A? E-BEL{FFI.ER 30.060,2010 35,3040 Q42T A7 248183
SAP BUSINESS KULLAMNICI LiSaNs1 3140720149 Laaliv 1.771,87 AR89
WER TARAMN PDKS YAZILIM 0042017 333w T HTa H) Y186
BM PROGEAMI FERSONEL MODULD 15.05.2017 3333 178625 442,06
MIERO VIS E FATLURA/IHRAC AT ANA KUL MODMIL 902017 6,66% ATIAIN 2RR7S
MILESTUNE KAMERA YAZILIM 19.07. 2018 6,665 A 133171 200000
QLIKSLENSE ANALYZAER 23 ADET 16.00.2018 f.6R% I Tels2 1.938 .08
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9,22, Maddi olmayan duran varhklarin, ihracginm faaliyetleri igerisindeki roli ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhiklara bagimhlik derecesi hakkinda bilgiles:

Maddi olmayan duran varliklar agirhkh olarak bilgisayar yazilimlari, bilgisayar sistcrnleri ve tretim
lisanslarint icermektedir. [hraggimn olagan is ve faaliyetlerinde maddi olmayan duran varliklarin
kullantmm ve [aaliyetlerinin bu varliklara bagimlilik derecesinin gok fazla bir Gnemi yokor. 2017,
2018 ve 2019/9 aylik donemler itibariyle toplam 308.835 TL tutarinda maddi olmayan duran varhk
yararl: 6mrind tamamlamig olup bu varhiklarin finansal duruma ve faaliyetlere dnemli bir etkisi
yoktur.

9.2.3, isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varliklarin bulunmas: halinde, ihragg bilgi
dekiimaninda yver almasi gereken finansal table donemleri itibanyla bu varliklar icin yapilan
gelistirme harcamalarimin detay: hakkinda bilgi:

fsletme ici varaulan maddi olmayan duran varlik ve akfiflestirilen gelistirme  gideri
bulunmamaktadir.

9.2.4. Maddi ohmayan duran varliklarnn rayi¢/sergege uygun degerinin bilinmesi halinde rayig
deger ve dayandid deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Maddi olmavan duran varhklann rayi¢/gergege uygun degerinin mevcut bhir deger tespit raporu
bulunmamaktadir.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullammim veya satism Kisitlayan sozlesmeler veya
diger kisitlayicr hiikiimler hakkinda bilgi:

Maddi olmayan duran varhiklarin serbestge tasarruf edilebilirligini, kullammini veya satigin
kisitlayan sézlegmeler bulunmamakiadir.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar igerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde, ibracg
bilgi dokiimamnda yer almasa gereken finansal tablo dénemleri itibaryla serefiye edinimine
yol ac¢an islemler hakkinda bilgi:

Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kalemi bulunmamaktadir.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thracanin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle finansal
durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin
nedenleri:

Temel konsolide bilango ve gelir tablosu kalemlerine agagida yer verilmektedir.

o - Sumrh
Bagimsiz Bagjimsiz Bafimsiz Bapimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden D Amsiz
. . . enetimden
Geemis Gegmiy Gegmiy Gegmis
Ozet Bilango (TL) 3L12.2016 31.12.2017 31.12.2018 30.09.2019
Disnen Varhklar 51.169.254 35.471.034 37.127.188 20.265.020
Duran Varliklar 45.248.361 49.322 450 59.176.765 67.319.014
Kisa Vadeli Yikiimliliikler 87 R62.489 83.044.319 94.176.741 97.081.330
Uzun Vadeli Yiikiimliiliklcr 10.046.366 12.952.973 1.461.890 2.881.837
Ozkaynaklar -1.491 240 -11.203.808 605322 -10.811.303
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2016 yihnda 51,2 milyon TL olan dénen varlik toplamm, 2017 yih wtibariyle 931 azalarak 35.5
milyon TL'ye digmiistir. Bu diigiisiin en biiyik etkisi ticar1 alacaklardaki azalmadan
kaynaklanmaktadir. 2018 yilinda ise 2017 yilina kiyasla donen varliklarda %4,7 oraninda bir artig
kaydedilmistir.

2016 yiinda %48 diisiislc 45,3 milyon TL’ye gerileven toplam duran varliklar, 2017 yihinda
206’ ya gore %9 artarak 49,3 milyon TL’ye ¢ikmustir, 2016 yilinda yapilan faalhiyette bulunulmayan
fabrika binasiun satigi maddi duran varlik kaleminde azalmanin etmenlerindendir.

2017 yihindaki yiikselistc is¢ yaurim amagh gayrimenkullerdeki deger artigr ve ertelecnmis vergi
varhiindaki artiglar etkili olmustur. 2018 yilinda duran varhk toplam %1998 artig gistermug, bu
artisin en biiyiik sebebi yatinim amagh gayrimekullerdeki ve maddi duran varhiklardaki defier artiy
kaynakli olmugtur.

2018 2017 2016
Diénen Varliklar/Toplam Varliklar 38,6% 41,8% 33.1%
Duran Varliklar/ Toplam Varhiklar 61,4% 58,2% 46,9%

31.12.2016 itibariyle, kisa vadeli toplam finansal borglanin kisa vadeli yiikiimliiliiklere oram %41,6
oraninda gerceklesmis olup, 31.12.2017 itibariyle aym oran %57,9 oranmindadir. Bu artigtaki sebep
kisa vadeli borclanmalardaki artigtan kaynaklanmakiadir. Ote yandan toplam kisa vadeli
yiikiimliiliikler 31.12.2016 itibariyle senelik bazda %129 cranda azalmustir. Bu azalhgtaki en temel
sebep ticari borglardaki %33,6'lik azahsur. 31.12.20(8 itibariyle kisa vadeli toplam [inansal
borglarin kisa vadeli yiikiimliliklere orant %51.,9 oruminda gergeklesmig olup, 30.09.2019 itibariyle
ayni oran %46,2"ve didgmiistiir. Bu dijgiigteki en biiylik etken uzun vadeli borglanmalann kisa vadeli
kisimlarinda yaganan azahstr.

31.12.2017 ilibariyle, kisa vadeli toplam finansal bor¢larn kisa vadeli yiikiimliliklere oram %357.9
oraninda gergeklesmis olup, 31.12.2016°yu gore 16,3 puan iyilesme gbrilmekiedir. Ote yandun
toplam kisa vadeli yikimliiliikler 31.12.2016 itibarivle senelik bazda %12,9 orunda azalmugtir. Bu
azulistaki en temel sebep ticar borglar hesahindaki %33.6’hik orandaki azahgur. 31.12.2017 toplam
kisa vadeli yiikiimlilitkler 31.12.2016 ya gore %5,3 oramnda diigmils olup, bu diisiisicki en biiyiik
ctken ticari borglardaki azaligtir,

Ouzbal’in 2018 sonuglan itibariyle borg yapisina baktifimuzda, Sirket’in yaklasik 48,9 milyon TL kisa
vadcli, 0,7 milyon TL uzun vadeli olmak iizere toplamda 49,6 milyon TL seviyesinde tinansal borcu
bulunmaktadiz. (2017 sonu itibariyle 48,1 milyon TL kisa, 2,4 milyon TL vzun vadeli finansal borg
olmak iizere toplam 50,4 milyon TL finansal borg).

Borcun vade yapisina baktigimizda da 2017 de finansal borglarin % 547iiniin vadesinin 6 aydan kisa,
%41 inin 6-12 ay arasinda, %5'inin de 1 yildan daha uzun vadeli oldugu gériilmektedir. Sirketin net
borcu 2017 itibariyle, 2016 sonundaki 46 milyon TL seviyesinden 30 milyon TEL seviyesine
gikmugtir.

Borcun vade vapisina bakngimizda da 2018 de finansal borglann % 90°1inm vadesinin 6 aydan kisa,
%9’unun 6-12 ay arasinda, %1'inin de 1 yildan daha uzun vadeli oldugu gorillmektedir. Hirketin net
borcu 2018 itibariyle, 2017 sonundaki 50,4 milyon TL scviyesinden 49.6 milyon TL seviyesine
dilymiistiir,

Sirketin 2017 vili 12 aylik sonuglar itibariyle bzkaynaklar 11,2 milyon TL ekside bulunmaktadir ve
gegmis yil zararlan 35,2 milyon TL seviyesindedir. Sirketin 2017 yilsonunda elinde 9,5 milyon
TL'lik yaurim amagh gayrimenkul bulunurken, 9,2 milyon TL deffer bigilen Kugadas: arsasi
iizerinde kullanian kredi karsihginda 10 milyon TL tutarinda _ipoték bulunmaktadir.
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Sirketin 2018 yil1 12 aylik sonuglan ilibariyle dzkaynaklari 665 bin TL olup, gecmis vil zararlari
47.4 milyon TL seviyesindedir. Sirketin 2018 yilsonunda elinde 10,9 milyon TL'lik yatirm amaglh
gayrimenkul bulunurken, 10,6 milyon TL deger bicilen Kusadas: arsasi tzerinde kullandan kredi
kargiliginda 10 milyon TL tutarinda ipotck bulunmaktadir.

2017 yihina gore 2018 yilinda kisa vadeli ticari alacaklardaki artisin temel scheplen styledir;

yirketin yapnus olduu satiglar karsihginda almusy oldugu ¢ek tatarinin artmast ve 2017 yili sonras:
déneme vadeli olarak sarkan tahsilatlar nedeniyle 2018 alacak bakiyesinde yeralan satis tutarindan
kaynaklanmaktadir.

2018 yili sonuna gire 30.09.2019 tarihi itibariyle sirketin kisa vadeli ticari alacaklarndaki azaligin
sebebi temel olarak;

2019 donemine vadesi sarkan alinan gek tutarimin azalmasi, ekonomideki siregelen  bozulma
nedeniyle tahsilal riski olmamasmi teminen piyasaya yapilacak satislarda segici davranitlmasi
sebebiyle sipatigle alinan islerdeki azalsg, Erciyas Celik Boru San. Tie. A.S.'ve vapilan satiglarda
dahilde iglem belgesi ve &zel kdv istisnasma tabii projeler dolayisiyla fason agirhkl siparig alinmasi
2019 yilinda ilk 9 aylik dSncmde hasilatin ve dolayisiyla kisa vadeli ticari alacaklarin azalmasina
sebehivet vermistir,

Sirketin 2019 yil1 ilk @ ayhk doneminde kaydedilen 20,9 milyon TL tutarindaki hasilati 2018 yilimio
aym doneminde elde edilen 103, milyon TL tutanndaki hasilat ile kayasladifimiz  yaganan
azalmadaki etkinin temel sebepleri su sekildedir;

Ekonomideki siiregelen bozulma nedeniyle tahsilat riski olmamasini teminen piyasaya yapilacak
satiglarda segici davranilmasi sebebiyle siparisgle alinan islerdcki azal, Erciyas Celik Boru San. Tic.
A.5.'ve yapilan satiglarda, dahilde igleme izin belgesi ve dzel kdv istisnasina tabii projeler igin
yapilan imalatlar olmasindan &tiirii sac alumu yapilmaksizin bedelsiz olarak sacin Ercivas Celik Boru
San. Tic. A.§.’den temin edilerek, fason agulikli sipariy alinmasi ve dolayisiyla satis fiyatina da sac
maliyetinin datul olmamas: hasilatin diigiik ger¢eklegmesine sebebiyet vermistir.

Esas faaliyetlerden diger gelir ve giderlerde meydan gelen degisikligin temel sebebi 2018 yilinda
doviz kurlarmda yaganan asim volatilite kaynaklidir. Ocak 201Y-Eyliil 2019 doneminde 9 (dokuz)
aylik bazda TCMB alig referans kuorlan baz alinarak hesaplanan kur artist %61 seviyesinde (2 Ocak
2018 USD/TL 3,7719 — 30 Eylil 2018 USD/TL 6,0752°dir) gergeklesmesi sebebiyle csas
faaliyetlerden gelir ve giderlerde yeralan kambiyo kar ve zararlar tutarlar: yiksek seviyede
gergeklegmistir. 2019 yilimn aym déreminde ise 9 (dokuz) ayhk bazda aym referansa dayali
hesaplanan kur artist %7 seviyesinde (2 Ocak 2019 USD/TL 5,2810 — 30 Eyliil 2019 USD/TL
35,6059 dur) gergeklesmesi sebebiyle esas faaliyetlerden gelir ve giderlerde yeralan kambiyo kar ve
zararlar tutarlar bir dnceki senenin aynt dénemince kiyasla gok duha diisiik seyretmistir.

2019 da agirhkl: olarak fason iiretim yapmg olmasi dolayisiyla hastlat, ticari alacaklar, satilan malin
maliyeti ve bununla da dogru orantili olarak ticari alacaklarin azalmasi ile birlikte esas faaliyetlerden
diger gelir ve giderler igerisindeki kur farki gelir ve giderleri de diismiistiir.

Finansman gideclerinde ilgili iki dénem arasinda meydana gelen degisikligin temel sebebi yukarida
da agikladiinz Gzere, 2018 yilinda ddviz kurlarinda yasanan asin volatilite sebebiyle kur farki
giderlerindeki yitksek tuturlr gergeklesme kaynaklidir (Ocak-Eyliil 2018 dénemi finansman giderleri
ierisinde yeralan kor farki gideri 18.210.502 TL'dir, 2019 yilinda ayni dénemde ise 5.712.146
TL dir).

2018 y1lt hesap ddneminc ait bagimsiz denelim raporunda daha dnce sarth géritge konu olan Sirketin
Bilyapt Ingaat ve Endiistri Malz. Paz.Tic. A.S."den olan ticari ‘alacaklart konusunda 04.04.2019
taribinde Bilyapt Insaat ve Endiistri Malz Paz Tic, A.§" fle Sitket-arasinda bir sulh sozlesmesi
imzalanmsgtir. Do SN L
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ligili sbzlegme kapsaminda alacagin tahsiline yonelik olarak 04.04.2024 tarihi vade olarak
belirlenmig, toplam 2.154,180,29 USD tutarl: borca miisterek ve miiteselsil olarak Bilvapi Insaat ve
Endustri Malz. Paz.Tic. A.5.'nin suhibi kefil olmusgtur. llavelen ek teminat olarak Bilyapi ingaal ve
Endiistri Malz. Paz.Tic. A.$.’nin sahibi olan Bilgehan Oztiire’ nin fzmit’ (e Kérfez Mah. 5195 Ada 3.
Parsel’de bulunan taginmazina ait hisscsine Sirket tarafindan 1. Derecede 12.925.081,74 TL tutarinda
ipotek konulmustuar.

SPK'nun 13.02.2020 tarib ve 10/235 suyil toplantisinda ozetle; Sirke’in finansal raporlannda
kullaniimayan birikmig mali zararlarina iliskin ertelenmiy vergi varliginin muhaschelestirilmemesine
ve kamuya agiklanacak ilk finansal raporlarimizcda gerekli diizeltmelerin yapilmasina karar
verilmigtir.

Isbu karara istinaden gercken diizeltme izahnamenin ek'inde yer alan O1,01,2019-31.12.2019
déinemine ait bagimsiz denetim raporunda yapilmis elup, bu degisikligin etkisiyle dnceki donemlere
ait 32.350.689 TL mtarindaki kullamImayan birikmis zararlar iptal edilmis, dénem kar/zararina etkisi
{6.470.139) TL gelir kayb olarak yansiumigtir.

10.2. Faaliyet sonu¢lar:
10.2.1. Thraggmin izahnamede yer almas: gereken finansal tablo diénemleri itibariyle faaliyet
sonuclarma iligkin bilgi:

(hset Gelir Fablosw (TL) | 2016 2017 2018 2018/09 2019/09
Satis Gelirleri 115.072.528 | 108.119.848 | 123.731.760 | 103.053.960 | 20.945.450
i ﬁ::f;:lg‘f]‘ 18008070 | 49F037 | 13896200 | s eso076 | 2912208
Briit Kar Marjt 15.6% 4.03% 12.8% 15,2% 13,9%
Net Faaliyet Kan/(Zaran) | -2.304.807 | 7.695.633 | 1765281 | 3827.046 | -241224
Dénem Kan/(Zarar) 6019391 | 9648276 | -15773.535 © 15262314 | -11.440.020

yirket, 2016 yilinda 63.846 tonluk satig gergeklestirerek 115.072.528 TL tutarinda ciro yaratmus,
2017 yalinda da 39.093 tonluk satis gergeklestirerek 108.119.848 TL tutarinda ciro yaratmmistir, 2016
ve 2017 yillan kiyaslandiginda ciroda %7°lik bir digiiy gergeklesmistir.

2018 yihinda ise 34.080 tonluk satig gergeklestirilerck 123.731.760 TL tutarmnda bir ciroya ulagilmy,
2017 yilima kiyasla ciroda %14.,4°lik bir artis kaydedilmistir.

2019 ilk dokuz ayinda ise 11.783 tonluk satis vapilarak 20.945.450 TL tutarinda ciro elde edilmistir.
Cirodaki diisiistin temel scbebi Stket 2019 yihinda Gnceki dinemlerden farkll olarak apirlikh olarak
fasen Greum yaprmg oldugundan dolayi cari dénemde ciro ve satilan mamill maliyeti daha diisiik
gergekicgmistir. Sirket ydnetiminin tahminlerine giire, Sirket’in fason iiretim yapmadigs ve 8nceki
dénemlerdeki gibi liretim yapugi varsayilacak olunsaydi, 2019 wili ilk 9 aylik ciro vaklagik 38,2
milyon TL ve sanlan mamiil maliyeti ise yaklazik 51.9 milyon TL olarak gerceklesebilecekli.
Cironun diighisiindck: diger temel etmenler ise talebin daralmasi, yasunan ekonemik dalgalanmalar
sebebiyle tahsilat mski olusmamasimi teminen yeni miisterilere satis yapilmayip Erciyas Holding
biinyesindcki Ercivas Celik Boru’ya fason iiretim ve salig yapilmasiun tercih edilmesidir. Boylelikle
Sirkel  haummadde fiyat ve tedarikindeki olasi termm rlskn ledarikgl  Gdeme  yliklimldligi
dogmaksizin drctimine devam etmistir, o ,

-

25 aubal 2029

T EER e RTINS

T e T




2016 yilina kiyasla 2017 yilimn aynt déneminde briit kar marjinda yaganan digligiin temel sebebi
daralan talep dolayisiyla ton bazinda sauslarda yasanan diisiis olmugtur. Ek olarak hammadde
fiyatlaninda yasanan artisin rckabet dolayisiyla satig fiyatlanna tam clarak yansitilamamasin da kar
marjindaki diistigte etkisi olmustur.

2018 yilinda 2017 yilina kayasla briit kar marjindaki artigin temel sebebi yurtdigi sutiglanna agichk
verilerek ihracatta daha kar marji yilksek projelerin gergeklestirmes: imkan olmustur.

Sirket'in 2016 yilinda finansman giderleri toplamda 10,385,330 TL tutarinda olup, bu giderin
3.644.544 TL'si kredi faiz giderlerinden, 6.270.8635 TL'si kur fark: giderlerinden. gen kalan Lutar 15¢
komisyon giderleri ve banka masraflanindan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in, 20016 yihinda yaunm faaliyetlerinden gelirleri toplamda 6.307.509 TL. tutarinda olup, bu
gelirin 2.079.411 TL'si yatmm amagh gayrimenkul degerleme farkindan, 2.998.560 TL'si is
ortakhign hisse satigindan, 779.409 TL'si sabit kiymet satigindan ve 450.129 TL’si faiz gelirinden
clusmaktadir. Sirket’in 2017 yilinda yatinm faaliyetlerinden gelirlert toplamda [.442.975 TL
tutaninda olup, bu gelirin 187.200 TL'si kira geliri, 1.177.894 TL’si yatinm amagh guyrimenkul
degerleme karindan, 56.324 TL'si sabit kiymet satig karlarmdan ve 21.558 TL’si taiz gelirinden
olusmaktadir.

Ozhal’in net diinem zarari 2016 yilinda 6.019.391 TL den, 2017 yilinda biiyiik oranda briit karlilikta
yasanan diigits ile birlikle yaunim faaliyetlerinden kaynaklanan gelirlerdeki azaligin eikisiyle
9.648.276 TL olarak gergeklesmistir.

Sirket'in 2018 wilinda finansman giderleri loplamda 20.344.222 TL tutatinda olup, bu giderin
6.533.690 TL'si kredi faiz giderlerinden, 13.294.527 TL’si kur fark: giderlerinden, geri kalan tutar
ise komisyon giderleri ve banka masraflarindan kaynaklanmaktadir.

Sirke’in 2019 9 aylik doéncmde finansman giderleri toplamda 11.038.672 TL wtarinda olup, bo
giderin 4.840.645 TL’si kredi faiz giderlerinden, 5.712.146 TL'si kur farks giderlerinden, geri kalan
tutar ise kemisyon giderleri ve banka masraflarindan kaynaklanmaktadur.

Sirket’in 2018 9 aylik donemde ise finansman giderleri toplarda 23.439.879 TL tutarinda olup, bu
giderin 4.814.924 TL’si1 kredi faiz giderlerinden, 13.210.502 TL’srkur farki giderlerinden, , geri
kalan tutar ise komisyon giderleri ve banka masraflarindan kaynaklanmaktadir. 2018 yihnda
meydana gelen ddviz kurlarindaki yilksek volatilite sebebiyle kur farka giderinde biiyiik oranda artig
yasanimigtir.

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen énemli degigiklikler ilc bu degiyikliklerin
nedenlerine ilisgkin agiklama:

Sirket 2016 yilinda 63.846 tonluk satig gergeklestirerek 115.072,528 TL tutannda ciro yaratmig,
2017 yilinda da 39.093 tonluk satig gergeklestirerek 108.119.848 TL tutarinda ciro yaratmghr. 2016
ve 2017 yillan kyyaslandiginda ciroda %7°lik bir diigiiy gergeklegmistir.

2018 yilinda isc 34.080 tonluk sauy gergeklestirilerck 123,731.760 TL tutarinda bir ciroya ulagilmuyg,
2017 yilina kiyasla ciroda %14 4’1k bir artis kaydedilmistir.

2019 ilk dokuz ayinda ise 11.783 tonluk satis yapilarak 20.945.450 TL tutarinda ciro elde edilmistir.
Cirodaki diisiisiin temel sebebi Sirket 2019 vilinda ¢nceki dénemlerden farkli olarak agirlikli olarak
fason tiretim yapmug aldugundan dolayi cari déncmde ciro ve satilan mamiil maliyeti daha diigiik
gerceklesmistir. Sirkct yonetiminin tahminlerine gore, Sirket’in fason trctim yapmadig ve Snceki
donemlerdeki gibi iiretim yaphidr varsayilacak olunsaydi, 2019 yilt ilk 9 aybk ciro yaklagik 58,2
milyon TL ve satilan mamiil maliyeti ise yaklasik 51,% milyon TL olarak gergeklegebilecekti.




Cironun diigiisiindeki diger temel ctmenler ise talebin daralmasi, yaganan ekonomik dalgalanmalar
sebebiyle tahsilat riski olusmamasini teminen yeni miigterilere saliy yapumayip Frciyas Holding
biinyesindeki Ercivas Cclik Boru'ya fason tretim ve satig vapumasmn tercih edilmesidir. Fason
iiretim ile ifade edilen, iiretime iliskin hammadde ve bazi yardimer malzemelerin bedelsiz olarak
isveren tarafindan iiretimde kullamlmasi amaciyla Sirket'e verilmesidir.  Boylelikle Sirket
hammadde fiyat ve tedarikindeki olasi termin 1iski, tedarikgiye karss kisa vadeli ddeme
yilkiimliltigii, hammadde alimlarinda tedarikgiler tarafindan abedardan talep edilen teminat mektubu
gibi maliyet yaratan ve banka kredi limiti gerektiren giigliklerden etkilenmeksizin iiretimine devam
ctiigtir,

Sirket’in 2016 yilinda yatirim faaliyetlerinden gelirleri (oplamda 6,307,509 TL tutarinda olap. bu
gelirin 2.079.411 TL'si yaunm amagh gayrimenkul degerleme farkindan, 2.998.560 TL'si ig
ortakig: hisse satusindan, 779.409 TL'si sabit kiymet satisindan ve 450.129 TL'si faiz gelirinden
clusmaktadir, Sirketin 2017 wilinda yatunm faaliyetlerinden gelirlers toplamda 1.442.975 TL
tulannnda olup, bu gelirin 187.200 TL'si kira geliri, 1.177.894 TL'si yatinm amagh gayrimenkul
degerleme karindan, 56.324 TL'si sabit kiymet saus karlanndan ve 21.558 TL'si faiz gelirinden
olusmaktadir. Sirketin 2018 yihnda yatinm faaliyetlerinden gelirleri toplamda 1910442 TL
ttarinda olup, bu gelirin 1.465.000 TL’si yatirim amagh gayrimenkul degerleme farkindan, 216.103
TL'si faiz gelitlerinden ve 229.337 TL'si sabit kiymet satiy karlurindan olugmaktadir. 2019 yihinin
ilk dokuz aylik ddneminde ise 223,299 TL tutarinda yatnnmn faalivetlerinden gebr clde edilmistir.

10.2.3. Ihraccinin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle meydana
gelen faalivetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Doviz kurlarinda agin dalgalanmalar ve yiksehmeler maliyetleri artirabilir veya maliyet unsurlan
tizerinde belirsizliin arimasina neden olabilir. Global ekonomideki diigiik biiyiime ve zayif ticaret
egilimi ile ig vc dig talep vetersizligi tiretim artijim simrlandirabilir. Reel faiz oranlannda ve buna
bagli bor¢lanma faizlerinde artiy yaganmasi durumunda Sirket’in bor¢lanma maliyetleri ve
dolayisiyla finansal duramn da etkilenebilecektir. Vergi politikalarindaki degigiklikler, kamunun ali
yam yatrumlarina iliskin degigiklikler de gider, ciro ve faaliyet karlilifim etkileyebilecek diger
faktorlerdir.

10.3. Ihracamn borg¢luluk durumu

Borcluluk Durumu (30.09.2019} Tutar (TL)
Kisa vadeli viikimliiliikler 97.081.530
' Garantili -
Teminatl 53.096.055
Garantisiz/Teminatsiz 43985 475
Uzun vadeli yiikiimliilikler (uzun vadeli bor¢larin kisa 2.881.837
vadeli kisimlar haric)
Garantili -
Teminatl -
Garantisiz/Teminalsiz 2.881.837
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplan
Ozkaynaklar -10.811.303
Odenmig/cikanlmyg sermaye 20.540.000
Yasal yedekler : 3.366.342
Diger yedekler oo s B 6.694.157
TOPLAM KAYNAKL4AR ' - 89.152.064

/
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Net Bor¢luluk Durumn Tutar (TL)
A. Nakit 293.224
B. Nakit Benzerleri -
C. Alim Satim Amach Finansal Varliklar -
D. Likidite (A+B+C) 293.224
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar -
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 41.680.352
G. Uzun Vadeli Bunka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismm 3.164.778
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar -
L. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 44.845.130
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D) 44.551.906
| K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 2,122,213
L. Tahviller -
M. Diger Uzun Vadeli Krediler -
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 2.122.213
0. Net Finansal Borcluluk (J+N) 46.674.119

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. Isletme sermayesi beyani:

sirket isletme scrmayesini {(Donen Varhiklar-Kisa Vadeli Yiikimbilikler)) olarak hesaplamakla
olap, 31.12.2016, 31.12.2017, 31.12.2018 ve 30.09.2019 hesap donemlerine ait finansal tablolartna

gire;

Aqklama/Dénem (TL) I1.12.3016 31122017 3L12.3018 30.09.2019
Diénen Varliklar 51.169.254 15471.034 37.127.188 20.265.020
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler §7.862.489 §3.044.319 94.176.741 97.081.530
Net igletme Sermayesi -36.693.235 | - 47.573.285 _ST.049.553 | -76.816.510

Yukaridaki tabloda da goriildigii Gzere sirkctin carl yilkimliiliklerini kargtlamas: igin, Sirket’in net
igletme sermayesine ihtiyact bulunmaktadir. Sirket’in dénen varliklan kisa vadeli yikimliliiklerini
karsilayamamaktadar.

Yillar itibariyle igletme scrmayesi ihtiyact artiy géstermistic. Bu artisin bashica sebepleri; ddviz
kurlarindaki dalgalunmalar, rekabet unsurlarinin artmasi dolayisiyla briit kar marjlarinin daralmas,
artan - zararnn  finanse edilebilmesi icin  borglanmamn artmasi ve dolavisiyla kisa  vadeli
yitkiimliiliiklerdeki yiikselistir.

2019 yihinin 9 aybik kismunda Sirket’in net isletme ihtiyac 76,8 milyon TL'ye yiikselmigtir. Bu
tutarn 44,8 milyon TL’si kisa vadeli kredilerden oluglurmaktadir. Sermaye artirimu nedeniyle
saplanacak 41.080.000 TL fonun; 24,9 milvon TL'si ilc sézkonusu kredilerin &demesinde
kullanilacaktir. Sirket, 41.080.000 TL'lik kismini sermaye artimundan elde edecedi nakit girisi ile,
bir kismint faahiyctlerinden saglayacafn fon ile kalan kismuni ise yeni temin edilmeye galisilacak
ve/veya vadesinde Gdenen kredilerin yeniden kullamlimasinn salamayt dngormektedir.
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12. EGILIM BILGILERI

12.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda giriilen Gnemli en son egilimler
hakkmda bilgi:

Sirket’in son hesap yili olan 31.12.2018 tarthinden izahname tarihine kadar gegen siire igerisinde,
ekonomide Gzellikle de doviz kurlarinda yaganan volatilite ve giivensizlik ortami schebiyle talep
yonlii ¢ok bityiik kayiplar yaganmasi sebebiyle, sabit malivetlerin etkisi Sirket’i olumsuz etkilemigtir.
Buna kargilik diretimde kiigtilme politikasi benimsenmis elup, istihdamda azalmaya gidilmigtir. 2019
yili sonrasinda sabit maliyetlerdeki azalmanin iirettm maliyetlerine, satig liyutlarma ve briit karliliga
olumlu etkilerinin yansimasi beklenmektedir,

Cari besap yili igerisinde beklentilerin diginda bir bityiime Sngériilmemekle birdikte. 2020 ve takibi
yillarda yurtdigt projelerde igcilik maliyetlerindeki azalmamin yarattigi avantaj sebebiyle, dogrudan
ve/veya dolayl satiglarn artmasi beklenmektedir.

12.2. ihraccimin heklentilerini énemli olciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Cari hesap w1l igerisinde beklentilerin disinda bir bityiime éngirilmemektedir. Ekonomideki ve
ozellikle doviz kurlarindaki dalgalanmalar maliyet artiglannin yasanmasina sebep olabilic Ozellikle
talep yonli dalgalanmalar ve reel faiz oranlanindaki olasi artiglar Sirket'in finansa! durumunu
vakindan ilgilendirmektedir.

Sirket’in 19.12.2019 taribli ve 24 nolu Yioetim Kurulu karannda TTK 376 kapsamindan gikmast
amaciyla yapulan deferlendirmeler sonucunda es anl azaltim-artinim igin gerckli islemlerin
baglatilmasina karar verilmistir,

'SECILMIS OZKAYNAK KALEMLERI | 31122016 | 3L.12.2017| 31.12.2018 30.09201Y
| Toplam Ozkaynaklar -1.491.240 | -11.203.808 665.322 -10.811.303
Serrnaye 200.540.000 20.540.000 20.540.000 20.540.000
Kanuni Yedek Akgeler(*) 1.449.093 33605342 3.366.342 3.260.342
Crecmis Yillar Karlar/Zararlan -47.325 581 -353.246.430 [ -47.394.700 -63.168.241
Net Dinem Kar -6.019.31 -9.648.276 | -15.773.535 -11.440.020
TTK 376 Kapsarminda Sermaye Kaybi ' 104,19% 129,86 % 48,23% 128,6%%

!'Sermaye Kaybi= [i(Sermaye + Kanuni Yedek Akceler) - Ozkaynaklar) / (Sermaye + Kanuni Yedek Akgelery]
{*) Sermuyenin bir unsury olan ihrag primi kanieni vedek akeeler kaleminde yer afmakiudir,

Yapilacak sermayc azalig ve artisina iligkin 31.12.2018 tarihi itibariyle Sirketin Szkaynagini, sermaye azaltimi
ve artirum sonrast proforma dzkaynak durumunu gosterir tablo asagidaki gibidir;
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31.12,2018 ftibaryla Azalam Oncesi Azaltim Sonras: Artirtm Sonras
OZKAYNAKLAR (TL) 665.322 665.322 41745322
Odenmis Sermaye 20.540.000 2.840.000 43.920.000
Hisse Senedi ihrag Primlen 13.782.830 13.782.830 13.782.830
Deger Artig Fonlan 19.960.268 19.960.268 19.960.268
Diger Sermaye Yedeklcri 6.694.157 6.644.157 6.694.157
Kar Yedcgi 3.366.342 3.366.342 3.366.342
Diger Kazanglar(-} 510.034 510.034 310,034
Gegmis Yillar Zararlan (-) 47.394.706 29.694.706 29.694.706
Net Donem Zaran (- 15.773.535 15.773.535 15.773.535

30.09.2019 tarihi itibariyle Sirket’imizin dzkaynagini, sermaye azaltimi ve artirimu sonrasi proforma 8zkaynak

durymunu gdsterir tablo agagidaki gibidir:

30.09.2019 itibanyla Azaltim Oncesi Azaltim Sonrasi Artirim Sonrasi

OZKAYNAKLAR (TL) -10.811.303 -10.811.303 30.268.697

(Odenmis Scrmaye 20,540,000 2.840.000 43.920.000

Hisse Senedi Ihrag Primleri 13,782.830 13.782.830 13.782.830

Deger Artig Fonlan 19.960.268 19.96(0.268 19.900.268

Difier Scrmaye Yedeklen 0.694. 157 6.694.157 6.004.157 :

Kar Yedefi 3.366.342 3.366.342 3.366.342

Diger Kazanglar(-) 346.639 346.639 546.634 _'

Gegmis Yillar Zararlar (-) 63.168.241 45.468.241 45.468.241 ’;

Net Diinem Zaran (-} 11.440.020 11.440.020 11.440.020

I5 bu izahnamenin 5. Bslimiinde agiklanan orlakhiga ve iginde bulundugu scktdre ait riskler, faaliyet E

gosterilen seklori ve Sirket'i etkileyen diger cgilimler ortaya konulmaktadar. :

13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILER] ]

13.1. Ihracemin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap dénemlerine 3
1

iliskin kar tabmninleri: Yokiur.

13.2, Thragginin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar: Yoktur,

13.3. Kar tahmin ve beklentilerine iligkin bagimsiz giivence raporu: Yoktur.
13.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, ge¢mis finansal bilgilerle karsilagtirilabilecek sekilde 3
bhazirlandigina iliskin agiklama: Yoktur,

13.5. Daha énce yapimuy kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyle hala
dogru olup olmadif hakkinda bilgi: Yoktur.
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4. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI YE UST DUZEY YONETICILER

14.1. ihragqm:n genel organizasyon semasi:

Jurrel Mdubr

|
EEEEEHEEE

14.2. idari yap:
14.2.1. Thraceinin yonetim kurulu iiyeleri hakknda bilgi:

iy

Adi/ Soyad Gitrevi Son 5 Yilda Girev Siiresi/ © Sermaye Pan Sermaye
Birketle Kalan Girey (nominal TL) Fav1
Ustlendigi Siiresi (%)
Giirevler
Kamil Emre Y onetim Yinctim Kurulu | 25.10.2015- - -
ERCIYAS Kurulu Bagkanm | Bsk. Vekilligl 25.10.2021
19 AY
Yilmaz BAG Yonetim Yonetim Kurul | 25.10.2019- - -
Kurulu Bagkan | Uyeligi 25.10.2021
Vekili 19AY
Mehmel Siikrii Ydnctim - 25.10.2019- - -
SOKULLU Kurulu Uyesi 25.10.2021
19 AY
Coskun KILIC Yionctim - 25.11.2019- - -
Kurulg Uyesi 25.10.2021
19 AY
Mustafa OZBEY Bufimsiz Bagumsiz 25.10.2019- - -
Y éneiim Yiénctun Kurule | 25.10.2021
Kurulu Uvesi | Uyeligi 14 AY
Taner 1sin Bagimsiz Bafimsiz 25,10.2019- - -
Yinetim Yonetim Kurulu | 25.10.2021
Kurulu Uyesi ﬂye]igi 19 AY
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14.2.2. Yonetimde siz sahibi olan personcl hakkinda bilgi:

Adi Soyadi Gorevi Is Adresi Son 5 Yilda Sirkette Sermaye Payi
Ustlendigi Giirevler
{Nominal | {%)
TL)
Seniz Giinal Genel Pulludium Tower,Kardalen Genel Miidiie Vekili-Mali - b
Turgan Miidiir Sok No:2/| Isler/Yatirimen iliskileri Bolim
Yardimersi Atasehit/ISTANBUL Yonelicisi
-Mali igler

14.2.3. Thragel son 5 yil igerisinde kurulmusg ise ihracemm kurucular hakkinda bilgi:
Sirket 1995 yilinda kurulmusgtur.

14.2.4 thragcmin mevent yénetim kurulu iiyeleri ve yonetimde séz sahibi olan personel ile
ihraggl son § yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalik iliskileri hakkinda
hilgi:

Yoktur.

14.3. [hraccinin yénetim kurubn iiveleri ile yonelimde siz sahibi olan personelin yonetim ve
vzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Yonetim Kurulu
Kamil Emre Erciyas (Yonetim Kurulu Baskani)

K. Emre Erciyas, d.1983, Erciyas Holding A.S. Yonetim Kurulu Baskan Vekili*dir. FMV Nigantas:
Isik Lisesi’ni (2001), bitirdikten sonra Sabanci Universitesi ‘Uretim Sistemleri Miihendisligi’
bolimiinden mezun olmustur (2006). Yiiksek lisansini ise Kaliforniya Universitesi'nde, Berkeley,
CA, tamamlanugtir.

Profesyonel i hayatina 2006 vilinda Erciyas Celik Boru A.$.’de Genel Miidiir Yarduncis: olarak
baglayan K. Emre Erciyas, 2009 yilinda Is Gelistirme Mildiirligi gorevini iistelenmis ve ardindan
girket i¢erisinde farkli departman ve pozisyonlarda calismisgtir,

2013 yilinda Erciyas Enerji ve Briza Riizgar Enerji'yvi kurmugtur. Ercivas Holding A.S. ve Erciyas
Celik Bora A8 de Yonetim Kurulu Baskan Vekili ve YoOnetim Kurulu iiyesidir, Ercivas Enerji,
Briza Riizgar Enerji, Bimas Bisiklel Motosiklel, ECC-BIMAS NV'de ise Yonetim Kuruly
Bagkamdir. Endeavor Tiirkiye, Keiretsu Forum Istanboi Mclck Yaurnimer Agi ve National Geography
Society tiyesidir. Urelim, straleji ve is gelistirme, tedarik zinciri ySnetimi. ticari ve konjonktiirel
Ongbrii, proje yonetimi. {ojisuk planlama, miisterek girisim sozleyme gorismeleri konulanna
yogunlagsmugtir. Celik, boru hatlar, yenilenebilir enerji Uiretimi, enerji giivenligi, taahhiit, bisiklct
iirctimi konularinda uzmanlagnustir,

Yilmaz BAG (Yénetim Kurulu Baskan Vekili) :

Yilmaz Bag, 01.03.1965 yilinda Bilecik’te dogdu. Anadolu Universitesi Iktisadi ve idart Bilimler
Fakiiltes: Maliye Boliimiinden mezun cldu. 1989 yilinda Butoni Denizcilik A.S.’de Muhasebe-
Finans Sorumlusu olarak kariyerine baglayarak ardindan 1996 yilindan 1998 wilina degin FTC
FrimakDay. Tiiketim Mallart A.S."de Finans ve Insan Kaynaklan Serumlusu olarak gorev aldi. 1998
yilindan itibaren Erciyas Holding A.§. de kariyerini devam cttirmekte olup, Mali Islerden Sorumiu
Genel Miidiir Yardimeiligr gorevini icra etmekledir. Ek . olapak Erciyas Enerji A.S.de Yonetim
Kurulu Uyeligii gérevini piiriitmektedir. BAG, evli olup h_i'f" kiz ggpﬂk\éﬂhibidir,
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Coskun KILIC (Yonetim Kurulu Cyesi) :

Coskun Kilig, 2006-2016 willan arasinda Tirk Havayollan (THYYda CFQ gorevim yiiriitmiigtir.
THY’de gelistirdigi yeni stratejiler gergevesinde yikli finansman alternatiflen terngin edilmesine
onciiliik etmigtir.  Kihig, Jet Yakit Tedarikgisi THY-OPET in kurucularindan olup, teknik bakim
sirketi THY-Teknik A.8.’de de Ydnetim Kuorulu Uyeligi vapmstir. THY da viirlittiigii gorev
esnasinda ayni zamanda Lufthansa ve Tirk Hava Yollar’min istiraki olan Sun Express’in de
Yonetim Kurulu Bagkanliing ytirlitmiistiir.

Kihg, THY'duki gtrevi dncesinde 2004-2006 yillarinda Tiick Emeklilik Fonlart A.§."de Genel
Miidiir Yardumcihign ve Yénctim Kurulu gorevlerini ifa etmistir, Kariyerinin baglangicinda 1992-
2002 yiilan arasinda Maliye Bakanlfi'nda vergi denctimlerinden sorumlu bay denetgi olarak
caligmigtir. Ayni zamanda aktif bir girisimei olan Kilig, Dijzce Botanik Peyzaj Mimarilik A.§. nin ve
Bivakva Ltd, Sti’nin kurucu orntagidir. Erciyas Holding A5, Yonetim Kurulu Uyesi, Bimas Bisiklet
Motosiklet ve San. Tic. A.§. de Yonetim Kurulo Cyedidir.

Kilig, Illinois Universitesi Chicago'da diinyadaki en ist Gg finuns isletme programlan arasmda yer
almakta olan MA, Urbana Champaign College of Business, Finance programuns tamamlamug olup
(2002), lisans egitimini Ankara Universitesi'nde Ekonomi dalinda yapnugtir (1991).

Caligma hayatinda pck gok &diile layik gorilen Kihig, 2012 yilinda Avrupa’min en iyi CFO'su
segilmis, bunun yamisira tinuns ataminda ozellikle sabit getirii sermaye piyasasi araglurn ihract
konusunda birgok ilklere imza atomigtr.

Mehmet Siikrii SOKULLU (Yénetim Kurulu Uyesi) :

M. Sukrii Sokullu, 1947 vih Istanbul dogumludur. Orta 1ahsilini Alman Lisesi'nde, yiiksek tahsilini
ise [stanbul Universitesi tktisat Fakultesi'nde tamamlamstir. Yiiksek lisansim Avusturya Kiiltiir ve
Bilim Bakanlif: bursu ile Viyana'da yaprguir.

flk is tecriibesi Pivale Gurubu'nun Almanya'daki firmasinda gida maddeleri saus koordinatorligii
pozisyonu ile baglamstir. Daha sonra ihracat miidiirii clarak Borusan'da goirev almig, 1982 yilinda da
ortaklanyla birlikte Avrupa'dan sac ithalati yapan bir firma kurarak serbest meslek hayatina
atilmustir. Daha sonraki yillarda Hoesch, Krupp Hoesch ve son olarak da Thyssen Krupp firmalarinin
Tiirkiye miimessilligini yapmigtir. 2015 vilimin sonunda da emekli olmuglur. Evli ve bir crkek ve bir
k17 gocugu habasidir.

Mustafa OZBEY (Bagimsiz Yonetim Kuralu Uyesi) :

Mustafa Ozbey, 01.01.1946 yilinda Ankara'da dogdu. 1960 yilinda Deniz Lisesine giren Mustafa
Ozbey, 1967 yilinda tegmen riithesinde Donanmaya katildy, 1974-1976 yillari arasinda Deniz Harp
Akademisi egitimini tamamiadiktan sonra, Kurmay Yiizbagi olarak Genelkurmay Bagkanliinda yeni
glirevine basladi. 1976-1992 yillari arasinda yurtigi ve yurt disinda ileri cgitim programlarina devam
ctti ve NATO Karargahy/Briiksel'de ¢ y11 Kovvet Planlama subayr olurak gorev yapt. Ayni
dinemde, gemi komutanhikiar komodorluk yapti.

1992 yilinda Tugamiral riithesine terfi eden Mustafa Ozbey, Deniz Kuvvetleri Plan ve Prensipler
Baskanlig1, Hiicumbat Filesu komutanhgy gorevlerinde bulundu, 1996 yilinda Tiimamiral Ritbesine
terfi etlikien sonra, Genclkurmay Yunanistan-Kibris Daire Bagkanligi, Mayin Filosu Komutanhg ve
Donanma Kurmay Bagkanhi gérevlerini yapty. 2001 yilinda keadi istegi ile emekli oldu. Orzel sektdr
sirketlerinde, damgman ve yonctici olarak gorev yapmaktadir.

Giobal 1liskiler Forumu isimli diigiince kurulusu iivesidir.

Taner ISIN (Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesn)
Taner Tsin, 1946 Istanbul dogumlu Taner Isin, Istanbui Teknik Universitesi Makine Miihendisligi
hisliimiinden 1971 yilinda mezun oldu. R R TN
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Universite yillarinda Giirmal Valf ve Fittings Sunayi A.S. de caligma hayatina bagladi, 1971 yilinda
Isin Ticaret udly sahsi firmasi kurdu. Oniks Mermer Iediyelik Egya ihracati ve SKF, FAG ve INA
karulmanlanmin ithalan ve pazarlamasini yapti. 1975 yilinda Dirsan Boru Pargalar1 Sanayi A.S.'ni
kurdu, Yénetim Kurulu Bagkanhgr ve Genel Miidiir gorevini yarittii. 1984 yilinda Celik Dirsck
Sanayi A.$.'ni kurarak Yonetim Kurulu Bagkanhifi ve Genel Miidiir gérevlerini 1996 yilima kadar
siirdiirdii. 1994 yilinda TOS YOV Istanbul Yonetim Kurulu'nda girev yapnistir,

Ust Yinetim
Seniz . TURGAN (Genel Miidiir Vekili)

Seniz G. Turgan, d.1974, Ozbal Celik Boru Mali Isler-Genel Miidiir Yardimeisidir, Ozcl Dagus
Kolejr'ni (1992). bitirdikten sonra Bilkent Universitesi Iktisat bdliimiinden mezun olmugtur {1997),

Profesyonel iy hayatina 1997 wilinda Tiirkive Sinai Kalkinma Bankasi (TSKB) Hazine
Mudiirltgi'nde baslayan Turgan, 2009 yilina kadar béliim icerisinde Hazine Grup Yoneticisi olarak
farkh pozisyonlarda calismugtir. TSKB Gayrimenkul Yaurim Ortaklin A.S.’de Yénelim Kurulu
dyeligi gbrevini ifa etmigtir. 2009 yilinda Finansal Kurumlar Miidiir Vekili olarak bir dénem
calignug, ardindan TSKB'den aynlarak yurtdigt bir vabanci fonun Tirkiye temsilciliginin
kurulmasma énciiliik etmigtir. 2011 yilimda Ozbal Celik Boru'da Finans Miidiirii olaruk goreve
baglayan Turgan, 2019 yih Ekim avindan itibaren Genel Miidiir Vekili olarak calismaya devam
etmcktedir,

Turkiye'de yerlegik cesitli linansal kurumiara hazine ySnelimi ve ilgili islemler alaminda egitim
vermekledir,

14.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak lizere son beg yilda, yinetim ve denetim kurullarmda butundugu veya ortafn oldugu
biitiin girketlerin unvanlary, bu girketlerdeki sermaye paylar1 ve bu yoénetim ve denetim
kurullarmdaki iiyeliginin veya ortakhifimin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

| . " Girevi ::l)gigm Sl :I)gilj“ Sahan
: Firevi Devam T ] riaki
Kisi " {Baskan f Fdivor mu? | Dinemine Ait | Dbpetnine  Ail nr.la”"“"' Devam
[t} Sirket Bosk . . . Ediyur mua?
nskan Yrd. f En Son | En San .
= ) i {Evet/Hayw)
Uye vb.) (Evet/Hayir) Scrmaye Payr | Sermave Fan
_ {TL) (%)
: - ERCIYAS CELI-K Yanelirm Kurlu
KAMIL EMRE BORL SANAY] Baskan Vekili
ERCIY AS AS. aykan EVET 8925 100 15.00 EVET
KamiL EMRE BRCIY AS Yimetim Kurulu o ]
ERCIYAS HOLDING 4.5, Hagkan Velili | EYET 14911 250 19,50 EVET
KAMIL EMRE FROCIY A% BNERIT Yiinetim Kuuly
ERCIYAS A5 Bagkan Vehili EVET 1000 002 EVET
PRIZA RUZGAR Yonehm Kurulu
KAMIL EMRE FLEKTRIK can Vekil E¥ET - - HAYIR
ERCIYAS [RET.SAN.TIC A 5. | Haskan Vekil
KAMIL EMRE ARGAIDS TUKEAM | Yénetim Kurnlu EVET
LRCIYAS YAT.SANTIC.AS. | Bakan vekili e 16 0,04 EVET
_ BIMAS BISIKLET Yénetim Kiztls
KAMIL EMRE MOTOSIKLET ! Baskan Vokit LVET 57800 .96 FVET
ERCIYAS SANTIC.AS. dgkan Vekin !
SAVOR YEMEK .
KAMIL EMRE VE GIDA it AT
ERCIYAR SAN.TIC.AS. EEALLY Bt 0 HAYTR
DLBAL GELIK Yanetim Kuruly
KAMILEMRE BORUSANTICVE | gl Vekil
ERLIY A% TAAH.AS, v EVET - - HAYIR
; RC ENDLSTRI Yonetm Kuralo
KAMILEMRFE ULASIM Baskan Vokili
ERCIY A5 ARAC AS. aekan veRll U pyET .. ; HAYIR
CELIKLLR BORU : ;
KAMIL FMRE SANVE Sirkat Mildli . S
ERCITAS TIC.LTILSH. ] . BVET e F L0250 9300 | HWHT

]

moofs

PP ey

2 T )




ERCi'I’_AS ; Yonerim Kumlu EVET
COSKIIN KILIC HOLOING Lvesi o . HAYIR
BIMAS BISIKLET s
MOTOSIKLET | ;‘;f:::”" Kurolu | gy iy ,
COSKLUN KILIC SAMTIC. A S, v ' HAYIR
B ERCTY AS (ELIK Yinerim Knrulu HAYTR | HAYIR
MUSTAFA OFBEY BORL SAN. A5 LIyesi !
HRCTY A% Yanerim Kurulu :
MUSTAFA O7BEY HOLDHNG A S Uyesi HAYIR i HAYR
OF7RAL CRLIK Bapimnsz i
BORU SAN.THC.¥YE | Yanetim Kurulu | EVET HAYIR
MUSTAFA OFZREY TAAH.AS. Cvesi
OZRAL CELIK Vonctim Kurul
MFHMET $UKRE BORU SAN.TIC.VE U:‘::i”" W EvET
SOKULLLY TAAH.AS. - LIAYIR
{ZBAL CELIK e
) BORL SAN.TIC.VE E{‘:ﬁmv’:;?'“
Yilmaz BAG TAALLA S, EV¥ET HAY IR
ERCIY AS Mali igler Genel
Yilmaz BAT HOLDING A §. Miidiir Yrd, RVET HAYIR
RC ENDUSTRI Yonenm Kurulu
VLASIM fross] HAYIR HAYIR
Yilinuz BAG ARAC.A S, yest
ERCIYAS LNEEI ¥ netm Kurulo .
Yilmaz BAG A5 Uyexi FVRT HAYIR
UrHAL CELIK RaZimsiz
BORTSAN.TICVE | Yimetim Kurulu
TANER ISIN TAAH.A5. Uyesi EVET - ILAY IR
O7BAL (;ELIK Genel  Mudir !
BORU SANTICVE | VekilirYatome: |
SENIZ GUNAL TAAH AL Tliskilar
TURGAN Yiinelicisl EVET - | HAYIR

14.5. Son 5 yilda, ihragcuun yonetim kurulu iiyeleri ile yimetimde yetkili olan personelden
ahnan, ilgili kisiler hakkmmda sermaye piyasas1 mevzuati, 5411 sayii Bankachk Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gegmis olsa bile; kasten
iglenen bir sugtan dolayl bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikép,
riisvet, hirsizhik, dolandiriailik, sahtecilik, giiveni kitiye Kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat
kangtirma, verileri yok etme veya defistirme, banka veya kredi kartlarimin kotiye
kullamilmas), ka¢akoihik, vergi kacakgihi veya haksiz mal edinme suclarindan dolayr alinmig
cezai kovusturma ve/veya hiikumliiliigiiniin ve ertakhk igleri ile ilgili olarak taraf olunan dava
konusu hukuki uyusmazhik ve/veyn kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:
Yok,

14.6. Son 5 wilda, ihraccimin meveut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde stz sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluglarinca kamuya
duyurulmus davalur/su¢ duyurvlan ve yaptinmlar hakkinda hilgi: Yoktur.

14.7. Son 5 yilda, ortakh@in mevcut yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personelin, yinetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi oldugu sirketlerin iflas,
kayyuma devir ve tasfiveleri hakkinda ayrintil bilgi: Yoktur.

14.8. Son 5 wilda, ortakliZin meveut yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde siz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyelifiine veya ihraggidaki
diger vonetim gorevlerine, muhkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip
verilmedigine dair ayrintih bilgi: Yoktur,

14.9 Yinetim kurulu iiyeleri, yonelimde soz sahibi personel ile ihragel son 5 vil igerisinde
kurulmus ise kurucularin ihraceiya Kkarsi gorev]en l]E §thl cikarlan arasindaki ¢kar
¢ahismalanina iliskin bilgi: Yoktur, :
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14.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonctimde sz sahibi personel ile ihracgi son 5 wil igerisinde
kurulmus ise kurucularin yénetim kurulunda veya iist yonetimde giirev almalar icin, ana
hissedarlar, miisteriler, tedarikgiler veya bagka kisilerle yapilan anlasmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.9.2. Thraggmin ikardig: ve yinetim kuruh iiyeleri, yinetimde siiz sahibi personel ile ihragc:
son 3 yil icerisinde kurulmus ise kerucularin sahip oldugy sermaye piyasas: araclarioin satis:
konusunda belirli bir siire i¢in bu kisilere getirilmis simrlamalar hakkmda ayrintili bilgi:
Yoktur.

15. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

15.1. Son yilik hesap diinemi itibariyle ithragemun yonetim kurulu iiyeleri ile yinetimde siz
sahibi personelinin; ihracgt ve bagh ortakliklarina verdikleri her tiirli hizmetler icin soz
konusu kigilere ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis ddemeler dahil) ve saglanan
benzeri menfaatler;

I Ocak -31 Arabk 2018 tarihleri arast {ist ybnetime ddencn ticret ve benzeri menfaatlerin toplam
tutart 956.426 TL’dir. (1 Ocak -31 Arabik 2017: 1.037.391 TL). wirket, yonetim kurulu iiyelerini,
genel miidiir ve yardimeilarin iist yonetim olarak belirlemistir.

ligili bilgi 31.12.2018 ve 31.12.2017 hesap dénemlerine ait Finansal Tablolarm 3 numaral: dipnotu
<} maddesinde yer almaktadir.

15.2. Son yilik hesap dénemi itibariyle ihragemun yonetim kurulu iiveleri ile yonetimde soz
sahibi personeline emeklilik ayhi, kidem tazminat veya benzeri menfaatleri sdeyebilmek icin
ihraggrun veya bagh ortakhiklarinin ayiroms olduiin veya tahakkuk ettirdikleri toplam
tutarlar:

31.12.2018 tarihi itibariyle Yénetimde Soz Sahibi Personel igin ayrilmus kidem tazminau karsilign
9.250 TL dir.

16. YONETIM KURULU UYELERi

16.1. Thragginin yénetim kuruku iyeleri ile yonetimde siz sahibi olan personelin gorev siiresi ile
bu gérevde bulundugu dineme iliskin bilgiler:

Adv/ Sovach Son § Yilda Sirkette Ustlendigi Givevler | Girev Siiresi / Kalan Girey
Siiresi
Kamil Emrc ERCIY AS Yiinetim Kurulu Baskanlifin vo Bagkan 2510201925 10432 ] - 19 AY
Vekilligi
Yilmaz BAG Yonetim Kurulu Uycligi ve Bagkan Vekili [25.10.2019-25.10.2021 - 19 AY
Coskun KILIC Yanetim Kurulu Uyesi 25.10.2019-25.10.2021 - 19 AY
Mehmet Sitkrd SOKULLU | Yénetim Kurulu Uyvesi 25.10.2019-25.10.2021 - 19 AY
Mustafa OZBEY Bagimsiz Yiinetim Kurulo Uyesi 25.10.2019-25.10.2021 - 19 AY
Tancr ISIN :Ragimsiz Yénctim Kurulu Uycsi 25.10.2009-25.10.2021 - 19 AY
§enic G. TURGAN —  Genel Miidiir Vekilligi, Mali Isler Genel | -
Miididr Yardumcts:- Mali [sler Miidiiri
Yatinume lliskiler Yoneticisi
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16.2. Tamamlanan son finansal tablo dénemi itibariyle ihracc ve bagli ortakliklan tarafindan,
yonetim kurulu iiyelerine ve yiénetimde stz sahibi personele, i iliskisi sona erdirildiginde
yapilacak Gdemelere/saglanacak [aydalara iliskin sbzlesmeler hakkmda bilgi veya
bulunmadifina dair ifade:

Bu kapsamda bir sézlesme bulunmamaktadir.

16.3. ihragcaimin denetimden sorumiu komite iiyeleri ile diger komite iivelerinin ad1, soyadi ve
bu komitelerin girev tammlamn:

Yonetim Kurulu'nun gérev ve sorumluluklarinin saghkl bir bicimde verine gelirilmesini teminen,
SPK Kurumsal Yoénetim Tlkeleri dogrultusunda, Yonetim Kurulu’na bagli olarak calismak iizere
Kurumsal Yonelim Komitesi, Riskin Erken Saptanmas: Komitesi ve Denetimden Sorumlu Komite
olugturulmugtur. Yonetim Kurulu yapilanmasi geregi, Aday Gésterme Komitesi’nin ve Ucret
Komitesi'nin  gorevlerinin  de Kurumsal Yonetin Komitesi taratindan  yerine getirilmesi
kararlagtinlmustur.  Komitelerin  ¢alisma  esaslarina Sirket’in weh  sitesinden {www.ozbal.com)
ulasilabilir.

Denctimden Sorumlu Komitesi;

Ad Soyad Unvan Bagimsiz Uye Olup Qlmadigi
Mustafa OZBEY Baskan Bajimsiz Uye
Taner 1SIN Uye Bagimsiz Uye

Komitenin kurulug amaci, Sirket’in muhasebe ve raporlama sistemlerinin ilgiti kapun ve
diizenlemeler ¢ergevesinde igleyiyinin, tinansal bilgilerin kamuya agiklanmasi, bafiimsiz denetim ve
ig kontrol sisteminin igleyiginin ve etkinliginin giizetimini yapmaktir.

Riskin Erken Saptanmasi Kemitesi;

Ad Soyad Unvan Bagimsiz Uye Olup Olmadai
Mustafa OZBEY Baskan Bagimsiz Uyc

iCoskun KILIC Uye Bagimsiz Uye Degil
[Yilmuz BAG Uyc Bagimsiz Uye Degil

Riskin LCrken Saptanmasi Komitesi, $irketin maruz bulundufiu risklerin sistemli bir sckilde
yonetilmesi amaciyla olugturulan risk yonetimi sisteminin en {ist dizeydeki orgamdir. Risk
yonctimi  sisteminin  Yonetim Kurulu'na karst temsili Riskin Frken Saptanmas1 Komitesi
tarafindan yerine getinlir,

Kornmsal Yonetim Komitesi;

Ad Soyad Unvan ! Bajimsiz Uye Olup Olmadigh
Mustafa OZBEY Baskan Baiimsiz Uye

Yilmuz BAG Uye Bagimsiz Uye Degil
seniz G. TURGAN Uye i Yonetim Kurulu Cyesi Degil

Komile, $irket'te kurumsal yonetim ilkelerinin uygulamip uygulanmadifini, uygulanmiyor ise
gerekgesini ve bu prensiplere tum olarak uymama dolayisiyla meydana gelen gikar cansmatarim
tespil ederek, Yonetim Kurulu'na kurumsal yonetim uygulamalanim iyilestirici tavsiyelerde
bulunmak, pay sahipleri ile iliskiler biriminin ¢aligmalan - gézctmek, SPK’'min ilgili Tebligi
kupsamunda Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Korpitest nin gbrcv]qrini dc yerine getirmektir,
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16.4. Ihracgimin Kurulun kurumsal vénetim ilkeleri karsisinduki durumunun degerlendirilmesi
hakkinda agiklama:

Sirket SPK tarafindan yayinlanan [1-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Teblifii 5 inci maddesi ile
10.01.2019 rarih 2019/2 sayili SPK biilieninde yer alan duyuru ger¢evesinde kurumsal yiinetim
ilkelerinin uygulanmasi agisindan belirlenen gruplandirma kapsaminda 2019 yilinda tictined grup
sirketler arasinda yer alrnaktadir.

SPK’nin ayni tarihlt biilteninde yer alun 2/49 sayili karan ile SPK II-17.1 sayil: Kurumsal Yinetim
Tebligi kapsaminda, Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum Raporu hazirlamakla yiikiimlii sirketlerin
esas alacaklart format yeniden belirlenmig olup, Sirketin 01.01.2018-31.12-2018 donemine iligkin
Kurumsal Yénetim Uyum raporlamast sézkonusu formata gore “Kurumsal Yonetim Uyum
Raporu”(URF)" ve “"Kurumsal Yinetim Bilgi Formu (KYBIE)' olarak hazurlanmis ve Kamuyu
Aydinlatma Platformunda yaymmlanmstir. Sézkonusu bildirimlere
https:/www kap.org.ti/ie/Bildirioy'744359 ve https:/fwww . kap.ore.ir/tr/Bildiviny/ 744360 linklerinden
ulagilabilir.

Sirket 21 Aralik 2018 rarihinde sona eren faaliyel dineminde, SPK tarafindan yayinlanan II- 17.1
suyill Kurumsal Ydnetim Tebligi ekinde yer alan Kurumsal Yéonetim likeleri’nin uvygulanmas:
zorunlu maddelerinin tamarmina uymugtur. Sirket Kurumsal Yonetim [lkeleri’nin uygulanmas:
zorunlu olmayan ilkelerine de tam uynm amaciyla azami ¢abay: gostermekiedir.

wirkel ilkelere nyum konusunda, gelecek ddnemlerde de mevzuattaki gelisme ve uygulamalar takip
ederek gerekli caligmalar1 yuiriitecektir.

16.5. Kurul diizenlemeleri uyarmmea kurulmas: zorunlu olan ihraccinm pay sahipleri ile iligkiler
biriminin faaliyetleri ile bu hirimin yéneticisi hakkinda bilgi:

sirketimiz binyesinde, Tebligin 11 inci maddesi uvarinca yatirimetlar ile iletisimi saglayan yatirimen
tligkileri h'dll'jmij olusturalmusgtur. Yatirnmer fligkileri Bélimii Sirket Yonetim Kurulo Baskan Vekili
Yilmaz BAG a bagl olarak faaliyetlerini stirdlirmekiedir.

¢ AdL Soyada Seniz Gilnal TURGAN Cifdem YILDIR
~ Adres Palladium Tower Kat:26 Atagchir/lstanbul Mersin Tarsus O5B. No 23 Akdeniz/Mersin
“Teleton 90 (216) 663 62 90 -92 90 (324) 676 48 58
Faks 90 (3241 676 48 59 a0 (324) 67548 39
i E-Pusla srunal@osbal.com fir@ozbal.com cyildir@orbal.com f ir@orsbal.com
i Lisanslan -Scrmayc Piyasas: Faaliyetleri leri Diizcy -Scrmaye Pivasasi Faaliyctleri [leri Diizey
(201286) -lleri Tirev Araclar (301 100) {(905563)

Yatinnmer liskileri Béldmit ' niin bashica girevler agagida siralanmugtir:

s  Yatinmcilar ile Sirketimiz arasinda vapilan yazismalar ile diger bilgi ve belgelere iliskin
kayitlarin saglikh, glivenli ve glincel olarak tutulmasing saglamak,

» Pay sahiplerimizin Sirketimiz ile 5lgili yazali bilgi taleplerini yamitlamak,

s (Gencl kuml toplantisi ile ilgili olarak, pay sahiplcrinin bilgi ve incclemcsine sunulmasi
gereken dokiimanlan  hazidamak ve genel kurul loplaousmin ilgili mevzuata, esas
sozlesmeye ve difier ortakhk i¢i diizenlemelere uygun olarak yapilmasim saglavacak
tedbirleri almak,

e  Kurumsal ydnetim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirlilt husus da dahil olmak tizere
sermaye piyasasi mevzuatindan kayvnaklanan viikimliilitklerin yerine getirilmesini gdzeimek
ve izlemek, S A

e Yatnme: iligkilerd faaliyetlerinin yiiritilmesini saglamnak: ™,
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Yatiimer Tliskileri B&liimi, gerektiinde diger birimlerden gériis alarak ve bu  birimlerle
koordinasyon igerisinde pay sahiplerinin ve potansiyel yatinmeilann, gizli ve ticari sir nitelifindeki
bilgiler hari¢ olmak iizere ve bilgi esitsizlifine yol agmavacak sekilde Sirket’in faalivetleri, finansal
durumu ve stratejileri haklanda bilgilendirilmesinden ve pay sahiplert ile girket yOneticileri
arasindaki ¢ift yonlil ilctigimin  yonetilmesinden  sorumludur.  Yatunmer taleplerinin  yerine
getiriimesinde mevzuata uyuma azami ézen gdsteriimektedir.

17. PERSONEIL HAKKINDA BiLGILER

17.1. Izahnamede yer alan her bir finansal tablo dinemi icin ortalama olarak veya dénem
sonlan itibariyle personel sayisi, bu sayida goriilen onemli degisiklikler ile miimkiin ve énemli
ise belli bash faaliyet alanlar1 ve cografi bilge itibariyle personelin dagilrrm hakkmda
agiklama:

31.12.2016 31122017  31.12.2018  30.09.2019
[stanbul 3 2 2 2
[zmit - . - -
Mersin 158 137 137 84
Toplam 161 139 139 86

17.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar::

17.2.1, Yonetim kurulu iyelerinin ihra¢gcimin paylarma yonelik sahip olduklam opsiyonlar
hakkinda bilgi: Yoktur,

17.2.2. Yonetimde siz sahibi olan personelin ihraccinin paylarina yénelik sahip olduklar:
opsiyonlar hakkinda bilgi: Yoktur

17.2.3. Personelin ihraggiya fon saflamasim miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda bilgi:
Yoktur.

18. ANA PAY SAHIPLERI

18.1.ihrau;t;mm bilgisi dahilinde son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle sermayedeki
veya toplam oy hakki icindeki paylan dogrudan veya delayh olarak %35 ve fazlasi olan gercek
ve tiizel kisiler ayr olarak gisterilmek kaydivla ortakhk yapisi veya biyle Kisiler yoksa
bulunmadifgina dair ifade:

| Dogrudan Pay Sahipligine lliskin Bilgi
Ortagin; Sermaye Payi/ Oy Hakla
Ticaret Unvam/ 25.10.2018 (Son Genel Kurul Son durum itibariyle
Adi Sovadh Toplantisi)
(IL) (%) (TL) (%)

ERCIYAS HOLDING A 5. 10.475.38%,80 3,00 10.475.388.86 51,00
DIGER 10.064.611,14 49,00 10.064.611,14 49,00
TOPLAM 20.540L.MHHL00 104,00 20.540.000,00 100,00

Sirket'in kayilly sermave tavam 100.000.000.-TL olup, gikarlms sermayesi ise 20.540.000.-TL dir.
Sirket sermayesi 7.900.000 adet (A) ve 12.640.000 adet (B) grubu paylardan olusmaktadsr. (A) grubu
paylar imliyazli olup, yénetim kurulo iiyelerini aday gdsterme imtiyazi bulonmaktadir. 6 (alty) kigilik
yonetim kurulunun 3 (ig) iiyesi, (A) grubu pay suhiplerinin gosterecegl adaylar arasindan gencl kurul
tarafindan se¢ilmekiedir. (B) grubu paylar ise 1mt1)dzslz mtelﬂcrcd,u:. (A} grubu paylar nama, (B)
grubu paylar hamiline yazilidir. o ATy

s
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:

10.01.2020 tarihinde yiiriirltige giren Oy Hakkina ve Yinetim Kurulunda Temsil Edilmeye Iligkin
Imtiyazlarmn Kaldirlmasina Iigkin Esaslar Tebligi kapsaminda Sirket nezdinde dcgerlendirmeler

devam etmckte olup, Sirket’in anilan Teblig kapsanunda yapmasi gereken hususlar mevzoata uyzun
sekilde yerine getirilecektir.

Dolayh Pay sahipligine iliskin bilgi:

Sirketin son olagan genel kurul toplant: tarihi olan 25.10.2019 tarihi ve son durum itibariyle ana
ortafimiz Erciyas Holding A.§. ortaklik yapis1 asagida verilmistir.

Sermaye yamst Chran
Ortaklar _ (TL) (%)
Ahmet Kamil ERCTYAS 3.699.500) 9,80
Kamil Enme ERCIYAS 14.911.250 39,50
Hakime ERCIY AS 4,228 000 11,20
Kamil Bilge ERCIYAS 14.511.250 39,50}
Toplam 37.750,000 1), 00

Son dorum itibariyle ortaklik yapisinda bir degisiklik bulunmamaktadir. Ana ortagimizin vukarida
verilen ortakhk yapist dikkate alindiffinda Sirket’in dolayl pay sahipligine iliskin bilgi asagida
veriimistir.

Dolayh Pay Sahipligine iliskin Bilgxi
Ortafn; Sermaye Payi / Oy Hakki
Ticaret Unvany/ 25.10.2019 (Son Genel Kurul Son durum itibariyle
Adh Soyads ({TL) (%) (TL) (%)
Ahmet Kamil ERCIYAS 1.026.588 4,093 1.026.588 4 998
Kamil Emrc ERCIY AS 4.137.779 20,145 4.137.770 20,145
Hakime ERCIYAS 1.173.244 5,712 [.173.244 5,712
Kamil Rilge ERCIYAS 4.137.779 20,145 4137779 23145
Diger 10.064.611 49,000 10.64.611 49 0
TOPLAM 0.540.000 100,004 20.540.000 104,000

18.2, Sermayedeki veya toplam oy hakk: icindeki dogrudan paylar %5 ve fazlass olan gercek
ve tiizel kigi ortaklarin sahip olduklar: farkh oy haklanna iliskin bilgi veya bulunmadigina
dair ifade:

Sirket’in san Genel Kurul tarihi olan 25.10.2019 ilibariyle 5% ve fizeri tek pay sahibi Erciyas
Holding olup, sahip oldugu paylar (A) grubu 7.900.000 adet ve {B) grubu 2.575.400 ‘diir. A grubu
paylarin tamam Erciyas Holding’e ait ve imtiyazh olup, yonetim Kurulu {yelerini aday gosterme
imtiyazi bulunmaktadir.

Sirket esas sbzlesmesinin 7. Maddesi uyarinca; 6 (alu) kisilik Yonetim Kurulunun 3 (iig) iivesi, (A)
grubu pay sahiplerinin gisterecegi adaylur arasindan genel kurul tarafindan secilmekiedir, (B} grubu
paylar ise imtiyazsiz niteliktedir. (A) grubu paylar nama, (B) grubu paylar hamiline vazilidir.
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18.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Grubu ' Nama/ imtiyazlarin tiiri Bir Paymn | Toplam Sermayeye
Hamiline | (Kimin sahip oldugu) | Nominal . (TL) Oram
Oldugu Degeri (TL) . (%)
A Nama Erciyas Holding A.S./ | 1 7.90.000 3846

3 Yon. Kur. Uyesi
Se¢me Hakki

B Hamiline Tmtivaz Yoktur 1 12.640.000 61,54

TOPLAM 20.5406.000 100,00

Sirketin sermuyesi olusturan A grubu pavlar Barsa’da iglem godrmemcktedir. B grubu paylarin
12.000.000 adedi Borsa'da iglem géirebilir niteliktedir.

184. Ihragomun bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihrageimin  yonetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihracay: kontrol edenlerin adh, soyadi, licaret unvam,
yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kitiiye kullanilmasiu engellemek igin alinan
tedbirler;

Sirket’in hakim ortagi Erciyas Holding AS.’dir. Dolayl: ortaklik yapis: dikkate alindifinda ise nihai
hakim ortaf: Erciyas Aijlesi (Ahmet K. Erciyas, Hakime FErcivas, K.Emre Lrciyas, K. Bilge
Erciyas)'dur.

Sirket'in (Um finansal raporlarinin pay sahiplerinin incelemesine agik lutulmast, Sirket Yonetim
Kurulu'nda genel kurul tarafindan segilen iki bagimsiz Gyenin yer almasi, Sirkel’in labi oldugu ig
depetim ve bafimsiz dis depelim  yikiimliiliikleri ile Kurumsal Yonetim [lkeleri'ne uyum
kapsaminda yiciitttigii galigmalar Yonetim hakimiyetinin katilye kullanilmasi engelleyici baslica
unsurlardir.

18.5. Thraggimn yonetim hakimiyetinde degisiklifie yol acabilecek anlasmalar/diizenlemeler
hakkinda bilgi: Yoktur.

18.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki igindeki dogrudan paylan %5 ve fazlasi olan gercek
Kkisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri: Yoktur,

19, ILISKILI TARAFLAR VE iLISKILI TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER
HAKKINDA BiLGILER

19.1. Izahnamede yer alan hesap dinemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla yvapilan
islemler hakkinda UMS 24 cergevesinde ayrintih aciklama:

Sirket ile iligkili taraflar arasinda yapilan iglemlere iligkin ayrintili aciklamalar, Kanmyn Aydinlatma
Platformu (www.kap.org.tr) iGzerinden yayimlanan 01.01.2016 - 31.12.2016, 01.01.2017 -
31.12.2017, 01.01.2018 - 31.12.2018 ve 01.01.2019 - 30.09.2019 dénemindcki finansal tablo dipnot
agiklamalarinda not 3°te (' Iligkili Taraf Agiklamalar™’) yer almaktadir.
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3l.Ara.l6

3LArR17

3. Ara. 18

309, 2019

Ticun
Alacaklar

Diger
Alacaklar

Ticari
Alacaldar

Diger
Alacaklar

Tivari
Alacaklar

Diger
Alacaklar

Ticari
Alacaklar

Diger

Alacaklar

Han Teknolajik imalat
Moneaj Taah. San. Tic.

AS.

Bilvapt ing. End.
Malzeme Far. A.5.(¥%)
R Endiistri ve
Ulasim Araclan A5
Metalab Kalile

Kantrol

Lab Hizm.Ltd. 5.
Ercivas Holding A S
Ercivas Celik Boru

San. A.S

RC Lad. $1.& Ozbal

A5 s Ont

Glober Lojisuik A.S
Hasan Tufan Ballt
Bimag Bisiklet San. Ve

Tic.A.§.

Ertelenmig finansman

giderijgetirt

135674

5.049.278

2.780.484

3,237

15817832

T.637.187

383,556

5.897.451

246

17.640

302,000}

-0.021

244,195

2,583,993

3656

6.038.302

121.721

61585

3.433.692

6.501.872

2.910.351

303.656

6.160.2213

361.585

(TL}

3. Ara.l6

3.Ara.l?

31.Ara.1R

30.09.2019

Ticari
Borglur

Diger
Borglar

Tigari
Buorclar

Diger
Borglar

Ticari

Borclar

Dhifcr
Baorglar

Ticari
Borglar

Difer
Borclar

Han Teknolojik
Imalat Moncaj Taah.

Kan. Tic. ALS.

Bilyam Ing. End.
Malzeme Paz, AS.0%)

EC Endtistri ve
Llagim Araglan A5

Meralab Kalite
Kunirol

Lab Hizm.Lid.$ti.
Frciyas Holding ALy

Ercivas Celik Bory

San. A%

RC Lid. 5ti.& Ozbal

ASisOn

Glober Lojiatik A%
I[asan Tufan Ball

Bimag Bisiklat

San. Ve Tic.AS.

Ertclenmis finansman

gideri/gelin

[}
[

.B1Y.305

2047115

231.803

8.431.687

28,144,006

370875

253

-2767.753

2189488

ZRERI3TY

293218

-1187.333

15938175

2.253.664

21.741.631

125.336

-1.172.232

176.784

23.966.765

35676510

8.663.490

25.947.381

§.227.125

20.989.264

13.938.175

112.948.41

24.143.54%

{*) Bifvapt Ing. End. Mafzeme Paz. A.5. Sirketi 2018 vile itibarivie iligkili taraf ol

alicaklarda suflandirdmigir.
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19.2. fliskili taraflarla vapilan islerin ihraccimn net satis hasilat: icindeki pay1 hakkinda bilgi:

NET SATISLAR(TL) 31122016 %  3LI2.2017 % JL122018 % 09201 %
Bilyap -

ins. o, Malz.Paz Ltd Sti.” 363400 032 405690 0.3% 0 0 0 0
Meralah Kalite Konerol

Lab. Hizim.Ltd. $ti.** 021 0 0 0 : 0 0 ?
g:i: MihMakine San. Tie. L. 4 5 peg3qq 267 5039148 466 207.033 017 1023589 489
Han Teknolojik 1

il Mem. Tagh.San Tic. A.S. 166345 014 220079 02 62882 005 0 0,00
i"g)’“ Gelik Boru san. Tic, 66.675614 5794 SRO45410 3424 BSO7.252 688 7222170 34,48
RC Lid$i&Oal AS. s Or | 793021 065 633820 059 59204 005 264 0,01
Erciyas Holding A.§. 10000 001  27.894 00} 62434 005 21477 0,10
Glober Lojistik A.S. 0 0 0 0 115780 0,09 4164 0,02
Bimag Bisiklel Motosiklet San.

Ve Tis AS. 0 0 0 0 69.711 006 3816 017
TOPLAM 7L077.885 61,77 64973041 60,09 9084396 734 8308857  39.67

{ *}Bilvapt fng End Malz. Paz. Lid Sti. finvam Bityvapy Ing. End. Maizeme Paz A.5. olarak degigmis ve 2018 yehinda Highils taraf

almaktan pikmgtir,

{**) RC Miih. Makine San. Tic. Ltd. St Unvam degiymiy ofup RC Endiistel ve Dagim Araglart A5, nlmusgtur.,

/

75 Subat 2020

2016 HASITAT 2017 HASILAT
iCINDEK] ICINDEK]
ALIS BATIS PAYI ALLS SATIS PAY1

Bilvap: Ingaat ve Endiistri Malz Paz Tic. AS. 4] 363,400 0.32% n 405.600 1,385

RC Endiistn ve Ulasim Araglan A5, (] 3068384 2.67% ° 5063459 | 5.039.148 4.660%

Han Teknolojik fmalat Moniaj Taahhiit San. Tic. A%, | Y 166.345 0.14% | 14,300 221079 0.20%

Metalab Lid. S, (Giiney Boru San.ve Tic Lid. SH.) 0 1.021 0.00% 4] 0 0.0

Erciyas Celik Boru San. Tic. A%, _50.381.795 [ A6.675.814 5704% | TLAT00 | 5H.645.410 54.24%
Erciyas llelding A5, 194,567 10,030 0Mm% | 209.675 27.864 0.03&1
Glober Lojistik A S. 3.387.733 (} U0 2.216.025 0 Q005 !

Rimag Risiklet Matosiklet San. ve Tic. A%, 0 ] 0.00% 213 a 0.00%

RC Ltd.$ti.&0zbal A8, Is Ortaklifs 0 793,121 0,695 0 633 820 0,505
TOPLAM 62.969.095 | 71.077.886 79422874 | 64973041 '

NET SATISLAR (HASILAT) 115.072.528 10£.119.548

2018 TASILAT 30.00.2019 ' HASILAT

ICINDEK]1 ~ ICINDEKI

ALIS SATIS PAYI ALIS SATIS PAYI

Bilyap insaat ve Endiistri Malz.Paz. Tic. A%, 0 0 0.00% d 0 0,00%

RC Endilstri ve Ulagim Asaglan A.S. 0 M7 133 0.17% 1.992 0] 1 023,559 4, 890%

Han Teknolgjik Imalat Montaj Taahhiil San. Tic. AS, 206,990 62 882 0,05% { 1] 0.00%

Metalab Lid. Sid. (Guney Boru San.ve Tic lxd §i.) { 0 0,00% ] 0 0.00%

- Freiyas Celik Boru San. Tic. A8, 17.304.460 ®.an7.252 6. B8 1.5268.966 2.272.170 34,485

: Freiyas Holding AS. 1LADE 110 62434 10.05% $35.386 11477 0 10%:

| Glober Lojistik A.5. 3.483 360 115.780 0,085 b5 60H) 4.164 0,025%

Bimay Bisikdel Motosiklel San. v Tic. AS. {) 0u.711 0.06%% 0 34816 017%

RC Lrd. 5t &(zbal A5, [s Oraklif g 539.204 0.05% 0 26041 0.01%

TOPLAM 22402926 D.084.3% 4670643 | £.308.357
NET SATISLAR {HASILAT) 123.731.760 20.945.450

Lt o
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Sirker’'imiz ve grp igi difer sirketler arasinda ticari iglemlerden dogan borg ve alacaga laiz
uygulanmamaktadir. Ote yandan differ borg¢ ve diger alacaklara faiz uygulanmakta olup, ayhk
ve/veya 3 ayhk bazda adat faiz faturalan kesilmesi sureliyle muhasebelestirilmektedir. Uygulanan
adat faiz oranlan minimum TCMB taralindan belirlencn yasal avans faiz orani seviyesinde olmak
kaydiyla, grup girketlerinin ilgili déncmdeki giincel piyasa borglanma oranlanna dayali olaruk
belirlenmekledir. $irket’imiz ve grup sirketleri arasinda gergeklegtirilen ticari islemlerden dogan
borg ve alacaklarin netlestirilmesi sonrasinda kalun bakive tdemeleri/tahsilatlan, firmalarin nakit
akigina uygun gekilde karsilikh mutabakatla planlanmaktadir.

2016 Yili Higkili Taraf islemlerine iligkin rapor asagida dzetlenmistir:

Al Iglemleri;

01.01.2016-31.12.2016 tarihlert arasinda, alis islemlerinde kamuya aciklanan son wyillik [inansal
tablolara gire olusan satiglarin maliyetine olan orantun, % 10'dan fazla bir orana vlagacagmin
Gngoriildigi projelere iliskin lublo agagida yer almakta olup sene igerisinde Sirketimizce efektif
oldugu disiiniilen projelere dayali olarak artis yasanabilir.

Proje Adi/Talep Form No Islemin Niteligi Planlanan Islem Tutan
TM ESAD2 Spiral kaynakl: celik boru tedarigi USD 1.422.000

Isbu tabloda yer alan ve Sirketimiz’in dahil oldugn projeler kapsamuinda, Sirketimiz'in bu projenin
teslim tarihine gisre Uretimi lumamlamasi ve iiriinleri teslim etmesi miimkiin olmadigindan, tiretim
pianina uyurmnun saglanmasi agisindan. Erciyas Holding A.S.’den ¢elik boru tedariki saglanmaktadir,
AynL zamanda Uretim plamndaki sikigikhik sebebiyle musterilerimizi de geri ¢evirmeden talepleri
karsiliyor olunabilmektedir. Bu alig iglemlerinde fiyat, Erciyas Celik Boru San. A.$. ve vapunlan
fason dretimin maliyeti ve iizerine eklenen Firketimiz kar marji toplanundan olusmaktadir. Bu
iglemlere iligkin herhangi bir s6zlesme akdedilmemekte ve bu kapsamda damga vergisi masrafindan
da tasarruf edilmektedir.

Satis islemleri;

01.01.2016-31.12.2016 taribleri arasinda, satis iglemlerinde kamuya agiklanan son yillik finansal
tablolara gére olusan hasilal (ularina olan oramnin, %10'dan fazla bir oruna ulasacaginin
Ongorildigl projelere iliskin tablo agagida yer almakta clup, sene icerisinde Siketimizce efektif
oldugn diisiiniilen projelere dayali olarak artis yasanabilir.

Proje AdifTalep Form Islemin Niteligi Planlanan islem Tutar
No
DT 002967 Spiral kaynakh gelik boru tedarigi USD 651.704,84
DT 002968 Spiral kaynakl celik boru tedarigi USD 146.250,00
DT 003520 Spiral kaynakl celik boru tedarigi USD 224.260,00
2M EU Spiral kuynakh gelik boru tedarigi | USD 1.009.213,63
TW 003413 Spiral kaynakh ¢elik boru tedarigi USD 2.242.254,00

Isbu tabloda yer alan ve Erciyas Celik Boru San. A.S.’nin dahil oldugu projeler kapsarunda,
sirkelimiz taratindan Erciyas Celik Boru San. A.S."ye ¢elik boru tedarigi yapilmakta olup, bu yolla
Sirkctimize kolay, giivenli ve izl tahsilat saglanmig olmakta, avans ddemesi imkam bulunmakta ve
ayrica kisa vadede ddeme alma imkammiz dogmakladir. Ek olarak Sirketimiz tiretimde kullanilan
hammadde tedariki agisindan da tedarikgiklere temin etinckte zorunlugu oldugn leminat mektubu
vefveya siparis avansi niteligindcki ek finansal maliyet dofurucu islemleri ve &demeleri de
¢oguniukla bertaraf etmekledir. S6yle ki, ¢ogu projede liretimde kulanilacak hammadde Erciyas
Celik Boru San. A.S. tedacik edilmektedir. : e
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Bu satig iglemlerinde lyat, $irketimiz hammadde tedariki disindaki Gretim maliyetleri ve iizerine
eklenen kar mar)1 toplamindan olugmakradir. Bu fiyatn $irketimizin doluluk oranmina dayal: olarak
piyasaya iirtin tedarifi yaptifimiz fiyatlar ile aym ya da o fiyatlurdan daha da viiksek olmasi
ongoriillmektedir. Sirket hedefimiz kachhifimizi artirmak, karhihk tzerinde direkl etkisi olan atil
kapasite durumunun yaganmamasi vc idretim birim maliyetlerin bu yolla asag1 gekilmesidir. Bu
iglemlere iligkin herhangi bir stzleyme akdedilmemekte ve bu kapsamda damga vergisi masrafindan
da tasarruf edilmektedir.

2017 Yah iligkili Taraf islemlerine iliskin rapor asagida ézetlenmistir:
Alis islemleri:

01.01.2017-31.12.2017 tarihleri arasinda, alis islemlerinde kamuya agiklanan son villik finansal
tablolara gérc olusan sanglanin maliyetine olan oramnin, %10°dan fazla bir orana ulasucaginin
Ongiriildligu projelere iligkin tablo asafida yer almakla olup sene igerisinde Sirketimizee efektif
oldugu diigiiniilen projelere dayali olarak artis yaganabilir. Bu alis islemleri ¢opunlukla dretimde
kullanilan hammadde teminine yonelik olmakta, fiyat ise diger tedarikeilerden temin ediimesi
durumunda ddencecek tiim maliyetleri igerir piyasa fiyatlanyla uyumlo olmaktadir. Bu islemlere
iliskin berhangi bir stziegme akdedilmcmckte ve bu Kapsamda damga vergisi masrafindan da
tasarruf edilmektedir,

Hammadde Cinsi islemin Niteligi Islem Tutar:

Sac Hammadde Teduripi 11.626.255,47 USD
Polietilen Hammadde Tedarifi 297.400.82  USD
Polietilen Hammadde Tedarigi 65.481.73 EUR
Boya Hammadde Tedarigi 56.228,05 EUR

Satis Islemleri:

01.01.2017-31.12.2017 tarihleri arasinda, sang islemlerinde kamuya aciklanan son yilhk [(nansal
tablolara gore olugan hasilat tutanna olan oranimup, %10°dan fazla bir crana ulagacaginin
ongoraldigin projelere iliskin tablo agafida yer almalda olup, sene igerisinde Sikctimizee cfcktif
oldugu diigiiniilen projelere dayal olarak artis yasanabilir.

Proje Adi/Talep Form No | Islemin Niteligi Planlanan  lIslem
Tutan

TMO00357 Spiral kaynakh ¢elik boru tedarifi 2.356.974,41 USD
TMO00367 Spiral kaynakh ¢elik boru tedarigi 875.333,33 USD
TMO00369 Spiral kaynakh celik boru tedarigi 197.737,00 USD
TMO00375 Spiral kaynakh gelik boru tedarigi 26.648,00 USD
TMOD0376 Spiral kaynakh celik boru tedarigi 240.000,00 USD
TMO00379 Spiral kaynakli gelik boru tedarigi 29.645,00 USD
TMON03E Spiral kaynakh gelik boru ledarifi 1.084.872,30 USD
TMOD03E2 Spiral kaynakh gelik boru ledarigi 287.866,10 USD
TMO000372 Spirad kaynakl celik boru tedarigi 79.380,00 USD
DTO00277 Spira} kaynakh ¢elik boru tedarifi 2.384.983,30 USD

Isbu tabloda yer alan ve Erciyas Celik Boru San. A.$.’nin dahil oldugu projeler kapsaminda, Sirket
larahindan Erciyas Celik Boru San. A.$."ye celik boru tedarigi vapilmakta olup, bu volla Sirket’e
kolay, giivenli ve hizhi tahsilat saglanmis olmakta, avans ddemesi imkant bulunmakta, mali
verilerimizin yeterli olmumasi sebebiyle direkt katilamadifigiz ihalelerden alt viiklenici olarak pay
alabilmekte ve ayrica kisgyvadede Gdeme alma imkanimiz _dog_u__}ak;adir. "

T ek




Ek olarak Jirketimiz tretimde kuilanilan hammadde tedariki agisindan da tedarikgiklere temin
etmekte zorunlugu oldugu teminut mektubu ve/veya siparig avans: nitelifindeki ck finansal maliyet
dogurucu iglemleri ve Gdemeleri de gounlukla bertaraf ecmekiedir. $6yle ki, ¢ogu projede iretimde
kulanilacak hammadde Erciyas Celik Boru San. A.8.’den tedarik edilmekiedir.

Bu satig islemierinde fyat, Sirketimiz hammadde tedariki digindaki tiretim malivctleri ve iizerine
cklenen kar marjt toplamindan clugmaktadir. Bu fiyatin $irketimizin doluluk oranina dayali olarak
piyasaya iriin tedarifi vapugumz fiyatlar ile aym ya da o fiyatlardan daha da viiksek olmasi
Ongoriilmektedir. Sirket hedelimiz karliligimizi artirmak, kachlik (izerinde direkt etkisi olan atl
kapasite durumunun yaganmamasini ve lretim birim malivetlerin bu yolla asagt cekilmesidir. Bu
iglemlere iligkin herhangi bir sézlcyme akdedilmemekte ve bu kapsamda damga vergisi masrafindan
da tasarruf edilmektedir.

2018 Yih iliskili Taraf Islemlerine iliskin rapor asafida ozetlenmistir:

Als Islemleri:

01.01.2018-31.12.2018 tarihleri arasinda, ahg iglemlerinde kamuya agiklunan son yidhk finansal
lablolara gére olugan satislann maliyetine olan oramnin, %10°dan fazla bir orana ulasacaginin
ongoriildiigii alimlara iligkin table agagida yer almakta olup sene igerisinde Sirketimizee efektif
oldugu diigiiniilen projelere dayali olarak artis yasanabilir.

Sirket’in gogu projede iiretimde kullanlacak hammadde ihtivact Erciyius Celik Boru San. A.$.’den
temin edilmekte olup, bu yella hammadde tedariki agismdan siparis asamasinda tedarikgiklere
verilmesi zorunlu olan teminat mektubn ve/veya sipariy avansi nitelifindeki ek finansal maliyet
dogurucu iglemler, ddemeler ve islemler igin ihtiyag duyulan teminat mektubuna vonelik banka limit
ihtiyaglar da bertarul edilmektedir,

Ek clarak Erciyas Celik Boru A.§."den vapilan alimnlara vonelik 6demeler ise $Sirket’in projelerden
¢lde edecedi nakil akiglanyla uyumlu ve esnek olarak belirtenehilmekte olup, vade farks uygulamas:
vb. gibi faiz maliyetine tabii yitkiimlillikler dofurmamaktadir, Bu islemlere iliskin herhangi bir
sdzlesme akdedilmemekte ve bu kapsamda damga vergisi masrafindan da tasarruf edilmektedir.

Hammadde Cinsi Islemin Niteligi Islem Tutar

Ticari mal Ticari Mamiil Tedarigi 1.500.000,00 USD
Sac Hammadde Tedarigi 2,500.004,00 USD
Polietilen Hammadde Tedarigi 50.000,00 USD
Bova Hammadde Tedarigi 23 AHHLOD USD

Satry iglemleri:

01.01.2018-31.12.2018 tarihleri arasinda, satis islemlerinde kamuya agiklanan son yilik finansal
lablolara gbre olugan hasilat tutarina olan oramihm, %10°dan fazla bir orana ulasmasi
ongoriilmemektedir,

11gili raporlurin KAP'1a yaymlanma tablosu:

ilgili Rapor KAP ilan Linki

2016 Ihiskili Taraf Raporu Soaug Kismi www Kap.org r/ir/Bildinim/522945
2017 Digkili Taraf Raporu Sonug Kismi www.kap.org. tr/tv/Bildinim/632974
2018 Miskili Taraf Raporu Sonug Kismi www kap.org ttA/Bildinm/741787
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20. DIGER BiLGILER
20.1.Sermaye Hakkinda Bilgiler

Swket'in gikanlmiy sermayesi 20.540.000 TL olup, tamamm Sdenmigtir. Cikarilmuis sermaye,l TL
itibari degerde toplam 20.540.000 adet puydan olugmaktadir. Bu paylanin 7.900.000 adedi (A) grubu
nama yazili pay, 12.640.000 adedi (B) grubu hamiline yazil: paylardan olusmaktadir.

20.2. Kayith Sermaye Tavam:
Sirket’in kayith sermaye tavan 100.000.000 TL dir.

20.3. Diénem basi ve dinem sonundaki fiili dolasmdaki pay sayisiun mutabakat ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibarivle sermayenin % 10*undan
fazlas: ayni olarak ddenmisse konu hakkinda bilgi:

Sermayenin tamarni nakden Sdenmigtir.

01.01.2015-31.12.2016

Dinem Basi Diénem Sonu

Fiili Dolagundaki Pay Sayisi 7.526.485 7.526.485

Toplam Pay Suyis1 20.540.000 20.540.000
01.01.2017-31.12,2017

Dénem Basi Dinem Sonu

Fiili Dolasimdaki Pay Sayisi 7.526.485 7.436.985

Toplam Pay Sayisi 20.540.000 - 20.540.000
{1.01.2018-31.12.2018

Dinem Basi | Diénem Sonu

Fiili Dolagimdaki Pay Sayisi 7.436.985 ! 9.213.984

Toplam Pay Sayis1 20.540.000 20.540.000

20.4. Sermayeyi temsil etmeyen kuruncu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi ve niteligi
hakkinda bilgi: Yoklur.

20.5. Varanth sermaye piyasast araclari, paya donistiiriilebilir tahvil, pay ile degistirilcbilir
tahvil vb. sermaye piyasas) ara¢larimin miktan ve diniistiirme, degisim veya talep edilme
esaslarina iliskin bilgi: Yoktur.

20.6. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da Kkeosulsuz bhir anlasma ile
opsiyona konu elmasi Kkararlastirilomy sermaye piyasasit araclan ve séz konusu opsiyon
hakkinda iliskili kisileri de igeren bilgi: Yoktur.

20.7. fzahnamede yer almasi gereken finansal tablo diénemleri itibarivle vapilan sermave
artirimlar ve kaynaklanan ile sermaye azaltmalan, yvaratilan/iptal edilen pay gruplar: ve pay
sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

2018 yilinda 17.500.000 TL tutarinda eg zamanh sermayve azaltimi ve ayni tutarda sermaye artirrom
yapilmugtir. A ve B gmbu pay sahiplerinden de ayni oranda azaltim ve artirum yapillmugtir. Yapilan
islemler sonucunda scrmaye ve pay gruplarmin pay adetleri degismedigi icin pay sayisinda degisiklik
olmamugtir.

20.8. Thragcinin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirnmeiya satiy suretiyle

pay ihracimin bulunmasi halinde, bu islemlerin nltehgme, bu 1$lemlere konu olan paylarin
tutan ve niteliklerine iliskin aciklamalar: Yokur. 5
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20.9. ihracomin meveut durum itibariyle paylarimn borsada iglem gérmesi durumunda hangi
paylarin borsada islem girdiiiiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup
bulunmadifina iliskin bilgi:

Sirketin B grubu paylart Borsa Istanbul A.S. Ana Pazar'nda iglcm girmekiedir. Is bu izahname
kapsaminda ihrag edilecek B grubu paylar icin de Borsa Istanbul A.$. Ana Pazari’nda islem gérmek
uzere 1lave kotasyon basvurusu vapilacuktir.

20.10. izahnamenin hazirlandig 1l ve bir onceki yilda efer ihragg halihazirda halka acik bir
ortakhk ise ihragoimn paylar iizerinde ficiincii kisiler tarafindan gergeklestirilen ele gecirme
teklifleri ile stz konusu tekliflerin fivat ve sonuglar hakkinda bilgi: Yoktur.

20.11. Esas stzlesme ve i¢ yonergeye iliskin énemli bilgiler:

yirket’in esas stzlegmesinin tam metni www.kap.org.tr adresindeki Ozbal Celik Boru Sun. Tic. ve
Tash. A.3. saylusinda ve $irket'in Kurumsal interner silesinde www.ozbal.com adresinde yer
almaktadir.

2012, Esas sizlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle jhracgimin amag ve
faaliyetleri:

Esas Sozlegmenin " §irketin Ama¢ ve Konusu’” baghikli 3, Maddesi uyarinca Sirket’in baslica amag
ve konusu sunlardir;

1. Her ¢ap ve ebatta Spiral Kaynakl Celik Boru imal etmek, her gap ve ebatta celik, galveniz,
pring ve PYC Boru imal etmek ve bunlarnn alim-satimim ve thracatinl yapmuak,

2. Her tiir gapta ve ebatta ¢elik borulann izolasyonunu yapmak (i¢-dis bitiim, epoxy ve
polietilen v.b. gibi izolasyon ¢esitlerini yapmak),

3. Konulan ile ilgili her tiirli sanayi malzemelerinin imatatini alm satimint ve ihracatim
yapmak dzel karuluglann, tiizel kurulus ve resmi daireler ile kamu kuruluglarinin her tirli
celik konstritksiyon ve demir doframa iglerinin yer alti ve ygr dstii olmuk ilizere her tiirlii
gapta boru ve tesisat dégeme islcrinin algak ve yiiksek gerilimli enerji nakil hatlar: islerini
yapmak bunlarla ilgili montaj ve dementaj islerini yapmak,

4. Celik konstriiksivon ve sanayi mallan imalatinda alanmda kullanilmakta olan ditz ve rulo sag,
prolil, lama, demir, kaynak elektrot gibi malzemeleri satim almak, ithal etmek, imal etmek ve
satigint yapmak.

20.13. Yinetim kuruluna ve komitelere iliskin énemli hiikiimlerin dzetleri:

Yonetim Kuruluna iliskin esaslar Esas SOzleymenin “Sirketin Temsil ve [lzami, Yénetim Kurulu
Uvelerinin Gorev Taksimi ” baghkh 8., “Yonetim Kurnlu ve Stiresi” bashkl 7., “Y&netim Kurulu
Toplantlart”™ bashkll 9. ve * Yonetim Kurulunun Grev ve Yetkileri’” baghikhi 10. Maddclerinde
diizenlenmistir. Sirketimizde Denctimden Sorumlu Komite, Kurumsal Yinelim Komitesi ve Riskin
Erken Saptanmasi Komitesi kurulmug olup, komitelere iligkin ¢alisma csaslan www.kap.org.tr ve
www.ozbal.com internet sitesinde yayumlanmaktadir. Aynca Aday Gésterme ve Ucret Komitesi,
Korumsal Yénctim Komites: biinyesinde yapilandirlomstie. Komitelerimiz en az iki iiyeden
olusmakta olup, bagkanlant bagimsiz Gyeler arasindan secilmektedir. Denctimden  Sorumlu
Komite’nin tiim iiyeleri mevzuat geregi bagimsiz tivelerdir.

Esus Stzlesmenin ©* Yonetim Kurulu ve Siiresi™ baghikli 7. Maddesi uyarinca;
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Siwket, genel kurul tarafindan segilecek. gogunlugu icrada gorevli olmayan Tiirk Ticaret Kanunu ve
Scrmaye Piyusast Mevzuat'nda belirtilen gartlar haiz 6 {alu) iiyveden Olugan bir yonetim kurnlu
tarafindan idare edilir.

Yonetim kuruluna 2 {iki)'den az olmamak iizere, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Kurumsal Yonetim
likelerinde belirtilen, yénetim kurulu dyelerinin bagimsizhifina iliskin esaslar gergevesinde yeterli
sayida bagimsiz yonetim kurulo Gyesi genel kurul tarafindan segilir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 3 (iig) iiyesi, (A) grubu pay sahiplerinin gisterecefl adaylar arasindan
Genel Kurul tarafindan segilir. (A) grubu pay sahipleri tarafindan gésterilen adaylar arasindan atanan
iyelerden birinin tyeliginin bogalmas: halinde, ycrine vine (A) grubu pay sahipleri tarafindan aday
gosterilen ve kanunen gerekli nitelikleri haiz bir tiye gegici olarak Yonetim Kurulu’na segilir.

(A) grubu pay sahipleri tarafindan aday gésterilen lyeler disinda kalan véinetim kurulu lyeleri Genel
Kurul tarafindan aday gosterilir.

Yonetim Kurulu Gyeleri en gok iig yilhk bir gérev siiresi i¢in secilebilirler. Gorev siirest biten
hethangi bir iiye yeniden secilebilir. Yénctim kurulu iiyelerinin Tiirk Ticaret Kanunu, Sermayc
Piyasast Kanunu ve ilgili diger mevznat ile Sngiriilen sartlar tusimalart gereklidir.

Genel Kurul liizum gériirse, yonetim kurulu Gyelerini her zaman degistirebilir.

Bir yOnetim kurulu iiyeliginin bosalmasi halinde, Yanetim Kurulu gerckli nitelikleri haiz bir kigiyi,
gegici olarak atar. Bu yekilde atanan kisi bir sonraki genel kurula kadar gegici olarak gérev vapar,
atamarun genel kurulca onaylanmasi halinde, atanan kisi selefinin géirev siiresini tamamlar. Isbu ana
sOzlesmenin 7.maddesinin 3.fikrasi hiikiimleri saklidir.

Yonetim Kurulu bagkan ve iiyelen ile iist diizey yoneticilerin iicretlendirme csaslar Sirket’in Gicret
polittkasinda diizenlenir. 86z konusu politikanin elugturulmasinda, Tiirk Ticaret Kanunu ile Sermaye
Piyasasi mevzuat esas alimr. Yinetim Kurulu Gyelerine 6denecek ticret genel kurnlea tespit olunur.
Bagimsiz yonelim kurulu iiyeleri igin Sermaye Piyasast Kurulu’nca belirlenen esaslar saklidur.

20.14. Her bir pay grubunun sahip oldufu imtiyazlar, baglam ve simrlamalar hakkinda bilgi:

Sirket esas sozlegmesinin Sermaye ve Paylann Nev'i ve Devri baglikli 6. Maddesindc yer aldig
iizere, Hirket sermayesi 7,900.000 adet (A) ve 12.640.000 adet (B) grubu paylardan olugmaktadir.
{A) grubu paylar imtiyazli olup, yonelim kurulu iiyelerini aday gésterme imtiyazi bulunmaktadir, 6
(al) kigilik yOnetim kurulunun 3 (ig) tyesi, (A) grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar
arasindan genel korul tarafindan segilmektedir, {B) grubu paylar ise imtiyazsiz niteliktedir, (A) grubu
paylar nama, (B) grubu paylar hamiline yazilidir. Imliyazhh paylann tamarm Ercivas Helding
A.8. nin sahipligindedir.

10.:01.2020 tarihinde yiiriirlie giren Oy Hakkina ve Yonetim Kurolunda Temsil Edilmeye iliskin
Imtivazlann Kaldiriimasina Iliskin Esaslar Tebligi kapsarmnda $irket nezdinde degerlendirmeler
devam etmekie olup, Sirket’in amilan Teblig kapsaminda yapmasi gereken hususlar Sirket tarafindun
mevzuata uygun sckilde yerine getirilecektir,

20.15. Pay sahiplerinin haklarmin ve imtiyazlarimin degistirilmesine iliskin esaslar:
Yoktur, )
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20.16. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisimn yapilmssma iligkin usuller ile
toplantilara katilim kosullar hakkinda bilgi:

1) Genel Kurul olagan ve olaganiistii olarak toplanir. Bu toplantilara davette Tiirk Ticaret
Kanunu hiikiimleri ve Sermayc Piyasasi Kuruln dijzenlemeleri uygulanir.

b)  Olagan genel kurul, Sirketin hesap devresinin sonundan itibaren ii¢ ay iginde ve yilda en az
bir defa toplanir ve Tirk Ticaret Kanuau’nun ilgili hilkiimleri ve Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun
ilgili diizenlemeleri gdz Sniine alinarak yéinetim kurulu tarafindan hazirlanan giindemdeki konulari
gorligiip karara baglar. Tirk Ticaret Kanunu'nun 438. maddesi sakli kalmak iizere giindemde
bulunmayan hususlar giindeme alinamaz.

¢)  Olagantistii genel kurul Sirket iglerinin gerektirdigi hallerde toplanarak gerekli kararlar abir,
Olaganiisli genel kurulun toplanma yeri ve zamam hakkinda Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye
piyasas] mevzuatr uygulamr.

d}  Yonetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili hiikiimleri ile bu hiikiimler ger¢evesinde
gikartilan  ytnetmelik ve tebliglere uygun olarak gencl kurulun ¢alisma ve esaslarina iliskin
kurallan igeren bir i yonerge hazirlayarak genel kurulun onayina sunar. Genel kurulun onayladig
i¢ yonerge ticaret sicilinde tescil ve ilan ettirilir.

e)  Genel kurul ieplantilarinda her pay, sahibine bir oy hakks verir.

f}  Sirkelin genel kurul toplantlarina katiima hakka bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiitk
Ticarct Kanuau’nun 1527, maddesi uyarinca elektronik ortamda da kaulabilir. Sirket, Anonim
Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Korullara {liskin Yénetmelik hiikiimleri uyannca
hak sahiplerinin genel kurul toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina, goriis agiklamalarina,
Oneride bulunmalarina ve oy kullanmalanina imkan tanivacak elektronik genel kurul sistemini
kurabilecegi gibi bu amag igin cluglurulmug sistemlerden de hizmect satn alabilir, Yapilacuk tiim
genel kurul toplantilarinda esas sézlegmenin bu hitkmii uyarinca, kurulmus olan sistem iizcrinden
hak sahiplerinin ve (emsilcilerinin, amlan Yonetmelik hitkiimlerinde belirtilen  huklarin
kullanabilmesi saglanir.

g} Olagan ve olaganiistii genel kurul loplanti ve karar nisaplari, Tirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasas) Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine tabidir.

h)  Genel korul toplanulannda Bakanhk temsilcisinin bulunmasi hususu  Tick  Ticaret
Kanunu nun 407. maddesi ve ilgili mevzuata labidir.

1)  Pay sahipleri kendilerini genel kurullarda Tiirk Ticarel Kanununun 427-431. madde
bilkiimlerine girc temsil ettirebilirler. Sermaye Piyasasi mevzuatiun halka agik anonim
ortakliklarda vekaleten oy kullanmaya iliskin hiikiimlerine uyulur.

1 Genel Kurul toplantilarinda oylar, Sermaye Piyasas1i Kurulu diizenlemeleri cercevesinde
vekaleten kullamlanlan da belirleyen belgeler gosterilerck el kaldirmak suretivie verilir. Ancak
hazir bulunan pay sahiplerinin temsil ettikleri sermayenin onda birine sahip olanlarin istegi iizerine
gizli oya bagvurmak gerekir.

k)  Genel kurul loplant:larma elektronik ortamda katlan pay sahipleri oylanmi, Anonim
Sirketlerde  Elektronik  Ortamda  Yupulacak Genel Kurullara Iliskin  Yonctmelik  hiikiimlers
¢ergevesinde Elektronik Genel Kurul Sistemi iizerinden kullanirlar.,

Sirkete ait ilanlar Tiirk Ticarct Kanunu’nun ilgili hiikiimleri sakh kalmak sartiyla Sirket merkezinin
bulundugu yerde ¢ikan bir gazete ile Turk Ticaret Kanunu ve Scrmayc Piyasast Kanunu ve bu
kanunlarla ilgili diizenlemelerde belirtilen siirelere uygun olaruk yapalir.
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Ancak, Genel Kurulun oplantiya ¢agrilmasina ait ilanlar, Tiirk Ticaret Kanunu ile Sermaye Piyasass
Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kuruln'nun diizenlemelerine uygun olarak yapihir. $u kadar ki, genel
kurul toplant: ilan1 miimkiin olan en fazla pay sahibine ulagmay: saglayacak her wrlii iletisim vasitas:
ile ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak Gzere genel kurul toplanti tarihinden en az ¢ hafta Snce
yayinlanir.

Sirketin Tiirk Ticarct Kanunu’nun 1524. maddesi ve suir ilgili mevzuat geregi yapacadi ilanlarin
timii, Sirket’in internet sitesinde de yayinlamr,

Sermaye Piyasast mevzuati uyarinca yapilacak Ozel durum agiklamalan ile, Sermaye Piyasasi
Kurulu' nca talep edilecek her tirlii agiklamalar, ilgili mevzuata uygun olarak yapilir.

Genel Kurul oplantilarinin yapilmasina ve toplantilara katilim kogullanina iligkin esaslar, Sirket csas
sozlesmesinin 15, Maddesinde ve Sirket’in 28.03.2013 tarihli Genel Kuorul toplantisinda kabul
edilerek yiirtirlisliige konulan **Ozbal Celik Boru San.Tic. ve Taah. A.$. Genel Kuruin'nun Calisma
Esas ve Usulleri Hakkindaki Ig Yénerge''’sinde diizenlenmektedir. Esas sGzlesmemize ve Genel
Kurul Ig Yoénergemize Sirket internet sitesi www.ozbal.com ve Kamuyu Aydinlatma Platformu
internet sitcsi www.kap.org.ir ‘den ulagilabilir.

20.17. Thragccinin yénetim hakimiyetinin el degigtirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Esas Sozlesmc've gbre yonetim hikimivetinin el degistirmesinde gccikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek herhangi bir suurlama bulunmamaktadir. TTK ve SPKn basta olmak
tizere Sirket’in bagh cldugu sair ilgili mevzuat hitkiimleri gegerlidir.

20.18. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Pay devirleri TTK, SPKn ve Sirket’in bagl oldufu sair ilgili mevznat hiikiimleri gercevesinde
yapilacaktir.

20.19. Sermayenin artinlmasina ve azaltilmasina iliskin esas stzlesmede dngiriilen koyullarn
yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde sibz konusu hiikiimler hakkinda bilgi:

Sirket’in sermayesi, gerektiinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Mevzuat hiikiimler:
cercevesinde artirilabilir veya azaltilabilir. Sirketimiz esas sfizlesmesi sermayenin artinlmasing ve
azaltilmasina iliskin esas sizlesmede Ongoriilen kosullarin yasamn gerektrdigginden daba agur
kosullar dngtrmemektedir.

21. ONEMLI SOZLESMELER
Sirketin clagan rticari faalivetleri nedeni ile imzalanan sdzlesmeler harig olmak dzere Gneml: bir

stizlesme bulunmamaktadir.

22. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIVET SONUCLARI HAKKINDA
BIiLGILER

22.1. fhraccimin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlam uyarinca hazirlanan ve
izahnamede yer almasi gercken finansal tablolari ile bunlura iliskin bagimsiz denctim raporlart:

[zahnamede yer verilmesi gereken finansal tablolara ve. bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlarma
Kamuyu Aydinlatma Platformu (www.kap.org.tr) ve Slrk::t m mte] net sitesinden (www.ozbal.com)
ulasilabilmektedir.
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Finansal Table Donemi www.kap.org.tr’de ilan edilme tarihleri

1 Ocak-31 Aralik 2016 22.02.2017 i
1 Ocak 31 Aralik 2017 01.03.2018 ;
1 Ocak- 31.Aralik 2018 01.03.2019

1 Ocak-30 Eyliil 2019 11.11.2019

22.2. [zahnamede yer almasi gereken finansal tablo ddénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren  kuruluslarm unvanlari, bajmmsiz  denetim  goriijiit  ve  denmetim
kurulusunun/sorumtu ortak bas denet¢inin degismiy olmasi halinde nedenleri hakkinda bilgi:

izahnamede yer alan ve ugafndaki dénemleri belirien [inansal tablolar bagimsiz denetimden
gegmigtir.

01 Ocak 2016-231 Arahk 2016

Finansal Tablo Danemi 01 Gcak 2017-31 Aralik 2017

Ticarel Unvant ‘};’c:‘:litcpc Bagimsiz Denctim ve Yeminli Mali Migavirlik
) F. Kerim Gakay Cad. Okul Sok. No:l-E D16 Alwnizade

Adresi Uskiidar-Tstanbul

Sorumlu Ortak Bas Denelginin Adi Soyadh Hiiseyin Celin

{Olumlu /01.01.2016 - 31.12.2016 donemi

Gortig/Sonug Sinirt Olimiu /01.01.2017 - 31.12.2017 défnemi
, N " 01 Ocak 2018-31 Aralik 2018
Finansal Tablo Dénemi | 01 Ocak 2019-30 Eyliil 2019
Ticarct Unvan: Eren Bafimsiz Denelim ve Yeminli Mali Musavirlik A.S.
Adresi . Abide-i Hrrivet Cad, Bolkan Center 21 1€ Kat:2 Sishi / istanbul

Sorumlu Ortak Bas Denetginin Adi - Soyadi | A vkut Halit

| Girlig/Sonug Smeh Olumlu /01012018 - 31.12.2018 dinemi

Sirketin 01.01.2016- 31,12.2016 dénemi ile 01.01.2017 -31.12.2017 dénemi Onansal tablolarina ait
bugimsiz denetim raporlarina iligkin gértigler “olumlu” olmakla birlikic agagida verilen hususlara
dikkat ¢ekilmistar:

01.01.2016-31.12.2016 Hesap dinemine ait bagimsiz denetim raporunda belirtilen sonucu
Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Husus:

2.3 No'lu finansal tablo dipnotunda belirtildigi tizere, ihsikteki finansal tablolar “igletmenin
siicekliligi" ilkesine uyarinca haziclanmugtir. Bununla birlikle, Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihi
itihanyla sona eren dinemdc &zkaynaklarmun negatif 1.491.240 TL oldufuna ve Szkaynaklann
negatife donmesinin ayrnica Tirk Ticaret Kanunu (TTKyYnun 376, Maddesi kapsamunda borca
baukhik olarak degerlendirildigi agiklamalara dikkat g¢ekmek. isteriz. Bu gartlar Sirket'in
stirekliliginin devamina iligkin ciddi stpheler olusturabilecek Gogmli belirsizliklerin bulundugunu
gbstermektedir. e




Buna istinaden Sirket ydnetimi, Sirket'in sirekliligini devam ettirme kenusunda, 2.3 No'lu finansal
tablo dipnotunda agiklandigi iizere, detayli degerlendirme yapnug ve yeniden yapilandirma
cercevesinde bir tukim tedbicler almistur.

Bu kapsamda lsletme yonetimi son olarak Erciyas Holding gansi altinda faaliyet gosieren grup
sirketi Erciyas Celik Born Saniyi A.S ile devir yolu ile birlestirilmesine karar vermistir. Birlegsmeye
iligkin iglemler devam etmektedir (dipnot Not 33).

B. 1 Thracemen isletme sermayesinin meveut yiikiimliliiklerini karsilayamamast:

Sirketin cari yikiimliiliiklerini kargilamasi igin igleime sermayesine ihtiyag duyulmaktadur. [zahname
tarihinden itibaren 12 aylik donem dikkate alindiginda, Sirket’in cari yiikiimliiliklerini karsilamak
iizere yeterli isletme sermayesi bulunmamaktadir.

Sirketin 01.01.2017-31.12.2017 Hesap ddnemine jliskin finansal tablolarmna ait bafimsiz. denetim
raporuna iliskin siurh olumly giriig verilmis olup sozkonusu garla iliskin agiklama agagida
verilmistir:

01.01.2017-31,12.2017 Hesap dénemine ait bagimsiz denetim raporundaki smirh olumlu
goriisiin dayanag:

2) TMS 12 "Gelir Vergisi” standardi uyarinca, gegmis mali zararlar ve vergiden indinlebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklan, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde
etmek suretiyle séz konusu farklardan yurarlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi veya gelecekte ilgili
farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmast durumunda kayilara alinmahdir.

Not 27'de goriilecegi tizere, Sirket ekli finansal tablolarda 31 Arahk 2017 tarthi itibanyla. toplam
6.861.111 TL tutarinda ertelenmis vergi varhfini, planlanan sermaye artigy sonrast artan igletme
sermayesi ve ileriye doniik karlilik beklentileri nedeniyle muhasebelegtirmistir.

Ancak, vaptijuirmz deferlendirme sonucunda, Sirket'in bu ertelenmig  vergi  varh@indan
yararlanmasina imkan voreeek ditzeyde mali kan gerekli olan zaman dilimi iginde elde glmesine
yonelik belirsizlik oldugu kanaatindeyiz. ¥irket'in bu ertelenmig vergi varligim 31 Aralik 2017 tarihi
jtibariyle kayitlara almasayd:, loplam ertelenmis vergi varlign 6.861.111 TL twtarinda azalacak, net
donem zaran 6.861.111 TL tutarlarinda artacakti,

b) 31 Aralk 2017 rtanhi itibariyla Sirket’in iligkili taraflanndan olan Bilyap Insaat Endiistri
Malzemecleri Pazarlama A.S. den vadesi gegmis 5.897.431 TL tutaninda alacag bulunmaktadir. Ocak
2018 déneminde 725.532 TL tutarinda tahsilat gergeklegmigtir, Kalan bakiyenin tahsilatimin belirsiz.
oldugunu degerlendirmekteyiz. Sirket Yénetimi ekte yer alan finansal tablolarda s0z konusu kalan
tutarin tahsilat igin goriigmeler yapihiyor clmasina dayali olarak kargihk ayirmamagtur.

01.01.2017-31.12.2017 Hesup diénemine ait bagmmsiz denetim raporunda belirtilen igletmenin
siirekliligi ile ilgili onemli belirsizlik:

Sirketin 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yil boyunca 9.648.276 TL (31 Aralik 2016: 6.019.391
TL) net zarar cttigini ve bu tarik itibanyla Sirketin kisa vadeli borglarimin kisa vadeli varlikdarin
47.573.285 TL (31 Aralik 2016: 36.693.235 TL) asufim gosteren 2.2 numarall [inansal tablo
dipnotuna dikkat gekeriz. 2.2 numarali finansal tabio dipnotunda ifade edilen bu olay veya sartlar, bu
dipnotta agiklunan diger hususlarla birlikte, $irketin siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphc olusturabilecek Gnemli hir belirsizligin meveut oldugunu gistermektedir.  $irket
yonetiminin meveut durumuna iligkin agrklamalanna Not 2.3 ve Not 32 yer verilmektedir, Buo husus,
tarafimizca verilen goriisi etkilememektedir. Sy




01.01.2017-31.12.2017 Hesap donemine ait bagumsiz denetim raporunda belirtilen sonucu
Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Husus:

Goriisiimiizii etkilememekle birlikte asagidaki hususa dikaatiniz gekmek isteriz; Sirkel, 30 Aralk
20117 tarihinde iliskili tarali Erciyas Celik Boru Sanayii Ticaret A.S.'ne BOTAS Simak projesi
kapsaminda dstlenmig oldugu dretiminlerindeks hammadde fiyat artisi nedeniyle 3.006.019 TL
(796.951 ABD Dolan) tutarinda fiyat fark: faturas: kesmigtir. Sirket fyal farka gelirini, diger gelirler
icerisinde takip etmekiedir.

01.01.2018-31.12.2018 Hesap donemine ail bafimsiz denetim raporundaki smarh olumlu
giriisiin dayanag:

a)

TMS 12 "Gelir Vergisi" standard: uyannca, gecmis mall zararlar ve vergiden indirilebilir
gegici furklardan kaynaklanan erielenmis vergi varliklary, yakin gelecckte vergive tabi yeterli
kar clde ctmek suretiyle sz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
veya gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi durumunda kayitlara
alinmaktadir. Dipnot 27de goriilccegi tzere, Sirket ekli finansal tablolarda 31 Aralik 2018
tarihi itibariyle, toplam 6.497.182 TL tutarinda ertelenmis vergi varlifini, sermaye artigi
sonrasit artan isletme sermayesi ve ilerive doniik karhibk beklentileri  nedeniyle
muhasebelestirmiylir. Ancak, Sicket’in bu ertelenmis vergi varhigindan yararlanmasina imkan
verecek diizeyde mali kan gerekli olan zaman dilimi icinde elde etmesine yonelik belirsizlik
oldugu gdriisiindeyiz.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirket’in miisterisi olan Bilyap: Ingaat Endiistri Malzemeleri
Puzarlama A.5.'den vadesi gegmis 6.497.182 TL tutarinda ticari alacagi bulunmaktadir.
Sirket yonctimi s6z konusu alacagin tahsil edilebilir oldugu diisiincesinde olup ekli [inansal
tablolarda herhangi bir kargihk ayirmamsgur,

Yaptugimiz bagimsiz denctim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
(“KGK™) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargast olan Bafimsiz
Denelim Slandartlaina (“BDS™} ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz
Deneiim  Standartlanina  vygun  olarak  yiiriitiilmiigtir. Bu  Standartlar  kapsamindaki
sorumluluklarniz, raporumuzun Bafimsiz Denetginin - Finunsal Tablolarin  Bafimsiz
Denetimine Iliskin Sorumluluklan béliiminde aynnnl bir sckilde agiklanmigtir. KGK
tarafindan yayimlanan Bafimsiz Denetciler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar™) ile [nansal
tablolarin bagimsiz denetimivle ilgili mevzuatla yer alan etik hilkiimlere uygun olarak
Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan cderiz. Etik Kurallar ve mevzoat kapsamindaki etife
iliskin diger sorumlnluklar da tarafimizea yerine getirilmigti. Bagunsiz denetim sirasinda
elde cttifiimiz bagimsiz denetim kanitlarinimn, simrh olumlu goriisiimiiziin olugturuimasi igin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inanyoruz.

OL.01.2018-31.12.2018 Hesap dinemine ait bagunsiz denetim raporunda belirtilen iylermenin
siirekliligi ile ilgili onemlii belirsiziik:
Sirket'in 31 Aralik 2018 tarthi itibariyle doncn varhklar toplanm 37.127.188 TL, kisa vadeli
yiikimliloklerinin 1oplam 94.176.741 TL, ayrica donem sonu itibariyle 13.773.535 TL zarur

gostermekte olup, ticari faaliyetlerine devam edebilmesi gelecek ddnemlerde gergeklesceck yeni
fon girislerine baglidir. Bu husus, tarafimizea verilen goriisii etkilememektedir.




01.01.2019-30.09.2019 Hesap dénemine ait bagimsiz denetim raporunda belirtilen sartlar asagidaki
sekildedir

a) TMS 12 "Gelir Vergisi" standardi uyarinca, gegmis mali zararlar ve vergiden
indirilebilir gecici farklardan kaynaklanan erlelenmis vergi varhklan, yakin gelecekte
vergiye tabi veterli kur elde etmek suretiyle stz konusu farklardan yararlanmanin kuvvelle
muhtemel olmasi veya gelecckte ilgili farklanin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi
durumunda kayitlara alinmaktadir. Dipnot 14'de goriilecegi iizere, Sirket ekli finansal
tablolarda 30 Evliil 2019 tarihi itibariyle, toplam §.295.101 TL tutarinda erlelenmis vergi
varhfini, sermaye artisi sonrasi artan igletme sermayesi ve ileriye doniik karlihk beklentileri
nedeniyle muhascbelegtirmigtir.

Ancak, Sirket'in bu ertelenmiy vergi varlifindan yararlanmasina imkan verecek diizeyde
mali kan gerekli olan zaman dilimi iginde elde etmesine yOnelik belirsizlik oldogu
goriisiindeyiz.

b) Sirket'in 30 Eylil 2019 (arihi itibariyle ozkaynaklarmin toplam tutan negatil
10.811.303 TL olup kisa vadeli yiikiimlilikleri dénen varliklardan 76.816.510 TL
[azladir. Sirket’in ticari faaliyetlerine devam etmesi gelecek ddnemlerde gergeklesccck
yeni fon giriglerine baglidr.

Sirketin 2018 yilindun itibaren bagimsiz denctimini gerceklestiren sirket defiiymig olup,
bainmsiz denetgi olarak yonetim kurulu tarafindan atanan ve 20.07 2018 tarihli genel kurulda
onaylanan Eren Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S. secilmistir.

22.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihraggimin ve/veya grubun fmansal
durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler (iiretim, satiy,
stoklar, siparisier, malivet ve satis fiyatlar1 haklindaki gelismeleri de icermelidir) veya s6z
konusu hususlarin bulunmadif hakkinda ifade: Yoktur.

22.4. Proforma finansal bilgiler: Yoktur.
22.5. Proforma finansal bilgilere iliskin giivence raporu: Yoktur.

22.6. Ihracgimn esas sizlesmesi ile kamuya acikladify diger bilgi ve belgelerde yer alan kar
pay1 dagitsm esaslari ile izahnamede yer almus: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle kar
dagitimn konusunda aloms oldugu kararlara iliskin bilgi:

Kar Dagitim Karan Faaliyet KAP'da ilan Edilme

Dénemi Tarihi KAP Aciklamas Baglanti Adresi

¢1.01.2016-31.12.2016 24.08.2017 https:/hwww kap.org.to/in/Bildinim/627453

01.012017-31.12.2017 20.07.2018 https:/fwww . kap.org.tr/tr/Bildin m/626876

01.01.2018-31.12.2018 25.10.2019 https:/fwww.kap.org t/te/Bildinm/794777
2016 Yih Kar Dagitim

24,08.2017 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplanusinda giindemin 4. Maddesinde yer alan
kar payt dagitim maddesinin gdriigmesine iliskin, Sirket’in 2016 yilindaki faaliyeti neticesinde yusal
kayitlannda dagitilabilir karr olugmadigi icin kar dagitmasiun miimkiin olmadigina toplantiya
katilanlarin oybirligi ile karar verilmistir.
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2017 Yih Kar Dagitinu

20.07.2018 tarihinde yamlan Olagan Genel Kurul toplantisinda giindemin 4. Maddesinde yer alan
kar payr dafitim maddesinin goriismesine iligkin, Sirket’in 2017 y:lindaki faaliyeli neticesinde yasal
kayitlaninda dagiilabilir kan olusmadigi igin kar dagitilmasiin miimkiin olmadigina toplantiya
katilanlann oybirligi ile karar verilmistir.

2018 Yih Kar Dagitim

25.10,2019% tarihinde yaptlan Olagan Genel Kurul toplantisinda giindemin 4. Maddesinde ver alan
kar payt dafatim maddesinin goriigmesine iligkin, Sirket’in 2018 yilindaki faaliyeti neticesinde yasal
kayitlarinda dafitlabilir kar olusmadigy igin kar dagitilmasinin miimkiin olmadifina toplantiva
katlanlann oybirlifi ile karar verilmistir.

Sirketimiz. kar dagiim politikasi, Sermaye Pivasasi Kurulu'nca belitlenen oran ve miktardan az
olmamak Uzere, Tirk Ticaret Kanunu, SPK hiiklimleri ve Ana Sozlesmemizde yer alan hitkiimler
gergevesinde Genel Kurul'da alinan karar dogrultusunda dagitilacak kir payr mikiarinin belirlenmesi
ve SPK tarafindan belirlenen yasal siireler icinde dagitilmasi esasini henimsemigtir,

Yonetim Kurulumnuzon Genel Kurul'a teklif ettifii kir dagitim teklifleri, ilke ckonomisinin ve
yirketin i¢inde bulundufu scktdriin meveut durumu gz Sninde bulunduruimak suretiyle, pay
sahiplerimizin beklentileri ve $irketin biiylime gereksinimi arasindaki hassas denge gozetilerek
belirlenmektedir. Sirketimiz kar dagitun politikasimin tam metnine Kamuyu Aydinlatma Platformu
(www.kap.org.tr) ve sirketimiz internet sitesi (www.ozbal.com) iizerinden ulasilabilir.

“Karn Tespili ve Dagimi © baghkh Sirket esas stizlesmesinin 18’inci maddesi agagidaki gibidir:

Vyirketin faaliyet dénemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile muhielif
amortisman gi sirketge Gdenmesi veya ayrlmasi zorunlu olan miktarlar ile sirket tiizel kisiligi
tarafindan Sdenmesi zorunlu vergiler disildiikten sonra geriye kalan ve yilhk bilangoda goriilen
donem kari, varsa gecmis il zararlunmun digilmesinden sonra, sirasiyla asagida gdsterilen sekilde
tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge:
a) % 5°i kanuni yedek akgevye ayrihr.
Birinci Temettii:

b) Kalandan, varsa yil igindc yapilan bagis tutariun ilavesi ile bulunacak meblug Gzerinden, Tiirk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas1i Mevzuatina uygun olarak birinci temetti ayriir.

¢} Yukandaki indirimler yapudiktan sonra, Genel Kurul, kar paymn, yénctim kurulu dveleri ile
memurt, miistahdem ve isgilere, ¢esitli amaglarla kurulmuy vakiflara ve benzer nitelikteki kigi ve
kurumlara dafitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

[kinci Temettii:

d) Net ddnem karmdan. (a), (b) vc (c} bentlerinde belirtilen meblaglar diistikien sonra kalan kismu,
Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettii payt olarak dafitmaya veya Tiirk Ticarex
Kanuno’nun 521 inel maddesi uyannca kendi istegi ile aywdifi yedek akge olarak ayirmaya
yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

¢) Pay sahipleriyle kara istirak cden diger kimselere dagitilmasi kararlastinlms olan kisimdan, % 5
oraminda kar payl diigtildiikten sonra bulunan tutarin onda biri. TTK 'nin 519" uncu maddesinin 2’ nci
fikras1 uyarinca genel kanuni yedek akceye eklenir. .
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Yasa hikmii ile ayniimas: gereken yedek akegeler ayridmadikga, esas sdzlesmede pay sahipleri igin
belirlenen kar payt nakden vefveya hisse sencdi bigiminde dagilmadikga; bagka yedek akge
ayrlmasina, ertesi vila kér aktanlmasma, katilma, yonetim kurulu tiyeleri ile memur, miistahdem ve
iscilere, cesitli amagclarla kurulmug olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kér payi
dagitilmasina karar verilemez.

Kar payi, dagitum tarihi itibanyla mevcut paylarin tiimiine, bunlann ihrag ve iklisap larihleri dikkate
alinmaksizin egit olarak dagtilir.

Dafntilmasma karar verilen karin dagitim gekli ve zamani, yénetim kurulunun bu kenudaki teklifi
{izerine genel kurulca kararlagtirlir,

Bu esas siizlesme hiikiimlerine gére genel kurnl tarafindan verilen kar dafitim karan gen alinamaz,”™

Sirketimiz Yonetim Kurulu, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlen itibariyle
Sirketin net kar elde edememis olmast dolayisivla ilgili dénemlerde kar dagitimumin yapilmamas
yonitnde kararlar alarak konuyu genel kurulun tasvibine sunmuglur. Kararlara iliskin agiklamalar
Genel Kurul toplanti tutanaklannda yer almakta olup,  Kamuyu Aydinlatma Platformu
{www . kap.org.tr} iizerinde yayimnlanmglr.

22.7. Son 12 ayda ihracgmn ve/veya grubun finansal durvmu veya karhibg iizerinde énemli
etkisi olmug veya izleyen dinemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim
islemleri veya stz konusu hususlarm bulunmadin hakkinda ifade:

Thrago Aleyhine Acilouy Davalar ve Yapilan Takipleri;

Davac Davah Mahkeme Konusn Risk Tutan Gelinen Asama
Taral Taraf Dosya No
16.12. 2016 tarthinde vapilan durusmada
Mahkeme Davamn 144.006,32 USD
{takip tarihi Wibarivlc 231.291.03TT.}
vimiinden  kabulline karar vermistir.
Anilan  karar  lralimezca istinaf
cdilmekle davaya konu icra duosyasina
850000 TL tutarinda teminat mektubu
sumulmugtor.  Dosyamn  yargilamas
03.04.2012 Antalya B{'_j]gel {%.dliyc: Mahkemesi 11
l\aii;rqi.n ' Yoksun kalinan kar Hukuk Dairesinin 2017/483 E. sawih
Yilmaray N " | mahrumiyen ve ek dosyasinda  yapilrms olup  144.006.32
\ Aslive e . e
Cluslararasi ) Ticarct eecis erctinin tahsili 654.630.06 TL USD olarak wverilen karar kaldinlarak
Naklival ve | Ozbal Boru oL agimagiimigr, T tukibin  56.076,90 USD  izeninden
Ticarel A5, N'Idhkl..IIlCSl devamuna  karur  vorilmistir.  Dosyaya
2"1 236,500 TI. wtannda ek teminat
2012172 = Lo
yatrldmasnr. Dosya temyiz edilmis olup
Yargilay dan karar beldenmektedir,
Dosyaya cevap dilekgemiz sunulmugtur,
Dosyanin 05052017 tarihli
16.12.2015 durugmasinda dosya Bilirkisi heyeline
. Generali Mersin 1. . . tevdii  edilmistic. 12102018 raribh
Versicherung | Ozbal Boru Asliye Ricuan Tazminat 9F5.046,66 celsede  duvamin kismen  kabuliine, -
AG Ticarct ure itirazlann  R7.280,77 Euro lzerinden
Mahkemesin iptaline karar verildi. Gerekgeli kararin
o in 2015/682 yazumus ve dosys istinal  edilmistis.
Istinaf incclemesi devam eimekiedir,
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Davacl taralindan Dosyamn 09022017 tarihli celsesinde
[inansul danigsmanlik mali miisavir  bilirkisinin =~ girket
25.02.2016 hizmet bedel olarak, defterlerinde incelemw yapmasina karar
Besfin [stanbul 9. | fazlava iliskin haklanm verilmis  olup  03.04.2017  arihinde
Finansal - Aslive sakh tutarak talep - inceleme  yapumustir. Bilickisit raporu
Danigmanlik (zbal Boru Ticaret edilen alacagin ticari 339.300 TL taraflara (ehlig edilmis olup son celseds
ve Tic. A5, Mahkemesin | avans faizi ile birlikte dosyanin ek rapora giinderilmesine karar
in 2016190 tahisili talep verilmiglir,
E. edilmektedir.
Dasyamn  tasimia  hukuku  konusunda
Urman Bilirkisi heyeting tevdiine karar
Tasuna islemlerinden verilmistir. Rapor dosyaya sunulmug
23.12.2015 R " . o
Giray Mersin 2. dogan alacagin I.’i.hSIll ulup rapora iligkin heyanda
Lojistik {3ubal Boru Asliye amaciyla agilan icra | ) ggg g opy | Dulunulmugtur. - Son  duruymada
. . Lakibine itirazin iptali davacimin  davasinin  kabuline  karar
Firmasi Ticaret . . a .
: talep edilmektedir. verilmistir. Gerekeell karar yazilmastir,
Mahkemes: -
Davah giray kanun yoluna
2015/726 . " o
. ¢ basvormusgtur. Dusya istinaf
= mahkemesine gindenilmigtir.

! Thracgl Tarafindan Acilnms Davalar ve Yapilan Takipler;

r Davacr | Daval Mahkeme Dosya Konusu Risk Tutan Gelinen Asama
Taraf Taraf No
iflas erteleme Durusmada davacy  lalebn  reddedilerck  sirkeiin
ralebinde iflasina karar verildi. Bu karar davact tarafindan
Saryapl b lman istinaf mahkemesine taginmgtir. Kocaeli 2. fcra
{)zbal [ngaat 10'0_9'2014. davalimn i 1.842.57 USD | Midiinliigi’niin 2016/2 sayihi [flas dosyasina alacak
Boru Taah, it{ncaell I. ASIIYE_ dosyasina 756,616, 16 TI. kayd: yapilmugur. Heniiz bir gelisme vasaumanugtic.
Tic. Ltd. | Ticaret Mahkemesi miidahale ’ : ;
54 20145766 talohinde
. bulunulmusgtor.
Takip wianmn yans: tahsil cdilmighr, kalan yans:
icin borgluva ddeme yapmasi beklenen Cengie
Ne-sa insaat'a ¢esitli  araliklarla  haciz  ihbarnameleri
| Makine gonderilmistir. En son 30062017 tarihindeki haciz
Ozbal Sanayi | 02.10.2012 Tstambul Alacak Davas 199.810,33 ihbarnamesine cavap verilmis olup Cengiz Ingaatn
Boru ;. TIng. ve | 30. lcra Mudirligi LISD borgluya  bagkaca  bir  borcunun  bulunmacdid
Tic. Led. | 2012/20142 bgrenilmistir.  Borglunun  baskaca bir  malvarhig
Su bulunmadigndan  dosyann  tahsil  kabiliyeti
bulunmamaktadir.
Borglunun Uvapia lape trafik sorgulamast vapalds
araglarina haciz konuldu, Iski albansanat, orman
isleri, Sakarya buytkgehir belediyesine erosa yapya
2 Sulman | ¢ ; I Bo¢l gonderildi. 7713569 TL tahsilat  yaplda
: g{‘:l::] Reton E;Sgsﬁlﬁﬁﬁ'niziillcm Alacak Davas: 1000000 TT. | Iskiye tekrar 89/1 gonderildi. Paraya Haciz konuldu
AS 2015714698 [00. Maddelerin hepsi toplandh. DS, Iski, Sakarya
biiyiikschir  belediyesi  [ller  Bankasi  Bolge
| Miidiirligiine, ASAT a 89/1 gonderildi. Cevaplun
heklenmekiedir,




Odeme emri borgluya teblig cdilmistic. Borglu
senelieki  imzamin kendising ot olmadifing  duir
06.07.2015 Senclicn sikivette bul_unmlu;r.ur, _ Sikdyet i'Ie w.klp
Ozhal | Arzu Istanbul 7. Icra Kaynaklanan durn}adlgmdlan 114 istemlerine dfvam edilmaktodir
P yna 302.0060 TL Heniiz haczi kabil mal ve alacaga rastlanmamgtr,
Boru Yagci Midiirligi Alacak Borclu' ! dup instk  Fretii
I018723666 K. orclu'nun  cahsmuy IDI upu  Giing Enctji
. Verimliligi Ve Yonetimi Damgmanlik Lid. S ne
maas haczi yazis gonderilmis olup heniiz cevap
gelmemistir.
iflas eden sirket igin alacak kaydi yapilous olup
) Kms 05.04.2017 heniiz sira cetveli yapilmamistr.
Ozbal | Praojeing. | Ankara 21. lcra ve Alacak Davas -
Boru ve il\a'lijsv. [Nas A27.34954 TL
Ltd. Sti Midiirliipd niin
2017/9 iMlas
Borglu tarafindan Istanbul (3. Tera Midiliigi
20091311 ¢ sayili dosyasinda  baglatifan takibe
itirazi fizerine borglu aleyhine 03.05.2019 wrihinde
itirazin iprali davasi agildi. Dilckecler asamast
fstanbul 15. Asliye tamamnlandi. [htiyati haciz talebimizin Gininceleme
5 Cemal | Ticaret Mahkemesi . . durugmasinda degerlendinlmesine  karar  verildi.
nooal | Yiiechan | 20197255 E. fora Takip 4“'.?3?'99‘ (htiyaci haczin kaldirilmasi ve yetkisiclik kararinin
Cziire Ry kaldirilmasina iligkin istinaf karari dosyaya sunuldu.
Oninceleme durusmasinda ihtivati haciz dosyasinin
ceibinc ve 2. On inceleme durusmasi yapilmasina
karar  verildi. Oninceleme durusmasi  vapildi.
Tahkikata gecilerek dosvanin bilirkisive tevdiine
karar verildi.

22.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler: Yoktur,

23. [HRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKiN BiLGILER

23.1. Thrag edilecek ve/veys borsada iglem girecek paylarin ISIN (uluslararast menkul krymet
tammlama numarasi) veya bagka benzer tammlama kodu bilgisi dahil fiir ve gruplarina iliskin

bilgi:

Sirketin 7.900.000 TL (A} ve 12.640.000 TL {(B) gruplanindan olusan 20.540.000 TL tutarindaki
meveut sermayest, 17.700.000 TL azaltlarak 2.840.000 TL've diisiiriilecck vc esanli olarak
41.080.000 TL tamami nakden kargilanmak Gzere 43.920.000 TL ye ikartacaktir.

Yapdacak sermaye artnminda (A) grubn ve (B) grubu pay sahiplerine (B) grubu (ISIN
TREOZBLOOU 1Y) pay verilecektir. (A} grubu pay ihrag edilmeycecktir. Thrag edilecek 41.080.000
TL nominal (B} grubu paylar Borsada islem giren nilelikie olacaktir,

Grubo Nama/ imtiyazlar | Pay Savimi Pay Bir Pavin | Toplam [Sermayeye
Hamiline Sayismim Nominal (TL) Oram
] Grup Pay . (%)
Oldugu ! Sa}flmna Degerl (TL}
Orani (%)
B Hamiline Yok 41.080.000 100 1,00 41.080.000| 93,53
- TOPLAM |41.080.000




a) I¢ kaynaklardan yapilan semaye artirimumn kaynalar hakkinda bilgi: Yoktur.

bYi¢ kaynaklardan artwilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagiilacak paylar ile ilgili
bilgi: Yoktuor.
c)Bedelsiz olarak verilecek paylarm dagitim esaslar:

i) Ortaklarnn 6denmig/¢cikarilmig sermayede mevcut paylarina gire bedelsiz pay abma
orant: Yoktur.
ii) Bagvuru sekli: Yoktur.

23.2. Paylarin hangi mevzuata giire ologturuldugu:
Paylar Sermaye Pivasasi Mevzoati kapsaminda olusturulmustur.
23,3, Paylann kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakhigimz paylari kaydilcstirme esaslan gergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadr.

23.4. Paylarin hangi para birimine gire ihrag edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Lirasi cinsiden satiga sunulacaktir.

23.5. Kisitlamalar da dahil olmak tlizere paylara iliskin haklar ve bu haklar ve bu haklan
kullanma prosediirii hakkinda bilgi:
Ibrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca, pay sahiplerine asag:daki haklan saglamaktudir:

Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19 ve TTK md. 507, 11-19.1 sayilh Kir Payi Tebligi): Pay
sahipleri, Sirket genel kurnlu tarafindan belirlenecek kfir dafaiim politikalar gercevesinde ve ilgili
mevzuat hilkiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina sahaptir.

Sirket Esas Sozlesmesi'nin 20, Maddesi'ne gore;
Maddc 20-

Sirketin’in kari, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Pivasast mevzuall ve genel kabul gliren muhasebe
ilkelerine gore tespit edilir.

sirket’in genel giderleri ie muhblelil amortsman gibi, Sirket’ge Gdenmesi veyu ayrilmasi zorunlu
olan miktarlar ile Sirket tiizel kisihigi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler, hesap dénemi sonunda
tespit edilen gelirlerden indirildikten sonra, gerive kalan ve yilhk bilangoda giziiken dénem kart,
varsa, gepmig vil zararlarimin diggiilmesinden sonra, sirasiyla, agafiida gisierilen sekilde tevzi olunur.

1. %35 *i Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gére ddenmis sermayenin %20’sine ulasincaya kadar
genel kanuni yedek akge ayrilir,

2. Kalandan, varsa yil wi¢inde yapilan bagis tutarlarinin ilavesi ile bulunacak mcblag iizerinden,
Sermaye Piyasas1 mevzuat hiikiimlerine uygun olarak birinci temettii ayrilir.

. Yukandaki indirimler yapildiktan sonra Genel Kurul, kar payimn, Yoénetim Kurulu Uyelerine,
Sirket'in memurlarina, ¢alisanlarina ve iscilerine daZitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

4, Net kardan, yukandaki bentlerde belirtilen meblaglar diigiildiikten sonra kalan kismi, Genel Kurul,
kismen veya ramamen ikinci temettii payr olarak dagitmaya veya Tirk Ticaret Kanunu’ nun 521,
Maddesi uyarinca kendi istedi ile aywdifi yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

5. Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagititmas: kararlagtinlmig olan kisumdan, %5
oraninda kar pay diigiildiikten sonra bulunan tutarin onda bir, Tirk Ticaret Kanunu'nun 319 uncu
maddesinin 2 nei fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akcgeye eklenir.
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Yasa hiikinii ile ayrilmas1 gereken yedek akgeler ayrilmadikga, Esas Sézlesme’de pay sahipleri igin
belirlenen birinci kar payr nakden ve/veya pay bigiminde dagitilmadikca, baska yedek akge
ayrilmasina, ertesi yila kar aktanlmasma ve kar payr dagitiminda, Yonetim Korulu iiyeleri ile
Sirkel’'in memur. caligan, isgilerine ve ¢esitli amaglarla kurulmus olan vakiflara ve benzer nitelikteki
kigi/kurumlara kar pay1 dagitilmasina karar verilemez.

Kur payt dagitim tarihi itibariyle, mevent paylarin tiimiine, bunlann ihrag ve iktisap tarihler dikkate
alinmaksizin eyit olarak dagitilir. Kar payt bakimindan pay gruplan arasinda imtiyvaz yoktur.
Sermayc Piyasast Mevzuat: uyarinca temettii avansi dagitulabilir.

Yeni Pay Alma Hakk) (TTK md. 461, kayith sermave sistemindeki ortakliklar ici
18, 11-18.1 savih Kavith Sermave Sistemi Tebligi):

TTK md. 461 uyarinca. her pay sahibi, mevcul paylarnin sermaycye oranina giire, yeni ¢ikarilan
paylan alma hakkini haizdir. Ancak, Esas Sézlegme’nin 7'nci maddesi uyarinca Yonetim Kurulu
sermaye artirimi kararinda yeni pay haklarim siurlandirmaya yetkilidir,

Yeni pay almaya iligkin haklarin kullanim iglemleri MKK tarafindan gerceklestirilecektir.

SPKn md. 18 uyarinca, kayuli sermaye sisteminde, gikanlan paylar tamarnen satilarak bedelleri
tdenmedikge veyu satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay gikarilamaz.

Bedelsiz Pay Edinme (TTK md. 462. SPKn md. 19 ve VII-128.1 sayvili Pay Teblizi):

TTK md. 462 uyaninca, esas sézlegme veya genel kurul karanyla aynlmig ve belirli bir amaca
dzgiilenmemis yedek akgeler ile kanuni yedek akgelerin serbestce kullamilabilen kisimlan ve
mevzuatin bilangoya konolmasina ve sermayeye cklenmesine izin verdigi fonlar sermayeye
ddniistiiriilerek sermaye i¢ kaynaklardan artirilabilir. Artinimin tescili ile o anda meveut pay sahipleri
mevcut paylarinin sermayeye oranina gore bedelsiz paylari kendiliginden iktisap ederler.

SPKn md. 19 uyarinca, halka agik ortakliklarn sermaye artinmlarinda, bedelsiz paylar artinm
tarihindeki meveut paylara dagitilir.

Tasfiveden Pay Alma Hakki (TTK md. 507):

TTK md. 507 uyarinca, Sirket’in sona ermesi hilinde her pay sahibi, Esas Stizlesme’de sona eren
sirket’in mal varh@inin kullamilmasina iligkin bagka bir hiikiim bulunmadig: takdirde, tasfiye
sonucunda kalan tutara pay1 oraumunda Katilir.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30, TTK md. 414, 415, 419, 425, 1527, 11-
30.1 sayili Vekaleten Oy Kullamlmas: ve Cagri Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi):

TTK md. 425 uyarinca, pay sahibi, paylarindan dogan haklarim kullanmak i¢in, genel kurula kendisi
katlabilecegi gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kigiyi de temsilcisi olarak genel kurula ymgaar.

TTK md. 1527 uyarmca, anonim sirketlerde genel kurullara elektronik ortamda katilma, dneride
bulunma, gorily agiklama ve oy verme, fiziki kaulmann ve oy vermenin biitiin hukuki sonuglarin
dogurur.

SPKn md. 29 uyannca, halka agik ortakliklur genel kurullarimi, toplantiva, esas sézlesmede
gosterilen sekilde, ortaklifin internet sitesi ve KAP ile Kurulca belirlenen diger verlerde yayimlanan
ilanla gagirmak zorundadirlar. Bu gagry, ilan ve toplanu giinleri harig olmak iizere, toplant: tarihinden
cn az ¢ hafta 8oce yapilir. -
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SPKn md. 30 uyarinca, genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarini herhangi
bir kurulug nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylan kayden izlenen halka acik ortakliklarin
genel kurul toplantiluringa, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate
alimarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede ach
bulunan hak sahipleri kimlik gostererck genel kurula katlirlar. Paylani kayden izlenen anonim
ortaklik genel kurullarina elektronik ortamda katilim, MKK tarafindan saglanan elektronik ortam
iizerinden gerceklestirilir.

Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki (TTK md. 407, 409, 417 ):

TTK md. 407 uyannca, pay sahipleri girket islerine iliskin haklanim genel kurulda kullanirlar. Kanuni
istisnalar sakhdir.

TTK md. 409 uyarinca. genel kurullar olagan ve olaanistii toplanir. Olagan toplanti her faaliyet
ddnemi sonundan itibaren {ig ay iginde yapilr. Bu toplantilarda, organlann segimine, finansal
tablolara, y6neim kurulunun yillik raporuna, kinn kullanim sekline, dagitilacak kir ve kazang
paylannin oranlarinin belirlenmesine, yonetim kurulu iyelerinin ibralan ile faaliyet dénemini
ilgilendiren ve gerekli gérilen diger keoulara iliskin mizakere yapilir, karar alinir, Gerektigi
takdirde genel kurul olaganiistii toplantiya cagnlir.

TTK md. 417 uyaninca, yonetim kuruju, SPKn'nin 13 dnci maddesi uyarinca genel kurula
katilabilecek kayden izlenen paylarin sahiplerine iliskin listeyi, MKK dan saglayacafn “puay sghipleri
gizelgesi“ne gbre diizenler.

Oy Hakks (SPKn md. 30 ve TTK md. 432, 433, 434, 435, 436):

TTK md. 434 uyaninca, her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkini haizdir. Pay
sahipleri, oy haklarnini genel kurulda, paylariun toplam itibari degeriyle orantili olarak kullamr.

TTK md. 432 uyarinca, bir pay, birden ¢ok kisinin ortak miilkiyetindeyse, bunlar iglerinden birini
veya tgilincii bir kisiyi, genel knrulda paydan dogan haklanim kullanmasi igin temsilci olarak
atayabilirler. Bir payin iizerinde intifa hakki bulunmasi halinde, aksi kararlastinlmammssa, oy hakki,
intifa hakk: sahibi tarafindan kullaniir. Ancak, intifa hakk: sahibi, pay sahibinin menlaatlerini
hakkaniyete uygun bir sekilde gtz Oniinde tutarak hareket etmemis olmasi dolayisiyla pay sahibine
kargi sorumludut,

TTK md. 433 uyarinca, oy hakkinin kullantlmasma iligkin sinirlamalari dolanmak veya herhangi bir
yekilde etkisiz birakmak amaciyla, payiarin veya pay senetlerinin devri va da pay senetlerinin
bagkasina verilmesi gegersizdir.

TTK md. 435 uyannca, oy hakki, payin, kanunen veya esas sézlesmeyle belirlenmnis bulunan en az
miktartnin ddenmesiyle dogar.

TTK md. 436 uyannca, pay sahibi kendisi, esi, alt ve {istsoyu veya bunlarin ortafi olduklan sahis
sirkctleri ya da hakimiyetleri altindaki sermaye girketleri ile sirket arasindaki kigisel nitelikte hir ige
veya isleme veya herhangi bir vargt kurumu va da hakemdeki davaya iliskin clan miizakerelerde oy
kollanamaz, Sirket yometim kurulu Uyeleriyle yvinetimde gorevll imza yetkisini haiz kisiler, yonetim
kourulo dyeletinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ail paylardan dogan oy haklarn
kullanamaz.

SPKn md. 30 uyannca. halka agik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakkr, pay
sahibinin paylarin herhangi bir kurtlug nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.
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Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTK md. 437, 11-14.1 sayih Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporiamayva Iliskin Esaslar Tebligi):
SPKn md. 14 uyaninca, Sirkct, kamuya a¢iklanacak veya gerektiinde Kurulca istenecek finansal

tablo ve raporlari, sekil ve igerik bakimindan ™S ¢ergevesinde Kurulea belirlenen diizenlemelere
uygun olarak, zamaninda, lam ve dogru bir sekilde hazirlamak ve ibraz etmek zorundadur.

TTK md. 437 uyarinca, finansal tablolar, konsolide tinansal tablolar, ydnetim kurulunun yilhk
faaliyet raporu., denetleme raporlar1 ve yonetim kurulunun kér dafihim Gnerisi, genel kurulun
toplantisindan en az ii¢ hafta dnce, Sirket'in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine
hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire ile merkezde ve
subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine aguk tutulur. Her pay sahibi, gider Sirket'e ait clmak
iizere gelir tablosuyla bilaungonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, yGnetim
kurulundan, Sirketin isleri; deneigilcrden denetimin yapilma sekli ve sonuglan hakkinda bilgi
isteyebilir. Bilgi verme vitkimi. Sirket’in bagh sirkellerini de kapsar. Verileeck bilgiler, hesap
verme ve diiriistlilk ilkeleri bakimindan Gzenli ve gergegie uygun olmalidir,

iptal Davasi A¢cma Hakki (TTK md. 445-451, SPKn md. 18/6. 20/2):

SPKn md. 18/6 uyarnca, yonetim kurulunun kayitli sermaye sislemine iliskin esaslar gergevesinde
aldig1 kararlar aleyhine, genel kurul kararlarinin iptaline iligkin hikimler cercevesinde yonetim
kurulu iiyeleri veya haklan ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren oluz giin iginde
ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

SPKn md. 20/2 uyarinca, Kusurlanna ve durumun gereklerine gére zararlar gahsen kendilerine
yiikletiicbildigi dl¢iide yonetim kurulu dyeleri ve hazirladiklan raporlarla sinirli olarak bagimsiz
denetimi yapanlar, ara ddnem finansal tablolarinin gercegi giiriist bir sekilde yansitmamasindan veya
mevzuat ile muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedenivle dagitilan
kir payt avansimn dogru olmamasindan dogan zararlar igin ortaklia, pay sahiplerine, ortakhik
alucaklilarina ve ayrica dofirudan dogruya olmak iizere kir payr avansimn kararlasirildifi veya
tdendigi hesap dénemi iginde pay iktisap elmis bulonan kisilere karg: sorumludurlar. Hukuka
sorumluluk doguran hallerin varhi@i halindc, pay sahipleri ve yonetim kurulu Gyeleri tarafindan
kararin ilanindan itibaren otz gin iginde, iptal davas: agilabilir.

TTK md. 445 ve 446 uyarinca, genel kurul toplanusinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren
ve bu muhalefetini tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasm, olumsuz oy
kullanmig olsun ya da olmasin; gagrinin usuliine gore yapilmadifim, giindemin gere@i gibi ilan
edilmedigini, genel kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya
katilip oy kullandiklarim, genel kurula kattlmasing ve oy kullanmasina haksiz olarak izin
verilmedigini ve yukarida sayilan aykimbiklarin genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu
ileri siiren pay sahipleri, kanun veya esas sozlesme hilkiimlering ve Ozellikle diiristlilk kuralina
aykirt olan genel kurul kararlan1 aleyhine, karar tarihinden itibaren ii¢ ay iginde iptal davasi
acabilirler.

TTK md. 447 uyannca, genel kurulun, dzellikle, pay sabibinin, genel kurula katulma, asgari oy, dava
ve kanundan kaynaklanan vazgegilemer nitelikteki haklarini sintrlandiran veya ortadan kaldiran; pay
sahibinin bilgi alma, inceleme ve denetleme haklarin, kanunen izin verilen &lgii diginda simirlandiran
veya anonim sirketin temel yapisim bozan veya sermayenin korunmasi hiikiimlerine aykiri olan
kararlar1 batildir,

TIK md. 448 nyarinca, Yénctim kurulu iptal veya butlan davasimn agildigim ve durugma glnlnd
usuliine uygun olarak ilan eder ve sirketin internct sitesine koyar. Iptal davusinda Gg ayhk hak
diliiren siirenin sona ermesindcn énce durugmaya baglanamaz.
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Birden fazla iptal davasi agildigy takdirdc davalar birlegtirilerek goriiliir. Mahkeme, sirketin isterni
izerme muhteme} zararlanina karsi davacilann teminat géislermesine karar verebiliv. Teminatin
nitelik ve miktariu mahkeme belirler.

TTK md. 449 uyarinca, genel kurul karar aleyhine iptal veya builan davast agildign takdirde
mahkeme, yonetim kurulu Gyeierinin goriigiing aldiktan sonra, dava konusu kararn yiiriitiilmesinin
geri birak:lmasina Karar verebilir.

TTK md. 430 uyarinca, genel kurul karanmn iptaline veya butlanima iliskin mahkeme karari,
kesinlegiikien sonra biitiin pay sahipleri hakkinda hiikiim ifade eder. Yonetim kuruin bu karanin bir
suretini derhai ticaret siciline tescil ettirmek ve internet sitesine koymak zorundadr.

TTK md. 451 uyarinca, genel kurulun kararina karst, kitiinivetle iplal veya butlan davasi agildig
tukdirde, davacilar bu scbeple Sitket'in ugradifii zararlardan miiteselsilen sorumludurlar.

Azinhik Haklar (TTK md. 411, 412, 420, 439, 531, 559, SPKn md. 27):

TTK md. 411 uyannca, sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, yénetim kurulundan,
yazilt olarak gerektirici sebepleri ve glindemi belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasi veya
genel kurul zaten toplanacak ise, karara baflanmasiu istedikleri konulan giindeme koymasim
isteyebilirler.

TTK md. 412 uyarninca, pay sahiplerinin ¢agn veya giindeme madde konulmasina iliskin istemleri
yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi i giini iginde olumlu cevap verilmedigi
takdirde, ayru pay sahiplerinin bagvurusu tzerine, genel kurulun toplantiya cagriimasina sirket
metkezinin bulundugu verdeki uslive ticaret mahkemesi karur verebilir.

TTK md. 420 uyannca, finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagh konular, sermayenin en az
yirmide birine sahip pay sahiplerinin islemi iizerine, genel kurulun bir karar almasina gerek
olmaksizin, loplant bagkaninin karariyla bir ay sonraya rakilir.

TTK md. 439 uyarinca, genel kurulun dzel denetim istemini reddetmesi hilinde, SErMNAYyenin ¢n 1z
yirmide birini olugturan pay sahiplcri veya paylarinin itibarl defferi toplami en az bir milyon Tiirk
Lirast olan pay sahipleri ii¢ ay iginde sirket merkezinin bulundugu ver asliye ticaret mahkemesinden
dzel denetgl atumasini isteyebilir,

TTK md. 531 uyarnnca, hakl sebeplerin varhffinda, sermavenin en az onda birint ve halka actk
girketlerde yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri, girketin merkezinin bulundugu yerdeki
asliye ticarel mahkemesinden girketin feshine karar verilmesini istcyebilirler.

TTK md. 339 uyarinca, kuruculann, yonetim kurulu Gyelerinin, denetgilerin, Sirket'in kurulusundan
ve sermaye artinnmundan dogan sorumduluklary, Sitket’in tescili tarihinden itibaren dért yil
gecmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra da sulh ve ibra ancak
genel kurulun onayiyla gegerlilik kazamir. Bununla beraber, esas sermayenin onda birini, halka agik
sirketlerde yirmide birini temsil eden pay sahipled sulh ve ibramn onaylanmasina kars: iseler, sulh
ve ibra genel kurulca onaylanmaz.

SPKn md. 27 nyarinca, ortakhktan ¢ikarma hakkimn dogdugu durumlarda, azinhkta kalan pay
sahipleri a¢isindan satma hakks dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire iginde, paylartnin
adil bir bedel kargihginda satin alinmasiu oy haklaninin Kurualca belirlenen orana veya daba
fazlasina sahip olan gercek veya tiizel kigilerden ve bunlaria birlikte hareket edenlerden talep
edebilirler.
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Ozel Denetim isteme Hakks (TTK md. 438, 439);

TTK md. 438 uyurinca, her pay sahibi, pay sahiplifi haklarinin kullamlabilmesi icin gerekli oldugu
takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha &nce kullanilmgsa, belirli olaylann 6zel bir
denetimle agikhia kavugturulmasini, glindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel
kural istemi cnaylarsa, girkel veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, sirket merkezinin bulundugy
verdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denetgi atanmasini istevebilir,

TTK md. 439 uyaninca, genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmest hilinde, scrmaycnin en az
yirmide birini clugturan pay sahipleri veya paylaninin itiburi deperi toplamu en az birmilyon Tiirk
Lirast olan pay sahipleri Ug ay i¢cinde sirket merkezinin bulundu@u ver asliye ticaret mahkemesinden
Bzel denetgi atamasin isteyebilir.

Dilekge sahiplerinin, kurucularin veya girket organlarinin, kanunu veya esas stzlesmeyi ihlal ederck,
sirkcti veya pay sahiplerini zarara ugratuklann, ikna edici bir sekilde ortaya koymalan hilinde Szel
denetgi atamr.

Ortakliktan Aynilma Hakki (SPKn md. 24, 11-23.1 savili Onemli Nitelikteki islemlere iliskin
Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakkl Tebligi):

SPKn. md. 24 uyarinca, Gnemli nitelikteki iglemlere iligkin genel kurul loplantisina katiip da
olumsuz oy kullanan ve muhalefet gerhini toplanti tutanagina islcten pay sahiplen, paylarin: sirkete
satarak wyrilma hakkina sahiptir. Halka agik ortaklik bu paylar pay sahibinin talebi iizerine, stz
konusu onemli nitelikicki islemin kamuya agiklandigi tarihten dnceki otz glin icinde borsada olusan
agirllkll ortalama fiyatiarin ortalamasindan saiin almakla yilkiimlidiir. Pay sahibinin Snemli
nitelikteki iglemlere iliskin genel kurul woplantisina katilmasina haksiz bir bigimnde engel olunmasi,
genel kurul toplantsina usuliine vygen davet yapiimamas) veya giindemin usuliine uygun bir
bigimde ilan edilmemesi héallerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini
tutanafa kaydettirme sarti aranmaksizin birinci fikra hitkmii vyguolanir.

Aynlma hakkimn dogmadif hiller ile bu hakkin kullamimina ve paylan borsada islem gérmeyen
ortakliklarda satim fiyatinm hesaplanmasma iliskin usul ve esaslar Kurul tarafindan I1-27.2 sayili
Onemli Nitelikteki Islemlere Higkin Ortak Esaslar ve Avriima Hakki Teblii’nde dizenlenmekiedir.

Ortakhkian Cikarma ve Satma Hakkl (SPKn md. 27, 11-27.2 savih Ortakhktan Cikarma ve
Saima Haklan Tebligi):

SPKn md. 27 uvarinca, pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak izere
bagka bir yekilde sahip olunan paylann girketin oy haklanmn Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulasmasi durumunda, paya sahip olan bu kigiler agisindan azinlkta kalan pay sahiplerini
sirketten ¢ikarma hakkl dogar. Bu kigiler, SPK tarafindan belirlenen siirc 1ginde, azinhikta kalan
ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsihiiy ¢ikanlacak yeni paylann kendilerine satilmasim
girketten talep edebilirler,

23.6. Paylarin ihracina iliskin vetkili organ kararlara:
Sirket Yonetim Kurulu'nun 19.12.2019 tarihli toplantisinda alinan kararlar agafidaki gibidir:
‘Wirketin 19122019 wariliinde vapilan Yonetin Kurulv toplantismede:

Sirketimiz'in 257002009 tariivnede vapdan 2018 fualiver vida iliskin olagan Genel Kural
toplemitisingy {13 ) sumiceralt giindem picddesi ife Yonetim Kurwlwnmnz verkitendiritdidi fizerve Yonetim
Kurdtvnazod;

Sivkeriniz'in icinde Dulundudi mall durtena Hiskin olarak, Sirkeriniz'in Tk Ticaret Kanweae inaddde
376 kapsamnicda oldidn ' '
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2049 vilwdu yusanan genel finansal keiz ve ckonomik durgunlok nedenivie kapasire daraltinon ve
malivet Kisttfanmasvun tercih edidigi,

2020 yift igerisinde gerek vagon firetim, gerckse de vagon bakun ve iiretim islerine iliskin olarak,
Tiirkive 'nin feopolivik avanteft dy gézerileret, poiiiif ivaelenme bekiendigi degeelendiriimiy ofup.

Yonetin Kurohonnz'un bu kapsamda alacagn vedbivier ile ilgili olarak hammiove ile deili mevzun
gercevesinde gerekli puvlasaniarde bulindmasive Larar verifinisiir,

B gergevede Yonetim Kuralumns, almis ofduu b yetki ite, gerelll degerlendinmelerde bulinnis ve
asagidaki kararfan alnsnr.

=30/ 2N 9 tarihdi bagimsiz denetinden geous finansal rablolarda ver alow 63, 168.241- TL ey
yillar ve 11.440.620- TL dénem cavarmdun kavnakfanan bilanco agignun 17.700.000-TL ik kisaunm

fon gikise gerekiraeyen sermaye azalfunt yoluyla kaparihmasi, vapilacak sermuve azaltininda Sirket

sermayesinin. [7.700.000.-TL azaltdurak 2.840.000.-TL've ditgiiviitmesine ve ey zamantt olarak
41.080.000.- 11, nuarda sermaye  arvirmm vapdarak,  ciliandimzs sermavesin tameant  nakden
karsilanmak tizere 43.920.000.-TL've artirilmasina,

-Hirk Ticaret Kannw, Sermaye Pivasast Kamowe ve Ticaret Sicifi Yonetmeliginin ilgili hitkimteri
wyariic, Sermayenin azaltlmasnnn nedenferi, azafmanm amact ve azaltmenon hangi esusiar
vercevesinde vaplacafun gosterir ve sdz konusu azaltemm ortakie malvarh@mda herhangs bir
eksilmeye vol apmayacagima ve ovfukigu safladyg favdalara diskin rapor hazirlanarak bosvar
kapsammda degertendininek iizere Sermeave Pivasaxi Kurnl'na gonderitmesine,

Sermaye azalivmmna jligkin alinacak genel kvl onavine takiben, sermave azaltimuno sirketin
gecnity yllur ororlaronn girketin odenmiy sermayesinden mahsup edilmesi suretivie vapiacak
oliast ve §irket biinvesinden hevivingi bir nokit, fon veyu varlik kgt olmayvacag, dr varlik
degerinde hichir degisikiik olmayacar géc dniine olmuarak, 6102 savit Tiirk Ticarer Kanumwun
TTK nun 474 ineii maddesi Dirinci ve e fikrast iikmit wvaroica alacakBdara yapilacak cageidan
ve bunlarm haklarum ddenmesinden veva reminat altma alinmasmdan vazgegitmesine,

Arttirdan FLOBO.00.-TIHE sermaveyi temsil eden poxiarmn (B) Grabu ve hamiline yazihe olarak
olughralmasma, isbu sermaye artormunde thrag edifecck paviaem “borsada islem géren’ nirelikre
elustioralmasina,

-Meveut ortaklarm yeni pay alma hakiormm koatlunmaomast ve vend pay alma haklaruun nominal
degerden kullandiribmasima,

Yeni pay alima hakky kallinm siiresinin 15 (onbes) giin olarak belivfeninesine, bu siirenin son
gunimtin resmi ttife rasdamasy halinde, veni pay alma Fakle keffammn siiresining, ideven iy piinii
aksann sofa ermesine,

- Yend pay ol faklarmm kullandeednusmdan sonve kalanr pax var ise, Tosirraf Suliplerine Satis
Duvarusu'ndy dan edilecek taritderde 2 [iki) 1y piindi sfivevie nominal degerden diisiik olnenak
fizere Bovsa [stanbud ALY, Bivinedl Pivasa'da olusacak fivation sotidmesing,

-Yukavidaki maddeter ile igii vosal gereklilikier ve Sivket'in rabi oldusit vasal mevonat uyarmca.
Sirket Esas Sidesmest'nin "SERMAYE™ bayhkli 6. maddesinin, ekli tadil tusarisimda belivtilen
sekilde defistiviterek komonm yaplacak ik Genel Kurolda goviigiifmest icin gervekli hazirhiilarm
vapidmasma (EE-1: Tl Yosarise),

- Pavlarm thrace dgin hallanacak fzafovaenin onavlonmast amacivla Sevoye Pivasass
Kurol'inm Pav Tebligi (VI - (28 1) kapsammda verekli bh’:’r T I}{’f'geferm hazirfanarak Sermaye
Pivasust Korodo'no wiiracaat editimesine, o
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- Sermave arfirinn nedentyvle ihrac edilecek paviarm sivket pay saliplerine Sermaye Pivasasi
Kurvlo'num kuvditestirme ife dgill diizeniemeleri ve Merkezi Kuyit Karale A5 nin Geael Mekruplar
cergevesinde kavdi pay oluarak dafuibmasina ve veni payv alma hakloreun kaydifesiivine sistemi
esaslart cercevesinde kutlandirihnasine,

- Sermave gt iykin gracihk Tdgmell afueak arace konon olarak YATIRIM FINANSMAN
MENKUL DEGERLER AS. nin befirlenmesine.

Yukaridaki esas séicleyme tadili ve sair islemler igin Sermaye Pivaseisy Korolw, Borsa {standud A.S.,
Merkezi Kavit Kurufusue ve T.C. Ticaret Bukaniigr nezdinde gerekll bayvundarin ve iylemierin
gerceklestivibnesine ve Sirket Genel Kuroalu'non Tiiek Ticarer Koyt ifgifs maddelert gereginee
toplanttya davet edilmesine ve safr tim iglemlerin gerceklestivilinesine kattlandarin oybirligi ile
kerar veritimiyiir.”

Sirket’in 21.02.2020 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurol toplantisinda alinan kararlar
asagidaki gibidir:

- Tirk Ticaret Kanuno, Sermaye Pivasasi Kanunu ve Ticarct Sicili Yonetmeligi'nin ilgili
hilkiimleri uyannca, sermayenin azaltilmasinin nedenleri, azaltmamn amaci ve azaltmann
hangi csaslar cercevesinde yapilacagiu gbsterir ve sz konusu azaltimin  ortaklik
malvarhfinda herhangi bir eksilmeye yol agmayacagina ve ortakhga safladigi faydalara
iliskin olarak Ydnetim Kuorulu'nca hazirlanmig olan rapor okundu, miizakere edildi ve
katilanlarin oybirligi ile onaylandi.

- Sirketimiz'in 30/09/2019 turihli bagimsiz depetimden gegmis finansal tablolarinda yer alan
63.168.24]1- TL gegmis yillar ve 11.440.020- TL dénem zararindan kaynaklanan bilango
agigumn 17.7000000-TL'lik kismunmm fon ¢ikist gerektitmeyen sermaye azaliimui yoluyla
kapatilmasi, yapilacak sermaye azaltiminda "Pay Sayisimun  Azalulmasi”  ydnteminin
uygulunarak, Sirket sermayesinin 17.700.000.-TL azalularak 2.840.000.-TL'ye diigiiriilmesine
ve eg zamanh olarak 41.080.000.-TL tutarda sermaye artinim yapilarak, cikanlmg
sermayenin tamarm nakden karsilanmak dzere 43.920.000.-TL've artinlmasina katilanlarin
oyhirligi ile karar verildi.

- Sermave Piyasast Kurulu ve Giimritk Ve Ticaret Bakanhgi'ndan gerekli izinierin alinrug
olmasi1 kayit ve sartiyla, Sirketimiz cikarnlmg sermayesinin 17.700.000-TL azaltilarak
2.840.000.-TL'ye diglirilmesine ve es zamanl olarak 41.080.000.-TL tutarda sermaye
arttmmi yapilarak, gikanlmug sermayenin tamaru nakden karjilanmak iizere 43.920.000.-
TL've artirtlmasina ve kayith sermaye lavam gegerlilik siiresinin 2000-2024  willanim
kapsayacak sekilde uzattmasina iligkin olarak;

T.C. Bagbakanhk Sermaye Pivasasi Kurulo’nun 14.02.2020 tarih ve 29833736-105.01.01-
E.1903sayih izin yazis1 ile T.C. Gumrik ve Ticaret Bakunh@ I¢ Ticaret Genel
Midiirliigi ' niin 19.02.2020 tarih ve 50035491-431.02-E-00052472544 sayilr izin yazisi
uyarnea;

Sirketimiz Esas Sotzlesmesi'nin “Sermaye Ve Paylann Nev’i Ve Devri” baghkl: 6.
maddesinin eski ve yeni sekli okundu, miizakerc cdildi.

Sirkelimiz Esas Sozlesmesi'nin “Scrmaye Ve Paylarin Nev'i Ve Devri™ basghkl 6.
maddesinin, Sermaye Piyasas1 Kurulw'nun ve T.C. Giimriik ve Ticaret Bakanhg I¢ Ticaret
Genel Miidiirliigii’niin izin yazidan ckindc yer alan tadil tasanisina uygun olarak aynen
tadiline katilanlarin oybirligi ile karar verildi.

:
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23.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylann devir ve tedaviiliinii kisitlayier veya pay
sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigma iliskin bilgi:

Ihrag edilecek edilecek paylarnn % 100 hamiline yazilidie. Bu paylarin iizerinde devir ve tedaviiliinii
kisitlayici veya pay sahibinin haklarini kullanmasina engel olacak kayitlar yoktur,

Erciyas Holding A.§. tarafindan SPK'nun Pay Teblifi'nin 19/12 maddesi kapsarmnda izahname
Ek.4'de verilen taahhiitnamede;

Ozbal Celik nezdinde planlanan sermaye azaltimi ile cs anh oclarak va da sermaye azaltiminm
sonuglanmnasindan itibaren iki yil igerisinde Ozbal Celik’'te yapilacak sermaye artinmlarinda, yeni
pay alma haklannin tamamim kullanacagini, bu suretle elde edilecek paylar: da ihrag edilen paylann
borsada islem gdrmeye baglamusindan itibaren bir yil siireyle Borsw’da satmayacagiu beyan ve
taahhiit etmigtir.

Erciyas Holding A.§. SPK'nin 13.02.2020 tarihli karan kapsaminda verdigi ve Ek.6°da yer alan
taahhiitname agagidaki gibidir;

Ozbal Celik’in 100.000.000 TL’lik kayitl: sermaye tavam iginde, 20.540,000 TL'lik ¢ikanlog
sermayesinin geemis yillar zararlanmn mahsubu amaciyla 17.700.0000 TL tutarinda azaltilarak
2.840.000 TL’ye azaltilmasina ve es anli olarak bedelli arunm ile 43.920,000 TL'ye artirilmas
nedeniyle ihrag ve halka arz edilecek loplam 41.080.000 TL nominal degerli paylara iliskin olarak
hazirlanan izahname ile tasarruf sahiplerine satis duyurusunun onaylanmasi ile esas sézlesmenin
6'nct maddesinin tadil tusansing uygun gérig verilerck kayitli sermaye ravan izni stiresinin 2020-
20024 plarak vzatilmas: taichinin,

-yeni pay alma haklarinin kollanimindan senra kalan paylann halka arz edilmeksizin tahsisli olarak
Erciyas Holding A5 ye, birim saug fiyaunin, nominal dcger ile Toptan Sauslar Pazaninda satisin
baglamasindan tnccki 3 islem giinlinde Borsa’da islem gbren paylanin Borsa'da gergeklesccek
agirhikli ortalama fiyatlann ortalamasindan yiiksck olam olarak belirlenerek satilmasi suretiyle
olumlu karsilanmasina dair karar tesis edilmiy oldugundan,

- yeni pay alma haklarnin kvllanimindan sonra kalan ve halka arz edilmeksizin tahsish olarak
Erciyas Holding’e saulacak olan paylarin tamammu bu sekilde belirlenecek bedelden, tam ve nakden
ddenmek kosulu ile satin alacaging tauhhiit etmistir.

24. HALKA ARZA ILIiSKIN HUSUSLAR

24.1, Halka arzin kosullan, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza
katilmak icin yapilmasi gerekenler;

24.1.1, Halka arzin tabi oldugu koyullar:

Sermaye artrimuna iliskin izahname Scrmaye Pivasast Kurulu'nun onayma tabi olup, baska bir
kurum onayina tubi deffildir. Esas sozlesme tadiline iliskin olarak SPK onayim takiben Ticaret
Bakanligi'ndan da gerekli onay alinacaktir.

24.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri;

Ibrag edilen B grubu toplam paylann nominal degeri 41.080.000-TT. olup, sermayeye oram
Yo 1446, 48 dir.

24.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda hilgi:

Strketin 20.540.000-TL olan meveul sermayesi, 17.700.000-TL  azaltilarak 2.840.000-TL'ye
distirillecek ve esanl: olarak 41.080.000-TL tamami nakden karsilanmak iizere 43.920.000-T1. ye
cikarilacakur, Nakil artirilan 41.0800000-TL tutanndaki sermayenin tamamini temsil eden B grubu
paylar ihrag edileeckiir. Bu sermayc artiniminda yeparay alma haklar: kisitlanmamastr,

.
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Yeni pay alma haklan, 1-TL nominal degerli pay igin 1-TL’den kullandirlacakur. Borsa’da islem
birimi 1-TL/I Tot’tur. Yeni pay alma haklars knllamm siiresi sonunda kalan paylar Ercivas Holding’e
tahsisli olarak satilacaktir.

24.1.3.1. Hailka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:
Yeni pay alma haklarinin kullanimasina izahnamenin ilamm takip eden 10 giin iginde
baslanacak olup veni pay alma kullanim hakk kullanim siiresi 15 giin olacaktir.

Yeni pay alma haklan kullanildikian sonra kalan paylar, BIST Teptan Salislar Pazan 'nda hakim
ortak Erciyas Holding’e tahsisli olarak satilacakur.

24.1,3.2, Halka arza basvuru siireci:

Yeni pay alma hakkini kullanmak isteyen ve paylar MKS’de aruci kuruluslar nezdinde yatinm
hesaplarinda muhafaza ve takip edilen pay sahipleri, veni pay tutannu, ilan edilen kullamm siiresi
icerisinde hesabinin bulundugu araci kuruma bagvurarak kullunabilirler.

Paylar, yeni pay alma hakkimn kullaniminda 1-TL nominal degerli pay igin 1-TL fiyattan, yeni pay
alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylar ise halka arz edilmcksizin tahsisli olarak Erciyas
Holding A.3.'yc, birim sang fiyalin, nominal deger ile Toptan Satislar Pazarinda salijin
baglamasindan ©nceki 3 islem giniinde Borsa’da iglem goren paylarin Borsa’da gergeklesceck
aguirlikly ortalama fiyatlarin ortalamasindan yitksek olam olarak belirlenerek saulacakuur.

Meveut pay sahipleri, yent pay alma baklanni 1-TL nominal pay ig¢in 1-TL dcger iizerinden
kullanacuklardir. Borsa’da iglem birimi [-TL/1 Lot ojup 1 adet paya denk gelmektedir.

b) Pay bedellerinin $denme yeri ve sekline iliskin bilgi;

Nakit ddencn pay bedelleri T. Is Bankasi Altunizade Ticari sube nezdinde bu sermaye artinminda
kullamlmak dzere agilan TR33 00064(HI000113900085302 IBAN nolu Szel hesaba yatirilacaktir.
Pay bedellernn satig 1slemini yiiriiten borsa tiyesi Yatirim Finansman Menkul Kiymetler A.S.
tarafindan tahsil edildikce giin senlaninda 6z¢l banka hesabina nakit olarak yatirilacaktir.

¢) Bagvuru yerleri:

Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili tiim araci kurumlar olup, yetkili araci kurumlarin listesi
Borsa Istanbul A.S.'nin Internet Sitesi www, horsaistanbul.com “Uyeler” bashikli bélimiinde yer
wmaktadir, Borsa istanbul A.$.’nin telefon numarasi (212) 2982100, yatinmer danisma hatu telefon
numaralari {0212) 2982359- 2982348- 2982295- 2982558 dir.

d) Paylarin dagitim zamam ve yeri;
Ihrag edilen paylar, Sermave Piyasast Mevzuati gercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda
kayden izlenmcyc baslanacaktir.

24.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar alunda iptal edilebilecefi veya ertelenebilecegi
ile satiy basladiktan sonra iptalin miimkiin olup elmadifina dair a¢iklama:

SPK’mn II-5.1 sayili [zahname ve Thrag Belgesi Tebligi'nin 24 iincii maddesi gerefii, izahname ile
kamunya agiklanan bilgilerde satisa baglamadan Snce veya satig siresi cerisinde vatnmcilann
yaturim karanm elkileyebilecek defisikliklerin veya yeni hususlarin ortava ¢ikmasi hélinde, bu
durum Thraggr tarafindan yazl: olarak Kurul'a bildirilir. Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin
ortaya ¢ikmasi hilinde, ihraggt veya vetkili kuruluslar tarafindan durdurulmaz ise gerekli goriilmesi
durumuonda Kurnlea satts siirecinin durdurulmasina karar verilebilir.

Aynca II-5.2 savili Sermaye Piyasasi Araclannin Satisi Tebligi'nin 5 inci maddesinin vedinci fikrasi
uyarinca, Kurul tarafindan gerekgesi belirtilmek sureliyle ihrag edilen sermaye piyasasi araglarimin
satiy iglemlerinin gecici veya sirekli olarak duldurulmdsma karar verilmesi dummunda da satisin
derhal durdurulmas: gerekmekledir.
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24.1.5. Karsilanamayan (aleplere ait bedeller ile yatinmcilar tarafindan satiy fiyalinin lizerinde
ddenen tutarlarin iade sekli hakkinda hilgi: Yoktur.

24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar: hakkinda bilgi:

Riichan hakki kullanirminda ortaklar Sirkette sahip olduklaru pay oranina yeni pay alma haklarim
kullanabileceklir.

24.1.7. Yatinmcilarin satin alma taleplerinden vazgecme haklarina iliskin bilgi:

SPKn'nin 8 inci maddesi uyarnnca, izahname ile kamuova agiklanan bilgilerde, satisa baslamadan
once veya satig sidresi iginde yatirimcilarin vatirim kararim etkileyebilecek degisiklik veya yeni
hususlann ortaya ¢ikmasi hilinde, durum, Sirket larafindan en uygun haberleyme vasitasiyla derhal
Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veyva veni hususlarin ortaya gikmasi hilinde, satig siireci durdurulabilir.

Degigtirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim larihinden itibaren vedi is giinii iginde Sermaye
Piyasasi Kanunu'nda yer alan csaslar ¢ergevesinde Kurulea onaylanir ve izahnamenin degisen veya
yeni eklenen hususlara iliskin kismi yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayumlanmasindan dnce pay satin almak igin talepte bulunmug olan
yatinmellar, izahnamede yapilan ek ve degigikliklenin yayimlanmasindan itibaren iki i3 giinii iginde
taleplerini ger1 alma hakkina sahiptirler.

24.1.8. Paylar teslim vintemi:

Thra¢ edilecek paylar kavdilestirme esaslan cergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri buazinda
kayden izlenecek olup, paylann fiziki teslimi yapilmayacaktir.

Kaydi paylar Kurulun sermaye piyasas: araglannin satigina iligkin diizenlemelerinde yer alan esaslar
gergevesinde dagitim listesinin kesinlestii giinii takip eden wzami 2 (1ki) 15 gini igerisinde teslim
edilecektir,

2419, Halka arz sonuglarinm ne jekilde kamuya duyurulacag hakkmda bilgi:

Yeni pay alma kullammm sonuglar, Kurul'un sermaye piyasast araglarinin satiging  iligkin
diizenlemelerinde yer alan esaslar ¢ergevesinde dagium listesinin kesinlestigi glinii takip eden iki is
giinii icerisinde Kurul'un tzel durumlarin kamuya agiklanmasina iligskin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurolur.

24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkma iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarmm ksitlamp lasitlanmadifn, kisitlandiysa Kisitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:
Yeni pay alma haklan kisitlanmamustir.

b) Belli kisilere tahsis edilen paylarin ayr: ayri nominal deger ve sayisa: Yoktur.

¢) Yeni pay alma hakkimin kullamlmasindan sonra kalan paylar icin tahsis karar
alimip alinmadig:

Yeni pay alma haklanimn kullammindan sonra Kalun paylann halka arz edilmeksizin tahsisli olarak
Erciyas Holding A.8.'ye, birim satis fivatimin, nominal deger ile Toptan Satiglar Pazannda satigin
baglamasindan dnceki 3 iglem giiniinde Borsa'da iglem gbren paylann Borsa'da gergeklesecck
agirhkll ortalama fivatlarin ortalamasindan yiiksck olani olarak belirlenerek saulmasina karar
verilmistir, - o
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d) Yeni pay alma haklari, ayafida belirtilen bagvuru yerlerinde Sirket tarafindan daha
sonra KAP (www.kap.orgir) aracih@iyla kamuya duyurulacuk tarihler arasinda, 15 giin
siireyle kullandirlacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamas: halinde, yeni pay
alma hakki kullanim siiresi, izleyen is giinii aksanu sona erecektir.

Bir payin nominal defieri 1.00-TL olup, 1 lot (1Adet) pay, 1-TL nominal degerden fivattan satiga
sunulacaktir.

¢) Ortaklarn, ¢ikarilnmg sermayedeki meveut paylarina giire yeni pay alma orann:
Bedell sermaye artirinu dolasiyla tiim ortaklarin veni pay alma oram % 1446 dir.
) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iligkin bilgi:

Pay bedelleri T. [s Bankasi Alnizade Ticari sube nezdinde miinhasiran bu sermaye arlirminda
kullamlmak tizere agilan TR330006400000113900085302 IBAN nolu hcsaba Gdemeler
yapilacakur,

Yeni Pay alma haklanm kullanmak isteyen ve paylart MKS'de yatinim kurluglart nezdinde
vatirim hesaplarmda muhataza ve takip cdilen ortaklarinuz, veni pay tutarini, yukarnda belirtilen
banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktariimak iizere, yeni pay alma hakk: kullanim
siresi iginde tam ve nakit olarak vaurim kuruluglan nezdindeki yainm  hesaplanna
yatiracaklardir,

g) Basvuru sekli ve paylarin dafitim zamani ve yeri:
i) Yeni pay alma haklarion kullanmak isteyen orlaklanmizdan,

a. Paylan dolasimda olmayanlar yeni pay (utarim hesaplanmn bulundugu araci kurumlar
veya ihrager aracithifiyla

b. Paylan dolagimda olanlar ise yeni pay tutarmi besaplarimn bolundugu aract kurumlar
aracilifivlia

yent pay alma hakkl kullanim stresi iginde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.,

u) Belirtilen yeni pay alma haklka kullanim siiresi iginde pay bedellerinin ddenmemesi halinde,
yeni pay alma hakki kullamilamayacaker,

iii) Bu sermaye artinminda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen ortaklanimiz, yeni pay
alma hakki kullanim siiresi iginde bu hakkim satabilirler.

Yeni pay alma haklanimn kullanmak isteyen isieyen yaunmcilar is bu 1zabname Ek.3'lnde
bulunan ‘Risk Bildirim Formu’nu okumalar ve imzalamalar gerekmektedir.

h) Kullanilmayan yeni pay alma haklarinin nasil degerlendirilecegine iliskin bilgi:

Sermaye artimminda yeni pay alma hakko kullanmak istemevyen pay sahipleri, yeni pay alma hakki
kullumim siiresi i¢inde bu hakkini satabilirler.

Yeni pay alma hakiarinin kullanimundan sonra kalan paylarin halka arz edilmeksizin tahsisli olarak
Erciyas Holding A.S.'ye, birim satig fiyatinin, nominal deger ile Toptan Sanglar Pazannda satisin
baglamasindan Snceki 3 islem giinliinde Borsa'da islem géren paylann Borsw’da gerceklesecek
agirlikli ortalama fiyatlarin ortalamasindan viiksck olani olarak belirlencrek satitacaktir,

24.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gergek ve/veya tiizel kigilerin ady, is adresleri ve bir
payvin sahn alma fivatr ile bu kisilerin ihracg ile olan iligkisi hakkinda bilgi: Sirket’in hakim
ortafa Erciyas Holding, veni pay wlma haklarimin Lulldmmlnddn sonrd kalan paylan  halka arz
edilmeksizin tahsisli olarak satin almay taahhiit ctmistig, = <~ ~--
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Saug iglemi BIST Toptun Satiglar Pazari’nda yapilacak olup islem {iyati, nominal deger ile Toptan
Sauglar Pazannda satisin baslamasindan onceki 3 iglem giiniinde Borsa’da islemn goren paylarm
Borsa’da gergeklesecek agirhkl  ortalama  fiyatlarm  ortalamasindan  vilksek olam  olarak
belirlenecektir.

24.1.12, Varsa tasarruf sahiplerine satis duyorasunun ilan edilecegi gazeteler:

Yeni pay alma haklarimn kullanimindan sonra kalan paylar, halka arz edilmeksizin tahsisli olarak
Erciyas Holding A.S." ye satilacaktir. Bu nedenle tasarruf sahiplerine saliy duyurusu vapilmayacaktir.

24.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedelierin nemalandirihp nemalandinlmayacagn,
nemalandirlacaksa esaslari: Yoktur.

24.1.14, Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Ad: Soyad: Girevi Kurum Ad
Kamil Emre ERCIYAS Yonetim Kurulu Bagkam Ozbal Celik Boru
Yilmaz BAG Yonetim \’f;]::}']” Bagkan (3zbal Celik Boru
Coskun KILIC Yiinelim Kurulu Uyesi (Ozbal Celik Baru
Mehmet Sikrti SOKULLU Yinetim Kurulu Uyes) Ozbai Celik Boru
Mustafa OZBEY Ragimsiz %igiinm Kurulu Ozbal Celik Boru
Taner ISIN Bagimsiz Y:Ul'lﬂ.lll'l'l Kurulu Ozbal Celik Boru
Uycsi

Seniz Giinal TURGAN (Gencl _I\v_Iud_ur Yeltc-lh!'i_’a_tlrlm(:l Ozbal Celik Boru

Liskileri Yonetici
Cigdem YILDIR Muhasebe Miidiiri Ozbal Cclik Boru
Ahmet Kamil ERCIYAS Yénetim Korulu Bagkam Erciyas Holding A.S.
Hakime ERCIYAS Yonetim Kurulu Uyesi Erciyas Holding A.S.
Mehmet Burhan KARACAM Yanetim Korulu Uyesi Erciyas Holding A.5.
Markus Christian - S ST .
Dt SLEVOGT Yinelim Kurulu Uyesi Iircivas Holding AN,
Metecan OKUMUS Avukat Erciyas Holding AS.
Sedat BOZANOGLL Avukat Bozanoglu Hukuk Biirosu-Avuokat
Huriye TAM Avukat Bozanoglu Hukuk Biirosu-Avukat
Ergi BAY Avukat Bozanoglu Hokuk Rirosu-Avokat
Omer ERYILMAZ Genel Miidiir Yalirm Finansman ALS
Emre Murat UNAL Genel Midiir Yrd. Yatirnm Finansman A.S
Levent DURUSGY Genel Miidiic Yred. Yalinm Finansman A.S
Eralp ARSLANKURT Genel Midiic Yrd. Yatinm Finansman A%
Pervin BAKANKLIS Miidiir Yalirm Finansman A5
Mehmet Ali SUKUSU Miidiir Yatinm Finansman A%
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24.1.15. Sermuye Azaltimina [ligkin Bilgiler

24.1.15.1, Sermaye azaltimuna iliskin yetkili organ karan:

Sirket Yonetim Kurulu 19.12.2019 taribli toplantisinda,

Sirket Yanetim Kurulu'nun 19.12,2019 tarih ve 201%24 sandt karari ile;

3009720189 tarihli bagimsiz denetimden gecmiy finansal tablolarda ver alun 63.168,241- TL gecmis
yiltar ve 11.440.020- TL dinem caranndan kavnaklanan bilance aciwun 17.700.000-TL 'lik
hismamin fon grkigt gerektirmeyen sermave azaliimy yoluyla kapatibmas:. vapilacak sermaye
azaltuminda Nirketr sermuyesinin 17.700.000.-TL azalttdarak 2,840.000.-TL ye diiyiiriilmesine ve e§
zamanly olarak 41.080.000.-TL tuwtarda sermave artirimt vaprlarak, ¢ikarilmy sermayenin tamamt
nakden karsilanmak fizere 43.920.000.-TL. ye artirdmuasina,

-Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu ve Ticaret Sicili ¥Yoinetmeligi'nin ilgill hitkiimler:
wyarinca, Sermayenin azoltidmasiun nedenleri, azaltmamn amact ve azaltmanmm hangi esaslar
gergevesinde yapilacagini gosterir ve s07 konusu azaltimun ortaklk malvarlifinda herhangi bir
eksilmeye yol acmayacagma ve ortakliga sagladige favdalara iliskin rapor hazirlanarak basvuru
kapsanunda degerlendirmek iizere Sermaye Pivasast Kurili'na ginderilmesine,

-Sermaye azaltrmuna liskin almacak genel kurul onavim takiben, sermave aialumupun sirketin
gecmis yillar zararlarimn sirketin ddenmiy sermayesinden mahsup edilmest suretivie yapilacak
olmast ve yirket biinyesinden herhangi bir nakir, fon veya varitk ¢ikist olmavacag, Oz varlik
degerinde hicbir degisiklik olmavacagt giz intine ahnarak, 6102 sayth Tiirk Ticarer Kanunu'nun
K mn 474 incl maddesi biriner ve ikinci fikvast hitkmi wyarmca alacaklilara vapdacak cagridan
ve bunlann haklarinin ddenmesinden veva teminat altina alinmasindan vazgecilmesine,

-Artnritan 41.080.000.-TL'lik sermavyeyi temsil eden paviarin (B) Grubu ve hamiline yazih olarak
oluyturulmasing, ishu sermave artinnunda ihrac edifecek paviarm “borsada islem géiren® nitelikte
olusturulmasina,

-Meveut ortaklarmm vend pay alma hakiaromn kisitlanmamast ve veni pay alma hakiarinin neminal
degerden kullandiriimasina,

- Yeni pay alma hakka kullanam siivesinin 15 fonbeg) piin olarak belirienmesine, bu siirenin son
glintiniin resmi tatile rastiomast halinde, yeni pay alma hakkr kullanmm siiresinin, izleyen is giinii
akgan sona ermesine,

- Yeni pay alma haklavinm kullandirdmasindan sonra kalan pay var ise, Tasarruf Sahiplerine Saitg
Duyurusu'nda ilan edilecek tarihlerde 2 (iki} iy giimil siirevle nominal degerden diisiik olmamak
lizere Borsa Istanbul A.S. Birincil Pivasa'da olusacak fivaitan satifmasina,

-Yukandaki maddeler ile iigili vasal gereklilikler ve Sirker'in tabi oldugu yasal mevzuat wyannca,
Sirket Esas Sizlegmesi'nin “SERMAYE™ baslikle 0. muddesinin, ekli tadil tasarimda belirtilen
sekilde degistirilerek konanon yvapacak itk Genel Karulda piriisiilmesi icin gervekli hagtriklarin
yapilmasia,

- Paylarmn fhracr igin hazirlanacak  izaknamenin onaylanmast  amaciyla Sermaye  Pivasas:
Kurulu'nun Pay Tebligi (VII — 1281} kapsaminda gerekli bilgi ve belgelerin hazirlanarak Sermaye
Piyasast Kurulu'na miiracaat edifimesine,

- Sermaye artirinm nedenivie thrag edilveek paylurm girket pay sahiplerine Sermaye Pivasast
Kurulu'nun kavdilestirme ile tgili diizenlemelert ve Merkezi Kavit Kurulu A S nin Genel Mektuplar:
gercevesinde kaydi pay olarak dagiimasima ve yeni pay alma haklariun kaydilegtirme sistemi
esastart cer¢evesinde kullonderdmeasine,

- Sermaye arturnnma iliskin aracilik hizmeti altnacak aract kurum olarak YATIRIM FINANSMAN
MENKUL DEGERLER A.S. 'nin vetkilendirilmesine,
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-Yukaridaki esas siizlesme tadili ve sair iglemler icin Serowive Pivasast Kuruly, Borsa [stanbul A.S.,
Merkezi Kaywr Kuralugu ve T.C. Ticaret Bakanltgr nezdinde gerekli basvurulann ve islemlerin
gerceklestrimesine ve Sirket Genel Kurulu 'nun Tiirk Ticarer Kanuny'nun ilgili maddeleri geregince
toplantiya davet edilmesine ve sair tiim islemlerin gerceklestirifmesine

katidanlarin ovhirligi ile karar verilmigtir.

Sirket’in 21,02.2020 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantisinda asagdaki kararlar
alinmestir;

Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasus: Kanunu ve Ticaret Sicili Yénetmeligitnin ilgili hiikiimleri
uyanned, sermayenin azaltilmasimin nedenleri, azallmamin amact ve azaltmanin hangi esaslar
cergevesinde yapilacagim gisterir ve s0z konusu azaltimin ortakhik malvarh@inda herhangi bir
eksilmeye yol agmayacagina ve ortakliia sagladifn faydalara iliskin olarak Yonetim Kurulu'nea
hazirlanmug olan rapor okundu, miizakere edildi ve katilanlarin oybirligi ile onaylanmistir.

- Jirketimiz'in 30/09/2019 tarihli bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolarinda yer alan
63.168.241- TL gecmis yullar ve 11.440.020- TL dénem zararindan kaynaklanan bilango
agimimn 17.700.000-TL'lik kisminin fon ¢ikisi gerektirmeyen sermaye azaltimi yoluyla
kapalillmasi, yapilacak sermaye azaltiminda "Pay Sayisiun  Azaltilmast"  ydnteminin
uygulanarak, Sirket sermayesinin 17.700.000.-TL azaltilarak 2.840.000.-TL'ye diisiiriilmesine
ve e§ zamanlt olarak 41.080.000.-TL tutarda sermaye artinmm yapilarak, ¢ikarlmig
sermayenin lamami nakden karsilanmak tzere 43.920.000.-TL'yc artinimasina katilanlarin
oybirligi ile karar verilmistir.

- Sermaye Piyasast Kurulu ve Giimriik Ve Ticarel Bakanhi'ndan gerekli izinlerin alinmis
olmasi kayit ve sartiyla, Sirketimiz cgikanims scrmayesinin 17.700,000-TL azalularak
2.840.000,-TL'ye disiirilmesine ve es zamanli olarak 41.080.000.-TL tutarda scrmaye
arurmmu yaptlarak, gikarilmig sermayenin tamami nakden karsilanmak iizere 43.920.000.-
TL'ye artinlmasina ve Kkayitlh sermaye tavam gegerlilik sidrcsinin 2000-2024  villarin
kapsayacak sekilde uzaulmasina iliskin olarak;

T.C, Basbakanhk Sermaye Piyasas: Kurulu'nun _14.02.2020 tarih ve 27833736-105.01.01-
E.1903sayili izin yazis1 ile T.C. Giimrilk ve Ticaret Bakanhg: T¢ Ticaret Genel
Miidiirliigii'niin _19.02.2020 tarih ve 50035491-431.02-E-00052472544 sayili izin yazisi

uydarinca;

sitketimiz  Esas Sézlegmesi’nin “Sermaye Ve Paylarin Nev'i Ve Devri” baghkli 6.
maddesinin eski ve yent sekli okunmng, miizakere edilmistir.

Sirketimiz [sas SOzlegsmesi'nin “Sermaye Ve Paylarin Nev'i Ve Devri™ baghikh 6.
maddesinin, Sermaye Piyasast Korulu'nun ve T.C. Gimrilk ve Ticarel Bakanhi I¢ Ticarel
Genel Mudirliigi'niin izin vazilari ekinde yer alan tadil tasarisina uygun olarak ayncn
tadiline kattlanlarin oybirligi ile karar verlmiglir.

24.1,15.2, Yapilan Sermaye azaltimmn nedenleri:

Sirketimiz Yonetim Kurulu'neca hazirlanan sermaye azaltum raporunda ver aldig) iizere;

Sirketimiz Ozbal Celik Boru San. Tic. ve Tash. A.S. (' Sirkel™ veya *"Sirketimiz*)'nin , 2019 yili 9
aylik donem zararl ve geemis yil zararlatinin ileride yapilacak kar dagitimi i¢in uzun yillar bekleme
zorunlulngu dogurmasi, bu zararlann etkisiyle Sirket'in sermaye kaybinin artmasi, meveul Sirkel
yapisiun Sirket’e nakit girigi saglayacak ve/veya finansman yikini azaltacak veni sermaye
artirtmlarina imkan vermemesi sermaye azallirm yap_ll'rrlatﬁn”fgp‘[‘uﬁ}u Kilmustr.
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Sirketimiz Y&netim Kurulu olarak, Sirketin ihtiyaglarina uygun olarak hareket ctmck igin gerekli
oldugunu  dijsindiiglimiiz bu iglem ile Sirketimiz herhangi bir zarara ugramayacag gibi
alacaklilarinin da haklan zedelenmeyecektir.

Yapilmast planlanan sermaye azaltimi, sirketin zararlanmn kapatilmasinda kullanilacak olup, sirket
biinyesinden herhangi bir nakit veya varlik gikigt olmuyacak, 6z varlik degerinde hichir degisiklik
olmayacaktir.

Sermaye azaltimina iligkin ahinacak genel kurul onayim tukiben, sermaye azaltimuinin sirkctin gecmis
yular zararlannin yirketin 6denmis sermayesinden mahsup edilmesi suretivle yapilacak olmasi ve
girket biinyesinden herhangi bir nakit, fon veya varlik ¢ikisi olmayacag, 6z varlik degerinde higbir
degisiklik olmayacagl gz oniine almaruk, 6102 sayili Tisrk Ticaret Kanunu'nun TTK'min 474'lincii
maddesi birinci ve ikinci fikrasi hiikmii uyarinca alacaklilara yapilacak g¢agridan ve bunlann
haklarmin Gdenmesinden veya teminat altina alinmasindan vazgecilmesi uygun olacaktir.

Bu ylizden, $irketin sermayesinin, ighu Rapor ¢ergevesinde belirtilmis olan hususlar dahilinde tenzil
edilmesinin uygun olacaf kanaatini tasidiginmizdan bu durumu da Sayin Genel Kurul'un tukdirine
sunma zarurell hasil olmustur.

Sermaye azaltim ile birlikte yapilacak bir sermaye artinomyla Sirketin bilangosunun gii¢lendiriimesi
ve makil ihtiyaglanimin karsilanmast hedeflenmektedir. Bu gercevede, yapilacak 17.700.000.- TL'lik
sermaye azaltum igleminin ardindan, eg zamanh olarak 41.080.000.- TL sermayce artininu yapilacak
ve girketin mali durumunun gelismest ve sermaye yeterliliginin iyilestirilmesi yoniinde dnemii bir
athm atlmug olacaktr. Gergeklestirilmesi planlanan nakit sermayc arust yoluyla, Sirketin finansal
rasyolar: 1yilegtirilmek suretiyle ulusal ve uluslararas: projelere girmesindeki engel agilarak yeterlilik
saglanmis olacakur. Ayni zamanda Sirkelin mali yapis1 giiclendirilerek bagta finansman maliyetleri,
liretime dayvali kullanilan yardimer malzeme ve hammadede tedarik fivatlarimin asagr ¢ekilmesi,
saghikli operasyonel nansal nukit yaratilmasi suretivle paydaslarina kar dagitim yapmasimin onii
agilmis olacaktir,

24.1.15.3. Yapilan sermaye azaltinmmn esaslarina iliskin hilgiler;

31.12.2018 iubariyle gegmis yillar zararlan (oplam 47.394.706-TL, 2018 yili nct dbnem zaran isc
15.773.535-TL dir, 30.09.2019 itibarivle ge¢miy yullar zararlun toplama 63.168.241-TL, 2019 wili
dokuz aylik net dénem zaran ise 11.440.020-TL “dir.

Bu ¢ergevede Sirketin 20.540.000 TL olan sermayesi, 17.700.000 TL azalularak 2.840.000 TL've
diigtiriilecek olup, Sirketin pavlarinin 1 TL olan nominal deferi aymi kalacaktir. Yapilacak sermaye
azaltiminda paylarn iptal edilmesi (pay sayisimn azalulmasi) yidolemi benimsenmis olup, bu islem
ile birlikte (A} grubu 100 adet pavdan 1382668 adet pay, (B) grubu 100 adet paydan [3,52668 adet
pay korunarak ve (A} grubu 100 adet paydan 86,17332 adct pay, (B) grubu 100 adct paydan
86,17332 iptal edilerek sermaye azaltimn iglemi yapilacakir.

Sirketimiz’in 19.12.2019 itibariyle ortakhk vapsi asagidaki sekildedir:

Pay Sahibi | PayGrubu  Pay Adedi S“"“a’{‘g;" Oram S‘*"“‘('{,ﬂ“t”‘
| A 7.900.000,00 38.46 7.900.000,00
E%Egj‘;% A B 2.575.388.86 12,54 2.575.388.86
2 A3 | AraToplam  10.475.388,86 51,00 10.475.388,86
DIGER B 10.064.611.14 49,00 10.064.611,14
TOPLAM 20.540.00000 - 100,00 20.540.000,00
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Sermaye azaltinu sonras: ortakhk yapisi agafiidaki sekilde olacaktir:

. . . Sermayeye | Sermaye Tutari

Pay Sah

ay Sahibi Pay Grubn Pay Adedi Oram (%) (TL)

_ A 1.092.307,69 38,46 1.092.307.69
ERCIYAS B 356.090,77 12,54 356.090,77
HOLDING AS.

Ara_ Tnpla_m '. 1.448,398.,46 51,00 1.448.398,46
DIGER _ | B 1.391.601,54 49,00 1.391.601,54
TOPLAM 2.840.000,00 100,00 2.840.000,00

Sermaye arttirimi sonrast tahmini ortakhk yaptsi ise asagidaki yekilde olacaktir:

Pay Sahibi Pay Grubu  Pay Adedi %e:::{% bem?,}i;r“ta“
A 1.092.307,69 2,49 1.092.307.69
ERCIYAS B 21.306.868 49 48,51 21.306.568,49
HOLDING A 5. 22.399.176,18 51,00 22.399.176,18
Arua Toplam
DIGER B 21.520.823,82 49,00 21.520.823.82
TOPLAM 43.920.000,00 100,00 43.920.000,00

=Sermaye arttrmung  hissedurianimuzin katthmy orvarmna baglt ofmak sartivia ortakitk paylarr
degiyikiik gasterebilir.

24.2. Dagitim ve tahsis plani:

24.2.1. ihrageamin bildigi él¢iide, ihragginin ana hissedarlar: veya yonetim kurulu iiveleri ile
yinetimde siiz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma niyetinin
olup olmadif1 veva herhangi bir Kiginin halka arz edilecek paylarin yiizde beginden
fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadifina iligkin bhilgi:

Yeni pay alma haklanmn kullammmindan sonra kalan paylar igio , halka arz edilmeksizin tahsisl
olaruk Sirkct’in hakim ortaf Erciyas Holding A.S.'yc satilacaktir.

Erciyas Holding A.S.; Sermaye Piyasast Kurulu turafindan 13.02.2020 tarihinde;
Ozbal Celik’in 100.000.000 TL’lik kayitlt sermaye tavani icinde, 20.540.000 TL’lik ¢ikarilmus

sermayesinin gegmiy villar zararlanmin mahsubu amacivla 17.700.000 TL wtannda azalularak
2.840.000 TL ye azalulmasina ve ey anli olarak bedelli artunm ile 43.920.000 TL ye artinlmasi
nedenivle thrag ve halka arz edilecek toplam 41.080.000 TL nominal dederli paylara iliskin olarak
hazirlanan i1zahname ile lasarrul sahiplerine saliy duyurusunun onaylanmas: ile esas stizleymenin
6'nc1 maddesinin tadil tasansing uygun gorig verilerek kayith sermaye tavan 1zmi siiresinin 2020-
2024 olarak uzatilmas talebinin,

Yecni pay alma haklarinin kullaninundan sonra kalan paylann halka arz edilmeksizin tahsish olarak
Erciyas Holding A5 ve, birim satg fiyatimin, nominal deger ile Toptan Satiglar Pazarinda satisin
baslamasindan odnceki 3 islem giinlinde Borsa'da iglem gbren paylann Borsa'da gerceklesecek
agirlikli ortalama fiyatlarin ortalamasindan yilksck olami olarak belirienerck satilmasy suretiyle
olumlu kargilanmasina dair karar tesis edilmis oldugundan,

Yeni pay alma hakliarinin kullanimindan sonra kalan ve halka arz edilmeksizin tahsishi olarak Erciyas
Helding’e satilacak olan paylann tamamum bu sekilde. .behr,lcncc.r:k bedelden, lam ve nakden
ddenmek kogulu ile satin alacagin: taabhhiil etngist -




24.2.2. Talepte bulunan yatinmetlara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay miktarimin
bildirilme siireci hakkmda bilgi: Kullanlmayan yeni pay alma hakk: kargilifi pay olmast
durumunda bu paylar, halka arz edilmeksizin hakim ortak Erciyas Holding A.$."ve tahsisli olarak
sattlacaktir.

24.3. Paylarin fiyatimn tespitine iliskin bilgi:

243.1. 1,00 TL nominal degerli bir paym satig fiyati ile talepte bulunan yatirmmemin
katlanacag maliyetler hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklari 1,00 TL nominal degerli her bir pay icin 1,00 TL iizerinden kullandirilacaktur.
Yeni pay alma haklarinin kullanimndan sonra kalan paylar ise halka arz edilmeksizin tahsisli olarak
Erctyas Holding A.S.’ye, birim satis fiyaunin, nominal deger ile Toptan Satislar Pazarinda satsim
baglamasindan Gnceki 3 iglem giiniinde Borsa'da islem giiren paylarin Borsa’da gerceklesccek
agirhkh ortalama fiyatlarim ortalamasindan yiiksek olani olarak belirlencrek satilacaktar.

24.3.2. Halka arz fiyatimin tespitinde kullanmilan yintemler ile satig fivatimn helirli olmamas:
durumunda halka arz fiyatimin kamuya duyurubmas: siireci ile hulka arz fiyatinin veya fivat
tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi:

Yeni pay alma haklan |-TL nominal deferli pay igin |-TL'dir. Kalan paylar hulka arz
edilmeyeceklir. '
Bu siirenin baglangig ve bitis larihleri KAP'ta (www.kap.org.tr). Sirket"in kurumsal intemmet sitesi

{www.ozbail.com} ve Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. (www.yf.com.tr) ‘nin internet
sitesinde ilan edilecektir.

24.3.3, Yeni pay alma hakk: kisitlanmugsa yeni pay alma hakkimin Kisitlanmasindan dolay
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi: Yoktur,

24.4. Araailik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik

24.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurulusglar hakkinda bilgi:

Sirketimiz ile Yatirm Finansman Menkul Degerler A.S. arasinda 18.10.2019 tarihinde Aracilik
Sozlesmesi imzalanmustir,

Aract Kurum Adresi: Meclis-i Mebusan Cad. No:81 34427 Findikl [stanbul
Tel: (212) 317 69 00 ; Faks: (212) 282 15 50-51

Internet Sitesi: www.yf.com.tr

~

24.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve édeme kuruluglarimn isimleri:
Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeli'nde gergeklestirileceginden, paylarin saklama, takas ve
bdeme islemleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.8, (Takasbank) ve MKK tarafindan
gergeklestirilecektir.

24.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Araci Kurum (Yatinm Finansman Mcenkul Degerler A.S.) sausa “en iyi gavrel aracilifiy” ile aracilik
edeceklir. Yiiklenimde bulunulan pay yoktur.

24.4.4. Aracihk sozlesmesi hakkinda bilgi:

Yatinm Finansman Menkul Degerler A%, ile 20.12.2019 1arihinde *“Bedell: Sermave Artirirm
Aracilik S6zlegmesi” imzalannogtir. Sermaye artinim siiresi icerisinde ortaklarca kullanilmayan yeni
pay alma haklarinin BIAS'da satis1 aruct kurum larafindan gergeklestirilecektir. Kurum bu Aracilik
Sozlegmesi ile aym zamanda danigman olarak da hizmet vercecktir.

24.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

[sbu sermaye azalim ve artinmdan 6nemli tutarda menfaati olan gercek veya tiizel kisi yoktur.
Sirket dzkaynak, Yanrim Finansman Menkul Degerler A . ise aracilik komisyonu elde edecektir.
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25. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIN BILGILER

25.1. Paylarin Borsada islem girmesi icin bayvuru yapihp yapilmadist ve biliniyorsa en erken
iglem giorme tarihleri:

Sermaye artinmunda ihrag edilecek A grubu paylar BIST de iglem gormcyccek, ihrag edilecek B
grubu paylar MKK da gerekli iglernlerin yapiimasina miiteakip BIST Ana Pazar’da islem gormeye
baslayacakur.

25.2. Thrageinm aym grup paylariun borsaya kote olup olmadsFina/borsada islem goriip
girmedigine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Sirket'in meveut paylar Borsa lstanbul A.S. Ana Puzar’da iglem gérmektedir. Isbu izahname konusu
sermaye artinmng iliskin paylar da MKK iglemlerinin ardindan Borsa Istanbul A.S. Ana Pazar'da
islem gdrecektir.

25.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- Séz konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahbsisli/nitelikli yatinnmeilara satisa konu
edilmesi veya satin alinmasimn taahhiit edilmesi veva,

- Ihrag¢gimin baska bir grup paymmn veya sermaye piyasasi araclarnm tahsisli/mitelikli
yatinmeilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda bu islemlerin mahiyeti ve bu
islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi ara¢larimin sayisi, nominal degeri ve ozellikleri
hakkmnda ayrintih bilgi: Yoktur.

25.4. Pivasa vapici ve pivasa yapicithifin esaslar: Yoktur,

26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER
Y oktur,

27. HALKA ARZ GELIRI VE MALIiYETLERI

27.1. Halka arza iliskin ihragginm elde edecegi net gelir ile katlanaca@ tahmini toplam ve pay
hasina maliyet:

Halka Arz Tahmini Maliyetler TL
SPK Kurni Kayit Ucreti (% 0.2) 32,160
Borsa Kota Alma Ucreti (%0.03 + BSMV) 12.940
MEKK [hragcr Hizmel Bedeli (%0.005 + BSMV) 2.157
Aracilik Komisyonu {BSMY dahil) G000
Sermaye Artinimi Rekabet Kvurumu Pavi (%:0.04) 16.432
Diger Masraflar 30.000
Toplam Maliyet 203.689
Eldec Edilccck Net Fon Miktan 40.576.311
Satga Sunulan Pay Adedi 41.080.000
Pay Bagina Diigen Maliyet Q0050

Meveut orlaklanmuzin yeni pay alma haklanm lamamen kullsnmalan durumunda, ihrag maliyetlen
diisiildiikten sonra, sermaye artinim sonucunda saZlanacak tahmini net nakit girisi yaklasik
40.876.311-TL dir. Halka arza iliskin SirkeCin katlunaca@: tahmini maliyetler asagidaki gibidir;
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Sermayc artigt sonucu safilanacak tahmini briit nakit girisi: 41.080.000.- TL. Halka arzla ilgil:
tahmini ihrag maliyetleri yukandaki gibidir. Sermaye arnsi sonucunda safflanacak olan tahmini net
nakit girigi: 40.876.311 TL dir. Pay bagina maliyet ise 0,005 TL dir.

27.2. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullamm yerleri:

Yapilacak 41.080.000.- (kirkbirmilyonseksenbin) TL twlanndaki sermaye artriminda, sermaye
artinm strecine iliskin Taklo1'de detaylart sunulan tahmini 203.689 T1. malivel dikkate alinarak,
sermaye artirm sonucunda saglanacak 40.876.311.- (kirkmilyonsekizyiizyctmisalubiniicyiizonbir)
TL tutanindaki tahmini nakit girisi ile, asagida detaylan sunulan 6demelerin belirtilen siralama ile
gerceklesticilmesi planlanmaktadir,

Mevcut ortaklarnmzm yen:i pay alma haklanm tamamen kullanmalan durumonda, ihrag maliyelleri
diigildiiklen sonra, sermaye artirim sonucunda saglanacuk tahmini net nakit girigi yaklasik
40.876.311-TL dir. Halka arza iliskin $irket’in katlanacag tahmini malivetler asaidaki gibidir;

Sermaye arligt sonucu saglanacak tahmini briit nakit gingi: 41.080.000.- TL. Halka arzla ilgili
tahmini ihrag maliyetleri yukanidaki gibidir. Sermaye artig1 sonucunda safilanacak olan tahmini net
nakit girisi: 40,876.311 TL'dir. Pay bagina malivet ise 0,005 TL dir.

Fon Kullanmm Planm: (Tahmini) Fon Tutar (TL)
. 1'Banka kredi anapara taksit ve faiz 6demcleri 24.900.000

2)Sirketin ana ortagina olan diger borg Gdemesi 15.950.000

TOPLAM 40.850.000
28. SULANMA ETKIiSI

28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktan ve yiizdesi:

Sirket 2016-2017 ve 2018 yullik donemlerini zararla kapatnus, ¢ikarnlmig sermayesini asan tularda
geemis vii zararlan oldugu ve 2018 yili itibarivle negatif 6zkaynaga sahip oldugu i¢in bu hesaplama
anlaml gériillmemektedir.

28.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalan durumunda (yeni pay alma haklarim
kullanmamalar durumunda) sulanma etkisi ve yiizdesi:

Madde 28.1 de belirtilen agiklamamiz gecerlidir.

29, GZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BILGILER
29.1. Halka arz siirecinde ihraggiya damsmanhik yapanlar hakkinda bilgiler:

Yatmm Finansman Menkul Degerler A%, Sirket'in sermaye azaltime ve artirimn ve halka arzla
ilgili olarak her tiirld aracilik ve danigmanlik hizineti vermektedir.

29.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iiciincii kisilerden alinan bilgiler:

Bu [zahname'de sektér vaymlarindan pazar aragtirmalarindan ve herkese agik diger bilgi
kaynaklarindan elde edilmis tarihsel pazar verilerine ve Ongoriillere yer verilmektedir,
izahnamede {igiincii sahts bilgilerinin kullanddigr verlerde o bilgilerin kaynagi da belirtilmistir.
Bu gibi tgiincii sahis bilgilerinin dogru bir hicimde aktarilmig oldugunu teyit ederiz. Bununla
birlikte, sektdr vayinlarinda pazar aragtirmalannda veya diger herkese agik bilgi kaynaklarinda
tigiincii sahislarca verilen bilgilerin giivenilir nldugu duqunulmeklﬂ birlikte bagimsiz. bir
dofirnlama isleminden gecirilmemigtir.
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Iy bu izahname hazirlanirken edinilen ve Giglincii sabislardan alinan bilgilerin aynen alindig). ve
Yaunm Finansman Menkul Degerler A.$.nin bildigi veya ilgili iigiincii sahsin vaymladig
bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla agiklanan bilgilerin yanly veya yaniltic: hale getirecek
herhangi bir eksikliffin bulunmadifini beyan ederiz.

Bu izahnamede Thragginin iginde bulundugn sektsre iliskin olarak gériigleri sunulan uzman Kisi
veya kuruluglarin Ihraggr velveya iliskili sirketleri ile higbir iliskisi olmadig gibi Ihrace
ve/veya iligkili girketleri tarafindan ihrag edilen menkul kiymetlere veya bunlan elde etme hukk:
veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildirler. Ayni kigiler ikrager tarafindan daha nce
istihdam edilmemigler ya da Thraggidan herhangi bir iicret almamiglardir. Thraccinin yénetim ve
denetim organlarindan herhangi birinde Gyc olmarmiglardir. Ayrica, bu Kisi veya kuruluslarin
paylann halka araina araciik edecek aract kurum ile de herhangi bir  baflantilan
bulonmamaktadir.

Hesap Bagimsiz Sorumlu Ortak Adres
Dinemi Denetim Sirketi Bags Denetci
Yeditepe Hiiscyin Cetin F. Kerim Gokay Cad. Okul Sok. No:1-E
01.01:2016- Baginsiz Denetim D:16 Allunizade/Uskiidar-Istanbul
31.12,2016
AS.
Yedilepe Hiiseyin Cetin F. Kerim Gokay Cad. Okul Sok. No:1-E
gll'(:]izz?}l]:'_ Bagimsiz Denctim 1:16 Altunizade/Uskiidar-Istanbul
- AL,
Eren Bagimsiz Ahide-i Hiirriyet Caddesi Bolkan Center
01.012018- Denetim ve Aykut Halit 211C Kat:2 Sigli / Istanbul
31122018 Yeminli Mali
Miisavirlik A.%.
Eren Bagimsiz Abide-i Hiirriyet Caddesi Bolkan Center
01.01.2019- Denetim ve Aykut Halit 211C Kal:2 $igli / Istanbul
30.05.2019 Yeminli Mali
Miigavirlik A.S.

30. PAYLAR iLE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI
30.1. Pay satin alanlarin vergilendirilmesi

Agafida dzetlenmekte olan esaslar borsada islem gorecek paylarin elde tutulmasi ve elden ¢ikilmast
sirasinda elde edilecek kazang ve iratlanin vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi vermek
amactyla yiirirliikte bulunan vergi mevezuati dikkale abnarak hazrlanmigur. Vergi mevzuatinin
ileride degisebileceginin hatta mevznaun geriye yonclik olarak da degiscbileceginin gdz Sniinde
bulundurulmasim ve ozellikli durumlarda yatinmeilarin vergi damigmanlanina damsmasi gerektiffini
hatirlatmak isteriz.

Paylardan cldc cdileccck kazang ve watlann vergilendirilmesinde vaturimetlarin gergek Kisi veya
kurum olmasinin yanunda tam mikellef veya dur miikellef olmalan da dnem arz etmekiedir.

30.2. Paylarm elden cikarilmasi karsihginda saglanan kazanclarin vergilendirilmesi

GVK'min Gegici 67. Maddesinin (1} numarah fikrasina gore; 31 Aralik 2005 tanhinc kadar
uygulanmak izere, (6655 sayili Kanunun 2 nei maddesiyle 31.12.2020 tarihine kadar uzatilmstr.)
sermaye piyasalarinds bankalur ve araci kurumlar vasitasiyla vapilan pay alim — satim iglerinden
dogan kazanglar, tam ve dar mikellef gercek kisi ve kurumilar igin %0 oraninda tevkifat suretivle
vergilendirilmektedir. : :
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(2010/926 sayih Bakanlar Kurulu Karari ile degisik, 2006/10731 sayli Bakanlar Kurulu Karar,
Md.1/a). Tevkifatin sorumlusu, duruma gére igleme aracilik eden bankalar, araci kurumlar veya
saklamaci kuruluglar clubilmektedir. Tevkifat, takvim wihmn Gger ayhk dénemleri itibariyla
yapilmaktadir. Hissc senetleri degigik tarihlerde alindiktan sonra bir kistunin elden gikarilmast
halinde levkifat matrahin tespitinde dikkate alinacak ahg bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk
¢ikar metadu esas alinacakur. [isse senetlerinin alimindan @ince elden gikarilmas: durumunda, elden
tikanilma tarihinden sonra yapilan ilk alim iglemi esas alinarak iizerinden tevkifat vapilacak lutar
tespit edilir.

Ayni giin 1ginde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin igindeki alis maliyetinin tespitinde
agirlikll ortalama ydntemi uygulanabilecektir. Ahyg ve satig islemlcri dolayisivla ddenen kemisyonlar
ile banka ve Sigorta Muameleler: Vergisi tevkifal matrahinin tespitinde dikkate almir. Uger aylik
dénem igerisinden birden fazla pay alm satim islemi  vapilmasi  halinde tevkifatin
gergeklestirilmesinde bu iglemler tek bir Ilem olarak dikkate alinir. Diger bir degisle, ¢ aylk
donem sonunda, donem boyunca aym tiir menkul kiymetlerden kaynaklanan kazang ve zararlar,
topluca dikkate alinmaktadir.

Pay alim satimindan dogan zararlar takvim yi agilmamak kaydiyla izleyen dénemlerin tevkifal
matrahindan mahsup edilebilecektir. Tam miikellef kurumlara ait olup, BIAS de islem géren ve 1
(bir) yildan tazia stireyle elde tutulan hisse senctlerinin elden ¢ikariimasimda tevkilal uygulanmaz.
Ayrica, tam milkellef kurumlara ait olup, BIAS de islem géren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle, clde
tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarnlmasindan elde edilen gelirler icin GVK'min miikerrer 80.
maddesi hiikiimler: uygulanmayacaktr, Tevkifata tabi witulan pay alim satim kazanglari icin gergek
kigilere yillik veya miunferit beyanname verilmez. Difer gelirler dolayisiyla verilecek yillik
beyannameye bu gelirler dahil edilmez,

Ticarl faalivet kapsamminda elde edilen gelirler ticari kazang hiikiimleri cergevesinde kazancin
tespitinde dikkate alinur ve tevkif sureliyle ddenmis olan vergiler, GVK nin madde 94 kapsamunda
tevkif edilen vergilerin tabi aldugu hiikiimler gergevesinde tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi
beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir. Ay gekilde, kurumlar vergisi miikelleflerince
¢lde edilen alim-satim kazanglarnt da kurumlar vergisi matrahina dahil edilecek ve kesinti yoluyla
tdenen vergiler mahsup edilebilecektir.

30.3.Hisse Senetleri Kar Paylarimin Temettii Avanslarimin Yergilendirilmesi

30.3.1. Ger¢ek Kisiler

Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVEK'nin %4, Maddcsinin 1. Fikrasinin (6) numaral: bendinin {b) alt bendinde 4842 sayili Kanunla
vapilan defisiklikle tevkifat karnn dagitilmasi agamasina birakilmistir. Bu kapsamda GVEK nin 4842
suyill kanunla degisiklik (94/6-b) maddesi uyarinca tam miikellef kurumlarca; tam miikellef gergek
kigilere, gelir ve kurumlar vergis: milkellefi olmayanlara dar miikellef gercek kisilere, dar miikellef
korumlara ve kurumlar vergisinden muwaf olan dar miikellefe dafinlan kar paylarn iizerinden
Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda levkifal yapilacaktir. Halen bu oran % 157tir.

Ancak KVK “nin 5/1d maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmig olan ve ayni kanunun 15/3
maddesi uyarinca dagitilsin veya dagittimasin kurum hiinyesinde kesintiye tahi tutnlan kazanglarin
ortaklara dafitim halinde kar pay: dagiinina baglh tevkifat yapilmayacaktir.

(KVK | Numarali Genel Tebligi Boliim 15.3.9) GVEK'ya 4842 sayili kanunla cklenen 22, Maddcenin
2. Fikrusinin (1), (2) ve (3) numarall bentlerinde yazili kar paylanmn yansi gelir vergisinden
mistesnadir. Vergiye tabi kar paylannmn belli bir haddi asmms olmasi halinde (2020 yili igin bu had
49 000TL dir.), kar paylanmn yillik beyunname ile beyan edilmesi ve varsa kar pavinin tamamu
{izerinden  kesinti yoluyla Gdenmis olan vergilerin bcydnnamc uzcrmdcn hesaplanan  vergiye
mithsuben sonra kalan tatarm vergi dairesine Ddenmeu oereklr '
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Diger taraftan kurum kazanglarnimin sermayeye cklenmesi nedeniyle gergek kisi ortaklara bhedelsiz
pay verilmesi kar dagitimi sayllmadh igin tevkifata tabi olmadigi gibi bedelsiz hisse edinimi gercek
kigi ortaklar yoniinden menkul sermaye irad: sayilmadiindan, bunlarin beyan edilmesi 58z konosu
degildir. Temettii avanslar da kar paylar ile ayni esaslarda vergilendirilmektedir.

Dar Miikellef Gergek Kisiler

Dar miikellef gergek kisilere yapilan kar payt ddemelerin tevkifat yoluyla vergilendirilmesi tam
miikellef gergek kigiler i¢in yapilan agiklamalar ¢ergevesinde yiiritilmektedir. Dar mikellef gercck
kigilerin tevkifat yoluyla vergilendirilmiy menkul sermaye iradlannin Tiirkiye’de beyan edilmesine
gerek bulunmamaktadir. (GVK, Md 86/2). Vergisi tevkif suretiyle alinmamy menkul sermaye
iratlannin ise miinferit beyanname ile 15 giin iginde vergi dairesine bildirilmesi gerckmektedir,
(GVK, Md.101/3)

30.3.2. Kurumlar

Tam Miikellef Kurumlar ile Hisse Senetleri Tiirkiye’deki Bir Isyeri veya Daimi Temsilcisi
vasitasiyla Elinde Bulunduran Dar Miikellef Kurumlar

Adi gecen korumlara, difer bir tam miikellef rarafindan yapilan kir payr Sdemeleri tevkifata tabi
degildir. (KVK, Md.15/2 ve Md.30/3). Bu kurumlann, difer tam miikellef kuramdan aldiklan kar
paylan, igtirak kazanci clarak kurumlar vergisinden istisnadic. (KVK, Md.5/1-a-1). Ancak istirak
kazanci istisnas1 yaurnim [on ve ortaklan dahil olmak {izere yatirim fon ve ortaklarindan alinan kar
paylarinin korum kazancma dahil edilerek kurumlar vergisine tabl tutulmas: gerekmektedir.
Kurumlar vergisi matrahina dahil edilen bu kir paylan icie dagitinu yapan yatirim fon ve ortakhg:
biinyesinde Odenmis olun vergi, alinan kir payma isabet cttii tutarda, yillik beyannamede
hcsaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir. (KVK, Md.34/2). Mahsup edilecek bu vergi,
vatirim fon ortaklifindan alinan nct kar payinin gegerli kesinti oram kullamlurak briitlestirilmesi
sureliyle hesaplanmalidir,

Diger Dar Miikellef Kurumlar

Hisse senetlerim Tiirkiyve'de bir igyeri veya duimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde
hulunduran dar milkellel kurumlara yapilan kéir puyr 6demeleri, tam miikellet gercek kisilere ddenen
kir paylarina iligkin yapilan agiklamalar cergevesinden tevkifat uygulamasina konu olacakur.
Menkul sermaye iratlan iizerinden tevkifat suretivle alinmug vergiler, dar mikellef kurumlar
agistndan nihai vergi olup (KVK, Md.30/9) vergisi tevkifat yoluyla alinmamig menkul sermaye
iratlarinin beyan yoluvla vergilendirilmesi gerckmektedir.

Vergi tevkifatimin ihracql tarafindan kesilmesi sorumluluguna iliskin aciklama:

Vergi mevzuati uyaninca 01 Ocak 2006-31 Aralik 2020 dineminde ise hisse senetlerinin elden
gikarilmas: karsihifinda elde edilen kazanclar igin tevkifat bankalar, aract kurumlar veya saklamact
kuruluslarca pay kir paylan igin tevkifat ise Ortaklik¢a kesilecekuir.

31. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIN HAKKINDA
BILGI

31.1. Thracal veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kollanlmasina iliskin verilen izin ve
izin verilen herhangi bir vetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair kullandag

izahnamenin iceriginden de ilgili kiyilerin sorumlu olmay: kabul ettiklerine dair beyanlari:
Y oktur.

31.2. Izahnamenin kullanimuna izin verilen siire haklkinda bilgi: Yoktur.
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31.3. Paylarm yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem haklinda
bilgi: Yoktur.

31.4. Paylarin yelkili kuruluslarca sonradan tekrar satiga sunulmasi kapsamminda izahnamenin
kullaniabilecegi iilkeler hakkinda bilgi: Yoktur,

315, izahname kullamm izninin verilmesinin sarti olan diger aqik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi: SPK nin 13.02.2020 (arihli loplantusinda agafiidaki karar alinmustir;

Ozbal Celik Boru Sanayi Ticarel ve Taahhiit A$ . nin (Jirket), 100.000.000 TL'lik kayith sermaye
tavant iginde, 20.540.000 TL'lik ¢ikanlmus sermayesinin gegmiy yillur zararlanmn mahsubu
amaciyla 17.700.000 TL tutarinda azaltillarak 2.840.000 TL'yc azaltlmasina ve es anli olarak bedelli
artinim ile 43,920,000 TL' ye artinlmasi nedeniyle ihrag ve halka arz edilecek toplam 41.080.000 TL
nominal degerli paylara iliskin olarak hazirlanan 1zahname ile tasarrof sahiplerine saliy duyurusunun
onaylanmasy ile esas sézleymenin 6’nc1 maddesinin tadil tasarisina uygun gorly verilerck kayith
sermayc tavanl izml stiresinin 202(-2024 olarak uzatilmas: talebinin; yeni pay alma haklarimnin
kullamimundan senra kalan paylaria halka arz edilmeksizin lahsisli olarak Erciyas Holding A.S."ve,
birim satis fivatinin, nominal deger ile Toptan Satislar Pazarinda sausin baslamasindan onceki 3
iglem giiniinde Borsa'da iglem giren paylann Borsa’da gergeklesecek agirlikli ortalama fiyatlarin
ortalamasindan yiiksek olani olarak belirlenerek satilmasi suretiyle olumlu karsilanarak izahnamenin
onaylanmasina ve esas sdzlesmenin 6°nct madde tadil metnine uygun gérlis verilmesine karar
verilmistiz.

31.6. Yetkili kuruluglarca paylarin sonradan tekrar satistmn gerceklestirilmesi durumunda.
satism kosullarna iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda yatinmecilara
sunulacagina dair koyu harflerle yazilnus uyari notw: Yoktuor.

31A IZAHNAME KULLANIM iZNiNIN BELIRLENEN BIR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

31A.1 fzahname kullamm izni verilen yetkili kuruluslann listesi ve kimlik bilgileri (ticarel
unvanlari ve adresleri): Yokour.

31A.2 izahname. arz programn izahnamesi veya arz programu sirkiileri onay tarihi itibariyle
yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasit duyurvlacag ve ilgili
bilgiye nereden ulasilabilecei hakkinda aciklama: Yoktur.

3B IZAHNAME KULLANIM iZNiNIN TUM YETKiLi KURULUSA VERILMES]
DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BILGILER

[zahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi inlernet sitelerinde izahnameyi verilen
izin ve kosullar dahilinde kullandiklarna dair beyanlarina ver vermeleri gerektigine dair
koyu harflerle vazilnus uyar::

Yoktur.
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32. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Agafidaki belgeler ihragcimin merkez adresi ve basvoru yecleri ile ihraggimin internet sites
(www.ozbal.com.ir) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda’da (KAP) (www.kap.org.tr) wasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmakradir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini clugturan her tiirlii rapor ya da belge ile defierleme
ve gorisler (uzman faalivet ve bafimsiz denetim raporlan ile vetkili kuruluglarca hazirlanan
raporlar, ¢sas sdzlesme vh.)

2) Thraggimin izahnamede yer almast gereken 2016, 2017, 2018 willanna ait finansal tablolarn ile
30.09.2019 ara dénemine ait finansal tablolan

33, EKLER

Ek 1. Bagimsiz Denelim Kuruluyu Sorumluluk Beyanlari

Ek 2. Gayrimenkul Degerleme $irketleri Sorumluluk Bevanlan

Ek 3. Risk Bildirim Formu

Ek 4. Pay Tebligi 19/12 maddesi uyarinca verilen taahhiitname

Ek 5. 01.01.2019-31.12.2019 Dénemi Bagimsiz Denelim Raporu

Ek.6. Kurulun 13.02.2020 tarih ve [0/229 sayili toplantisinda aldigi karara iliskin Yénetim Kurulu
Karar: ve Erciyas Holding'in Taahhiitnamesi
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