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Giris

Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit A.S.'nin (“Sirket™ 31 Mart 2019 tarihli ilisikteki 6z=t finansal
durum tablosunun ve aym tarihte sona eren tic ayhk dénemine ait dzet kar veva zarar ve diger kapsamh gelir
tablosunun, dzkaynaklar degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin dzetinin
ve difer agiklayict dipnotlanmin simurh denetimind yiirltmils bulunuyoruz, Sirtket yénetimi, sz konusu ara
dinem finansal bilgilerin Tlirkive Muhasebe Standartlari'na uypun olarak hazidanmasindan ve gergefe uygun
bir bigimde sunumumdan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptifimiz simrh denetime dayanarak stiz konusu arg
dinem Gzet finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Swarh Denetimin Kapsan

Yaptigmmez siuch denetim, Sinirln BaZimsiz Denetim Standard) (SBDS) 2410 "Ara Dionem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarmn Bafimsiz Denetimini ¥irliten Denet¢i Tarafindan Simrh Bagimsiz
Denetimi”ne uygun olarak yirttilmigtiir. Ara donem finansal bilgilere iliskin simirl denetim, bagta finans ve
muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak Gzere ilgili kisilerin sorgulanmas: ve analitik prosedirler ile
diger sinirh denetim prosediirlerinin uygulanmasindan clusur. Ara dénem finansal bilgilerin simirl: denetiminin
kapsarni; Bagimsiz Denetim Standartlan'na uygon olarak vapilan ve amact finansal tablolar hakkinda bir géris
bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla Snemli lgiide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal
bilgilerin simirh denetimi, denstim girketinin, bir bafimsiz denetimde belirlenebilecek tim dnemli hususlara
vakif olabilecefine iliskin bir gilvence saflamamaktadir. Bu sebeple, hir bafimsiz denetim  giiriigii
bildirmemekteviz.

Sartlar

TMS 12 "Gelir Vergisi" standard) uyarinca, gegmis mali zararlar ve vergiden indirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varlikiar, vakin gelecekte vergive tabi veterli kar elde etmek suretiyle siz
konusu farklardan yararlanmamin kuvwetle muhternel olmas: veya gelecekte ilgili farklann ortadan
kalkmasinin muhtemel olmas: durumunda kayitlara alinmaktadir. Dipnot 14'de gdrlilecefi lizere, Sirket ekli
finansal tablolarda 31 Mart 2019 tarihi itibariyvle, toplam 7.007.986 TL tutarinda ertelenmis vergi varh&m,
sermave artizl sonrasi artan isletme sermayesi wve ileriye donilk karhhik beklentileri nedeniyle
muhasebelestirmistir. Ancak, Sirket’in bu erelenmiz vergi varh@ndan yararlanmasina imkan verecek
dilzeyde mali kari gerekli olan zaman dilimi iginde elde ennesinei?!ﬁnelik belirsizlik oldugu gériislindeyiz.

Member of Grand Thorsdoan Intemational Lhd



o GrantThornton

31 Mart 2019 tarihi itibanyla Sirket'in iliskili taraflarindan clan Bilyap Insaat Endiistri Malzemeleri
Pazarlama A.S."den (Bilyap1) vadesi gegmis 9.879.172 TL tutarinda alacag: bulunmaktadir. $irket ydnetimi
siiz kenusu alacagm tahsil edilebilir oldugu dilstincesinde olup ekli finansal tablolands herhangi bir karsihk
ayirmarnigtir,

Sirket 4 Nisan 2019 tarihinde Bilyap: ile vadesi gegen alacaklan igin sulh sozlesmesi yapmugtir. Bu
sdzlezmeye ghre Bilyap'dan olan alacak ABDS olarak sabitlenmis ve sirketten 4 Misan 2024 vadeli 1,709,754
ABD$ tutaninda senet almmusti; Bilvap ayrica vade farks olarak 4 Nisan 2024 tarihinde 444 426 ABDS
Birket'e ddeyecektir. Borglu sirketin gogunluk hissedari olarak Bilgehan Oztiire sézkonusu borca milsterek ve
milteselsil kefil olmugtur.

Sirket'in 31 Mart 2019 tarihi itibarivle Szkaynaklaninin toplam tutan negatif 5.268.117 TL olup kisa vadeli
yilklmliilitkleri diinen varbiklardan 61.688.636 TL fazladir. Sirket'in ticari faaliyetlerine devam etmesi
gelecek ddnemlerde pergeklesecek yeni fon girislerine baghdir,

Sonug

Sinirh denetimimize giire iligikeki ara dénem finansal bilgilerin, yukandaki 3. 4. ve 5. paragraflarda belirtilen
hususlarin etkileri harig olmak dizere, Sirket'in 31 Mart 2019 taribi itibanyla finansal durumunun, finansal
performansimin ve aym tarihte sona eren iig ayhk déneme iliskin nakit aliglanimn Tlrkive Muhasebe
Standartlar'na uvgun olarak tlim Gnemli yinleriyle percefie uvgun bir bicimde sunulmadiff kanaztine
varmaruza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemistir,

Istanbul, 10.05.2019

Eren Bafiimsiz Denetim ve Yeminli Mali Mogavirlik A.$.
Member Firm of Gl?n hormnton Intemnatjonal
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OZBAL CELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIRKETI

31 MART 2019 TARIHLI OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

OZBAL CELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SiRKETi
31 MART 2019 TARIHI ITIBARIYLA OZET BiLANCOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Incelemeden  Bagimsiz Denetimden

Gegmis Gegmis

VARLIKLAR Not 31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Donen Var liklar 28.972.093 37.127.188
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.876.981 307.212
Ticari Alacaklar 19.924.253 30.804.839

- Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 35 4.923.021 2.910.351

- iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 15.001.232 27.894.488
Diger Alacaklar 825.492 807.093

- iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 3 323.907 303.656

- iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 501.585 503.437
Stoklar 6 5.775.891 4.572.670
Pesin Odenmis Giderler 192.211 236.167
Diger Donen Varliklar 377.265 399.207
Satis Amagh Siiiflandirilan Duran Var hiklar 1.568.030 --
Duran Varliklar 57.788.336 59.176.765
Diger Alacaklar 1.710 1.710
Finansal Y atinnmlar 62.500 62.500
Y atirim Amaclt Gayrimenkuller 7 10.930.000 10.930.000
Maddi Duran Varliklar 8 39.435.645 41.368.130
Maddi Olmayan Duran Varliklar 167.001 135.798
Pesin Odenmis Giderler 183.494 181.445
Ertelenmis Vergi Varlig 14 7.007.986 6.497.182
TOPLAM VARLIKLAR 88.328.459 96.303.953

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olusturur.
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OZBAL CELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIRKETI

31 MART 2019 TARIHLI OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

OZBAL CELIK BORU SANAYI TiCARET VE TAAHHUT ANONIM SIiRKETI
31 MART 2019 TARIHI ITIBARIYLA OZET BiLANCOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz incelemeden  Bagimsiz Denetimden
Gegmis Gegmis
KAYNAKLAR Not 31 Mart 2019 31 Aralik 2018
Kisa Vadeli Yukamlulukler 90.660.729 94.176.741
KisaVadeli Bor¢lanmalar 4 36.781.654 31.253.678
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli 9.638.053 17.681.664
Kisimlar
Ticari Borclar 26.383.170 26.610.436
- iliskili Taraflara Ticari Borclar 35 21.667.251 20.989.264
- iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 5 4.715.919 5.621.172
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda 684.292 869.097
Borclar ' '
Diger Borglar 12.795.097 15.997.721
- iliskili Taraflara Diger Borclar 3 12.753.355 15.938.175
- iliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 41.742 59.546
Ertelenmis Gelirler 3.024.960 160.917
KisaVadeli Karsiliklar: 1.353.503 1.603.228
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa
Vadeli Karsihiklar 275.849 377.816
- Diger KisaVadeli Karsiliklar 9 1.077.654 1.225.412
Uzun Vadeli Y dkamlaltkler 2.935.847 1.461.890
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 4 2.191.596 682.348
Calisanlara Saglanan Faydalara liskin Uzun
Vaddi Karsihklar 744.251 779.542
OZKAYNAKLAR (5.268.117) 665.322
Odenmis Sermaye 10 20.540.000 20.540.000
Sermaye Y edekl eri 6.694.157 6.694.157
Paylarailiskin Primler 13.782.830 13.782.830
Kar veya Zararda Y eniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsaml1 Gelirler 19.450.234 19.450.234
- Y eniden Degerleme ve Ol¢iim Kazanglar 19.960.268 19.960.268
- Diger kayiplar (510.034) (510.034)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Y edekler 3.366.342 3.366.342
Gegmis Yillar Zararlar (63.168.241) (47.394.706)
Net Dénem Zarari (5.933.439) (15.773.535)
TOPLAM KAYNAKLAR 88.328.459 96.303.953

Hlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasinm olusturur.
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OZBAL CELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIRKETI

31 MART 2019 TARIHLI OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

OZBAL CELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIRKETI
31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KAR ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI| GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

. Bagimsz Bagimsiz
Incelemeden Gegcmis Incelemeden Gegmis
Not 1 Ocak — 1 Ocak —
31 Mart 2019 31 Mart 2018
Kar veya Zarar Kismi
Hasilat 11 4.599.156 34.431.976
Satiglarin Maliyeti (-) 12 (4.164.040) (32.451.519)
Brit Kar 435.116 1.980.457
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (659.611) (2.068.370)
Gend Y onetim Giderleri (-) (997.689) (872.737)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.401.944 508.700
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (1.799.352) (701)
Esas Faaliyet Zarari (1.619.592) (452.651)
Y atinm Faaliyetlerinden Gelirler 24.024 204.701
Y atinm Faaliyetlerinden Giderler (-) -- --
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Zarari (1.595.568) (247.950)
Finansman Giderleri (-) 13 (4.848.675) (2.964.753)
Vergi Onces Zarari (6.444.243) (3.212.703)
Vergi Gelir/Gideri 510.804 3.162.085
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 14 510.804 3.162.085
Net Donem Zarari (5.933.439) (50.618)
Diger kapsamli gelir/(gider)
Kar veya Zararda Y eniden Siniflandirilmayacaklar
-Aktleryal Kazang /Kayip -- (33.670)
-Ertelenmis vergi etkisi 14 -- 7.407
Diger kapsamli gelir/(gider) (vergi sonrasi) -- (26.263)
Toplam Kapsaml Gider (5.933.439) (76.881)
Hisse Basina Kayip (0,289) (0,002)

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olusturur.
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OZBAL CELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIRKETI
31 MART 2019 TARIHLI OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

OZBAL CELIK BORU SANAYi TICARET VE TAAHHUT ANONIM SiRKETI

31 MART 2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT OZSERMAYE DEGISiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Kar Veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelirler ve

Birikmis Karlar

Giderler
Diger Yeniden Kardan .
nglar_a Sermaye Degerlemeve Diger Ayrilan Geemis . Net Toplam
Sermaye Iliskin ; — Yillar Donem -

. Yedekleri Olglim Kayiplar Kisitlanmg Ozser maye

Primler Zararlary Zarari

Kazanclari Yedekler

01 Ocak 2018 bakiyesi 20.540.000 13.609.819 6.694.157 9.867.078 (386.498) 3.366.342 (55.246.430)  (9.648.276) (11.203.808)
Y edeklere transfer -- -- -- - -- - (9.648.276) 9.648.276 -
Toplam kapsaml1 gider -- -- -- -- (26.263) -- -- (50.618) (76.881)
31 Mart 2018 bakiyesi 20.540.000 13.609.819 6.694.157 9.867.078 (412.761) 3.366.342 (64.894.706) (50.618) (11.280.689)
01 Ocak 2019 bakiyesi 20.540.000 13.782.830 6.694.157 19.960.268 (510.034) 3.366.342 (47.394.706) (15.773.535) 665.322
Y edeklere transfer -- -- -- -- -- --  (15.773.535) 15.773.535 --
Toplam kapsaml1 gider -- -- -- -- -- -- -- (5.933.439) (5.933.439)
31 Mart 2019 bakiyesi 20.540.000 13.782.830 6.694.157 19.960.268 (510.034) 3.366.342 (63.168.241) (5.933.439) (5.268.117)

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olusturur.
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OZBAL CELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIRKETI
31 MART 2019 TARIHLI OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

OZBAL CELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SiRKETi

31 MART 2019 TARIHI ITIBARIYLA NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Not 01 Ocak — 01 Ocak-
31 Mart 2019 31 Mart 2018
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 5.453.270 9.475.601
Vergi 6ncesi net zarar (6.444.243) (3.212.703)
Dénem net kari/zarari mutabakati ileilgili diizeltmeler 4.050.384 2.929.698
Amortisman veitfa giderleri ileilgili duzeltmeler 8 376.531 597.989
Karsiliklar ileilgili dizeltmeler 9 840.018 102.982
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayiplar _ (65.137)
(kazanclar) ileilgili dizeltmeler '
Faiz (gelirleri) ve giderleri ileilgili dizeltmeler 13 1.504.041 1.025.164
Kredi etkin faiz diizeltmesi 13 (528.653) (458.076)
Borclanmalarailiskin kur fark: (gelirleri)/giderleri, net 1.858.447 1.726.776
Isletme Ser mayesinde Ger geklesen Degisimler 7.847.129 9.758.606
Stoklardaki artis/azalislailgili diizeltmeler (1.203.221) 3.091.666
Ticari dacaklardaki artis/azalislailgili dizeltmeler 10.762.627 (750.167)
Faaliyetlerleilgili diger alacaklardaki artig/azalislailgili diizeltmeler (18.399) 320.330
Ticari borclardaki artig/azalislailgili diizeltmeler (1.176.388) (7.729.837)
Fadliyetlerleilgili diger borclardaki artis/azalislailgili dizeltmeler (3.202.624) 6.846.621
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis (artis) 41.907 5.906.436
Faaiyetlerleilgili diger varliklardaki azalis (artis) 21.942 258.098
Fadiyetlerleilgili diger yukimltliklerdeki artis (azalis) - (25.214)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclardaki artis (azalis) (184.805) (408.089)
Ertelenmis gelirlerdeki artis (azalis) 2.864.043 2.248.762
Odenen kidem tazminatlar (57.953) --
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI (43.279) (17.329)
Maddi duran varlik alimlar 8 (43.279) (51.618)
Maddi duran varlik satiglarindan saglanan nakit 8 - 34.289
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (3.840.222) (1.091.540)
Saglanan krediler 5.060.681 12.689.756
Odenen anaparalar ve faizler (7.925.515) (13.214.208)
Alinan faiz 24.024 139.564
Odenen faiz 13 (999.412) (706.652)
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Degisim 1.569.769 8.366.732
Doénem bas1 hazir degerler 307.212 99.124
Donem sonu hazir degerler 1.876.981 8.465.856

Tlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasint olusturur.
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OZBAL CELIK BORU SANAYI TiICARET VE TAAHHUT ANONIM SiRKETI

31 MART 2019 TARIHLI OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”") olarak ifade edil mistir.)

NOT 1-SIRKET IN ORGANiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit Anonim Sirketi (“Sirket”) 24 Haziran 1995 de kurulmus
olup, ana faaliyet konusu spiral kaynakli celik boru kaplamasi, Uretimi ve bu UrUnlere ait
hammaddelerin ticaretidir. Sirket, dogalgaz, petrokimya ve petrol borulari, igme suyu borulari, kazik
borular1, ¢elik yap borulari, genel ve 6zel amagli boru ve ek parcalarinin imalatim gergekl estirmektedir.

Sirket'in merkezi Mersin Tarsus Organize Sanayi Bolgesi RUstl Kazim Yilcelen Cd. No:23
Akdeniz/Mersin adresindedir. 21 Mart 2009 tarihinde faaliyete baslams olan Izmit Subesi, sirketin
yeniden yapilanmas islemleri kapsaminda 18 Subat 2016 tarihinde kapatilmis bulunmaktadir. Sirket;
Barbaros Mahalles, Kardelen Sokak, No:2/1 Palladium Tower Atasehir/istanbul adresinde 21 Ocak
2016 tarihinde yeni bir irtibat blrosu agmigtir.

31 Mart 2019 tarihi itibariyle Sirket biinyesinde istihdam edilen personel sayisi 134 kisidir (31 Aralik
2018: 139 kisi).

Sirket’inis ortakliginin faaliyet konusu asagida belirtilmistir.

RC Enduistri ve Ulasim Araglar: A.S.& Ozbal A.S Is Ort: Tuidemsas’ in yik vagonu ve sandiklarin tamiri
amaciyla aghis oldugu ihalenin RC Endiistri ve Ulasim Araglarn A.S. ve Ozbal Celik Boru Sanayi
Ticaret ve Taahhit A.S tarafindan 3 Kasim 2014 tarihinde kazamilmasi sonucu kurulan is ortakligidhr. Is
ortakligi'mn kayithh adresi Kadi Burhanettin Mah. Fabrika Caddesi No: 11/17 Merkez/Sivas tir.
Sirket'in 49% olan ortaklik pay1 30 Eylil 2016 tarihinde RC Endustri ve Ulasim Araclart Anonim
Sirketi firmasina yapilan satis sonucu %1 e inmistir ve projenin tamamlanmastyla birlikte ortaklik sona
erecektir.

Finansal tablolar, Y 6netim Kurulu tarafindan 10 Mayis 2019 tarihinde onaylanmustir.
NOT 2 —-FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma liskin Temel Esaslar

Tlisikteki ara donem ozet finansal bilgiler Sermaye Piyasas: Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih
ve 28676 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanms olup Tebligin 5. Maddesine
istinaden Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK™) tarafindan yUrirllige
konulmus olan Turkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS’) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari esas
alinmistir. TM S ler, TUrkiye Muhasebe Standartlari, TUrkiye Finansal Raporlama Standartlar: (“ TFRS")
ile bunlarailiskin ek ve yorumlari igermektedir.

Sirket, 30 Eylul 2018 tarihinde sona eren ara doneme iliskin 6zet finansal bilgilerini SPK’min Seri: Il,
14.1 No'lu tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulart cercevesinde, TMS 34 “Ara Donem
Finansal Raporlama’ standardina uygun olarak hazirlamistir. Ara donem Ozet finansal bilgiler ve
dipnotlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan
bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Isletmeler, TMS 34 standardina uygun olarak ara donem finansal bilgilerini tam set veya 6zet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu gergcevede, ara donemlerde 6zet finansal bilgi hazirlamay: tercih
etmistir.

Sirket’in ara donem 6zet finansal bilgileri yil sonu finansal tablolarinin icermesi gerekli olan agiklama
ve dipnotlarin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolar
ile beraber okunmalidir.
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OZBAL CELIK BORU SANAYi TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIRKETI
31 MART 2019 TARIHLI OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”") olarak ifade edil mistir.)

Sirket, muhasebe kayitlarimn tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan cikarilan prensiplere ve sartlara, Turk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuat: ve Turkiye
Cumhuriyeti Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plam sartlarina uymaktadir. Ara
donem Ozet finansal bilgiler, makul degerleri ile tasinan finansal varlik ve yukimlUkltlerin disinda,
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi
amaciyla gerekli dizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak dizenlenmistir. Sirket’in fonksiyone ve
raporlama para birimi Turk Lirast (“TL”) dir. SPK’min Seri 11, 14.1 No’'lu tebligi ve ona agiklama
getiren duyurular: uyarinca, ara dénemlerde 6zet finansal bilgi hazirlayan isletmelerin déviz pozisyonu
tablosunu, toplam ihracat ve toplam ithaat tutarlar: ile toplam doviz yukimlulGgunin hedge edilme
oranini 6zet finansal bilgi dipnotlarinda sunmalar: zorunludur.

2.2 Yuksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Duzeltiimesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlart’ na uygun mali tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak
Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasimin gerekli olmadigint ilan ettigi icin bu tarihten itibaren
Tlrkiye Muhasebe Standardi 29 “Yiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama’ya gore
finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

2.3 Isletmenin Surekliligi

Sirket'in finansal tablolari, Sirket'in dnimizdeki bir yilda ve fadliyetlerinin dogal akisi icerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yukumlUlUklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin
surekliligi esasina gore hazirlanmustir.

31 Mart 2019 tarihi itibaryla Sirket’ in 6zkaynak toplami negatif 5.268.117 TL'dir (31 Araik 2018:
665.322 TL). Ayni déneme iliskin kisa vaddi yUkimlulUkler donen varliklarim 61.688.636 TL asmis
(31 Aralik 2018: 57.049.553 TL), aym tarihte sona eren dénem net zarar: 5.933.439 TL olmustur (31
Aralik 2018: net zarar 15.773.535 TL).

Anonim sirket Y dnetim Kurulu' nun, sirket sermayesinin kaybedilmesi veya sirketin borca batik olmasi
hallerine iliskin gorev ve yetkileri Turk Ticaret Kanunu nun (“TTK") 376 ile 377'inci maddelerinde
duzenlenmis olup, Turk Ticaret Kanunu'nun 376'nct maddesinin uygulanmasi ve bu uygulama
cercevesinde TTK 376 bilangosunun hazirlanmasi ile ilgili olara halka agik sirketlerin uymalar: gereken
esadar SPK’nin 10.04.2014 tarih ve 11/352 sayil1 karar: ile kamuya duyurulmustur.

Ote yandan,

(i) 15 Eylul 2018 tarihli Resmi Gazete' de yayimlanan 6102 Sayili Turk Ticaret Kanunu' nun 376’ nci
Maddesinin Uygulanmasina lliskin Usul Ve Esaslar Hakkinda Teblig’in Gegici (1). maddesi uyarinca;
1/1/2023 tarihine kadar, TTK’nin 376'nct maddesi kapsaminda sermaye kayb: veya borca batik olma
durumuna iliskin yapilan hesaplamalarda, henliz ifa edilmemis yabanci para cinsi yukimitlUklerden
dogan kur fark: zararlarinin dikkate alinmayabilecegine iliskin diizenleme yapilmis,

(ii) SPK da 04.10.2018 tarih ve 2018/43 sayil1 Biilten’inde, Kurul Karar Organ’ min 04/10/2018 tarih ve
49/1126 sayili karart uyarinca Teblig hikimlerinin halka agik anonim ortakliklarin TTK' min 376
maddesineiliskin degerlendirmelerinde de uygulanacagin kamuya duyurmustur.
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2.4 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar:

31 Mart 2019 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar: asagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlart ve TFRYK yorumlart disinda Onceki yilda kullamlanlar ile tutarli olarak
uygulanmustir

a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TFRS9 Finansal Araclar - Degisiklikler

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklik, itfa edilmis maliyet ile élcllen finansal bir yukimlGlugin, finansal tablo disi birakilma
sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda
muhasebel estirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijina sozlesmeye dayal1 nakit
akislart ile orijinal etkin faiz oramndan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar arasindaki fark olarak
hesaplanir. Bu, farkin TAS 39'dan farkli olarak enstrimamin kalan Omri boyunca yayilarak
muhasebel estirilmesinin mumkin olmadigi anlamina gelmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in
finansal durumu ve performansi Uzerinde 6nemli bir etkisi olmanmustir.

TMS 28 istiraklerdeki veis ortakliklarindaki yatirimlar

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya misterek yonetime tabi
yatinmlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini  agikliga kavusturmustur. S6z konusu
degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performans: Gizerinde 6nemli bir etkisi olmarmstir.

TFRS 16 Kiralamaislemleri

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde
genis kapsaml1 bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiradlamaislemine
taraf olduklarinda bu islem icin finansal kiralama (bilanco i¢i) ya da faaliyet kiradlamas: (bilango dis1)
aynm yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16'ya gbre artik kiralayanlar neredeyse tim kiralama
sbzlesmeleri icin gelecekte ddeyecekleri kiralama yikimldltklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik
kullanim hakkin bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UM SK kisa dénemli kiralamaislemleri ve
distk degerli varliklar icin bir istisna éngdrmistir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan
uygulanabilir. Kiraya verenler i¢cin muhasebe neredeyse aym kalmaktadir. Ancak UM SK’ min kiralama
islemlerinin tammum  degistirmesinden 6tird  (sbzlesmelerdeki iceriklerin  birlestirilmesi ya da
ayristinlmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir.
Bu durumda, yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve Kkiralayanlar arasinda birtakim
degerlendirmelere neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16'ya gore bir sdzlesme belirli bir slire icin
belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullamm hakkin ve o varligi kontrol etme hakkin igeriyorsa o
sozlesme bir kiralama sbzlesmesidir ya da kiralama islemi igermektedir. S0z konusu degisikligin
Sirket’in finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRSYorum 23 Vergi uygulamalarindaki bdirsizlikler

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
yorum TMS 12 Geir Vergileri standardimin uygulamalarindaki bazi  belirsizliklere agiklik
getirmektedir. UFRS Y orum Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu
belirszligin TMS 12'ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar
standardinin uygulanmasi gerektigini acikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirszlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasimin  nasil  Olgllecegi  ve
muhasebel estirilecegi ileilgili agiklama getirmektedir.
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Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince
kabul edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya cikar. Ornegin, ozellikle bir giderin
indirim olarak kabul edilmesi ya da iade anabilir vergi hesaplamasina bdlirli bir kalemin dahil edilip
edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmast gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi
uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yukaml Ul Ggin vergiye esas
tutarlar, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlart da dahil olmak Uzere her durumda gecerlidir. Sirket,
standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

2015-2017 yalhk iyilestirmeler
1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama donemleri icin gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki
degisiklikleri icermektedir:

» TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”; kontrol (i saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce edindigi pay:
yeniden dlcer.

* TFRS 11 “MUsterek Anlagsmalar”; musterek kontrol Ul saglayan isletme, misterek faaliyette daha dnce
edindigi pay: yeniden 6lgmez.

e TMS 12 “Gedlir Vergileri”; isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde muhasebel estirir.

* TMS 23 “Bor¢lanma Maliyetleri”; bir dzellikli varligin amaglanan kullamma veya satisa hazir hae
gelmesi icin yapilan her bor¢lanmayi, genel borglanmanin bir parcasi olarak degerlendirir.

* TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydaar”; planda yapilan degisiklik, kigilme ve yerine getirme
sonrast donem igin; cari hizmet maliyeti ve net faizi belirlemek icin glincel varsayimlarin kullanimas.
Gecmis donem hizmet maliyetinin bir parcas: olarak kar veya zararda muhasebel estirme, ya da varlik
tavamndan kaynaklanan etkiyle daha Once finansal tablolara alinmanus olsa bile, fazla degerdeki
herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara alinmalidir.

S0z konusu degisikligin - Sirket'in  finansal durumu ve performanst Uzerindeki  etkileri
degerlendirilmektedir.

b) Yayinlanan ama yurdrlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama doénemi icin heniiz
yurarlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yururlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarin etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TMS1ve TMS8 onemlilik tammindaki degisiklikler

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1
“Finansa Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki
Degisiklikler ve Hataar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS lerdeki
degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama gergevesi ile tutarli 6nemlilik tanim kullammm

ii) 6nemlilik tamminin agiklamasinin netlestirilmesi ve

iii) 6nemli olmayan bilgilerleilgili olarak TMS 1 ‘deki baz: rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3'teki degisiklikler —isletme tanimi

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikle birlikte isletme tamim revize edilmistir. UMSK tarafindan ainan geri bildirimlere gore,
genellikle mevcut uygulama rehberliginin cok karmasik oldugu distnilmektedir ve bu isletme
birlesmeleri tamminin karsilanmast igin ¢ok fazlaislemle sonuglanmaktadir.
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TFRS 17, “ Sigorta Stzlesmeleri”;

1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren TFRS 4'iin yerine gegmektedir. TFRS 17,
sigorta sozlesmeleri ile istege bagli katilim 6zelligine sahip yatinm sozlesmeleri dizenleyen tim
isletmel erin muhasebesini temel den degistirecektir.

2.5 Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, sayet
varsa, gecis hikimlerine uygun olarak geriye veyaileriye donik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir
gecis hikmunin yer amadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan Onemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye dénik olarak uygulanmakta ve énceki donem
finansal tablolar1 yeniden dizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir
doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin
yapildig1 ddnemde, hem deileriye yonelik olarak uygulanir.

Sirket maddi varliklarimin faydali dmdrlerini yeniden gdzden gecirerek, faydali émir tahminlerinde
degisiklikler yapmustir. Sozkonusu degisikliklerin 30 Mart 2019 tarihli mali tablolara 148.269 TL
tutarinda olumlu yonde etkisi olmustur.

2.6 Netlestirme/ Mahsup

Finansal varliklar ve yUukimlulUkler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak ddenmesi
veya tahsilinin mimkin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yukimlUlGgin yerine getirilmesinin es
zamanl1 olarak gerceklesebilmesi halinde, finansal tabloda net degerleri ile gosterilirler.

2.7 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan énemli muhasebe politikalar: asagidaki
gibidir:

Ticari alacaklar

Dogrudan bir bor¢luya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakli ticari alacaklar, etkin faiz
yontemi  kullamlarak iskonto edilmis maliyeti (indirgenmis maliyet) Uzerinden degerlendirilmistir.
Belirtilmis bir faiz oranm bulunmayan kisa vaddli ticari dacaklar, faiz tahakkuku etkisinin 6nemsiz olmasi
durumunda fatura tutarindan degerlendirilmistir.

Sirket'in, 6denmesi gereken meblaglar tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun sz konusu
olmas: halinde ticari aacaklar icin bir aacak riski karsiligi olusturulur. Karsilik, misteriden ainan
teminatlar gbz dniine alinarak, sirket yonetimi tarafindan tahmin edilen ve ekonomik kosullardan ya da
hesabin dogasi geregi tasidigi riskten kaynaklanabilecek olasi zararlar karsilacigi distnilen tutardir.
Ayrilan karsilik deger dusukl gt olarak kapsamli gelir tablosuna yansitilir. Deger disUklUgui tutar, zarar
yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu tutar, cari donemde gelir
tablosuna yansitilir.

Ticari borclar

Ticari ve diger borglar, mal ve hizmet aimu ileilgili ileride dogacak faturalanmis ya da faturalanmarmis
tutarin rayic degerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir.
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Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin disuk olan ile degerlenmektedir. Stok maliyetleri
“agirlikli ortalama maliyet yontemi” kullamlarak belirlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tim satinalma
maliyetlerini, donustirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin
katlanlan diger maliyetleri icerir. Stoklarin donisttirme maliyetleri; direk iscilik giderleri gibi, Uretimle
dogrudan iliskili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule
donustirdlmesinde katlamlan sabit ve degisken genel Uretim giderlerinden sistematik bir sekilde
dagitilan tutarlar: daicerir. Net gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini
satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satisi gergeklestirmek icin yuklenilmesi gereken
tahmini maliyetlerin toplamimin indirilmesiyle elde edilir.

Maddi duran var hklar

Maddi duran varliklar, bindar ve Makine-tesis ve cihazlar hari¢, satin aim maliyet degerinden,
birikmis tikenme paylar ile kalici deger kayiplart disilmis olarak gosterilirler. Maddi duran varligin
maliyet degeri; ais fiyat1 ve iadesi mimkin olmayan vergiler ve maddi varligi kullammma hazir hale
getirmek icin yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran varliklar beklenen faydali émurlerine
goére dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali émir,
kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil
gbzden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsaileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali émiirleri asagida belirtilmistir:

Amortisman Y1l

Y erlistu ve yeralti dizenleri 15yl
Binalar 50 yil
Makine-tesis ve cihazlar 5-25 yil
Tasit arag ve geregleri 5-10 yil
Ddseme ve demirbaglar 3-15yil
Y apilmakta olan yatirimlar Sl

Maddi duran varliklarin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina
dahil edilirler.

1 Ocak 2005 tarihinden Once ainan maddi duran varliklar enflasyon etkilerine gore duzeltilmis
maliyetlerinden tasinmaktadir.

Bakim ve onarim giderleri olustuklari doénemin gelir tablosuna gider olarak kaydedilirler.
Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, gelecekte yenilemeden dnceki durumdan dahaiyi bir performans
ile ekonomik fayda saglanmasinin kuvvetle muhtemel olmasi ve ilgili harcamamn maliyetinin
guvenilebilir bir sekilde O6lgilmesi durumunda ilgili varligin maliyetine eklenirler. Sirket,
aktiflestirmeden sonraki harcamalar kapsamindaki degistirilen parcalarin diger bdlimlerden bagimsiz
bir seklide amortismana tabi tutulup tutulmadigina bakmaksizin tasinan degerlerini bilangodan gikarir.
Varligin maliyetine eklenen sbz konusu aktiflestirme sonrasi harcamalar, ekonomik omdirleri
cercevesinde amortismanatabi tutulurlar.

Maddi varliklarda deger distklUgl olustuguna isaret eden kosullarin meveut olmasi halinde olasi bir
deger dusuklUgunin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi varligin kayith
degeri, geri kazamlabilir degerinden fazlaise, karsilik ayrilmak suretiyle kayitl: degeri geri kazanilabilir
degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi varligin mevcut kullanimindan gelecek net nakit
akimlar: ile net satis fiyatindan yiiksek olan: olarak kabul edilir.
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Sirket, bina, makine-techizat ve cihazlar1 gercege uygun degeriyle degerlemektedir. Bu amacla bina,
makine-teghizat ve cihazlar bagimsiz degerleme raporuna gore gergege uygun degerine getirilmistir.
Bina, makine-techizat ve cihazlarin gergege uygun degerlerindeki artis nedeniyle olusan
gerceklesmemis kazanclar 6zkaynaklar icinde ayr1 bir kalem olan “Yeniden Degerleme ve Olglim
Kazanglari’nda muhasebelestirilmistir. ilgili deger artislari varliklarin bilango disi kalmasi halinde
“Gecmis Yillar Karlari/Zararlar” ileiligkilendirilecektir.

Yeniden degerlemenin sikligi, yeniden degerleme konusu maddi varligin makul degerindeki
dalgalanmaya baglidir. Yeniden degerlenen varligin makul degeri kayitli degerinden dnemli 6lglde
farklilasiyorsa, varlik tekrar yeniden degerlemeye tabi tutulur. Maddi varlik yeniden degerlendiginde,
yeniden degerleme tarihindeki birikmis amortisman tutar: varligin briit kayitli degerindeki degisiklikle
orantil1 olarak arttirilir ve boylece yeniden degerleme sonrasinda varligin kayith degeri yeniden
degerlenmis tutarina esit olur.

Maddi varligin kayitl degeri yeniden degerleme sonucunda artmigsa, bu artis, dogrudan 6z sermaye
hesap grubunda finansal tabloya alimir. Ancak, bir yeniden degerleme artisi, aym varligin daha énce
giderlestirilmis bulunan yeniden degerleme deger azalisinm tersine gevirdigi 6lclde gelir olarak mali
tablolara ainir. Y eniden degerleme sonucunda varligin kayith degeri azalmissa, bu azalma gider olarak
mali tablolara alimir. Ancak, sbz konusu varlikla ilgili olarak daha 6nce bir yeniden degerleme fonu
olusturulmussa, azalis ilk olarak soz konusu hesaptan distlir. Deger azalisimin yeniden degerleme
fonundan yiksek olmasi durumunda, artan kissm gelir tablosu ileiliskilendirilir.

Yeniden degerlenen varliklarin amortisman kar veya zarar tablosunda yer alir. Yeniden degerlenen
mulkin bir sonraki satis1 veya hizmetten ¢ekilmesinden yeniden degerleme fonunda kalan atfolunabilen
yeniden degerleme fazlal1g1 dogrudan dagitilmanmus karlara gecirilir. Varlik bilango dis1 birakilmadikea,
yeniden degerleme fonundan dagitilmamus karlara devir yapilmaz.

Y atirim amagh gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin Uretiminde yada tedarikinde veyaidari amagla kullanilmak veyaislerin normal seyri
esnasinda satilmak yerine, kira geliri veya deger artis kazanci ya da her ikisini birden elde etmek
amactyla (sahibi veya finansal kiralama sozlesmesine gore kiraci tarafindan) elde tutulan arsa veya bina
yada binanin bir kismu veya her ikisi yatirim amagli gayrimenkuller olarak siniflandirilir.

Yatinm amagli bir gayrimenkul, gayrimenkulle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin isletmeye
girisinin muhtemel olmasi ve yatirnm amacli gayrimenkulin maliyetinin gtvenilir bir sekilde ol¢ulebilir
olmasi durumunda bir varlik olarak muhasebelestirilir.

Yatirnm amagli gayrimenkuller, gercege uygun degeri Uzerinden muhasebelestirilmektedir. Gergcege
uygun deger artis/azalislar: olustuklart donemde gelir tablosu ileiligkilendirilir.

Varhklarda deger dusukligu

Sirket, her bir bilanco tarihinde, bir varligailiskin deger kaybimin olduguna dair herhangi bir gosterge
olup olmadigim degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazamlabilir tutari
tahmin edilir. Eger sbzkonusu varligin veya o varliga ait nakit Ureten herhangi bir biriminin kayith
degeri, kullamm veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yuksekse deger dusikllgl meydana
gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati ile kullamim degerinden yiksek olan secilerek
bulunur. Kullamm degeri, bir varhigin sirekli kullammindan ve faydai omri sonunda elden
cikariimasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarimin tahmin edilen buginki degeridir. Deger
distkl gt kayiplar: gelir tablosunda muhasebel estirilir.
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Borclanma maliyetleri

Ozellikli varligin elde edilmesi, insaasi veya Uretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen borclanma
maliyetleri, ilgili Ozellikli varligin maliyetinin bir pargasi olarak aktiflestirilir. Diger borglanma
maliyetleri olustuklar: dénemde gider olarak muhasebel estirilir.

Banka kredileri

Bitln banka kredileri, ilk kayit amnda rayi¢ degerlerini de yansittigi dustUnulen ve ihrag maliyetini
iceren maliyet bedeli ile kaydedilir. ilk kayda alimdan sonra krediler, etkin faiz oram yontemiyle
indirgenmis net degerleri ile gosterilir. Indirgenmis deger hesaplanirken ilk ihrag amndaki maliyetler ve
geri 6deme sirasindaki indirimler ve primler géz éniinde bulundurulur.

Haslat

Mal satislar::
Satilan mallarin riskinin ve faydasimn diciya transfer oldugu, satisla ilgili ekonomik faydamn

isletmeye akacaginin muhtemel olmasi ve gelir tutarinin gvenilir bir sekilde hesaplanabildigi durumda
gelir olusmus sayilir. Perakende satiglarda misterinin memnun kalmamast durumunda satilan malin
sartsiz geri alinacaginailiskin misteriye bir garanti verilmesi durumunda da sahiplikle ilgili dnemli risk
ve getirilerin alictya transfer edildigi kabul edilir. Ayniislemileilgili hasilat ve giderler esanli finansal
tablolara alinmaktadir. Satis karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin alindigi durumlarda, hasilat sz
konusu nakit veya nakit benzerlerinin tutaridir.

Hizmet satislar:

Hizmet gelirleri ve diger gelirler, hizmetin verilmesi veya gelirleilgili unsurlarin gergeklesmesi, risk ve
faydalarin transferlerinin yapilmus olmasi, gelir tutarinin glivenilir sekilde belirlenebilmesi islemleilgili
ekonomik faydalarin Sirket’e akmasimin muhtemel olmasi Uzerine ainan veya alinabilecek bedelin
makul degeri Uzerinden tahakkuk esasina gore kayitlara ainir.

Temettl ve faiz geliri:

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen dmri boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit girislerini soz konusu varligin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz oram nispetinde
ilgili donemde tahakkuk ettirilir. Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettl geliri, hissedarlarin
temettl alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.

Kira geliri
Gayrimenkullerden elde edilen kira gdliri, ilgili kiralama sdzlesmesi boyunca dogrusal yénteme gore
muhasebel estirilir.

Dovizli islemler

Yil icinde gerceklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doéviz kurlari Uzerinden
cevrilmistir. Dovize dayal1 parasal varlik ve yukimlultkler, donem sonunda gegerli olan déviz kurlar
Uzerinden TUrk Lirasi’ na gevrilmistir. Dovize dayal1 parasal varlik ve yukimlultklerin gevrimlerinden
dogan kur fark: geliri veya zararlari olustuklar dénemde gelir tablosuna yansitil mistir.

Donem sonlarinda kullarmilan kurlar asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018
ABD Dolar 5,6284 5,2609
Avro 6,3188 6,0280
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Karsihklar, sarta bagh varhklar ve yukamlultkler

Herhangi bir karsilik tutarimin finansal tablolara ainabilmesi icin Sirket'in gecmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yukimlulGgunin bulunmasi, bu yukimldligin yerine
getirilmesi icin ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden ¢ikmasimin muhtemel olmasi ve soz
konusu yukumldlik tutarimn guvenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. Soz
konusu kriterler olusmamigsa Sirket sz konusu husudlar: ilgili notlarinda aciklamaktadir. Sarta bagl
varliklar gerceklesmedikge muhasebel estirilmemekte ve sadece notlarda agiklanmaktadhr.

Kosullu varliklar, ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitiimalarim teminen stirekli
olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin isletmeye girmesinin neredeyse kesin hale
gelmesi durumundailgili varlik ve bunailiskin gelir, degisikligin olustugu donemin finansal tablolarina
yansitilir. Ekonomik fayda girisinin muhtemel hale gelmesi durumunda, isletme sdz konusu kosullu
varlig: finansal tablo dipnotlarinda gosterir.

Sermaye vetemettiler

Adi hisseler, sermaye olarak simiflandirilir. Adi hisseler Uzerinden dagitilan temettller, beyan edildigi
dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

iliskili taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in hissedarlari, Sirket’in hissedarlarinin dogrudan veya dolayli sermaye ve
yonetim iligkisi icinde bulundugu istirakleri ve bagli ortakliklart ve bagli ortakliklari disindaki
kuruluslar, Sirket faaliyetlerinin planlanmasi, yuritilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayl
olarak yetkili ve sorumlu olan, Sirket veya Sirket’in yonetim kurulu Uyesi, genel midur gibi yonetici
personel, bu kisilerin yakin ale Uyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroltinde
bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul edilmektedir. Iliskili taraflarla olan islemler finansal tablo
dipnotlarinda agiklamr

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar: esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal
bir bicimde siniflandirilarak raporlanir. Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit
ve banka mevduatin igermektedir.

Kurum kazana Uzerinden hesaplanan vergiler

Vergi gideri veya geliri, donem icerisinde ortaya ¢ikan kazang veya zararlar ile alakali olarak
hesaplanan yasal ve ertelenmis verginin toplamudir.

Ertelenmis vergi, bilanco yukumlUligli metoduna gore bilanco tarihinde gegerli olan vergi oranlar
kullamlarak hesaplanmustir. Ertelenmis vergi, aktif ve pasiflerin finansal tablolarda yansitilan degerleri
ile vergi matrahlar arasindaki gecici farklarin vergi etkisi olup, finansal raporlama amaciyla dikkate
alinarak yansitilmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi ileride bu zamanlama farkliliklarimin kullanmlabilecegi bir mali kar olusabilecegi
olclde; tim indirilebilir gegici farklar, kullamlmayan tesvik tutarlari ile gegmis donemlere iliskin
tasinan mali zararlar icin tammmlamir. Ertelenmis vergi aktifi her bilanco déneminde gbzden gegirilmekte
ve ertelenmis vergi aktifinin ileride kullanilmast igin yeterli mali karin olusmasimn mimkuin olmadig:
durumlarda, bilangoda tasinan degeri azaltilmaktadir.
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Ertelenmis vergi aktifi ve pasifinin hesaplanmasinda, Sirket’in bu gegici farklari kullanabilecegini
distindugl tarihlerde gecerli olacak vergi oranlari — bilanco tarihi itibariyla ydrarlige girmis veya
girmesi kesinlesmis olan oranlar baz ainarak- kullamlimaktadir. Her bilango doneminde Sirket,
ertelenmis vergi varliklarim gozden gecirmekte ve gelecekte indirilebilir olmasi ihtimali goz 6nine
alinarak muhasebel estirmektedir.

Kullanilmamis gecmis yil mali zararlar, vergi avantgjlart ve indirilebilir gegici farklar icin ilerideki
dénemde bunlarin mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir kar elde edileceginin
muhtemel olmasi halinde ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilir. Ertelenmis vergi varliklari her
raporlama tarihinde gdzden gecirilir veilgili vergi avantajimn kullamminin muhtemel olmadigi kissmlar
icin ertelenmis vergi varliklar: azaltilir.

2.8 Onemli Muhasebe Tahminleri ve Varsayimlari

Varlik ve yukamltltklerin kayitli degerleri Gzerinde 6nemli etkis olan muhasebe tahminleri asagidaki
gibidir:

Alacak/Bor ¢ iskontosu:

Ticari alacak ve borclarin etkin faiz yontemiyle itfa edilmis maliyetinin hesaplanmasinda alacak ve
borclarailiskin mevcut verilere gore beklenen tahsil ve ddeme vadeleri dikkate a innustir.

Faydal: dmiir:

Maddi ve maddi olmayan varliklar tahmini faydali omurleri boyunca amortismana ve itfaya tabi
tutulmustur.

Kidem tazminati:

Kidem tazminati karsiligi, personel devir hizi oram gegmis yil tecriibeleri ve beklentiler dogrultusunda
devir iz hesaplanarak bilanco tarihindeki degerine indirgenmistir.

Supheli alacak karsilig::

Sirket yonetimi vades gegmis ve tahsilat riski tasiyan alacaklar ile dava ve icra asamasindaki aacaklar
icin karsilik ayirmaktadir.

Dava karsilig:.

Dava Kkarsiliklar1 ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi taktirde katlamlacak
olan sonuglar Sirket hukuk misavirlerinin gorisleri dogrultusunda degerlendirilmekte ve Sirket
Y onetimi elindeki verileri kullanarak karsilik ayrilmaktadir.

Yat:rzm amacl: gayrimenkuller, bina ve makinelerin gercege uygun degeri:

Sirket gayrimenkullerin ve maddi duran varliklarin gergcege uygun degerlemesi icin uzman
calismalarindan yararlanmaktadir.

Kullanilan tahminler ilgili muhasebe politikalarinda veya dipnotlarda gosterilmektedir.
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NOT 3-iLiSKiLi TARAFLAR ACIKLAMALARI

a) Alis/Satuslar;

1Ocak — 1 Ocak -
31 Mart 2019 31 Mart 2018
Alslar Satislar Alslar Satiglar
RC Endustri ve Ulasim Araclart A.S. - - - 131
Han Teknolojik Imalat Monta) Taah. San. Tic. A.S. -- -- -- 16.367
Erciyas Celik Boru San. Tic. A.S. 1.613.365 2514.058 7.131.728 1.348.728
RC Ltd. Sti. & Ozbal A.S Is Ort. - 1.751 - 14.801
Glober Lojistik A.S. 10.600 3231  651.560 -
Erciyas Holding A.S. 325.700 10.328  266.367 8.542
1.949.665 2.529.368 8.049.655 1.388.569
b) Borg /Alacak;
31.03.2019
Ticari Diger Ticari Diger
alacaklar alacaklar borclar Borclar
RC Endustri Ve Ulasim Araclart A.S. 131.779 - - -
Erciyas Celik Boru San.Tic.A.S 4,701.832 - 23.742.493 -
Glober Lojistik A.S. 3.289 - 162.969 -
Hasan Tufan Balli - 323.907 - -
Bimas Bisiklet San.ve Tic.A.S. 86.121 - - -
ErciyasHolding A.S. - - - 12.753.355
Ertelenmis finansman gideri/geliri -- - (2.238.211) --
4.923.021  323.907 21.667.251 12.753.355
31.12.2018
Ticari Diger Ticari Diger
alacaklar alacaklar borclar Borclar
RC Endustri Ve Ulasim Araclart A.S. 244,195 - - -
Erciyas Celik Boru San.Tic.A.S 2.583.998 - 23.881.379 -
Glober Lojistik A.S. -- -- 295.218 --
Hasan Tufan Balli -- 303.656 -- --
Bimas Bisiklet San.ve TicA.S. 82.158 - - -
ErciyasHolding A.S. - - -- 15.938.175
Ertelenmis finansman gideri/geliri -- - (3.187.333) --
2.910.351  303.656 20.989.264 15.938.175
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¢) Ust Yonetime Saglanan Menfaatler;

1 Ocak -31 Mart 2019 tarihleri arasi Ust yonetime 6denen (icret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar:
258.222 TL'dir (1 Ocak -31 Mart 2018: 186.145 TL). Sirket, yonetim kurulu Gyelerini, genel midir ve

yardimcilarim st yonetim olarak belirlemistir.

NOT 4 -BORCLANMALAR

Sirket’'in 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla bor¢lanmalarinin detayr asagidaki gibidir;

31 Mart 2019 31 Arahlk 2018

Kisa vadeli bor¢lanmalar

Banka kredileri
- TL krediler 11.951.050 11.953.802
- Avro krediler 15.209.637 15.626.026
- ABD Dolar: krediler 9.620.967 3.673.850
36.781.654 31.253.678
Uzun vadeli bor¢clanmalarin kisa vadeli kismu
Banka kredileri
- TL krediler 3.823.631 6.493.385
- ABD Dolar krediler 5.814.422 11.188.279
9.638.053 17.681.664
Uzun vadeli bor ¢clanmalar
Banka kredileri
- ABD Dolar: krediler 2.191.596 682.348
2.191.596 682.348

Ortalama etkin yillik faiz oram TL igin %24,05 Avro icin %6,06 ve ABD Dolari igin %4,25 dir (31
Araik 2017: Ortalama etkin yillik faiz orant TL igin %26,55 Avro igin %7,61 ve ABD Dolar1 igin

%6,79 dir).

Banka kredilerinin doviz tutarlari ve maruz kaldig: riskler Not 15'te agiklanmustir. Banka kredileri igin

verilen teminatlar Not 9’ da agiklanmustir.

Banka kredilerinin 6deme tablosu asagidaki gibidir;

Vade 31 Mart 2019 31 Arahlik 2018
6 Aydan kisa 20.385.868 44.475.486
6-12 Ay arast 26.033.839 4.459.856
1-2Y1l arasi 1.753.377 682.348
2-5Y1l arasi 438.219 --

48.611.303 49.617.690




18

OZBAL CELIK BORU SANAYI TiICARET VE TAAHHUT ANONIM SiRKETI

31 MART 2019 TARIHLI OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”") olarak ifade edil mistir.)

NOT 5-TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Sirket’in 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariylaticari alacaklar: asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Arahk 2018

Kisa vaddi ticari alacaklar
Ticari alacaklar 18.700.614 26.296.044
Alinan cekler ve senetler 1.297.162 4.568.544
Tahsili stipheli ticari alacaklar (*) 6.645.877 6.541.692
26.643.653 37.406.280
Ertelenmis finansman geliri (-) (73.523) (59.749)
Supheli ticari dacaklar karsiligi (-) (6.645.877) (6.541.692)
19.924.253 30.804.839

(*) Ticari alacaklar icerisinde yeraan iliskili taraf bakiyeleri Not 3'te agiklanmustir. Alacaklara karsilik
olarak alinmig olan teminatlarin niteligi ve tutarlart Not 9 da belirtilmistir.  Sirket’in alacaklarinin
maruz kaldig: riskler ve risklerin diizeyi Not 15'te agiklanmustir. Ticari alacaklarin dovizli bakiyeleri

Not 15 Kur Riski’ nde agiklanmustir.

Supheli dacaklar hareket tablosu asagidaki gibidir;

31 Mart 2019 31 Mart 2018
1 Ocak (6.541.692) (6.600.421)
Doénem icinde ayrilan karsiliklar (106.512) -
Donem iginde iptal edilen karsiliklar 2.327 152.940
Donem sonu bakiyesi, 31 Mart (6.645.877) (6.447.481)

Sirket’in 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari borclar: asagidaki gibidir:

31 Mart 2019

31 Aralik 2018

Kisa vaddi ticari borclar

Ticari borclar 6.879.748 8.056.136
Bor¢ senetleri (Not 3) 21.741.633 21.741.633
Ertelenmis finansman giderleri (-) (2.238.211) (3.187.333)

26.383.170 26.610.436

™) fliskili taraf Erciyas Celik Boru A.S.’ye verilen borg senetleridir.
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NOT 6 —-STOKLAR
Sirket’in 31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla stoklar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Aralk 2018

Hammadde stoklar1 5.086.659 3.832.291
Mamul stoklar 689.232 740.379
5.775.891 4572.670

NOT 7—-YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Sirket'in 31 Mart 2019 ve 30 Mart 2018 tarihleri itibariyla yatirnm amagli gayrimenkulleri ve
hareketleri asagidaki gibidir;

10cak 2019  ilaveler Cikislar 31 Mart 2019

Arsalar 10.930.000 -- -- 10.930.000

10.930.000 -- -- 10.930.000

10cak 2018  ilavder  Cikaslar 31 Mart 2018

Arsalar 9.465.000 -- -- 9.465.000

9.465.000 -- -- 9.465.000

Sirket’in yatinnm amagli gayrimenkulleri asagidakilerden olusmaktadr;

Rayic deger
31Mart 2019 31 Mart 2018
Kusadasi — Arsa 10.630.000 9.245.000
Mersin Yenisehir — Arsa 300.000 220.000
10.930.000 9.465.000

Yatinm amagli gayrimenkullerin rayi¢ degeri, SPK lisand1 bir gayrimenkul degerleme sirketi olan
Adim Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan yapilan 12 Subat 2019 tarihli degerleme raporu ile
belirlenmistir. Degerlemede kullanilan yontem “Emsal Karsilastirma Y aklasimi” yontemidir.

31 Mart 2019 tarihi itibariyla Kusadas’’ nda bulunan arsa tzerinde kullanilan banka kredisi karsilig
10.000.000 TL ipotek mevcuttur (31 Aralik 2018: 10.000.000 TL).
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NOT 8 —MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2019 tarihinde sona eren dénem icinde maddi varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda

gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Mart
2018 ilaveler Transfer (*) 2019
Maliyet

Y eralt1 ve yertst dizenleri 682.030 - - 682.030
Binalar 27.468.790 - - 27.468.790
Makine, tesis ve cihazlar 30.125.130 - (3.637.177)  26.487.953
Tasit araclar 450.3%4 - - 450.3%4
Doseme ve demirbasglar 1.586.459 6.038 - 1.592.497
Y apilmakta olan yatirimlar 105.574 - - 105.574
60.418.337 6.038 (3.637.177)  56.787.198

Birikmis amortisman
Y eralt1 ve yerustu diizenleri 355.730 12.885 -- 368.615
Binalar 2.385.090 80.202 - 2.465.292
Makine, tesis ve cihazlar 14.539.978 256.696 (2.069.147)  12.727.527
Tasit araglan 429.691 1.617 - 431.308
Ddseme ve demirbaglar 1.339.718 19.093 - 1.358.811
19.050.207 370.493 (2.069.147)  17.351.553
Net Deger 41.368.130 (1.568.030)  39.435.645

(*) Sirket bir kissim makine ve cihazlarim satma karar1 almis ve sz konusu duran varliklarin finansal
tablolarinda “Satis Amagli Simiflandirilan Duran Varliklar” olarak siniflandirmustir. Satis isleminin
22 Kasim 2019 tarihine kadar tamamlanmasi beklenmektedir.

31 Mart 2019 tarihi itibartyla Sirket’'in fabrika binalar1 Gzerinde, kullamlan banka kredileri karsilig
31.600.000 TL ve 10.155.000 ABD Dolar ipotek mevcuttur (31 Aralik 2018: 31.600.000 TL ve
10.155.000 ABD Dolari).

Binalarin rayi¢ degeri, SPK lisansli bir gayrimenkul degerleme sirketi olan Adim Gayrimenkul
Degerleme A.S. tarafindan yapilan 18 Subat 2019 tarihli degerleme raporu ile belirlenmistir.
Degerlemede kullanmlan yontem “Emsal Karsilastirma Y aklagim” yontemidir.

Maddi duran varliklarin yeniden degerlemesinden olusan deger artislari, ertdenmis vergi etkis
disUlerek 6zkaynak hesaplarinda muhasebel estirilmistir (Not 10).
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31 Mart 2018 tarihlerinde sona eren donem iginde maddi varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda

gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Mart
2017 ilaveler Cikislar 2018
Maliyet

Y eralt1 ve yertsti dizenleri 682.030 - - 682.030
Binalar 16.040.412 - -- 16.040.412
Makine, tesis ve cihazlar 30.264.415 19.840 - 30.284.255
Tasit araclan 527.385 2432  (77.768) 452.049
Doseme ve demirbasglar 1.548.215 29.346 - 1.577.561
Y apilmakta olan yatirimlar 105.574 - - 105.574
49.168.031 51.618 (77.768) 49.141.881

Birikmis amortisman
Y eralt1 ve yertstli dizenleri 304.191 12.885 - 317.076
Binalar 2.064.282 80.202 - 2.144.484
Makine, tesis ve cihazlar 12.852.693 468.784 - 13.321.477
Tasit araglan 482.928 11.214  (76.846) 417.296
Doseme ve demirbaglar 1.256.811 22.250 -- 1.279.061
16.960.905 595.335  (76.846) 17.479.39%4
Net Deger 32.207.126 31.662.487
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NOT 9-KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

9.1 Kisa vadeli kar sihklar:

31 Mart 2019 31 Aralik 2018

Dava karsiliklari 1.077.654 1.225.412
izin karsiliklar: 275.849 377.816
1.353.503 1.603.228

9.2 Dava veihtilaflar

a) Sirket’'in “davaci” oldugu ve devam etmekte olan davalar:

31 Mart 2019 tarihi itibariyla Sirket tarafindan acilmis ve devam eden 11.116.203 TL tutarinda dava
bulunmaktadir (31 Araik 2018: 10.339.013 TL). Sirket dava ve icra asamasindaki aacaklar: icin

karsilik ayirmaktadir.

b) Sirket adeyhine acilmis ve devam etmekte olan davalar:

31 Mart 2019 tarihi itibariyla Sirket aleyhine agilmis ve devam eden 2.524.054 TL tutarinda aacak
davasi bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 3.088.917 TL). Sirket kaybetme ihtimali olan tazminat davalar

icin karsilik ayirmaktadir.
9.3 Verilen/alinan teminat ve kefaletler:

a) Verilen TRI' ler
Sirket tarafindan verilen TRI' ler

31 Mart 2019 31 Aralk 2018

A- Kendi tiizel kisiligi adinavermis oldugu TRI' lerin toplam tutar
B-Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar Iehine
vermis oldugu TRI’ lerin toplam tutar:

C- Olagan ticari faaliyetlerinin yurttilmes amaciyla diger 3. kisilerin
borcunu temin amacryla vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar:
D-Diger verilen TRI'lerin toplam tutar:

i-Anaortaklik lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar:

ii-B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar

iii- C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu
TRI'lerin toplam tutar

132.207.583

915.478

112.875.249

913.870

133.123.061

113.789.119
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31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket tarafindan verilen TRI'lerin ayrintist

asagidaki gibidir:
Teminat Cinsi Kime verildigi Doviz cins 31 Mart 2019 31 Aralk 2018
Teminat mektubu Kamu kurumlari TL 1.999.003 3.000.960
Teminat mektubu M Usteri TL 3.796.950 3.796.950
Teminat mektubu Tedarikgi ABD Dolar 2.251.360 2.384.240
Teminat mektubu Banka ABD Dolar 9.633.007 168.349
Teminat mektubu Banka Avro 5.639.529 5.379.990
Teminat geki Tedarikgi TL 184.320 184.320
Ipotek Banka TL 31.600.000 31.600.000
Ipotek Banka ABD Dolan 64.167.414 53.424.440
Rehin Banka TL 12.936.000 12.936.000
Kefalet 3.taraf TL 147.521 147.521
Kefalet Hliskili taraf TL 733.020 733.020
Kefalet Hliskili taraf Avro 34.937 33.329
133.123.061 113.789.119
b) Alinan TR ler
Teminat cins Kimden alindig Déviz cins 31 Mart 2019 31 Arahk 2018
Teminat mektubu 3. taraf (musteri) TL 2.500.000 2.500.000
Kefalet fliskili taraf TL 18.794.910 18.771.366
Kefalet Tliskili taraf ABD Dolar 20.433.382 18.499.680
Kefaet Tliskili taraf Avro 663.474 632.940
42.391.766 40.403.986

NOT 10-OZKAYNAKLAR

Sirket, kayitli1 sermaye sistemine tabi olup kayitli sermaye tavan: 100.000.000 TL dir. Sirket’'in 31 Mart
2019 tarihi itibariyla 6denmis sermayesi 20.540.000 TL (31 Aralik 2018: 20.540.000 TL) olup her biri
1 TL nominal degerli 20.540.000 adet (31 Aralik 2018: her biri 1 TL nominal degerli 20.540.000 adet)

hi sseye bol inmstir.

Mali agidan imtiyazli hisse senedi yoktur. 6 (Alt1)) Kisiden olusan Y 6netim Kurulu Gyelerinin 3’0 ve
denetciler, (A) grubu hisse sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan secilir.

31 Mart 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Sirket’ in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2019 31 Aralk 2018

Pay yuzdesi Paytutar1 Payylzdesi Pay tutar:

ErciyasHolding A.S. 51,00 10.475.389 51,00 10.475.389
Hasan Tufan Ball1 4,14 850.627 4,14  850.627
Diger (*) 44,86 9.213.984 44,86 9.213.984
100,00 20.540.000 100,00 20.540.000

(*) Sirket’in diger halka agik kismini olusturmaktadir.
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NOT 11 -HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Sirket’in 31 Mart 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla satis gelirleri ileilgili detaylar asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Mart 2019 31 Mart 2018

Yurtici satiglar 4.223.913 20.251.350
Y urtdis1 satislar 297.374 13.796.182
Diger gelirler 77.869 384.444
Haslat toplam 4.599.156 34.431.976

NOT 12 - SATISLARIN MALIYETI

Sirket’'in 31 Mart 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla satislarin maliyetleri ile ilgili detaylar asagidaki

gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Mart 2019 31 Mart 2018
Satilan mamuller maliyeti 4.097.000 22.766.908
Satilan ticari mallar maliyeti 67.040 9.634.881
Satilan hizmet maliyeti -- 49.730
Satislarin maliyeti toplam 4.,164.040 32.451.519
NOT 13 -FINANSMAN (GELIR) / GIDERLERI
Sirket’in tarihleri itibartyla finansman/(gelirleri) giderleri asagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Mart 2019 31 Mart 2018
Finansman giderleri
Kredi faiz giderleri 1.528.065 1.164.728
Kur fark: giderleri 3.196.127 1.745.617
Teminat mektubu komisyon giderleri 107.325 50.296
Banka masraflar 17.158 4112
4.848.675 2.964.753
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NOT 14 - GELIiR VERGILERI
Kurumlar Vergis

Sirket'in cari donem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini vergi yukimlutlUkleri icin ekli finansal
tablolarda gerekli karsiliklar ayril mustir.

Vergiye tabi kurum kazancit Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gecmis yil zararlar: ve tercih edildigi
takdirde kullanmilan yatirnm indirimleri) distldikten sonra kalan matrah Uzerinden hesaplanmaktadir.
2019 yilinda uygulanan kurumlar vergis oram %22 dir. (2018: %22).

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete' de yayimlanarak yurirlige giren 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlar
Ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Y apilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillan
icin kurumlar vergis oram %20 den %22'ye cikarilmistir. S6z konusu kanun kapsaminda ertelenmis
vergi varlik ve yukumltlUkleri, gecici farklarin 2018, 2019 ve 2020 yillarinda vergi etkisi olusturacak
kismu igin %22 vergi oran ile, gegici farklarin 2021 ve sonraki donemlerde vergi etkisi olusturacak
kismu icin ise %20 oran ile hesaplanmustir.

Turkiye de gecici vergi Ucer aylik dénemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2019
yili kurum kazanglarimin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendiriimesi asamasinda kurum
kazanglar1 Uzerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi oram %22 dir. (2018: %22). “7061 Sayih
Kanun ile ilgili oran, 14 Mayis 2018 tarihinden itibaren, 2019 ve 2020 yillart icin %22 olarak
belirlenmistir.”  Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan dustlmek Gzere,
maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak 6nceki yillarda olusan karlardan
distlemez.

Turkiye' de 0denecek vergiler konusunda vergi otorites ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay: takip eden
dordinct ayin 25'inci guni aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatal1 islem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar: degisebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay:1 elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam mikellef kurumlara ve yabanc: sirketlerin Tirkiye deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak Uzere kar paylar: Uzerinden ayrica gelir vergis stopaj1 hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergis stopaj1 %15 olarak uygulanmaktadir

31 Mart 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla bilangoya yansiyan kurumlar vergisi yokumllkleri yoktur.

31 Mart 2019 ve 2018 tarihleri itibariylagelir tablosuna yansiyan vergi gider ve gelirleri asagidaki
gibidir:

Vergi geliri / (gideri) 31 Mart 2019 31 Mart 2018
Cari kurumlar vergis - --
Ertelenmis vergi geliri/gideri 510.804 3.162.085

510.804 3.162.085
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Ertelenmis vergiler

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TMS/TFRS ye gore hazirlanmis finansal tablolar
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar: igin ertelenmis vergi varligi ve
yukimlaligth  muhasebelestirmektedir. S0z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TMSTFRS ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkl1
dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, soz konusu farklar asagida belirtilmektedir.

31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Arahk
2019 2018 2019 2018
KUmolatif KUmolatif

Degerleme Degerleme Varlik/ Varlik/
Farklari Farklar1  (YUOkOmlolok) (Y OkOml 0l 0k)
\'\/"araﬁgi a‘\’re maddi olmayan duran (6.361.586)  (6.362.436) (159.875) (160.045)
Y atirnim amagl1 gayrimenkuller (7.876.777) (7.876.777) (787.678) (787.678)
Kidem tazminati karsiligi 744.251 779.542 148.850 155.908
Tahakkuk etmemis finansman geliri 73.523 59.749 16.175 13.145
;?jhe"’r"i‘k”k etmenis finansman (2.238211)  (3.187.333) (492.406) (701.213)
izin karsiliklar: 275.849 377.816 60.687 83.120
Mali zarar 34.520.437 32.350.690 6.904.087 6.470.138
Krediler 195.294 723.947 42.965 159.268
Supheli alacak karsilig 4.446.034 4.447.750 889.207 889.550
Avandar 744.448 526.988 148.890 105.398
Davakarsiliklar: 1.077.654 1.225.412 237.084 269.591
Ertelenen vergi varliklan 42.077.490 40.491.894 8.447.945 8.146.118
Ertelenen vergi yukiml il Gkl eri (16.476.574) (17.426.546) (1.439.959) (1.648.936)
Ertelenen vergi varliklari, net 7.007.986 6.497.182

Sirket’in ertelenmis vergi varlik/yukimlultkleri hareketleri asagidaki gibidir;
10Ocak — 1 Ocak —
31 Mart 2019 31 Mart 2018
1 Ocak itibariyle acilis bakiyesi 6.497.182 6.861.111
Aktleryaldan kazang/kayiptan iptal edilen - 7.407
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 510.804 3.162.085
Kapans bakiyesi, 31 Mart 7.007.986 10.030.603
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NOT 15 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Kredi riski

Kredi riski bir finansal araca yatirim yapan taraflardan birinin yikimltlGgint yerine getiremeyip diger
tarafin finansal zarara ugrama riskidir. Sirket, kredi riskini, belirli Gclncl sahislarla yarittigu
islemlerini kisitlayarak ve tctincti sahislarin kredi riskini siirekli gdzden gegirerek yonetmektedir.

Y ogunlasma RisKi

Sirket’in kredi riski agirlikli olarak ticari aacaklarindan kaynaklanmaktadir. Sirket’in kredi riskine
maruz kaldig: finansal araglar ve tutarlar asagidaki gibidir;

Alacaklar
Cari dénem Ticari Alacaklar Diger Alacaklar " Bgnktall
Iliskili Diger  Iliskili Diger evauatiar
Taraflar Taraf Taraf Taraf

Raporlamatarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D) @

- Azami riskin teminat, vsile glivence atina alinmis
kism @

4.923.021 15.001.232 323.907  501.585 1.863.034

A. Vades gecmemis yadadeger distklUgiine

ugramams finansal varliklann net defter degeri 4.923.021 15.001.232 323.907  501.585 1.863.034

B. Kosullarin yeniden goristlmis bulunan, aksi
taktirde vadesi gegcmis veya deger dusiklUgline ugrams -- -- -- -- --
sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vades gecmis ancak deger dusuklugiine ugramarmis
varliklarin net defter degeri ©

- Teminat, vsile glivence altina alinmig kismi -- - - - -
D. Deger dusUklugtne ugrayan varliklarin net defter

degerleri
-Vades gecmis (Briit defter degeri) -- 6.645.877 -- - -
-Deger dlstklugu (-) -- (6.645.877) -- - -
-Net degerin teminat, vsile glivence atina alinmis _ B B 3 3
kismu

-Vades gecmemis (Briit defter degeri) - - - - -
-Deger disuklugi (-) - - - - -

-Net degerin teminat, vsile glivence altina alinnusg
kismu

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar
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(1) Tutarlarin belirlenmesinde, ainan teminatlar gibi kredi glvenirliginde artis saglayan unsurlar
dikkate alinmamustir.

(2) 1lgili tutar alacak sigortasi bakiyesinden olusmaktadr.

(3) Vadesi gegmi ancak deger distiklUgline ugramanmus alacaklar, Sirket’in ticari iliskisinin devam ettigi
mUsterilerden kaynaklanmaktadir.

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Banka
Onceki donem iliskili Diger fliskili Diger Meévduatian
Taraflar Taraf Taraf Taraf

Raporlamatarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D) @

- Azami riskin teminat, vsile glivence atina alinmis
kism @

2.910.351 27.894.488 303.656  503.437 290.067

A. Vades gecmemis yada deger disukltgtine

ugramans finansal varliklarn net defter degeri 2.910.351 27.894.488 303.656  503.437 290.067

B. Kosullarin yeniden goristlmis bulunan, aksi
taktirde vadesi gegcmis veya deger dusiklUgline ugrams -- -- -- -- --
sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vades gegmis ancak deger distkl iigline ugramans
varliklarin net defter degeri ©

- Teminat, vsile glivence altina ainmig kismi -- - - - -
D. Deger dusUklugtine ugrayan varliklarin net defter

degerleri
-Vades gecmis (Brit defter degeri) --  6.541.692 - - -
-Deger distklugu (-) -- (6.541.692) - - -
-Net degerin teminat, vsile glivence altina alinmus
kismu -- -- -- - -

-Vades gecmemis (Briit defter degeri) - - - - -
-Deger diisukl g (-) - - - - -
-Net degerin teminat, vsile glivence altina alinmus

kismi -- -- -- -- --
E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

(1) Tutarlarin belirlenmesinde, ainan teminatlar gibi kredi glvenirliginde artis saglayan unsurlar
dikkate alinmamustir.

(2) 1lgili tutar alacak sigortas: bakiyesinden olusmaktadr.

(3) Vadesi gegmi ancak deger distiklUgline ugramanmus alacaklar, Sirket’in ticari iliskisinin devam ettigi
mUsterilerden kaynaklanmaktadir.
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Likiditeriski

Likidite riski, Sirket'i net fonlama yukimlUltklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Sirket yonetimi, fon
kaynaklarim dagitarak mevcut ve muhtemel yakimldlUklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit
ve benzeri kaynag: bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in likitide risk tablosu asagidaki gibidir;

31 Mart 2019

Sozlesme S6zlesme uyarinca

uyarinca Defter nakit cikislar 6aydan  6-12ay 1-2wyl 2-5yl

vadeler degeri toplam kisa arasi arasi Arasi

Borglanmalar 48.611.303 51.057.888 35.830.140 12.441.940 2.347.589 438.219

Ticari borclar 26.383.170 28.621.381 18.621.381 10.000.000 -- --

Diger borclar 12.795.097 12.795.097 12.795.097 -- -- --
87.789.570 92.474.366 67.246.618 22.441.940 2.347.589 438.219

31 Aralik 2018

Sozlesme S6zlesme uyarinca

uyarinca Defter nakit cikislar 6 aydan 6- 12 ay 1-2wl 2-5yil

vadeler degeri toplam kisa arasi arasi Arasi

Borc¢lanmalar 49.617.690 52.262.127 43.668.867 7.880.449  712.811 --

Ticari borclar 26.610.436 29.797.769  8.056.136 21.741.633 - --

Diger borclar 15.997.721 15.997.721 15.997.721 -- -- --
92.225.847 98.057.617 67.722.724 29.622.082  712.811 -

Piyasa riski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda ve diger finansal sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve
Sirket'i olumsuz etkileyecek degisimlerdir. Ilgili araglarda meydana gelen dalgalanmalar Sirket’in gelir
tablosu ve 6zkaynaklari Uzerinde degisime yol agmaktadir.
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Kur riski

Sirket’'in doviz cinsinden olan finansal araglari kur degisimlerinden dolayr kur riskine maruz
kalmaktadir. 31 Mart 2019 ve 31 Ardik 2018 tarihleri itibariyla Sirket’'in yabanci para pozisyonu

asagida sunulmustur:

31 Mart 2019 TL Karsihgn ABD Dolari Avro
Hazir degerler 1.678.531 293.192 4.483
Ticari alacaklar 10.387.979  1.820.134 22.716
Pesin 6denen giderler 775.759 25.563 100.000
Doénen varliklar 12.842.269 2.138.889 127.199
Toplam Varliklar 30.645.026 2.742.412 2.407.045
5.608.882 674.896 286.493
Banka kredileri 12.529.983  2.226.207 -
Ticari borglar 1.405.442 249.705 -
Diger borclar 50.189.333  5.893.220  2.693.539
Ertelenmis gelirler
Kisa Vadei Yukumlaltkler 2.191.596 389.382 -
2.191.596 389.382 -
Banka kredileri
Uzun Vaddi Yukumlaltkler 52.380.929  6.282.602  2.693.539
Toplam Y UkamlulUkler (39.538.660) (4.143.713) (2.566.340)
Net Yabana Para Varhk / (Y Ukimlulik) Pozisyonu (39.538.660) (4.143.713) (2.566.340)
ihracat 319.184 56.710 -
ithalat 879.993 -- 139.266
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31 Arahk 2018 TL Karsihgn ABD Dolari Avro
Hazir degerler 233.934 41.054 2.978
Ticari alacaklar 22.695.732  4.288.012 22.716
Pesin 6denen giderler 727.324 20.638 102.646
Doénen varliklar 23.656.990 4.349.704 128.340
Toplam Varhklar 23.656.990  4.349.704 128.340
Banka kredileri 30.488.155  2.825.016  2.592.241
Ticari borclar 5.874.112  1.012.537 90.786
Diger borclar 15.790.805  3.001.541 -
Ertelenmis gelirler 18.505 3.517 --
Kisa Vadei Yukumlaltkler 52171577  6.842.611  2.683.027
Banka kredil eri 682.348 129.702 --
Uzun Vaddi Y ukumlaltkler 682.348 129.702 -
Toplam Y ukumlulUkler 52.853.925 6.972.313 2.683.027
Net Yabana Para Varhik / (Y Ukumlulik) Pozisyonu (29.196.935) (2.622.609) (2.554.687)
fhracat 73.375.678  13.947.362 --
ithalat 2.185.727 -- 362.596




