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OZBAL CELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2018 TARIHLI OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (*TL™) olarak ifade edilmistir.)

Karsihklar, Sarta Bagh Varhklar ve Yiikiimliiliikler

Herhangi bir kargihk tutarmin finansal tablolara ahinabilmesi icin Sirket'in gec¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yikiimliliginin bulunmasi, bu ylkiimliligin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve séz
konusu yiikiimliilik tutarmin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. Sz
konusu kriterler olusmamigsa Sirket s6z konusu hususlan ilgili notlarinda agiklamaktadir, Sarta bagl
varliklar gergeklesmedikge muhasebelestirilmemekte ve sadece notlarda agiklanmaktadir.

Kosullu varhiklar, ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak vansitilmalarim teminen stirekli
olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin isletmeye girmesinin neredeyse kesin hale
gelmesi durumunda ilgili varhik ve buna iliskin gelir, degisikligin olustugu donemin finansal tablolarina
yansitilir. Ekonomik fayda giriginin muhtemel hale gelmesi durumunda, isletme séz konusu kosullu
varlig finansal tablo dipnotlarinda gésterir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler. beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

iliskili Taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in hissedarlari, Sirket’in hissedarlarmin dogrudan veya dolayli sermaye ve
yonetim iligkisi iginde bulundugu istirakleri ve bagh ortakliklann ve bagh ortakhklan disindaki
kuruluslar, Sirket faaliyetlerinin planlanmasi, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayh
olarak yetkili ve sorumlu olan, Sirket veya Sirket’in yonetim kurulu iivesi, genel miidiir gibi yvOnetici
personel, bu kisilerin yakim aile iiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde
bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul edilmektedir. iliskili taraflarla olan islemler finansal tablo
dipnotlarinda agiklanir.

Nakit Akom Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayah
bir bigimde siniflandirilarak raporlanir. Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit
ve banka mevduatini icermektedir.

Kurum Kazanei Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi gideri veya geliri, donem igerisinde ortaya c¢ikan kazang veya zararlar ile alakali olarak
hesaplanan yasal ve ertelenmis verginin toplamidir.

Ertelenmis vergi, bilango yiikiimliiliigli metoduna gore bilango tarihinde gegerli olan vergi oranlar
kullamlarak hesaplanmistir. Ertelenmis vergi, aktif ve pasiflerin finansal tablolarda yansitilan degerleri
ile vergi matrahlan arasmdaki gecici farklarin vergi etkisi olup, finansal raporlama amaciyla dikkate
almarak yansitilmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi ileride bu zamanlama farkhihiklarinin kullanilabilecegi bir mali kar olusabilecegi
olctide; tim indirilebilir gecici farklar, kullanilmayan tesvik tutarlan ile gecmis donemlere iliskin
tasman mali zararlar i¢in tamimlanir. Ertelenmis vergi aktifi her bilanco doneminde gézden gegirilmekte
ve ertelenmis vergi aktifinin ileride kullanilmasi igin yeterli mali karm olugmasimm miimkiin olmadig:

AR

durumlarda, bilangoda tasman degeri azaltilmaktadir. Ao g
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Ertelenmis vergi aktifi ve pasifinin hesaplanmasinda, Sirket’in bu gegici farklari kullanabilecegini
diisiinduigii tarihlerde gegerli olacak vergi oranlari -bilango tarihi itibariyla yiiriirliige girmis veya
girmesi kesinlesmis olan oranlar baz ahinarak- kullamilmaktadir. Her bilango déneminde Sirket.
ertelenmis vergi varhiklarmm gozden gecirmekte ve gelecekte indirilebilir olmasi ihtimali gbz oniine
alinarak muhasebelestirmektedir.

Kullamlmamis gegmis yil mali zararlar, vergi avantajlari ve indirilebilir gegici farklar igin ilerideki
dénemde bunlarin mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir kar elde edileceginin
muhtemel olmasi halinde ertelenmis vergi varlift muhasebelestirilir. Ertelenmis vergi varliklan her
raporlama tarithinde gézden gecirilir ve ilgili vergi avantajinin kullaniminin muhtemel olmadigi kisimlar
i¢in ertelenmis vergi varhklan azaltilir.

2.8 Onemli Muhasebe Tahminleri ve Varsayimlar

Varlik ve yiikiimliiliiklerin kayith degerleri lizerinde 6nemli etkisi olan muhasebe tahminleri asagidaki
gibidir:

Alacak/Bore Iskontosu:

Ticari alacak ve borglarin etkin faiz yontemiyle itfa edilmis maliyetinin hesaplanmasmnda alacak ve
bor¢lara iligkin meveut verilere gore beklenen tahsil ve 6deme vadeleri dikkate alinmistir.

Favdali Omiir:

Maddi ve maddi olmayan varhklar tahmini fayvdali 6miirleri boyunca amortismana ve itfaya tabi
tutulmustur.

Kidem Tazminatr:

Kidem tazminati karsihig1, personel devir hizi orani gecmis yil tecriibeleri ve beklentiler dogrultusunda
devir hizi hesaplanarak bilango tarihindeki degerine indirgenmistir.

Stipheli Alacak Karsiligi:

Sirket yonetimi vadesi gegmis ve tahsilat riski tasiyan alacaklar ile dava ve icra asamasindaki alacaklar
icin karsilik ayirmaktadir.

Dava Karsiligi:
Dava karsiliklan ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasihgi ve kaybedildigi taktirde katlanilacak
olan sonuglar Sirket hukuk miisavirlerinin goriisleri dogrultusunda degerlendirilmekte ve Sirket

Yonetimi elindeki verileri kullanarak karsilik ayrilmaktadir.

Yaririm Amacli Gavrimenkuller, Bina ve Makinelerin Gercege Uyeun Dederi;

Sirket gayrimenkullerin ve maddi duran varhklarin gercege uygun degerlemesi icin uzman
calismalarindan yararlanmaktadir.

Kullamlan tahminler ilgili muhasebe politikalarinda veya dipnotlarda gésterilmektedir.
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NOT 3 - ILISKILi TARAFLAR ACIKLAMALARI

1 Ocak— 1 Ocak -
a) Alis / Sanslar; 30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Ahslar Satislar Ahslar Satislar
Bilyapi ins. End. Malzeme Paz. A.S. ) - - - 285.938
RC Endiistri ve Ulasim Araglar A.S. -- 131  5.063.459 5.038.939
Han Teknolojik imalat Montaj Taah. San. Tic. A.S. -- 62.882 14.400 164.707
Erciyas Celik Boru San. Tic. A.S. 17.231.435 7.771.614 51.079.682 43.259.102
RC Ltd. $ti. & Ozbal A S i Ort. - 44.403 - 619.019
Glober Lojistik A.S. 3.428.223 65.616 1.886.770 -
Erciyas Holding A.S. 1.029.286 28.316 112.974 20.326
21.688.944 7.972.962 58.157.285 49.388.031
b) Borg /Alacak;
30 Eyliil 2018
Ticari Diger Ticari Diger
Alacaklar  Alacaklar Borglar Borglar
Han Teknolojik Imalat Montaj Taah. San. Tic. A.S. 457.757 = e -
Erciyas Celik Boru San.Tic. A.S 3.157.938 --  21.741.633 --
Glober Lojistik A.S. - - 627.407 --
Hasan Tufan Balli -- 284.237 -- --
Erciyas Holding A.S. - - - 23.606.982
Ertelenmis finansman gideri/geliri -- - (2.605.756) -
3.615.695 284.237 19.763.284 23.606.982
31 Arahk 2017
Ticari Diger Ticari Diger
Alacaklar  Alacaklar Borgclar Borc¢lar
Han Teknolojik imalat Montaj Taah. San. Tic. A.S. 383.556 - -- --
Bilyapi ins. End. Malzeme Paz. A.S. " 5.867.451 -- - -
RC Ltd. Sti. & Ozbal A.S Is Ort. 17.640 ot = =
Re Miihendislik Makine Sanayi Tic. Ltd. $ti. 246 - - -
Erciyas Celik Boru San.Tic.A.S - -~ 28.144.006 “e
Glober Lojistik A.S. - - 570.875 -
Hasan Tufan Ball 302.000 - - 37.637
Bimas Bisiklet San.ve Tic.A.S. -- -- 253 -
Erciyas Holding A.S. -- - - 8.189.488
Ertelenmis finansman gideri/geliri (9.021) -~ (2.767.753) --
6.591.872 -~ 25,947.381 8.227.125

™ Bilyapr Ins. End. Malzeme Paz. A.S. sirketi 2018 yilinda iliski taraf olmaktan ¢iktigs i¢in rapor

donemi itibariyle 3. taraflardan ticari alacak olarak smiflandirilmistir.
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¢) Ust Yénetime Saglanan Menfaatler;

1 Ocak -30 Eyliil 2018 tarihleri aras: iist ydnetime &denen licret ve benzeri menfaatlerin toplam tutan
672.351 TL dir (1 Ocak -30 Eyliil 2017: 831.658 TL). Sirket, yonetim kurulu tiyelerini, genel miidiir ve

yardimeilarini iist yonetim olarak belirlemistir.

NOT 4 - BORCLANMALAR

Sirket’in 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla borglanmalarinin detay: asagidaki gibidir;

30 Eylil 2018 31 Arahk 2017

Kisa vadeli borclanmalar

Banka kredileri
- TL krediler 11.028.134 22.107.379
- Avro krediler 12.799.550 7.843.099
- ABD Dolan krediler 4.066.732 3.026.779
Kredi kart: borglari -- 12.162
27.894.416 32.989.419
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kism
Banka kredileri
- TL krediler 9.040.501 798.504
- ABD Dolar krediler 16.183.703 14.269.741
25.224.204 15.068.245
Uzun vadeli bor¢clanmalar
Banka kredileri
- ABD Dolari krediler 1.545.441 2.389.340
1.545.441 2.389.340

Ortalama etkin yilhk faiz oram TL igin %29.21 Avro igin %8,79 ve ABD Dolar igin %6,62°dir (31
Aralik 2017: Ortalama etkin yilhk faiz oram TL igin %14,30 Avro icin %3,02 ve ABD Dolan igin

%6,98"dir).

Banka kredilerinin déviz tutarlart ve maruz kaldigi riskler Not 15°te agiklanmigtir, Banka kredileri icin

verilen teminatlar Not 9°da agiklanmistir.

Banka kredilerinin 6deme tablosu asagidaki gibidir;

Vade 30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
6 Aydan kisa 20.369.596 27.466.585
6-12 Ay arasi 32.749.024 20.591.079
1-2 Yil arast 1.545.441 1.921.819
2-5 Y1l arasi - 467.521

54.664.061
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NOT 5 - TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR
Sirket’in 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ticari alacaklan asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

Kisa vadeli ticari alacaklar

Ticari alacaklar 16.539.193 10.825.483
Alinan gekler ve senetler 7.093.726 2039414
Tahsili siipheli ticari alacaklar ' 6.453.929 6.600.421

30.086.848 19.465.318
Ertelenmis finansman geliri (-) (77.909) (73.077)
Stipheli ticari alacaklar karsilig1 (-) (6.453.929) (6.600.421)

23.555.010 12.791.820

) Ticari alacaklar igerisinde yeralan iliskili taraf bakiyeleri Not 3°te agiklanmistir. Alacaklara karsihk
olarak alinmus olan teminatlarim niteligi ve tutarlarnt Not 9°da belirtilmistir. Sirket’in alacaklarimn
maruz kaldig: riskler ve risklerin diizeyi Not 15°te agiklanmustir. Ticari alacaklarin dovizli bakiveleri
Not 15 Kur Riski’nde agiklanmisgtir.

Sirket’in yurtdis: alacaklari i¢in 1.250.000 ABDS tutarinda Tiirk Eximbank sigortas: bulunmaktadir.

Stipheli alacaklar hareket tablosu agagidaki gibidir;
30 Eylil 2018 30 Eyliil 2017

Dénem bast bakiyvesi, 1 Ocak (6.600.421) (2.034.000)
Dénem icinde ayrilan karsiliklar e (74.091)
Donem iginde iptal edilen karsiliklar 146.492 --
Donem sonu bakiyesi, 30 Evliil (6.453.929) (2.108.091)

Sirket’in 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari borglar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

Kisa vadeli ticari borclar

Ticari borglar 4.189.328 12.144.393
Borg senetleri 21.741.633 10.000.000
Ertelenmis finansman giderleri (-) (2.605.756) (1.078.905)

23.325.205 21.065.488

Sirket’in 30 Eylil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla uzun vadeli ticari borglari asagidaki
gibidir;
30 Eylial 2018 31 Aralik 2017

Uzun vadeli ticari borglar

Borg senetleri - 11.741.633
Ertelenmis finansman giderleri (-) - (1.721.943)
~ 1001969

) Tligkili taraf Erciyas Celik Boru A.S."ye verilen borg senetleridir.
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NOT 6 ~- STOKLAR
Sirket’in 30 Eyliil 2018 ve 31 Arahk 2017 tarihleri itibariyla stoklar asagidaki gibidir:

30 Eylil 2018 31 Arahk 2017

Hammadde stoklan 7.033.109 6.853.829
Mamul stoklari 1.307.148 3.879.844
Ticari mallar - 3.081.086

8.340.257 13.814.759

NOT 7 -~ YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Sirket’in 30 Eylil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla yatiim amagh gayrimenkulleri ve
hareketleri asagidaki gibidir;

10cak2018  llaveler Cikislar 30 Eyliil 2018

Arsalar 9.465.000 - -- 9.465.000

9.465.000 i = 9.465.000

1 Ocak 2017 ilaveler Cikislar  Deger artis/azalis 31 Arahk 2017

Arsalar 8.287.106 -- - 1.177.894 9.465.000

8.287.106 “= -- 1.177.894 9.465.000

Sirket’in yatirnm amach gayrimenkulleri agagidakilerden olugmaktadir;

Rayic¢ deger
30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017
Kusadasi — Arsa 9.245.000 9.245.000
Mersin Yenisehir — Arsa 220.000 220.000
9.465.000 9.465.000

Yatiim amagh gayrimenkullerin rayvi¢ degeri, SPK lisansli bir gayrimenkul degerleme sirketi olan
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan yapilan 22 Subat 2018 tarihli degerleme raporu ile
belirlenmistir. Degerlemede kullanilan yéntem “Emsal Kargilastirma Yaklasimi™ yontemidir.

30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla Kusadasi'nda bulunan arsa lizerinde kullanilan banka kredisi karsihigi
10.000.000 TL ipotek meveuttur (31 Aralik 2017: 10.000.000 TL).
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Bina ve Tesis makine ve cihazlarin rayi¢ degeri, SPK lisansh bir gayrimenkul degerleme sirketi olan
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan yapilan 30 Aralik 2014 tarihli degerleme raporu ile
belirlenmistir. Degerlemede kullanilan yontem “Emsal Karsilagtirma Yaklasimi™ yontemidir.

Maddi duran varliklarin yeniden degerlemesinden olusan deger artislan, ertelenmis vergi etkisi
diisiilerek 6zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmistir (Not 10).

NOT 9 - KARSILIKLAR. KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
9.1 Kisa vadeli karsihiklar:

30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017

Dava kargihiklari 481.802 225.614
Izin Karsihiklar 391.418 391.418
873.220 617.032

9.2 Dava ve ihtilaflar

a) Sirket’in “davaci” oldugu ve devam etmekie olan davalar;

30 Eylil 2018 tarihi itibariyla Sirket tarafindan agilmis ve devam eden 10.053.304 TL tutarninda dava
bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 11.013.960 TL). Sirket dava ve icra asamasidaki alacaklari igin
kargilik ayirmaktadir.

b) Sirket aleyhine agilmis ve devam etmekte olan davalar;
30 Eylil 2018 tarihi itibanyla Sirket aleyhine agilmis ve devam eden 2.588.823 TL tutarinda alacak

davasi bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 2.955.006 TL). Sirket kaybetme ihtimali olan tazminat davalari
icin karsilik ayrrmaktadir,

9.3 Verilen / alinan teminat ve kefaletler:

a) Verilen TRI' ler

Sirket tarafindan verilen TRi' ler 30 Eyliil 2018 31 Arahk2017
A- Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI' lerin toplam tutar 114.075.529 07.843.322
B-Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine

vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar: - -

C- Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. kisilerin

borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari - --
D-Diger verilen TRI'lerin toplam tutari

i-Ana ortaklik lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutan -- -
1i-B ve C maddeleri kapsamna girmeyen diger grup sirketleri Iehine

vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari - =
iii- C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler lehine vermis oldugu

TRI'lerin toplam tutart 1.232.154 1.516.297

115.307.683 99.359.619
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30 Eylil 2018 ve 31 Arahk 2017 tarihleri itibartyla Sirket tarafindan verilen TRI'lerin ayrintisi

asagidaki gibidir:
Teminat Cinsi Kime verildigi Daviz cinsi 30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Teminat mektubu Kamu kurumlari L, 3.405.613 851.897
Teminat mektubu Miisteri TL 3.796.950 3.796.950
Teminat mektubu Miisteri ABD Dolari 228.826 --
Teminat mektubu Banka ABD Dolan 191.686 3.138.221
Teminat mektubu Banka Avro 901.654 4.193.432
Teminat ¢eki Miigteri TL - 1.847.656
Teminat ¢eki Tedarikei T 184.320 -
Teminat senedi Miisteri ABD Dolari -- 1.099.886
Teminat senedi Banka Avro -- 75.635
ipotek Banka TL 31.600.000 31.600.000
Ipotek Banka ABD Dolan 60.830.481 38.303.645
Rehin Banka il if 12.936.000 12.936.000
Kefalet 3.taraf piie 460.704 “u
Kefalet lliskili taraf 1] 733.020 1.491.331
Kefalet Iiskili taraf Avro 38.428 24.966
115.307.683 99.359.619
b) Alman TRI ler
Teminat cinsi Kimden alindigi Déviz cinsi 30 Eyliil 2018 31 Arahk 2017
Teminat mektubu 3. taraf TL: -- 5.250.000
Kefalet [liskili taraf TL 18.980.007 13.936.950
Kefalet Iliskili taraf ABD Dolar 26.096.528 8.657.094
Kefalet Iliskili taraf Avro 901.654 4.676.779
45.978.189 32.520.823

NOT 10 - OZKAYNAKLAR

Sirket kayith sermaye sistemine tabi olup kayith sermaye tavam 100.000.000 TL’dir. Sirket’in
30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla ddenmis sermayesi 20.540.000 TL (31 Arahk 2017: 20.540.000 TL) olup
her biri 1 TL nominal degerli 20.540.000 adet (31 Arahk 2017: Her biri 1 TL nominal degerli
20.540.000 adet) hisseye boliinmiistiir.

Mali a¢idan imtiyazli hisse senedi yoktur. 6 (Alt1) kisiden olusan Yonetim Kurulu {iyelerinin 3°ii ve
denetgiler (A) grubu hisse sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan segilir.

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

30 Eylal 2018 31 Aralik 2017
Pay viizdesi  Pay tutan Pay yiizdesi Pay tutan
Ercivas Holding A.S. 51,00 10.475.389 51,00  10.475.400
Hasan Tufan Balli 4,14 850.627 4,14 850.627
Diger 44,86 9.213.984 44,86 9.213.973
100,00 20.540.000 100,00  20.540.000
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NOT 11 - HASILAT

Sirket’in 30 Eylil 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla satig gelirleri ile ilgili detaylar asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2018 2017 2018 2017

Yurtici satislar 48.970.821 67.677.786 19.005.405 28.113.653
Yurtdis: satislar 51.115,993 11.263.532 21.174.853 3.473.803
Diger gelirler 2.971.246 - 2.053.484 “e
Satigtan iadeler ve indirimler (-) (4.100) (897.695) (2.126) (883.295)
Hasilat toplam 103.053.960 78.043.623 42,231.616 30.704.161

NOT 12 — SATISLARIN MALIYETI

Sirket’in 30 Eyliil 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla satislarin maliyetleri ile ilgili detaylar asagidaki

gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak—- 1 Temmuz - 1 Temmuz —
30 Eylil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2018 2017 2018 2017
Satilan mamuller maliyeti 68.872.360 69.133.434  29.419.240 29.385.151
Satilan ticari mallar maliyeti 18.479.794 5.263.100 4.981.369 568.417
Satilan hizmet maliveti 49,730 - -- -
Satiglarin maliyeti toplami 87.401.884 74.396.534 34.400.609 29.953.568

NOT 13 - FINANSMAN (GELIR) / GIDERLERI

Sirket’in 30 Eyliil 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla finansman / (gelirleri) giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz— 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2018 2017 2018 2017

Finansman giderleri
Kredi faiz giderleri 4.814.924 2.182.116 2.127.390 772.825
Kur farki giderleri 18.210.502 1.846.000 12.465.497 903.222
Teminat mektubu komisyon giderleri 146.639 148.802 38.977 51.413
Banka masraflari 267.814 50.015 18.807 36.424
23.439.879 4.226.933 14.650.671 1.763.884
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NOT 14 - GELIiR VERGILERI
Kurumlar Vergisi

Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarma iligkin tahmini vergi yiikiimliilikleri icin ekli finansal
tablolarda gerekli kargiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orami ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlari ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diigiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.
2018 wilinda uygulanan kurumlar vergisi orami %22'dir (2017: %20). “5 Arahk 2017 tarihinde
yayimlanan 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlan ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun™ (“7061 Sayili Kanun'u”) ile kurumlar vergisi oram, 2019 ve 2020 yihi vergilendirme
donemlerine ait kurum kazanglari i¢in %22 olarak belirlenmistir.”

Tirkiye’de gegici vergi iiger ayhk donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2018
yili kurum kazanglarimin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglan iizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oram %22°dir (2017: %20). “7061 Sayil
Kanun ile ilgili oran, 14 Mayis 2018 tarihinden itibaren, 2019 ve 2020 yillani i¢in %22 olarak
belirlenmistir.” Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum
5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak tnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye'de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap ddneminin kapandi ay: takip eden
dordiincii ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarimi kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylar iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji %15 olarak uygulanmaktadir.

30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla bilancoya yansiyan kurumlar vergisi yiikiimliiliikleri
yoktur.

30 Eylil 2018 ve 2017 tarihleri itibariyle gelir tablosuna yansiyan vergi gider ve gelirleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak -
Vergi geliri / (gideri) 30 Eyliil 2018 30 Eyliil 2017
Cari kurumlar vergisi - -
Ertelenmis vergi geliri / gideri 3.724.065 128.220
3.724.065 128.220
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Ertelenmis vergiler

Sirket, vergive esas yasal finansal tablolari ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar:
arasindaki farkhiliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve
yiikiimliiliigh muhasebelestirmektedir. Sz konusu farkhiliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TMS/TFRS ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkl
donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, stz konusu farklar asagida belirtilmektedir.
Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda, varliklarm gelire doniistigli veya
borglarin  ddendigi dénemlerde uygulanmasi beklenen (%22) vergi oranlart dikkate alinmistir
(31 Aralik 2017: %20).

30 Eylil 31 Arahk 30 Eyliil 31 Aralik
2018 2017 2018 2017

Kimilatif  Kimilatif
Degerleme  Degerleme Varlik/ Varlik/
Farklari Farklar (Yikimlilik) (Yiklimlilik)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ~ 4.490.489  2.722.996 1.475.147 706.554
Yatimm amagli gayrimenkuller (6.411.777) (6.411.777) (641.178) (320.589)
Kidem tazminati karsiligi 833.568 543.943 166.714 108.789
Tahakkuk etmemis finansman geliri 77.909 73.077 17.140 16.077
Tahakkuk etmemis finansman gideri (2.605.756) (2.800.848) (573.266) (616.187)
Izin karsiliklari 391.418 391.418 86.112 86.112
Mali zarar 44.528.399  27.556.225 8.905.680 5.511.245
Krediler §2.689  1.031.202 18.192 226.864
Siipheli alacak karsilig 4.687.946  4.936.065 937.589 987.213
Avanslar 526.988 526.988 105.398 105.398
Dava karsiliklar 481.802 225.614 105.996 49.635
Ertelenen vergi varliklan 56.101.208 38.007.528 11.817.968 7.797.887
Ertelenen vergi vitkiimliiliikleri (9.017.533) (9.212.625) (1.214.444) (936.776)
Ertelenen vergi varhklar, net 10.603.524 6.861.111

Sirket’in ertelenmis vergi varlik/yiikiimliiliikleri hareketleri asagidaki gibidir;

1 Qcak - 1 Ocak -
30 Evlal 2018 30 Eyliil 2017

| Ocak itibariyle agilis bakiyesi 1.488.528 1.355.085
Aktiieryaldan kazang / kayiptan iptal edilen 18.348 5.223
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 3.724.065 128.220

Kapanms bakiyesi, 30 Eyliil 5.230.941 1.488.528
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NOT 15 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGI VE DUZEYI
Kredi Riski

Kredi riski bir finansal araca yatirim yapan taraflardan birinin yiikiimliiliigtinii yerine getiremeyip diger
tarafin finansal zarara ugrama riskidir, Sirket, kredi riskini, belirli figiincii sahislarla yiiriittiigi
islemlerini kisitlayarak ve tigiincii sahislarin kredi riskini siirekli gézden gegirerek yonetmektedir.

Yogunlasma Riski

Sirket’in kredi riski agirhkh olarak ticari alacaklarindan kaynaklanmaktadir. Sirket’in kredi riskine
maruz kaldig: finansal araglari ve tutarlar asagidaki gibidir;

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Cari donem - .
Iligkili  Diger Iiskili Diger Banka
Taraflar Taraf Taraf Taraf Mevduatlan
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) LY 3.615.695 19.939.315 284.237 495.297 9.93().497
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
almmis kism @ - - - - -
A. Vadesi gegmemis yada deger disiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 3.615.695 19.939.315 284.237 495297 9.930.497

B. Kosullarin veniden gériisiilmiis bulunan, aksi

taktirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine

ugramig sayilacak finansal varhiklarin defter degeri - s - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diistikliiiine

ugramamis varhklarin net defter degeri ™ - i . .
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kism 5 - v =

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri - - - -

-Vadesi gecmis (Briit defter degeri) - 6.453.929 - =8
-Deger disiikliigi (-) - (6.453.929) - -
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina

alinnig Kismi 7 s g .-

-Vadesi gegmemis (Briit defter degeri) = o = o
-Deger diisiikliigii (-) = = = =
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina

alinmis kismi £ = = =

E. Bilango disi kredi riski igeren unsurlar

(1) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi gilvenirliginde artig saglayan unsurlar
dikkate ahnmamistir,

(2) Ilgili tutar alacak sigortasi bakiyesinden olusmaktadir.

(3) Vadesi gecmi ancak deger diisiikliigiine ugramamis alacaklar, Sirket’in ticari iliskisinin devam ettigi
miisterilerden kaynaklanmaktadir.
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Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Onceli dénem fligkili Diger lligkili Diger Banka
Taraflar Taraf Taraf Taraf Mevduatlan

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan

azami kredi riski (A+B+C+D) ® 6.591.872 6.199.948
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina

alnmis kismi @ - - - - --

93.986 90.702

A, Vadesi gegmemis yada deger diigiikliigiine
ugramamus finansal varliklarin net defter degeri 6.591.872 6.199.948 - 93.986 90.702

B. Kosullarin yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi

taktirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine

ugramis sayilacak finansal varhiklarin defter degeri - - -- -- -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine

ugramamis varliklarm net defter degeri ©® - - - - -

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - -- - -- --
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net

defter degerleri - - o - o
-Vadesi gegmis (Briit defter degeri) - 6.600.421 =4 -3 =
-Deger diisiikliigii (-) - (6.600.421) = 3 -

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismi = = i s o

-Vadesi gegmemis (Briit defter degeri) i = e s e
-Deger disiikliigii (-) =3 = 2 s -
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina

alinmis kismi = - — = i

E. Bilanco dis1 kredi riski igeren unsurlar

(1) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar
dikkate alinmamistir.

(2) llgili tutar alacak sigortas: bakiyesinden olusmaktadir.

(3) Vadesi geemi ancak deger diisiikliigiine ugramamis alacaklar, Sirket’in ticari iliskisinin devam ettigi
miisterilerden kaynaklanmaktadir.
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Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’i net fonlama ytikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Sirket yénetimi, fon
kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit
ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yénetmektedir.

Sirket’in likitide risk tablosu asagidaki gibidir;

30 Eyliil 2018

Sozlesme Sozlesme uyarinca

uyarinca Defter nakit cikaslar 6 aydan 6-12 ay 1-2wl 2-5 yil

vadeler degeri toplam kisa arasi arasi arasi

Borglanmalar 54.664.061 59.102.475 20.938.694 36.540.986 1.622.795 -

Ticari borglar 23.325.205 25.930.961 14.189.328 11.741.633 - >

Diger borglar 23.720.059 23.720.059  23.720.059 - -- -
101.709.325 108.753.495 58.848.081 48.282.619 1.622.795 »-

31 Arahk 2017

Sozlesme Sozlesme uyarinea

uyarinca Defter nakit qikiglar 6 aydan 6- 12 ay 1-2wyil 2-5 yil

vadeler degeri toplanm kisa arasi arasi arasi

Borglanmalar 50.447.004 50.447.004 28.485.625 20.591.079 1.921.819 467.521

Ticari borglar 21.065.488 23.223.298 13.203.608 - 10.019.690 --

Diger borglar 8.506.593 8.506.593  8.506.593 - -- --
80.019.085 82.176.895 50.195.826 20.591.079 11.941.509 467.521

Pivasa Riski

Piyasa riski faiz oranlarinda. kurlarda ve diger finansal sézlesmelerin degerinde meydana gelecek ve
Sirket’i olumsuz etkileyecek degisimlerdir. Ilgili araglarda meydana gelen dalgalanmalar Sirket’in gelir
tablosu ve dzkaynaklan lizerinde degisime yol agmaktadir.
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Kur Riski

Sirket’in ddviz cinsinden olan finansal araglari kur degisimlerinden dolayi kur riskine maruz
kalmaktadir. 30 Eylil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibaryla Sirket’in yabanci para pozisyonu

asagida sunulmustur:

30 Eylil 2018 TL Karsihg: ABD Dolan Avro
Hazir degerler 9.842.541 1.638.009 4.394
Ticari alacaklar 14.536.068 2.426.641 -
Pesin 8denen giderler 2.621.897 321.667 100.000
Dénen varliklar 27.000.506 4.386.317 104.394
Toplam Varhklar 27.000.506  4.386.317 104.394
Banka kredileri 34.595.426 3.638.589 1.841.529
Ticari borglar 1.611.132 131.453 118.509
Diger borglar 23.517.648 3.887.343 33.334
Ertelenmis gelirler 480.446 80.205 --
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 60.204.652 7.737.590 1.993.372
Banka kredileri 2.260.680 377.396 -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.260.680 377.396 -
Toplam Yiikiimliiliikler 62.465.332 8.114.986 1.993.372
Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (35.464.826) (3.728.669) (1.888.979)
Thracat 70.139.831  11.709.097 -
ithalat 1.233.260 - 177.435
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31 Arahk 2017 TL Karsihgi  ABD Dolan Avro
Hazir degerler 36.229 3.567 5.044
Ticari alacaklar 4.394.392 1.165.034 -
Pesin 6denen giderler 7.617.659 1.670.081 291.946
Donen varhklar 12.048.280  2.838.682 296.990
Toplam Varhklar 12.048.280 2.838.682 296.990
Banka kredileri 3.233.386 754.050 86.189
Ticari borglar 25.139.619 4.585.625 1.736.928
Diger borglar 7.840.915  2.078.771 -
Ertelenmis gelirler 2.217.636 587.936 -
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 38.431.556  8.006.382 1.823.117
Banka kredileri 2.389.340 633.458 -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.389.340 633.458 -
Toplam Yiikiimliiliikler 40.820.896 8.639.840 1.823.117
Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliliik) Pozisyonu (28.772.616) (5.801.158) (1.526.127)
ihracat 13.547.642  3.798.333 s
ithalat 1.930.832 — 464.086




