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Girig

Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit A.S.’nin (“Sirket”) 31 Mart 2018 tarihli ilisikteki 6zet finansal
durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren 1i¢ aylik dénemine ait Gzet kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunun, dzkaynaklar degisim tablosunun ve nakit akig tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin &zetinin
ve diger aciklayie1 dipnotlarinin simirli denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz. Sirket yénetimi, sbz konusu ara
donem finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun
bir bigimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz simrli denetime dayanarak s6z konusu ara
dénem Ozet finansal bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Simirh Denetimin Kapsami

Yaptigimiz stnirh denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 "Ara Dénem Finansal Bilgilerin,
isletmenin Yillik Finansal Tablolarimn Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi Tarafindan Simrh Bagimsiz
Denetimi"ne uygun olarak yiirlitlilmiigtiir. Ara dénem finansal bilgilere iligkin simrli denetim, bagta finans ve
muhasebe konularindan sorumlu kigiler olmak lizere ilgili kigilerin sorgulanmast ve analitik prosediitler ile
diger sinirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal bilgilerin smirl1 denetiminin
kapsamt; Bagimsiz Denetim Standartlari'na uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis
bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamma kiyasla ¢nemli Slgiide dardir. Sonug olarak ara dnem finansal
bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim énemli hususlara
vakif olabilecefiine iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii
bildirmemekteyiz.

Sartlar

3. TMS 12 "Gelir Vergisi" standardi uyarinca, gecmis mali zararlar ve vergiden indirilebilir gegici farklardan

kaynaklanan ertelenmis vergi varliklar, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmamn kuvvetle muhtemel olmasi veya gelecekte ilgili farklarnn ortadan
kalkmasinmin muhtemel olmasi durumunda kayitlara alinmaktadir. Dipnot 14'de gorillecegi iizere, Sirket ekli
finansal tablolarda 31 Mart 2018 tarihi itibariyla, toplam 6.590.327 TL tutarinda ertelenmis vergi varlifini,
planlanan sermaye artigi sonrasi artan igletme sermayesi ve ileriye dénitk karlilik beklentileri nedeniyle
muhasebelestirmistir. Ancak, Sirket’in bu ertelenmis vergi varligindan yararlanmasina imkan verecek
diizeyde mali kan gerekli olan zaman dilimi i¢inde elde etmesine yonelik belirsizlik oldugu gériistindeyiz.
Sirket’in bu ertelenmis vergi varhi@m: 31 Mart 2018 tarihi itibariyle kayitlara almamig olsaydi, toplam
ertelenmis vergi varlig1 3.440.273 TL, net dnem zarap.£.640.948 TL olarak gergeklesecekti.

Wember of Grent Thomton International Ltd
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31 Mart 2018 tarihi itibanyla Sirket’in iligkili taraflarindan olan Bilyap1 Ingaat Endiistri Malzemeleri
Pazarlama A.S.’den vadesi gegmis 5.491.188 TL tutarinda alacag bulunmaktadir. Sirket yonetimi s6z konusu
alacagin tahsil edilebilir oldugu diisiincesinde olup ekli finansal tablolarida herhangi bir karsilik ayirmamustir.

Sirket’in 31 Mart 2018 tarihi itibariyle 6zkaynaklarinin toplam tutar1 negatif 11.280.689 TL olup kisa vadeli
yikiimliilikkleri dénen varliklardan 50.056.408 TL fazladir. Sirket’in ticari faaliyetlerine devam etmesi
gelecek donemlerde gerceklesecek yeni fon girislerine baghdir.

Sonug¢

Sinirli denetimimize gore iligikteki ara dénem finansal bilgilerin, yukaridaki 3. 4. ve 5. paragraflarda belirtilen
hususlarin etkileri hari¢ olmak f{izere, Sirket'in 31 Mart 2018 tarihi itibariyla finansal durumunun, finansal
performansimin ve aym tarihte sona eren ii¢ aylk déneme iligkin nakit akiglarimin Tirkiye Muhasebe
Standartlari'ma uygun olarak tiim Snemli yonleriyle gergefe uygun bir bigimde sunulmadigi kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemistir.

Istanbul, 10.05.2018

mdi. Mali Musavirlik A.S.
ternational

Momber of Grant Thornton International Ltd



ICINDEKILER

BILANGCOLAR .......oovoeooceevereeecerveressosesseeneseesesesssseessesseessessesene

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU ...ooooooreeeeeeeerrreeeee
NAKIT AKIS TABLOSU

FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR

...................................................

...........................................

.............................................................................................................

......................................................



1

OZBAL CELIK BORU SANAYI TiCARET VE TAAHHUT ANONIM SIRKETI

31 MART 2018 TAR{HI ITIBARIYLA OZET BILANCOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Incelemeden  Bagumsiz Denetimden

Gecmiys Gecmiy

VARLIKLAR Not 31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Ddnen Varhklar 35.685.206 35.471.034
Nakit ve Nakit Benzerleri 8.465.856 99.124
Ticari Alacaklar 13.541.987 12.791.820

- Iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 3-3 1.320.279 6.591,872

- [ligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 12.221.708 6.199.948
Diger Alacaklar 307.957 93.986

- [ligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 307.957 93.986
Stoklar 6 10.723.093 13.814.759
Pesin Odenmis Giderler 427,740 6.215.281
Diger Donen Varhklar 2.218.573 2.456.064
Duran Varhklar 51.291.453 49.322.450
Diger Alacaklar 956 535.257
Finansal Yatirimlar 62.500 62.500
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 7 9.465.000 9.465.000
Maddi Duran Varliklar 8 31.662.487 32.207.126
Maddi Olmayan Duran Varliklar 66.847 69.501
Pegin Odenmis Giderler 3.060 121.955
Ertelenmis Vergi Varlig1 14 10.030.603 6.861.111
TOPLAM VARLIKLAR 86.976.659 84.793.484

[ligikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini clugturur.



OZBAL CELIK BORU SANAYi TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIRKETI
31 MART 2018 TARIHI ITIBARIYLA OZET BILANCOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedike¢e Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Incelemeden  Bagumsiz Denetimden
Gegmis Gecmis
KAYNAKLAR Not 31 Mart 2018 31 Aralk 2017
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 85,741.614 83.044.319
Kisa Vadeli Borglanmalar 4 40,269.031 32.989.419
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli 4 9.364.557 15.068.245
Kismmlart
Ticari Borglar 13.524.779 21.065.488
- Iligkili Taraflara Ticari Borglar 35 9.704.073 15.927.691
- [ligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 5 3.820.706 5.137.797
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda 820.606 1.228.695
Borglar
Diger Barglar 15.353.214 8.506.593
- Iligkili Taraflara Diger Borglar 3 15.232.169 8.227.125
- [ligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 121.045 279.468
Ertelenmis Gelirler 5.792.395 3.543.633
Kisa Vadeli Karsiliklarn 617.032 617.032
- Caliganiara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa
Vadeli Karsiliklar 9 391418 391.418
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 9 225.614 225.614
Diger Kisa Vadeli Yuktimlitlitkler - 25.214
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 12.515.734 12,952,973
Uzun Vadeli Borglanmalar 4 2.015.740 2.389.340
Caliganlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun
Vadeli Kargiliklar 669.432 543.943
Ticari Borglar 9.830.562 10.019.690
- iligkili Taraflara Ticari Borglar 3-5 9.830.562 10.019.690
OZKAYNAKLAR (11.280.689) (11.203.808)
Odenmis Sermaye 10 20.540.000 20.540.000
Sermaye Yedekleri 6.694.157 6.694.157
Paylara [ligkin Primler 13.609.819 13.609.819
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandiriimayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler 9.454.317 9.480.580
- Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglan 9.867.078 9.867.078
- Diger kayiplar (412.761) (386.498)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 3.366.342 3.366.342
Gegmis Yillar Zararlan (64.894.706) (55.246.430)
Net Dénem Zarart (50.618) (9.648.276)
TOPLAM KAYNAKLAR 86.976.659 84.793.484

Hisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcasmni olugturur,
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OZBAL CELIK BORU SANAYi TICARET VE TAAHHUT ANONIM SiRKETI
31 MART 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KAR ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

{Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Incelemeden Gecmis Incelemeden Gecmis
Not 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2018 31 Mart 2017
Kar veya Zarar Kisnm
Hasilat 11 34.431.976 25.521.169
Satiglarin Maliyeti (-) 12 (32.451.519) (24.001.414)
Briit Kar 1.980.457 1.519.755
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (<) (2.068.370) (1.776.202)
Genel Yonetim Giderleri {-) (872.737) (854.845)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 508.700 2.423.250
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (701) (1.740.691)
Esas Faaliyet Zarari (452,651) (428.733)
Yatirim Faalivetlerinden Gelirler 204.701 394.142
Yatinim Faaliyetlerinden Giderler (-) -- (5.178)
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Zaran (247.950) (39.769)
Finansman Giderleri (-) 13 (2.964.753) (2.273.412)
Vergi Oncesi Zaran (3.212.703) (2.313.181)
Vergi Gelir/Gideri 3.162.085 36.127
- Ertelenmiyg Vergi Gelir/Gideri 14 3.162.085 36.127
Net Dénem Zaran (50.618) (2.277.054)
Diger kapsam gelir/(gider)
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacaklar
-Akttieryal Kazang /Kayip (33.670) 53.028
-Ertelenmis vergi etkisi 14 7.407 (10.6086)
Diger kapsamh gelir/(gider) (vergi sonrasi) {26.263) 42.422
Toplam Kapsamh Gider (76.881) (2.234.632)
Hisse Bagina Kayip (0,00} {0,11)

Migikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz pargasini olugturur,



-mumnjo rusedred zewuke uLe[o[qe) Jesueuly ng Jepoudip DRI

(68908711} (819°05) (90LF68 D) THEYYEE (19L°Z1F) 8L0°L98°6 LST'F6979 6I8°609°€T  000°0¥S°0T 1saAeq §T0T MBI 1€
(188°94) (819709 - = (£9792) - > 1op13 tjuresdey weydo],
= 9LT8V9°6 (9LT8v9°6) - - -- - = Iajsuen) arPEpPS X
(gogc0z’ 11} (9LT8V9'6)  (OSH'OPT'SS) TPEIYIEE (861'98¢) 8L0°L986 LSTP69°9 618°609°CL  000°0FS'0Z 1s2Ayeq RT0T 820 10
{zigszee)  S0LizD)  (1ZST9TSS)  THE9IEE {(r8L°6LT) 691°€88°6 LSI'P699 6I8609°EL  000°0FS 0T 153ATyRq £10T MBI 1€
(zeovsz) (ps0Llzd) - - Y + - - Jop13 ruesdey weydo,
- 16£°610°9 {(ot99g6L)  6VTLIGT - -- - - -~ Jaysuel) AISPRpo X
rzier'D (16£610°9)  (ISS'STELY) €60°6HFI (90T TZE) 691°€88°6 LST'F699 6I8°609°EE  000°0¥S'0T 15241 %] £ 10T MEXO 10

:w.—NN LIB[IGIEF .—u—v—&ﬂ@? _._ﬂ_u-NNNV— Aduigd
ABULIISZ() Srmuepsry| aejdieyy wndQ LIDPPPRA -

WU dB[[L A = urySifg AKBULIIG
wepdoy, UR[LIKY T3 24 JWIIZa(] feLIdg d

N $rurdany BIE|AB]

UEBPIEY] LIETULIED S 1agiq
FETRETVES)
Tefaey] Slug aA Iapanpan) npuesdey] o810

St Ly jeoeAsul[LIpUBHIuLg
UIPIUI } BPIBIRZ BAIA A

(-m$ruyipa opeyt yeselo (,TL.) 12l 3L 2SYIPaW]I|Sq [SYe Ie[IEm])

NSOTAVL WISIDAA AAVINHASZO LIV ANTWINQA JVSTH NI VNOS AANIHIYV.L 8107 LAVIA I€
LLANIS WINONY LOQHHVVL AA LTIIVILL [AVNVS MH0g MI'T4) Tv4ZQ



5

OZBAL CELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIRKETI

31 MART 2018 TARIHI ITIBARIYLA NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmigtir.)

Not 01 Ocak — 01 Ocak-
° 31 Mart 2018 31 Mart 2017
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 7.754.863 (2.661.534)
Vergi 8ncesi net zarar (3.212.703) (2.313.181)
Dinem net kar/zarari mutabakat ile ilgili dilzeltmeler 1.208.960 1.040.344
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 13-14 597.989 608.360
Kargihiklar ile ilgili diizeltmeler 5-9 102.982 172.367
Duran varliklarin elden gikarilmasindan kaynaklanan kayiplar
(kazanlar) ile ilgili dizeltmeler (65.137) (4.124)
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili dizeltmeler 13 573.126 263.741
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 9,758.606 (1.388.697)
Stoklardaki artig/azaligla ilgili dtizeltmeler 3.091.666 (2.596.235)
Ticari alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (750.167) (6.297.768)
Fjdahyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis/azalisla ilgili 190,330 (119.880)
diizeltmeler
Ticari borglardaki artig/azaligla ilgili duzeltmeler (7.729.837) 5.423.969
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 6.846.621 3.541.676
Pesin &denmis giderlerdeki azalis (artis) 5.906.436 (589.058)
Faaliyetlerle ilgili difer varliklardaki azalis (artis) 258.098 (173.266)
Faaliyetlerle ilgili diger yukuimluliklerdeki artig (azalig) (25.214) 4,550
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artig (azahsg) (408.089) (648.933)
Ertelenmis gelirlerdeki artig (azahg) 2.248.762 66.248
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI (17.329) (20.119)
Maddi duran varlik alimlar 8 (51.618) (24.243)
Maddi duran varlik satiglarindan saglanan nakit 8 34.289 4,124
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 629.198 2.706.557
Saglanan krediler 13.115.156 4,703.816
Odenen anaparalar ve faizler (11.460.794) (1.627.869)
Almnan faiz 139.564 346.818
Odenen faiz (1.164.728) (716.208)
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki DeZisim 8.300.732 24,904
Dénem bag1 hazir degerler 99.124 106.083
Dénem sonu hazir degerler 8.465.856 130.987

fligikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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OZBAL CELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SiRKETI

31 MART 2018 TARIHLI OZET FINANSAL TABLOLARA iLISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir).

NOT 1 - SiRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit Anonim Sirketi (“Sirket”) 24 Haziran 1995°de kurulmus
olup, ana faaliyet konusu spiral kaynakli ¢elik boru kaplamasi, tiretimi ve bu liriinlere ait
hammaddelerin ticaretidir. Sirket, dogalgaz, petrokimya ve petrol borulan, igme suyu borulari, kazik
borulari, ¢elik yap: borulari, genel ve 6zel amagh boru ve ek pargalarinin imalatim1 gergeklestirmektedir.

Sirket’in merkezi Mersin Tarsus Organize Sanayi Bolgesi Risti Kazim Yiicelen Cd. No:23
Akdeniz/Mersin adresindedir. 21 Mart 2009 tarihinde faaliyete baglamig olan izmit Subesi, sirketin
yeniden yapilanmast iglemleri kapsaminda 18 Subat 2016 tarihinde kapatilmis bulunmaktadir. Sirket,
Barbaros Mahallesi, Kardelen Sokak, No:2/1 Palladium Tower Atasehir/Istanbul adresinde 21 Ocak
2016 tarihinde yeni bir irtibat biirosu agmugtir.

31 Mart 2018 tarihi itibariyle Sirket biinyesinde istihdam edilen personel sayis1 141 kigidir (31 Aralik
2017; 140 kisi).

Sirket’in is ortakhiginin faaliyet konusu agagida belirtilmigtir.

RC Endiistri ve Ulasim Araclari A.S & Ozbal A.S Is Ort: Tiidemsas’in yiik vagonu ve sandiklarin tamiri
amaciyla agmis oldugu ihalenin RC Endiistri ve Ulasim Araglart A.S. ve Ozbal Celik Boru Sanayi
Ticaret ve Taahhiit A.S tarafindan 3 Kasim 2014 tarihinde kazanilmasi sonucu kurulan is ortakligdur. Is
ortaklig’’nin kayith adresi Kadi Burhanettin Mah. Fabrika Caddesi No: 11/17 Merkez/Sivas’tir.
Sirket’in 49% olan ortaklik payr 30 Eyliil 2016 tarihinde RC Endiistri ve Ulagim Araglart Anonim
Sirketi firmasna yapilan satig sonucu %1°e inmigtir ve projenin tamamlanmasiyla birlikte ortaklik sona
erecektir,

Finansal tablolar, Y6netim Kurulu tarafindan 10 Mayis 2018 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul ve
belirli diizenleyici kurullar yasal finansal tablolarin yayinlanmasinmn ardindan degisiklik yapma
yetkisine sahiptir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR
2.1 Sunuma 1ligkin Temel Esaslar

ligikteki ara dénem finansal tablolar Sermaye Piyast Kurulu’nun (“SPK) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayilh Resmi Gazete’de yaymlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya [ligkin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikitmlerine uygun olarak hazirlanmistir,

Sirket Tebligin 5. Maddesine gre Kamu Gbzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkive Muhasebe Standartlar’’mi / Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar ile bunlara iligkin ek ve yorumlar: (“TMS/TFRS”) uygulamaktadir.

Finansal tablolar, finansal varliklar, binalar, tesis, makine ve cihazlar ve yatirim amagh gayrimenkuller
hari¢ tarihi maliyet esasina gére hazirlanmig kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun
yapilmast amactyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.
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OZBAL CELIiK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIRKETI

31 MART 2018 TARIHLi OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir).

2.2 Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeitilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlar1’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak
izere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigim ilan ettigi igin bu tarihten itibaren
Tiirkiye Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama™ya gore
finansal tablolarin hazirlanmas: ve sunumu uygulamasini sona erdirmigtir,

2.3 Isletmenin Siirekliligi

Sirket’in finansal tablolar, Sirket’in onitimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akig1 icerisinde
varhiklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliilikklerini yerine getirecegi varsayimi altinda igletmenin
siirekliligi esasina gore hazirlanmigtir.

31 Mart 2018 tarihi itibariyla Sirket’in 6zkaynak toplam negatif 11.280.689 TL’dir (31 Aralik 2017:
(11.203.808) TL). Aym déneme iliskin kisa vadeli ylikiimliilikler dénen varliklarini 50.056.408 TL
agmis (31 Aralik 2017: 47.573.285 TL), ayni tarihte sona eren dénem net zarar1 50.618 TL olmustur
(31 Aralik 2017: (9.648.276) TL).

Sirket 19.03.2018 tarihinde Olaganiistii Genel Kurul toplantis: gergeklegtirmis olup, bu toplantida;

a) Sirket’in 30.09.2017 tarihli bafimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolarinda yer alan
55.246.430 TL gecmis yillar ve 7.528.450 TL dénem zararindan kaynaklanan bilango a¢i§inin
17.500.000 TL’lik kismimin fon gikigi gerektirmeyen sermaye azaltimi yoluyla kapatilmasina,
yapilacak sermaye azaltiminda “Pay Sayisimin Azaltilmasi” y6nteminin uygulanarak, Sirket’in
gikarilmig sermayesinin 17.500.000 TL azaltilarak 3.040.000 TL’ye disiirilmesine ve e§
zamanlt olarak 17.500.000 TL tutarda sermaye artirimi yapilarak, ¢ikarilmig sermayenin
tamami nakden kargilanmak Wizere 20.540.000 TL ye artilirmisina oybirligi ile karar verilmigtir.

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesinin 20.540.000 TL’den 3.040.000 TL’ye azaltilmas1 ve es anli olarak
20,540.000 TL’ye ¢ikarilmast nedeniyle ihrag edilecek 17.500.000 TL nominal degerli paylarimin halka
arzina iliskin izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca 15.02.2018 tarihinde onaylanmustir.

SPK’unun yukarida belirtilen kararina istinaden gerekli islemler tamamlanarak ,18.04.2018 tarihinde
SPK’unca onaylanan izahnamemiz dogrultusunda 04.05.2018 tarihinde esanli sermaye azaltim ve
bedelli sermaye artirim siirecine baglanmigtir. Sermaye artinmin siiresi 15 giin olarak belirlenmis olup,
18.05.2018 tarihinde sona erecektir. Yeni pay alma haklarinin kullamimasindan sonra kalan paylarmn
olmasi halinde, bu paylar 2 is giinii siireyle Borsa Birincil Piyasa’da halka arz edilecektir.
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2.4 Yeni ve Revize Edilmiy Finansal Raporlama Standartlan

31 Mart 2018 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan agagida 6zetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan diginda &nceki yilda kullanidanlar ile tutarhi olarak
uygulanmigtir

a) 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat

- TFRS 9 Finansal Araclar

- TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri (Degisiklikler)

- TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

- TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Smniflandirma ve Olgiimil (Degisiklikler)

- TMS 40 Yatinm Amagh Gayrimenkuller: Yatirim Amagli Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

- TFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

S&z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performans: iizerinde TFRS 15 ve TFRS 9
disinda Snemli bir etkisi olmamistir. TFRS 15 ve TFRS 9’un etkisi Not 2.4°te gosterilmigtir.

b) Yaymlanan ama yiiriirliife girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz
yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 16 Kiralama islemleri

- TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirime1 [sletmenin Istirak veya Is Ortakhigina Yaptig1 Varlik Satislari veya
Katkilari- Degisiklik

¢) Uluslararasi Muhasebe Standartlarmn Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yaymlanmams yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve meveut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama ddnemi igin heniiz yiiriirliife girmemigtir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamugtir/yayinlanmamigtir ve bu sebeple TFRS nin bir par¢asini olugturmazlar. Sirket finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS de yiiriirliige girdikten
sonra yapacaktir,

- Yillik lyilestirmeler- 2010-2012 Dénemi

- Yillik Iyilestirmeler- 2011-2013 Dénemi

- UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

- UFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standard:

- Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

- Yillik Iyilestirmeler- 2015-2017 DSnemi

- Planda Yapilan Degisiklik, Kiiglilme veya Yerine Getirme (UMS 19 Degisiklikler)

S6z konusu degisikliklerin  Sirket’in finansal durumu ve performans: iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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2.5 Muhasebe Politikalar: ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikast degisiklikleri, sayet
varsa, ge¢is hiiklimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir
gegis hilkkmiiniin yer almadify degisiklikler, muhasebe politikasinda istefe bagli yapilan Snemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve &nceki donem
finansal tablolar1 yeniden dizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizca bir
déneme iligkin ise, degisikligin yapildig cari dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin
yapildi1 dénemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.6 Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliilikkler, yasal olarak netlestirme hakk: var olmasi, net olarak ddenmesi
veya tahsilinin miimkiin olmas1 veya varhifin elde edilmesi ile yikiimliiliigiin yerine getirilmesinin eg
zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, finansal tabloda net degerleri ile gosterilirler.

2.7 Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti

Iligikteki finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan énemli muhasebe politikalar asagidaki
gibidir:

Ticari alacaklar

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakli ticar1 alacaklar, etkin faiz
yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliyeti (indirgenmis maliyet) iizerinden degerlendirilmistir,
Belirtilmig bir faiz orani1 bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuku etkisinin tnemsiz olmasi
durumunda fatura tutarindan degerlendirilmigtir.

Sirket’in, ddenmesi gereken meblaglar tahsil edemeyecek oldugunu gésteren bir durumun stz konusu
olmas1 halinde ticari alacaklar igin bir alacak riski karsiligi olusturulur. Karsilik, miisteriden alman
teminatlar g&z oniine alinarak, sirket yonetimi tarafindan tahmin edilen ve ekonomik kosullardan ya da
hesabimn dogas: gerefi tasidif riskten kaynaklanabilecek olas1 zararlart kargiladif diigiiniilen tutardar.
Ayrilan karsilik deger diigtikliigli olarak kapsamlr gelir tablosuna yansitilir. Deger diisiikliigii tutar1, zarar
yazimasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu tutar, cari dénemde gelir
tablosuna vansitilir.

Ticari bor¢lar

Ticari ve diger borglar, mal ve hizmet alimu ile ilgili ileride dogacak faturalanms ya da faturalanmamus
tutarin rayi¢ degerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadr,

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir defierin diisiik olani ile degerlenmektedir. Stok maliyetleri
“agirlikll ortalama maliyet yontemi” kullamlarak belirlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tiim satinalma
maliyetlerini, doniigtiirme maliyetlerini ve stoklarm mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin
katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin doniigtiirme maliyetleri; direk iscilik giderleri gibi, iiretimle
dogrudan iligkili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule
dontigtiirilmesinde katlamlan sabit ve defisken genel iiretim giderlerinden sistematik bir sekilde
dagitilan tutarlar1 da igerir. Net gergeklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olugan tahmini
sath fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satigi gergeklestirmek igin yiiklenilmesi gereken
tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir.
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Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, binalar ve Makine-tesis ve cihaziar hari¢, satin alim maliyet degerinden,
birikmis titkenme paylan ile kalici deger kayiplar diigiilmiis olarak gosterilirler. Maddi duran varhgn
maliyet degeri; alig fiyati ve iadesi miimkiin olmayan vergiler ve maddi varlif1 kullamima hazir hale
getirmek i¢in yapilan masraflardan olugsmaktadir, Maddi duran varliklar beklenen faydali dmiirlerine
gore dogrusal amortisman y6ntemi kullamlarak kist amortismana tabi tutulur, Beklenen faydali 6miir,
kalint1 deger ve amortisman yéntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil
gozden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye déniik olarak muhasebelestirilir.

S6z konusu varliklarn tahmin edilen faydali dmiirleri asagida belirtilmistir:

Amortisman Y1l

Yeriistii ve yeralt1 diizenleri 15 y1i
Binalar 50yl
Makine-tesis ve cihazlar 520 y1l
Tasit arag ve geregleri 5-10y1l
Déseme ve demirbaglar 3-15 vl
Yapilmakta olan yatirimlar S5yl

Maddi duran varliklarin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarma
dahil edilirler.

1 Ocak 2005 tarihinden &nce alinan maddi duran varliklar enflasyon etkilerine gore diizeltilmis
maliyetlerinden tagimmaktadir.

Bakim ve onarim giderleri olustuklart dénemin gelir tablosuna gider olarak kaydedilirler.
Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, gelecekte yenilemeden dnceki durumdan daha iyi bir performans
ile ekonomik fayda saglanmasimin kuvvetle muhtemel olmasi ve ilgili harcamanm maliyetinin
giivenilebilir bir sekilde &l¢iilmesi durumunda ilgili varhigin maliyetine eklenirler. Sirket,
aktiflestirmeden sonraki harcamalar kapsamindaki degistirilen pargalarin diger béliimlerden bagimsiz
bir seklide amortismana tabi tutulup tutulmadifma bakmaksizin taginan degerlerini bilangodan ¢ikarir,
Varhigin maliyetine eklenen sdz konusu aktiflestirme sonrasi harcamalar, ckonomik Omiirleri
¢ercevesinde amortismana tabi tutulurlar.

Maddi varhiklarda deger diisiikliigii olustuguna isaret eden kogullarin mevcut olmasi halinde olast bir
deger diisiikliigiiniin tespiti amactyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi varhin kayith
degeri, geri kazamlabilir degerinden fazla ise, kargilik ayrilmak suretiyle kayitl degeri geri kazanilabilir
degerine indirilir. Geri kazamlabilir deger, ilgili maddi varligin mevcut kullamimmdan gelecek net nakit
akimlari ile net satig fiyatindan yiliksek olan olarak kabul edilir.

Sirket, bina, makine-techizat ve cihazlan gercege uygun degeriyle degerlemektedir. Bu amagla bina,
makine-teghizat ve cihazlar bagimsiz degerleme raporuna gore gergege uygun degerine getirilmigtir.
Bina, makine-teghizat ve cihazlarin gercefie uygun degerlerindeki artiy nedeniyle olusan
gergeklesmemis kazanglar 6zkaynaklar i¢inde ayr bir kalem olan “Yeniden Degerleme ve Olgiim
Kazanglari”nda muhasebelestirilmistir, ilgili deger artislan varliklarm bilango digi kalmas: halinde
“Gegmig Yillar Karlary/Zararlari” ile iliskilendirilecektir.
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Yeniden deferlemenin siklifi, yeniden degerleme konusu maddi varliin makul degerindeki
dalgalanmaya baglidir. Yeniden degerlenen varligin makul degeri kayith degerinden énemli Slglide
farklilagiyorsa, varhik tekrar yeniden degerlemeye tabi tutulur. Maddi varlik yeniden degerlendiginde,
yeniden degerleme tarihindeki birikmis amortisman tutar: varlifin briit kayith degerindeki degisiklikle
orantth olarak arttirthr ve bdylece yeniden deferleme sonrasinda varlifin kayithh degeri yeniden
degerlenmis tutarina esit olur.

Maddi varhin kayith degeri yeniden deferleme sonucunda artmugsa, bu artis, dogrudan 6z sermaye
hesap grubunda finansal tabloya aliur. Ancak, bir yeniden degerleme artigi, aym varligin daha Snce
giderlestirilmis bulunan yeniden degerleme deger azaligini tersine gevirdigi olgiide gelir olarak mali
tablolara alinir. Yeniden degerleme sonucunda varligm kayith degeri azalmigsa, bu azalma gider olarak
mali tablolara alinir. Ancak, s6z konusu varlikla ilgili olarak daha énce bir yeniden degerleme fonu
olusturulmussa, azalig ilk olarak s6z konusu hesaptan diigiiliir. Deger azaliginin yeniden deferleme
fonundan yiiksek olmasi durumunda, artan kisim gelir tablosu ile iliskilendirilir.

Yeniden degerlenen varliklarin amortismani kar veya zarar tablosunda yer alir. Yeniden degerlenen
miilkiin bir sonraki satis1 veya hizmetten ¢ekilmesinden yeniden degerleme fonunda kalan atfolunabilen
yeniden degerleme fazlalift dogrudan dagitilmamis karlara gecirilir, Varlik bilango dist birakilmadikga,
yeniden degerleme fonundan dagitilmamis karlara devir yapilmaz.

Yatirim amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin iiretiminde yada tedarikinde veya idari amagla kullanilmak veya islerin normal seyri
esnasinda satilmak yerine, kira geliri veya deBer artig kazanct ya da her ikisini birden elde etmek
amactyla (sahibi veya finansal kiralama sézlesmesine gore kirac: tarafindan) elde tutulan arsa veya bina
ya da binanin bir kism1 veya her ikisi yatirim amagli gayrimenkuller olarak simiflandirilir.

Yatinm amagh bir gayrimenkul, gayrimenkulle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin igletmeye
girisinin muhtemel olmas: ve yatirim amagli gayrimenkuliin maliyetinin giivenilir bir sekilde Sl¢iilebilir
olmasi durumunda bir varlik olarak muhasebelestirilir.

Yatirim amagli gayrimenkuller, gercege uygun deBeri iizerinden muhasebelestirilmektedir. GergegZe
uygun deger artis/azaliglan olustuklan dénemde gelir tablosu ile iliskilendirilir,

Varhklarda deger diisiikliigii

Sirket, her bir bilango tarihinde, bir varliga iligkin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gdsterge
olup olmadigim degerlendirir. EZer bdyle bir gdsterge mevcutsa, o varlifn geri kazanilabilir tutan
tahmin edilir. Eger sézkonusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayith
degeri, kullanim veya satig yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diigtikliigii meydana
gelmigtir. Geri kazanilabilir tutar varhigin net satig fivati ile kullanim degerinden yiiksek olan1 segilerek
bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullammindan ve faydali émrti sonunda elden
¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger
diisiikltigii kayiplan gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Bor¢lanma maliyetleri
Ozellikli varhgin elde edilmesi, insaast veya iretimi ile dogrudan iligkilendirilebilen bor¢lanma

maliyetleri, ilgili 6zellikli varhgmn maliyetinin bir pargasi olarak aktiflestirilir. Diger bor¢lanma
maliyetleri olugtuklan dénemde gider olarak muhasebelegtirilir.
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Banka kredileri

Biitiin banka kredileri, ilk kayit aninda rayi¢ degerlerini de yansittif1 diigiiniilen ve ihrag maliyetini
igeren maliyet bedeli ile kaydedilir. Ilk kayda alimdan sonra krediler, etkin faiz oram y&ntemiyle
indirgenmis net degerleri ile gosterilir. Indirgenmis deger hesaplanirken ilk ihrag anindaki maliyetler ve
geri 6deme sirasindaki indirimler ve primler g6z &niinde bulundurulur.

Hasilat

Mal satisiary:

Satilan mallarin riskinin ve faydasinm aliciya transfer oldugu, satigla ilgili ekonomik faydanm
isletmeye akacaginin muhtemel olmasi ve gelir tutarinin giivenilir bir sekilde hesaplanabildigi durumda
gelir olusmug sayilir. Perakende satiglarda miisterinin memnun kalmamasi durumunda satilan malin
sartsiz geri alinacafina iligkin miigteriye bir garanti verilmesi durumunda da sahiplikle ilgili énemli risk
ve getirilerin aliciya transfer edildigi kabul edilir. Aym iglem ile ilgili hasilat ve giderler esanh finansal
tablolara alinmaktadir. Satig karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin alindigt durumlarda, hasilat sz
konusu nakit veya nakit benzerlerinin tutaridir,

Hizmet satisiar:

Hizmet gelirleri ve diger gelirler, hizmetin verilmesi veya gelirle ilgili unsurlarin gergeklesmesi, risk ve
faydalarm transferlerinin yapilmis olmasi, gelir tutarinin giivenilir gekilde belirlenebilmesi iglemle ilgili
ekonomik faydalarin Sirket’e akmasinin muhtemel olmasi lizerine alinan veya almabilecek bedelin
makul degeri tizerinden tahakkuk esasina gtre kayitlara alinir.

Temettii ve faiz geliri:

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen dmrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varhifin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz oram nispetinde
ilgili donemde tahakkuk ettirilir. Hisse senedi yatirnmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin
temettii alma hakk: dogdugu zaman kayda almur.

Kira geliri
Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama s6zlesmesi boyunca dogrusal ytnteme gore
muhasebelestirilir,

Dévizli islemler

Yil iginde gergeklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlam {izerinden
gevrilmistir, D&vize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikler, dénem sonunda gegerli olan doviz kurlari
tizerinden Tiirk Lirasi’na gevrilmistir, Dvize dayalr parasal varlik ve yikimliiliiklerin gevrimlerinden
dogan kur fark: geliri veya zararlar olustuklarn dénemde gelir tablosuna yansitilmigtir,

Dénem sonlarinda kullanitan kurlar asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Arahk 2017
ABD Dolan 3,9489 3,7719
Avro 4,8673 4,5155
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Karsiliklar, sarta bagh varhklar ve yiikiimliiliikler

Herhangi bir karsilik tutarmin finansal tablolara alinabilmesi igin Sirket’in ge¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiligiiniin bulunmasi, bu yiikiimliiligiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden gikmasmin muhtemel olmas: ve sbz
konusu yikiimlilik tutarinin glivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. Séz
konusu kriterler olusmamissa Sirket stz konusu hususlan ilgili notlarinda agiklamaktadir. Sarta bagh
varliklar gerceklesmedikge muhasebelegtirilmemekie ve sadece notlarda agiklanmaktadir.

Kosullu varliklar, ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarini teminen siirekli
olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin igletmeye girmesinin neredeyse kesin hale
gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iligkin gelir, degisikligin olustugu dénemin finansal tablolarina
yansitihr, Ekonomik fayda girisinin muhtemel hale gelmesi durumunda, isletme séz konusu kosullu
varli1 finansal tablo dipnotlarinda gdsterir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir, Adi hisseler iizerinden dagitilan temettitler, beyan edildigi
dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Iliskili taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in hissedarlan, Sirket’in hissedarlarinin dogrudan veya dolayli sermaye ve
yénetim iligkisi iginde bulunduBu istirakleri ve bagl ortakliklan ve bagh ortakliklar: digindaki
kuruluglar, Sirket faaliyetlerinin planlanmasi, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayh
olarak yetkili ve sorumlu olan, Sirket veya Sirket’in ydnetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici
personel, bu kisilerin yakin aile tiyeleri ve bu kigilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde
bulunan sirketler, iligkili taraflar olarak kabul edilmektedir. iliskili tarafiarla olan islemler finansal tablo
dipnotlarinda agiklanir

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar: esas, yatinnm ve finansman faaliyetlerine dayal
bir bigimde simiflandinlarak raporlanir. Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit
ve banka mevduatim igermektedir,

Kurum kazana iizerinden hesaplanan vergiler

Vergi gideri veya geliri, donem igerisinde ortaya ¢ikan kazang veya zararlar ile alakali olarak
hesaplanan yasal ve ertelenmis verginin toplamdir.

Ertelenmis vergi, bilango yiikiimliiliigii metoduna gore bilango tarihinde gegerli olan vergi oranlan
kullanilarak hesaplanmistir, Ertelenmis vergi, aktif ve pasifierin finansal tablolarda yansitilan degerleri
ile vergi matrahlar1 arasindaki gegici farklarin vergi etkisi olup, finansal raporlama amaciyla dikkate
alinarak yansitilmaktadur.

Ertelenmis vergi aktifi ileride bu zamanlama farklihiklanmn kullanilabilecegi bir mali kar olugabilecegi
lglide; tim indirilebilir gegici farklar, kullamlmayan tesvik tutarlart ile gegmis donemlere iliskin
taginan mali zararlar i¢in tanimlanir. Ertelenmisg vergi aktifi her bilango déneminde gozden gegirilmekte
ve ertelenmis vergi aktifinin ileride kullanilmas: igin yeterli mali karin olugmasinin miimkiin olmadig
durumlarda, bilan¢oda taginan deferi azaltilmaktadir.
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31 MART 2018 TARIHLI OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir).

Ertelenmis vergi aktifi ve pasifinin hesaplanmasinda, Sirket’in bu gegici farklar kullanabilecegini
diigiindiigii tarihlerde gegerli olacak vergi oranlari — bilango tarihi itibariyla yiiriirliie girmis veya
girmesi kesinlesmis olan oranlar baz almarak- kullanilmaktadir. Her bilango déneminde Sirket,
ertelenmis vergi varliklarim gbzden gegirmekte ve gelecekte indirilebilir olmasi ihtimali gz 6niine
aliarak muhasebelestirmektedir,

Kullanilmamis gegmis yil mali zararlari, vergi avantajlan ve indirilebilir gegici farklar igin ilerideki
dénemde bunlarin mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir kar elde edileceginin
muhtemel olmas1 halinde ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilir. Ertelenmis vergi varliklart her
raporlama tarihinde gbzden gegirilir ve ilgili vergi avantajinin kullanimmin muhtemel olmadig kisimlar
i¢in ertelenmis vergi varliklart azaltilir,

2.8 Onemli Muhasebe Tahminleri ve Varsaymlan

Varlik ve yiikiimliiliklerin kayith degerleri iizerinde Snemli etkisi olan muhasebe tahminleri agsagidaki
gibidir:

Alacak/Bore iskontosu:

Ticari alacak ve bor¢larm etkin faiz yontemiyle itfa edilmis maliyetinin hesaplanmasinda alacak ve
borglara iligkin mevcut verilere gre beklenen tahsil ve ddeme vadeleri dikkate alinmigtir.

Faydali omiir.

Maddi ve maddi olmayan varliklar tahmini faydah omiirleri boyunca amortismana ve itfaya tabi
tutulmustur.

Kidem tazminati.

Kidem tazminati kargilig1, personel devir hizi oram gegmis yil tecriibeleri ve beklentiler dogrultusunda
devir iz hesaplanarak bilango tarihindeki degerine indirgenmigtir.

Stipheli alacak karsihigi:

Sirket ytnetimi vadesi gegmis ve tahsilat riski tagiyan alacaklar ile dava ve icra asamasindaki alacaklar
igin kargilik ayirmaktadir.

Dava karsiligi:

Dava kargiliklar ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasilifi ve kaybedildigi taktirde katlanilacak
olan sonuglar Sirket hukuk miisavirlerinin goriisleri dogrultusunda degerlendirilmekte ve Sirket
Yonetimi elindeki verileri kullanarak kargilik ayrilmaktadir.

Yatirim amacl gayrimenkuller, bina ve makinelerin gerceSe uyeun dederi:

Sirket gayrimenkullerin ve maddi duran varliklarin gergege uygun degerlemesi igin uzman
¢alismalarindan yararlanmaktadir.

Kulianilan tahminler ilgili muhasebe politikalarinda veya dipnotlarda gésterilmektedir,
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OZBAL CELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIiRKETi
31 MART 2018 TARIHLi OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir).

NOT 3 - ILISKILi TARAFLAR ACIKLAMALARI

a) Alvg/Saniglar;
1 Ocak - I Ocak -
31 Mart 2018 31 Mart 2017
Alslar Satislar Ahglar Satiglar
Bilyap1 Ing. End. Malzeme Paz. A S. (*) - - - 91.686
RC Endiistri ve Ulagim Araglar1 A.S. - 131 5.063.459 1.268
Han Teknolojik Imalat Montaj Taah. San, Tic. A.S. -- 16.367 -~ 48.172
Erciyas Celik Boru San. Tic. A.S. 7.131.728 1348728 11.851.078 22.567.351
RC Ltd. $ti. & Ozbal A.S Is Ort. - 14.801 - 277.802
Glober Lojistik A.S. 651.560 - 604.504 -
Erciyas Holding A.S. 266.367 8.542 21.947 6.617
8.049.655 1.388.569 17.540.990 22.992.896
b) Bor¢ /Alacak;
31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Ticari Ticari Diger Ticari Ticari Diger
Alacaklar Borglar Borglar Alacaklar Borglar Borglar
Han Teknolojik imalat Montaj
Taah. San. Tic. AS. 402.869 - - 383.556 -
El-lsya(al)lns. End. Malzeme Paz. B = 5897451 - ~
RC Endiistri ve Ulasim Araglari
AS - - 246 -
Erciyas Holding A S. -- -- 15.194.920 - - 8.189.488
Erciyas Celik Boru San. A.S. 583.930 21.741.633 - - 28.144.006 -
RC Ltd. Sti. & Ozbal A.S 15 Ort. 32.441 - - 17.640 - -
Glober Lojistik A.S, - 720.005 -- - 570.875 -
Hasan Tufan Ball: 302.000 -- 37.249 302.000 - 37.637
Bimas Bisiklet San.Ve Tic.A.S. -- - - -- 253 -
Ertelenmis finansman - -
giderVgeliri (961) (2.927.003) (9.021) (2.767.753)
1.320.279  19.534.635 15.232.169 6.591.872 25.947.381 8.227.125

(*) Bilyap Ing. End. Malzeme Paz. A.S. sirketi 2018 yilinda iligki taraf olmaktan ¢iktif: igin rapor
dénemi itibariyle 3. taraflardan ticari alacak olarak simiflandirilmistir.

c) Ust Yonetime Saglanan Menfaatler;

1 Ocak -31 Mart 2018 tarihleri arasi iist yonetime denen iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari
186.145 TL’dir (1 Ocak -31 Mart 2017: 257.969 TL). Sirket, yonetim kurulu tiyelerini, genel miidiir ve
yardimcilarm iist yénetim olarak belirlemistir.
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31 MART 2018 TARIHLI OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir).

NOT 4 - BORCLANMALAR

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla borglanmalarinin detay: asagidaki gibidir;

31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Etkin Faiz Tutar Etkin Faiz Tutar
Oram Oram
Kisa vadeli bor¢glanmalar
Banka kredileri
- TL krediler 6,81-19,78 16.339.999  6,81-19,78 22.107.379
- Avro krediler 1,65-4,4 11.556.,807 1,65-4,4 7.843.099
- ABD Dolar krediler 6,65-7,32 12.372.225 6,65-7,32 3.026.779
Kredi kart: borglar: - 12,162
40.269.031 32.989.419
Uzun vadeli borglanmalarin
kisa vadeli kisom
Banka kredileri
- TL krediler 6,81-19,78 374145  6,81-19,78 798.504
- ABD Dolar1 krediler 6,65-7,32 8.990.412 6,65-7,32 14.269.741
9.364.557 15.068.245
Uzun vadeli bor¢lanmalar
Banka kredileri
- ABD Dolari krediler 6,65-7,32 2,015,740 6,65-7,32 2.389.340
2.015.740 2.389.340

Banka kredilerinin doviz tutarlar1 ve maruz kaldig riskler Not 15’te agiklanmistir, Banka kredileri igin
verilen teminatlar Not 9°da agiklanmstir.

Banka kredilerinin ddeme tablosu agagidaki gibidir;

Vade Tutar
6 aydan kisa 16.042.056
6-12 ay arast 33.591.532
1-2 Y1l aras: 2.015.740

51.649.328
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OZBAL CELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIRKETI

31 MART 2018 TARIHLi OZET FINANSAL TABLOLARA [LiSKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 5 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ticari alacaklar: agagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Arahk 2017

Kisa vadeli ticari alacaklar
Ticari alacaklar 8.938.320 10.825.483
Alman cekler ve senetler 4.642.920 2.035.414
Tahsili siipheli ticari alacaklar (*) 6.447.481 6.600.421
20.028.721 19.465.318
Ertelenmig finansman geliri (-) (39.253) (73.077)
Siipheli ticari alacaklar kargiligi (-) (6.447.481) (6.600.421)
13.541.987 12.791.820

(*) Ticari alacaklar igerisinde yeralan iligkili taraf bakiyeleri Not 3’te agiklanmigtir. Alacaklara karsihik
olarak alinmig olan teminatlarin niteligi ve tutarlari Not 9°da belirtilmistir, Sirket’in alacaklarmmn
maruz kaldigi riskler ve risklerin diizeyi Not 15°te agiklanmugtir. Ticari alacaklarin dévizli bakiyeleri

Not 15 Kur Riski’nde agiklanmustir.

Stipheli alacaklar hareket tablosu agagidaki gibidir;

31 Mart 2018 31 Arahk 2017
1 Ocak (6.600.421) (2.034.000)
Dénem iginde ayrilan karsiliklar - (4.326.361)
Donem iginde iptal edilen kargiliklar 152.940 -
Kur degerleme - (240.060)
Dénem sonu bakiyesi (6.447.481) (6.600.421)

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla kisa vadeli ticari borglar1 agagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Arahk 2017

Kisa vadeli ticari borglar
Ticari borglar 4.540.711 12.144,393
Borg senetleri (¥) 10.000.000 10.000.000
Ertelenmis finansman giderleri (-) (1.015.932) {1.078.905)
13.524.779 21.065.488

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla uzun vadeli ticari borglan asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Arahk 2017

Uzun vadeli ticari bor¢lar
Borg senetleri (*) 11.741.633 11.741.633
Ertelenmis finansman giderleri (-) (1.911.071) (1.721.943)
9.830.562 10.019.690

(*) Iligkili taraf Erciyas Celik Boru A.S."ye verilen borg senetleridir.
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OZBAL CELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIRKETiI

31 MART 2018 TARIHLI OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 6 - STOKLAR

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla stoklar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Arahk 2017

Hammadde stoklarn 5.406.810 6.853.829
Mamul stoklar1 5.316.283 3.879.844
Ticari mallar - 3.081.086
10.723.093 13.814.759

NOT 7 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla yatinm amagh gayrimenkulleri ve

hareketleri asagidaki gibidir;

1 Ocak 2018 flaveler  Cikislar 31 Mart 2018
Arsalar 9.465.000 - -- 9.465.000
9.465.000 - - 9.465.000
1 Ocak 2017 Tlaveler Cikiglar  Deger artig/azahy 31 Arahk 2017
Arsalar 8.287.106 -- - 1.177.894 9.465.000
8.287.106 - - 1.177.894 9.465.000
Sirket’in yatirim amagh gayrimenkulleri agagidakilerden olusmaktadir;
Rayic deger
31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Kusadasi — Arsa 9.245.000 0.245.000
Mersin Yenisehir — Arsa 220.000 220.000
9.465.000 9.465.000

Yatirim amagli gayrimenkullerin rayi¢ degeri, SPK lisanslt bir gayrimenkul degerleme girketi olan
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.$. tarafindan yapilan 22 Subat 2018 tarihli degerleme raporu ile
belirlenmistir, Degerlemede kullamlan yéntem “Emsal Karsilastirma Yaklagim:” yéntemidir.

31 Mart 2018 tarihi itibariyla Kusadasi’nda bulunan arsa iizerinde kullanilan banka kredisi kargilig1

10.000.000 TL ipotek mevcuttur (31 Arahk 2017: 10.000.000 TL).
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OZBAL CELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIRKETI

31 MART 2018 TARIHLI OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN NOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: {“TL") olarak ifade edilmistir),

Bina ve Tesis makine ve cihazlarin rayi¢ degeri, SPK lisansh bir gayrimenkul degerleme sirketi olan
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.$. tarafindan yapilan 30 Aralik 2014 tarihli degerleme raporu ile
belirlenmistir. Degerlemede kullanilan yontem “Emsal Kargilagtirma Yaklagim1” yéntemidir.

Maddi duran varliklarm yeniden degerlemesinden olusan deger artiglari, ertelenmis vergi etkisi
diigiilerek Gzkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmistir (Not 10).

NOT 9 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
9.1 Kisa vadeli karsihiklar:

31 Mart2018 31 Arahk 2017

Dava kargiliklar 225.614 225.614
Izin karsihklart 391.418 391.418
617.032 617.032

9.2 Dava ve Thtilaflar

a) Sirket’in “davaci” oldugu ve devam etmekte olan davalar:
31 Mart 2018 tarihi itibariyla Sirket tarafindan agilmis ve devam eden 10.339.013 TL tutarinda dava

bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 11.013.960 TL). Sirket dava ve icra asamasmdaki alacaklari igin
karsilik ayirmaktadir,

b) Sirket aleyhine a¢i1lmig ve devam etmekte olan davalar:
31 Mart 2018 tarihi itibartyla Sirket aleyhine agilmis ve devam eden 3.088.917 TL tutarinda alacak

davasi bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 2.955.006 TL). Sirket kaybetme ihtimali olan tazminat davalar
i¢in karsilik ayirmaktadir,

9.3 Verilen/alinan teminat ve kefaletler:

a) Verilen TRI’ler
_Sirket tarafindan verilen TRI' ler 31 Mart 2018 31 Arahk 2017

A- Kendi tilzel kisiligi adina vermig oldugu TRI' lerin toplam tutari 100.863.238 97.843.322

B-Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakhklar lehine

vermis oldugu TRI” lerin toplam tutar —

C- Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. kisilerin

borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar - -

D-Diger verilen TRI'lerin toplam tutar1

i-Ana ortaklik lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar: - -

ii-B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine

vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar: -

ifi- C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu

TRi'erin toplam tutar: 3.265.695 1.516.297
104.128.933 99.359.619

31 Mart 2018 tarihi itibarryla 3. kisiler lehine verilmig TRI’lerin toplam zkaynaga orant negatif (%29)
(31 Arahk 2017, negatif (%11)).
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OZBAL CELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SiRKETI
31 MART 2018 TARIHLI OZET FINANSAL TABLOLARA iLi$KiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla Sirket tarafindan verilen TRI’lerin ayrintisi

asagidaki gibidir:
Teminat Cinsi Kime verildigi Ddviz cinsi 31 Mart 2018 31 Arahk 2017
Teminat mektubu Kamu kurumlar TL 851.897 851.897
Teminat mektubu Miigteri TL 3.796.950 3.796.950
Teminat mektubu Miisteri ABD Dolan 1.555.867 -
Teminat mektubu Banka ABD Dolar 3.285.485 3,138,221
Teminat mektubu Banka Avro 4.520.140 4,193.432
Teminat ¢eki Milsteri TL 1.064.320 1.847.656
Teminat senedi Miigteri ABD Dolan 1.151.499 1.099.886
Teminat senedi Banka Avro - 75.635
Ipotek Banka TL 31.600.000 31.600.000
Ipotek Banka ABD Dolan 40.101.080 38.303.645
Rehin Banka TL 12.936.000 12.936.000
Kefalet Iligkili taraf TL 3.238.784 1.491.331
Kefalet [ligkili taraf Avro 26911 24,966
104,128,933 99.359.619
b) Alinan TRI’ler
Teminat cinsi Kimden ahindifn  Ddiviz cinsi 31 Mart 2018 31 Aralik 2017
Teminat mektubu 3. taraf TL 5.250.000 -
Teminat ¢eki 3. taraf ABD Deolan - 302.020
Teminat geki 3. taraf TL - 3,250,000
Kefalet Tiiskili taraf TL 13.936.950 13.182.687
Kefalet Iligkili taraf ABD Dolan 8.657.094 6.601.166
Kefalet Iliskili taraf Avro 4.676.779 4.327.091
32.520.823 27.662.964
NOT 10 -OZKAYNAKLAR

Sirket, kayith sermaye sistemine tabi olup kayith sermaye tavan1 100.000.000 TL’dir. Sirket’in 31 Mart
2018 tarihi itibaryla 6denmis sermayesi 20.540.000 TL (31 Aralik 2017: 20.540.000 TL) olup her biri
1 TL nominal degerli 20.540.000 adet (31 Arahk 2017: her biri 1 TL nominal degerli 20.540.000 adet)
hisseye boliinmiigtiir.

Mali agidan imtiyazh hisse senedi yoktur. 6 (Alt) Kisiden olusan Yo6netim Kurulu iiyelerinin 3’ ve

denetciler, (A) grubu hisse sahiplerinin gésterecegi adaylar arasindan segilir.

31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2018 31 Aralik 2017

Pay yiizdesi Pay tutarn1  Pay yiizdesi Pay tutan

Erciyas Holding A.S. 51,0 10.475.400 51,0 10.475.400
Cemal Yiicehan Oztiire 4,14 850.627 4,14 850.627
Bilgehan Oztiire (*) - = 4,07  836.360
Hasan Tufan Ball; 4,14 850.627 4,14 850,627
Diger 40,72  8.363.346 36,64 7.526.486
100,00 20.540.000 100,00 20.540.000

(*) Ocak 2018 doneminde elindeki tiim hisselerini satmugtur.
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31 MART 2018 TARIHLI OZET FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Ttirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 11 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla satis gelirleri ile ilgili detaylar asagidaki

gibidir:
1 Qcak - 1 Ocak -
31 Mart 2018 31 Mart 2017
Yurtigi satiglar 20.251.350 24.815.573
Yurtdis1 satiglar 13.796.182 705.596
Diger gelirler 384.444 -
Hasilat toplam 34.431.976 25.521,169

NOT 12 - SATISLARIN MALIYETI

Sirket’in 31 Mart 2018 ve 2016 tarihleri itibaryla satiglarin maliyetleri ile ilgili detaylar asagidaki

gibidir:
1 Qcak - 1 Ocak -
31 Mart 2018 31 Mart 2017
Satilan mamuller maliyeti 22.766.908 23.409.528
Satilan ticari mallar maliyeti 9.634.881 591.886
Satilan hizmet maliyeti 49.730 -
Satiglarin maliyeti toplami 32.451.519 24.001.414
NOT 13 - FINANSMAN (GELIR) / GIDERLERI
Sirket’in tarihleri itibariyla finansman/(gelirleri) giderleri asagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak -
31 Mart 2018 31 Mart 2017
Finansman giderleri
Kredi faiz giderleri 1.164.728 716.208
Kur fark giderleri 1.745.617 1.503.471
Teminat mektubu komisyon giderleri 50.296 51.828
Banka masraflari 4.112 1.905
2.964.753 2.273.412
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NOT 14 - GELIR VERGILERI
Kurumlar Vergisi

Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iligkin tahmini vergi yiikiimlitlikleri igin ekli finansal
tablolarda gerekli kargiliklar ayrilmistrr.,

Vergiye tabi kurum kazanc: iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis y1l zararlari ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatrim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.
2018 yihnda uygulanan kurumlar vergisi orami %22°dir. (2017: %20). “5 Aralik 2017 tarihinde
yayimlanan 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlar: ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun” (“7061 Sayih Kanun’'w”) ile kurumlar vergisi orani, 2019 ve 2020 yili vergilendirme
donemlerine ait kurum kazanglan igin %22 olarak belirlenmistir,”

Tirkiye’de gegici vergi liger aylik dénemler itibartyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2018
yih kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibartyla vergilendirilmesi agamasinda kurum
kazanglar1 tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oramt %22’dir. (2017: %20). “7061 Sayili
Kanun ile ilgili oran, 14 Mayis 2018 tarihinden itibaren, 2019 ve 2020 yillar1 igin %22 olarak
belirlenmigtir.”  Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan disiilmek iizere,
maksimum 5 yil tagmabilir. Ancak olugan zararlar geriye déniik olarak énceki yillarda olusan karlardan
diigiilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandifi ay: takip eden
dbrduncil aym 25’inci giinii aksamina kadar baglh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse Sdenecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas: durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarmi kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar harig olmak iizere kar paylar: tizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmas
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji %15 olarak uygulanmaktadir

31 Mart 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla bilangoya yanstyan kurumlar vergisi yitkiimliiliikleri yoktur.

31 Mart 2018 ve 2017 tarihleri itibariylagelir tablosuna yansiyan vergi gider ve gelirleri asagidaki
gibidir:

Vergi geliri / (gideri) 31 Mart 2018 31 Mart 2017
Cari kurumlar vergisi -- -
Ertelenmis vergi geliri/gideri 3.162.085 36.127

3.162.085 36,127
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir),

Ertelenmis vergiler

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolan
arasindaki farklliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklan i¢in ertelenmis vergi varhig ve
yiikiimliligi muhasebelestirmektedir. S&z konusu farklihklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TMS/TFRSye gére hazirlanan finansal tablolarda farkli
donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, séz konusu farklar asagida belirtilmektedir,
Ertelenmig vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda, varliklarm gelire déniigtiizii veya borglarin
ddendigi donemlerde uygulanmas: beklenen (%22) vergi oranlar: dikkate almmustir. (31 Aralik 2017:

%20).
31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Aralk
2018 2017 2018 2017
Kiimiilatif Kiimiilatif
Degerleme Degerleme Varlik/ Varlik/
Farklar1 Farklarn  (Yiikimlilik) (Yiikiimliliik)
Maddi ve maddi olmayan duran 11.545.029 2722996  2.539.906 728.097
varliklar
Yatirim amagh gayrimenkuller -~ (6.411.777) - (320.589)
Kidem tazminat: kargilig 669.432 543.943 147.275 108.789
Tahakkuk etmemig finansman geliri 39.253 73.077 8.636 16.077
Tahakkuk etmemis finansman gideri (2.927.003)  (2.800.848) (643.941) (616.187)
Izin kargiliklari 391.418 391.418 86,112 86.112
Mali zarar 29.956.034 27.556.225 6.590.327 5.511.245
Krediler 573.126 1.031.202 126.088 226.864
Stipheli alacak karsihg 4.593.760 4.936.065 1.010.627 965.670
Avanslar 526.988 526.988 115.937 105.398
Dava karsiliklar 225,614 225.614 49,636 49,635
Ertelenen vergi varliklart 10.674.544 7.797.887
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (643.941) (936.776)
Ertelenen vergi varhklan, net 10.030.603 6.861.111
Sirket’in ertelenmis vergi varlik/yiikiimliiliikleri hareketleri agagidaki gibidir;

I Ocak — 1 Ocak -

31 Mart 2018 31 Mart 2017

I Ocak itibariyle agilig bakiyesi 6.861.111 1.355.085

Aktiieryaldan kazang/kayiptan iptal edilen 7.407 (10.606)

Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 3.162.085 36.127

Kapamg bakiyesi 16.030.603 1.380.606
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31 MART 2018 TARIHLI OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKiN NOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tlirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 15 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYI
Kredi riski

Kredi riski bir finansal araca yatirim yapan taraflardan birinin yiikiimliiliigiinii yerine getiremeyip diger
tarafin finansal zarara ugrama riskidir. Sirket, kredi riskini, belirli iiglincii sahislarla yiriittigi
iglemlerini kisitlayarak ve iigiincii gahislarin kredi riskini siirekli gbzden gegirerek yonetmektedir.

Yogunlagma Riski

Sirket’in kredi riski afirlikli olarak ticari alacaklarindan kaynaklanmaktadir. Sirket’in kredi riskine
maruz kaldig finansal araglan ve tutarlar agagidaki gibidir;

Alacaklar
Cari dénem Ticari Alacaklar ])'ig'er Alacaklar Banka
fligkili Diger Hligkili  Diger Mevduatlar
Taraflar Taraf Taraf Taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) ™

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
almmig kismi @

1.320.279 12.221.708 - 307.957 8.463.590

A. Vadesi gegmemis yada deger diisiikliigiine

. 320. 221, - 307.957 8.463.590
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri L2027 12 2L S 795

B. Kosullarm yeniden gériigiilmiis bulunan, aksi
taktirde vadesi gegmis veya deger dilsiikltigitne - - - - -
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri @
- Teminat, vs ile glivence altina ahnmis kisrm -

D. Deger dusitkliigiine ugrayan varliklarin net
defier degerleri

-Vadesi gecmis (Briit defter degeri) - 6.447.471 & - "
-Deger dusiiklugi (-) - (6.447.481) - " -
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina

alinmig kism

-Vadesi gegmemis (Briit defter degeri) = = - A -
-Deger diigiiklitgii (-) - - . - -
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina

alinmig kismi

E. Bilanco dist kredi riski igeren unsurlar
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(1) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artig saglayan unsurlar
dikkate alinmamistir.

(2) 11gili tutar alacak sigortas: bakiyesinden olugmaktadir.

(3) Vadesi gegmi ancak deger diisiikliigiine ugramamis alacaklar, Sirket’in ticari iligkisinin devam ettigi
miisterilerden kaynaklanmaktadir.

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar  Banka
(.:')nceki danem iliskili Diger iliskﬂi DigerMCVd“at]an
Taraflar Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kahinan
azami kredi riski (A+B+C+D) ® 6.591.872 6.199,948 -~ 93.986 90.702
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina B B = _ B
alinms kism @
4. Vadesi gegmomis yada deger dusuklogine 6.501.872 6199948 - 93986  90.702
ugramamg finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullarin yeniden gériigiilmily bulunan, aksi
taktirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine - - - -
ugramig sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger dilsiikliigiine N B B
ugramamis varliklarin net defter degeri ©
- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - -
D. Deger diisiikliigline ugrayan varhiklarmn net 3 B .
defter degerleri
-Vadesi gegmis (Briit defter degeri) — 6.600.421 . - -
-Deger duglkligii (-) --(6.600.421) - -- -

-Net degerin teminat, vs ile gilvence altina
alinmig kism

-Vadesi gegmemis (Briit defter degeri) 5 - - - -
-Deger diisukliigi () - - . . -

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismi

E. Bilango dig1 kredi riski igeren unsurlar

(1) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi givenirliginde artis saglayan unsurlar
dikkate almmamugtir.

(2) Ngili tutar alacak sigortas: bakiyesinden olusmaktadir.

(3) Vadesi gegmi ancak deger dustikliigiine ugramamug alacaklar, Sirket’in ticari iliskisinin devam ettigi
miigterilerden kaynaklanmaktadir.
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Likidite riski

Likidite riski, Sirket’i net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Sirket yonetimi, fon
kaynaklarim dagitarak meveut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit
ve benzeri kaynag bulundurmak suretiyle likidite riskini yénetmektedir.

Sirket’in likitide risk tablosu agagidaki gibidir;

31 Mart 2018

Sizlegsme Stzlesme uyarnca

uyarinca Defter nakit ¢ikaslar 6 aydan  6-12ay 1-2y1l  2-5yil

vadeler degeri toplam kisa arasi arasi Aras1

Borglanmalar 51.649.328 51.649.328 16.042.056 33.591.532 2.015.740

Ticari borglar 23.355.341 23.355.341 13.524.779 - 9.830.562 -

Diger borglar 15.353.214 15.353.214 15.353.214 -- -
90.357.883 90.357.883  44.920.049 33.591.532 11.846.302 -

31 Arahk 2017

Sozlesme Sozlegme uyarinea

uyarinca Defter nakit ¢ilaglar 6 aydan  6- 12 ay 1-2yl 2-5yl

vadeler degeri toplam kisa arasl arasi Arasi

Borglanmalar 50.447.004 50.447.004 28.485.625 20.591.079 1.921.819 467.521

Ticari borglar 21.065.488 23.223.298 13.203.608 -- 10.019.690 -

Diger borglar 8.506.593 8.506.593  8.506,593 - -- -
80.019.085 82.176.895 50.195.826 20.591.079 11.941.509 467.521

Piyasa riski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda ve diger finansal sdzlesmelerin degerinde meydana gelecek ve
Sirket’i olumsuz etkileyecek degisimlerdir, Ilgili araglarda meydana gelen dalgalanmalar Sirket’in gelir
tablosu ve dzkaynaklar: iizerinde degisime yol agmaktadir,
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Kur riski

Sirket’in doviz cinsinden olan finansal araglan kur degisimlerinden dolayr kur riskine maruz
kalmaktadir. 31 Mart 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in yabanci para pozisyonu
asagida sunulmugtur:

31 Mart 2018 TL Karsihiin  ABD Dolan Avro
Hazir degerler 8.294.593  2.099.232 1.014
Ticari alacaklar 2.120.129 536.891 -
Pesin 6denen giderler 870.855 93.570 103.005
Dénen varhklar 11285577  2.729.693 104.019
Toplam Varhklar 11.285.577  2.729.693 104.019
Banka kredileri 34.166.509 5725569 2374378
Ticari borglar 607.079 71.695 66.559
Diger borglar 14.644.801 3.668.812 32.262
Ertelenmis gelirler 5.766.050 1.460.166 --
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 55,184.439 10.926.242  2.473.199
Banka kredileri 2.007.798 508.445

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.007.798 508.445 --
Toplam Yiikiimliiliikler 57.192.237 11.434.687  2.473.199
Net Yabanc Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (45.906.660) (8.704.994) (2.369.180)
Thracat 13.796.182  3.596.465 -
Ithalat © 314.553 - 65.477
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tilrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

31 Arahk 2017 TL Karsihifn ABD Dolan Avro
Hazir degerler 36.229 3.567 5.044
Ticari alacaklar 4394392  1.165.034 -
Pesin édenen giderler 7.617.659  1.670.081 291.946
Dénen varhklar 12.048.280  2.838.682 296.989
Toplam Varhklar 12,048.280  2.838.682 296.989
Banka kredileri 3.233.386 754.050 86.189
Ticari borglar 25,139.619  4.585.625 1.736.928
Diger borglar 7.840915  2.078.771 —
Ertelenmis gelirler 2.217.636 587.936 --
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 38.431.556  8.006.382 1.823.117
Banka kredileri 2.389.340 633.458 -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.389.340 633.458 -
Toplam Yiikiimliiliikler 40.820.896  8.639.840  1.823.117
Net Yabanet Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (28.772.616) (5.801.158) (1.526.127)
Thracat 13.547.642  3.798.333 =
Ithalat 1.930.832 - 464.086




