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OZBAL CELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIRKETI
izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca‘{f../.q"z:/.z.qwtarihinde
onaylanmgtr.

Ortakhgimzin ¢ikarlmis sermayesinin 20.540.000 TL den 3.040.000 TL’ye
azaltilmas1 ve es anh olarak 20.540.000 TL’ye ¢ikarntmasi nedeniyle ihrag¢ edilecek
17.500.000 TL nominal degerli paylarimin halka a1zina iliskin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmas:, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamuna gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylann fiyatmin belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatinm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, ortakhgimizin www.ozbal.com ve halka arzda satisa aracihk
edecek Invest AZ Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin www.investaz.com.tr adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)Y'nda (kap.gov.tr)
yayimlanmustir, Ayrica basvurn yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.,

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca,
izahnamede ve izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan ihraggr sorumludur. Zararin ihracadan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin agikca belli olmasi halinde; halka arz edenler,
ihraca araclik eden lider yetkili karulus, varsa garantir ve ihraccinin yionetim
kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gére zararlar kendilerine

yiikletilebildigi dlciide sorumludur. Ancak, izahnamenin diger lasimlart ile birlikte
okundudu takdirde zetin yamltici, hatal veya tutarsiz olmasi durumu haric olmak

iizere, sadece ozete ba@h olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk
yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglag
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan rapnrla},l"ﬁazwlayaﬁ\

!
kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs, yaipd@q; ve éi_nqg :\

bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur. El Al o “1% v |
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“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade ediléii=
yonelik agiklamalar icermektedir. Bu tiir actklamalar belirsizlik ve risk icermekte
olup, sadece izahnamenin yaymm tarihindeki Ongériileri ve beklentileri
gostermektedir. Bircok faktor, ihracommn gelecefe yonelik acgiklamalarmin
dngoiriilenden ¢cok daha farkh sonuclanmasina yol acabilecektir




ICINDEKILER

KISALTMA VE TANIMLAR........cooectcirestensesssssesssesessssssssssssssssssassssssssesssesessssssssassessesses 4
LBORSA GORUSU...ooevveeveerrrrerrnsresinnissssesnsesenens vorreens S
ILDIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR 5
1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER ......ovveieveereeereeereenn. 5
2o OZET oottt e eerenss s ss s bbb s s bRt nns R RresERes 7
3. BAGIMSIZ DENETCILER .......ovvorsrerrmsrmrssrsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssissssnsssissssses 21
4. SECILMIS FINANSAL BILGILER ........uoeeveereeresrnssressssssesessessssssessssssssssssssnssssens 21
5. RISK FAKTORLERI ...t ssensssss s sssssenens 23
6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER ... I ) |
7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER ........covoviiisieniiniseisessceseessssemsees 34
8. GRUP HAKKINDA BILGILER............ocoirieeeeestesteesesssssesessssssesassssssesssssassasssssssessens 37
9. MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BIiLGILER..........ooceeeeeeeerererserneenn. 39
10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIRMELER42
11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI: ......... certersiessssas st rss s R areseesasbess 45
12. EGILIM BILGILERI oot eecseevseesvsssesesssesenens 46
13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI c...cucecrcecerececveeasvesenansanssnrennes 47
14. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICIiLER........... 47
15. UCRET VE BENZERI MENFAATLER ........cooveueeeueeteetneesseessesesssessssssssssssssssssssanesas 54
16. YONETIM KURULU UYELERI ... ee s ses s sessessssssssansssssnses w55
17. PERSONEL HAKKINDA BILGILER .....oouuiisreiieirsrssesseressessessssesesssssssssssssssssssssasses 58
18. ANA PAY SAHIPLERI .....ooooeeeeeeeveeeesrresserseessssssssssssssssssssssssssssssssssssesssees 58

19. iLISKIiLi TARAFLAR VE iLISKiLi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER
HAKKINDA BILGILER ...t ssssassens .

20. DIGER BILGILER cccrvcrvcmmosessrsssssenc 8 Wt Z0B v e

21. ONEMLI SOZLESMELER .....eooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesseeeeeeemsssssene

22. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET soﬂlf(;i@x ) g
BILGILER ...ovooooceeecesrseesesssssssnsssessenssssessassssaassssmamssssmasmassoss A e ’t.,\;f i 68
23. IHRAC VE HALKAARZ EDILECEK PAYLARA iLiSKIN BXLG‘i‘Ltm...,Q e 79
24, HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR: .....ueececrereenencsesenssnnseenens T e 89
25. BORSADA ISLEM GORMEYE iLISKIN BILGILER ...t 101
26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA iLISKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER....102
27. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI ..ueeeeeeeeenecisvesssagfosasssafonsensssns




28. SULANMA ETKISH ..o, reetstiststesenttenenrsnen e r ste st st atese et se e e s beea b benae 104

29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KIiSILERDEN ALINAN BILGIiLER......... 104
30. PAYLAR ILE iLGILi VERGILENDIRME ESASLART .....ouveieeeeeeeeeeeeoeeeeeeeeseee 107
31. [HRACCININ VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN izZiN
HAKKINIDA BILGH 1o eeeeeneeesssesesessssssssssssssssssssssssessnsssssssssssssssssssssssses
32, INCELEMEYE ACIHK BELGELER .....oeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eesssosssssssas . ol
33, EKLER ..c..ooeeeeeeeesseseseseeemmesssssesmssssssessmssessemmmssssessessasssee Bt 2, 109
j{ g (‘/fr YN % '{;"q}
AR AN S
i" * \x\::.‘f:;"'j &~
LS
\:\‘:\“ .g.;ﬁ\ ;.:,
\%ﬂﬂ—m

18 Nisan 2018




KISALTMA VE TANIMLAR
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AS.
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OSB

ODA

SPKn / Sermaye Piyasasi Kanunu
SPKr / Kurul
TANAP
TERS
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TMS

TTK
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VUK

American Petrolium Institute

Anonim Sirketi

Ozbal Celik Boru Sanay Ticaret ve Taahhiit A.S.
Borsa Istanbul A'S.

Devlet Su Isleri

Avrupa Birligine Uye Ulkelerin Kullandigi Para
Birimi

Istanbul Sanayi Odas

Gelir Vergisi Kanunu

Kamuyu Aydinlatma Platformu

5520 sayil1 Kurumlar Vergisi Kanunu
Merkez1 Kayit Kurulusu A S.
Merkezi Kaydi Sistem

Organize Sanayi Bolgesi

Ozel Durum Agiklamast
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6102 Sayih Tiirk Ticaret Kanunu
Amerika Birlesik Devletler1 Para Birimi

10.01.1961 tarihli ve 10703-10705 sayili Resm
Gazete’de vavimlanan 213 sayih Vergi Usul
Kanunu




I. BORSA GORUSU

Yoktur.

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR

Yoktur.

1. ZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu 1zahname ve eklerinde yer alan bilgilerin,sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢er¢evesinde
gergede uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlanmni degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi igin her tirli makul ézenin gosterilmig oldugunu beyan ederiz.

ihracq
Ozbal Celik Boru San. Tic. Ve Taah. A.S

Sorumlu Oldugu Kisim:

IZAHNAMENIN TAMAMI
Yilmaz BAG Candan KARLITEKIN
Yonetim Kurulu Uyesi  Yénetim Kurulu Baskam
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kulus: o
Invest AZ Yatinnm Menkul Degerler A.S. Sorumlu Olduﬁu Kasim;,

Fatih YEGENOGLU
Genel Miidur
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Izahnamenin bir parcasi olan bu raporda ver alan bilgilerin,sahip oldugumuz tiim bilgiler
gergevesinde gergefe uygun oldugunu ve 1zahnamede bu bilgilerin anlamin: degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tirlii makul ézenin gésterilmis oldugunu beyan

ederiz.

Imzali sorumluluk beyanlan izahname ekinde yer almaktadir.

figili Degerleme Raporlarm
Hazirlayan Kurulusun Sorumlu Oldugu Kisim:
Ticaret Unvam ve ILGILI RAPORLAR
Yetkilisinin
Adi,Soyad1,Gorevi
Tarih No
TSKB Gayrimenkul 27.01.2017 2017REVC16
Degerleme A.S. 16.06.2017 2017REV472
Bilge Beller Oz¢am 16.06.2017 2017REV473
Sorumlu Degerleme Uzmani 16.06.2017 2017MAKA462
Ozan Kolcuoglu 16.06.2017 2017MAKA475
Sorumlu Degerleme Uzmam
22.02.2018 2018REVC60
ilgili Denetim Raporlarm
Hazirlayan Kurulugun Ticaret Sorumlu Oldugu Kisim:
Unvam ve Yetkilisinin ILGILI RAPORLAR ...
Adi,Soyadi,Gorevi -
!i -+ t\ A
\‘4; o
Hesap Dinemi: 01.01 2015-3\12“29}.§ Ty
Yeditepe Bagimsiz Denetim A.S. \-H w i

-

Hiiseyin Cetin,Sorumlu
Denetci,YMM




2. OZET
A-GIRIS VE UYARILAR
A.1 Giris ve uyanlar:

- Bu 6zet izahnameye giris olarak okunmalidir.

-Sermaye piyasasi araglanna iligkin yatinm kararlant tzahnamenin bir bitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

-Izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin mahkemeye tasinmasi durumunda,davaci
yvatinmethalka arzin gergeklestign ilkenin yasal diizenlemeleri ¢ergevesinde,izahnamenin
¢evirisine iligkin maliyetlere yasal siiregler baglatilmadan énce katlanmak zorunda kalabilir.
-Ozete bagh olarak (¢evirisi dahil olmak iizere) ilgililerin hukuki sorumluluguna ancak 6zetin
izahnamenin diger kisimlan ile birlikte okundugu takdirde hatali, yaniltict veya tutarsiz olmasi
veya yatinmeilarin yatinm kararini vermesine yardimci olacak énemli bilgileyi~‘§§§f5’ffi’é:lngs1

durumunda gidilir. L
A.2 izahnamenin sonraki kullanimna iligkin bilgi:

-Yoktur W

B-THRACCI e e
B.1 ihraggimin ticaret iinvam ve isletme ad: 18 Nisen 2018
OZBAL CELIK BORU SANAYI1 TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIRKETI

B.2 ihraccinin hukuki statiisii,tabi oldugu mevzuat,kuruldugu iilke ve adresi:

Hukuki Stata : Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat : Turkiye Cumhunyeti Kanunlan

Kuruldugu Ulke . Tarkiye Cumhurniyeti

Kayith merkez : Mersin Tarsus Organize Sanayi Bolgesi Ristii Kazim Yiicelen

Caddesi No:23 Akdeniz, Mersin

Fiili Yonetim Merkezi : Mersin Tarsus Organize Sanayi Bolgesi Rusti Kazim Yicelen
Caddesi No:23 Akdeniz, Mersin

Internet Adresi : www.ozbal.com
Telefon / Faks 10324 676 48 58 / 0324 676 48 59
B.3 Ana iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihra¢¢inin mevcut faaliyetlerinin

ve faaliyetlerine etki eden onemli faktorlerin tamimm ile faaliyet goster
sektirler/pazarlar hakkinda bilgi :




Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit A.S.'nin 6zetle fiili faalivet konusu celik boru
kaplamasi, iiretimi ve bu trunlere ait hammaddelerin ticareti, dogalgaz, petrokimya ve petrol
borulari, i¢me suyu borulari, kazik borulan, ¢elik yapi borular, genel ve 6zel amagh boru ve
ek pargalannin imalatini gergeklestirmektir. Sirketin 2 adet diretim hatti bulunmaktadir. Ozbal
Celik Boru uretim tesisinde, ©323,9 milimetreden ©3048 milimetreye kadar ¢apta, ve 3
milimetreden 30 milimetreye kadar et kalinliginda olmak iizere su, kazik, dogal gaz ve petrol
borular tretmektedir.

Yurtigi piyasada 6zellikle su borularinda daha yogun imalat yapan Ozbal Celik’in son 2 yillik
dénemdeki en bilyiik projeleri Alanya-Dim Baraji , izmir-Bornova Igme Suyu Hatti, Bodrum
Yarimadas: Ilgme suyu projeleridir. Ayrica kazik boru imalatinda ise son buyiik projesi Mersin
International Port’un kazik borularidir. Devam etmekte olan projelerinden belli basli olanlan
Alanya-Dim Baraji, Botas -Hakkari dogalgaz projeleridir.

B.4 ihracciyt ve faaliyet gosterdigi sektorii etkileyen snemli en son egilimler hakkinda
bilgi:

Sirketimizin son hesap yih olan 31.12.2017 tarihinden izahname tarihine kadar gegen sure
igerisinde, meydana gelen tretimdeki ana maliyeti olugturan hammadde (sac) fivatlarindaki
artis piyasadaki rekabet gerefi satis fiyatlarina yeterince yansttilamamistir. Bu sebeple
beklenen brut karhlik oranlannda daha dusik gergeklesmelerle karsi karsiya
kalinmistir. Ekonomideki ve ézellikle doviz kurlanindaki dalgalanmalar sebebiyle maliyet
artiglanmn olmasi ve maliyetler iizerinde belirsizligin artmasi beklenmektedir.Ozellikle dis
talepteki dalgalanmalar ve reel faiz oranlarindaki olas: artislar Sirket’in finansal durumunu
yakindan ilgilendirmektedir.

Sirket’in 09.12.2016 tarihli ve 23 nolu Yénetim Kurulu karaninda TTK 376 kapsaminda gikmasi
amamy]a yapllan degerlendirmeler sonucunda grup. slrketlerlmlzden Ercnyas Cellk Boru San

hye 150’ I

muteaklben Sirket’in TTK 376 kapsamindan glkmaSI amaciyla 05.12.2017
k&ta;‘\
>

Yonetim Kurulu karannda eg anh azaltim-artinm 1¢in gerekli 1slemlerin ba,sﬂakhh Ra.

verilmigtir. i B AR
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B.5 Thracgimin dahil oldugu grup ve grup icerisindeki yeri: 18 Nisan 201 %“M': 1 '?: o
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e Ozbal Celik Bory, Ercivas Grubu igerisinde altinda yer almaktadir. Erciyas Grubunun ana
sirketleri Erciyas Holding A.S, Erciyas Celik Boru San. A.S. ve Ozbal Celik Boru’dur. Erciyas
grubu altindak: diger sirketler ise Erciyas Enerji A.S., Argaios Tunizm Yatgilik A S., Glober
Lojistik A.S., Ovgiin Gayrimenkul Yatnrim A.S., Celikler Boru San. ve Tic. Ltd. Sti, Bimas
Bisiklet Motosiklet San. A.S., Briza Riizgar Elek. Uret. San. ve Tic. A.S., Brezza Riizgar Elek.
Uret. San. ve Tic. A.S, Brise Riizgar Elek. Uret. San. Ve Tic. A.S, RC. Endiistri Ulasim Araglan
A.S., Rc Miih. ve Mak. San. Tic.A.S.-Ozbal Celik Boru San. Tic. A.S. Is Ortakhg’dir. Erciyas
Holding’in grubun biitiin sirketierinde direk ya da dolayl ortaklign bulunmaktadir. Ozbal Celik
Boru’nun yukarida yer alan grup sirketlerinde dogrudan ya da dolayl payr yoktur. Sadece RC
Mith. ve Mak. San. Tic A.S.-Ozbal Celik Boru San. Tic. A.S. Is Ortakhgi'nda 1% pay
bulunmaktadir.




Grup faaliyetlerini:
Sanayi, enerji, gayrimenkul, tasimacilik sektérlerinde yiriitmektedir.

a) Sanayi grubuna dahil olan sirketler :

Erciyas Celik Boru San. A S.

Ozbal Celik Boru San. Tic. Ve Taah. A S.

Bimag Bisiklet Motosiklet San. Ve Tic. A.S.

Rc Endistri Ulasim Araglar A.S.

Rc Mih, ve Mak. San. Tic.A.S.-Ozbal Celik Boru San. Tic. A.S. Is Ortaklig
Celikler Boru San. ve Tic. Ltd. Sti

Grubun sanayi grubunda faaliyet gosteren sirketlerinin 31 Aralik 2016 tarin itibariyle oniki
aylik toplam cirosu 777.480.687 TL olup, 31 Aralik 2017 tanhi itibariyle oniki ayhk toplam
cirosu 611.378.383 TL’dir. Ozbal Celik Boru'nun 2017 yili toplam ciro igensindeki payi
108.119.528 TL tutannda ve %17,68 oranindadir.

Ozbal Celik Boru 2016 yilindan itibaren hammadde tedarikinin biyiik boliimtna
grup sirketleninden Erciyas Celik Boru San. AS’den piyasa kosullarninda tedank
etmektedir.

b) Enerji Grubuna dahil olan sirketler:
Erciyas Enernji A.S
Briza Riizgar Elek. Uret. San. ve Tic. A.S.

Brezza Riizgar Elek. Uret San. ve Tic. A'S
Brise Riizgar Elek. Uret. San. Ve Tic. A.S

Grubun enerji grubunda faaliyet gosteren sirketlerinin 31 Arahk 2016 tarhi itibaniyle oniki
aylik toplam cirosu 61.465.362 TL, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle ise 50.724.814 TL dir.

c) Gayrimenkul sektériunde faaliyet gosteren grup sirketi:

Ovgiin Gayrimenkul Yatinm A S. ‘dir. 2016 yili cirosu yoktur. 2017 yil1 cirosu ise l 319.594
TL drr. T

d) Tasimacilik sektérinde faaliyet gdsteren grup sirketi:

il c
T "'*-755.5 e

e) Turizm sektorinde faalivet gosteren grup sirketi:

16 Nsen 2018 x.w

Argailos Turizm Yatgilik A.S.’dir. 2016 yih cirosu 117.362 TL, 2017 yili cirosu ise 89.978
TL dir.




B.6 a) Sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki paylari dogrudan veya dolayh olarak
5% ve fazlasi olan kisilerin isimleri/iinvanlan ile her birinin pay sahipligi hakkinda bilgi

Dogrudan Pay Sahiplizine ili;ikin Bilgi

Ortafin; Sermaye Payi/ Ov Hakk
Ticaret Unvany/ 19.03.2018 (Son Genel Kurul Son durum itibariyle
Adi Soxad: Toplantisi)

(TL) (%) (TL) (%)
ERCIYAS HOLDING A S. 10.475.400 51,00 10.475.400 51,00
CEMAL YUCEHAN OZTURE 940.127 4,58 940.127 4,58
HASAN TUFAN BALLI 850.627 4,14 850.627 4,14
DIGER 8.273.846 40,28 8.273.846 40,28
TOPLAM 20.540.000 100,00 20.540.000 100,00

Dolayh Pay sahipligine iliskin bilgi

Ercivas Holding A.S. son durum itibarivle ortaklik yvapisi

e o | Ozbal’da sahip
Sermaye vapisi | Sermayedeki payvi olunan dolavh
Ortaklar Hisse adedi (%) ) y
pay erani (%)
Ahmet Kamil ERCIYAS 3.699.500 9,800 4,998
Kamil Emnre ERCIY AS 14.911.250 39,500 20,145
Hakime ERCIY AS 4.228.000 11,200 5,712
Kamil Bilge ERCIYAS 14.911.250 39,500 20, 1{},5*"’»”5’“‘-‘ =
Toplam 37.750.000 100,000 51:;{100 P

[EELT ol

wr\4

b) ihraceimin hakim ortaklarmm farkh oy haklarina sahip OIrlHﬂ
bilgi: LG"CQL\"“M" e {ﬂv‘

Sirketin kayitli sermaye tavan 100.000. Of‘ TL olup, ¢ikarilmis sel'mayﬁmse' 20" §40 000.-
TL'dir. Ozbal Celik’in esas sozlesmesinin Sermaye ve Paylann Nev‘?‘c\@__];),egnﬁbashkh
Maddesinde yer aldid iizere Sirket sermayesi 7.900.000 adet {A) ve 12.640.000 adet (B) grubu
paylardan olugmaktadir. (A) grubu paylar imtivazli olup, yonetim kurulu tyelerint aday
gosterme imtiyazi bulunmaktadir. 6 (alt1) kigilik yénetim kurulunun 3 (ti¢) tyes, (A),gj:ubu;lg‘y
sahiplerinin gosterecegl adaylar arasindan genel kurul tarafindan segllmektedrf (B) grub
paylar ise imtiyazsiz niteliktedir. (A) grubu paylar nama, (B) grubu Payiap hanlf‘ﬁm
yazilidir. Imtiyazli paylarin tamamu Sirket sermayesinin %51 ine sahip hakmi’%ftzf B‘kttgas‘

o

13
[}
Holding A.S."ye aittir. i i rg - @
‘;{ \“‘ \ j
¢) Varsa dogrudan veya dolayh olarak ihrag¢imin yonetim hakimiyetine ﬁ’dlmfaim {;
ya da ihracciyr kontrol edenlerin isimleri/unvanlan ile bu kontroliin kayn -.llaklhnda‘
iloi
bilgl 18 Nisan 2018

Sirketin hakim ortagt sermayenin %51 ine sahip olan Erciyas Holding AS. dir Erciyas




B.7 Secilmis finansal bilgiler ile ihraccinin finansal durumunda ve faaliyet sonuglarinda
meydana gelen dénemli degisiklikler:

Ozbal Celik Boru'nun finansal tablolari ve bunlara iliskin bagimsiz denetim raporiar, faaliyet
raporlan www.ozbal.com ve www kap.org.tr internet sitelerinde yer almaktadir.

Temel Bilango biiyiikliiklerine ve secilmis gelir tablosu kalemlerine asagida yer
verilmektedir:

Bilanco (TL)
Bagmmsiz Bagunsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmiy Gegmiy Gecmis
VARLIKLAR 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Dénen Varhkiar 35,471,034 51,169,254 75,525,658
WNakit ve Nakit Benzerleri 99,124 106,083 3,257,883
Ticari Alacaklar 12,791,820 42272720 43,683,169
Diger Alacaklar 93,986 123,528 481,384
Stoklar 13,814,759 6,372,481 19,663,837
Pesin Odenmis Giderler 6,215,281 124,596 1,120,783
Cari Danem Vergisivle flgiti Varliklar -- 622 --
Diger Danen Varliklar 2,456,064 2,169,224 A 3TS
5: S
Duran Varhklar 9322450 45248361 A
U=zun Vadeli Ticari Alacaklar 0 876,2&#“
Diger Alacaklar 535,257 956\ \
Finansal ¥ atinmlar 62,500 62,500 ) 4
Yatinm Amach Gayrimenkuller 9,465,000 8,287,106 Wl 18 Nisan 2018
Maddi Duran Varhklar 32,207.126 34,466,252 40,110,302
Maddi Olmavan Duran Varliklar 69,501 76,267 100,447
Pcsin Odenmis Giderler 121,955 123,992 121,519
Ertelenmis Vergi Varligi 6,861,111 1,355,085 964,979
TOPLAM VARLIKLAR 84,793,484 96,417,615 123,033,362
KAYNAKLAR 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 32989419 19,271,983
Uzun Vadeli Borglanmalann Kisa Vadeli Kisimlan 15,068,245 17.291.067
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Ticari Borglar 21,065,488 40,107.309 60,421,540
Diger Borglar 8,506,593 8.777.540 6,165,948
Bor¢ Karsiliklan 617.032 478,800 618.866
Diger Kisa Vadeli Yikiimbitikicr 4,797,542 1,935,790 2,089,767
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 83,044,319 87,862,489 99,207,002
Uzun Vadeli Yiikiimlilikler
Finansal Borglar 2,389,340 9,542,252 18,734,210
Ticari Borglar 10,019,690 0 0
Diger Borglar 0 17,315 0
Uzun Vadeli Karsiliklar 543,943 486,799 456,522
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimhiklikler 12,952,973 10,046,366 19,190,732
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermave 20,540,000 20,540,000 20,540,000
Sermaye Yedekleri 6,694,157 6,694,157 6,694,157
Paylara liskin Primler 13,609,819 13,609,819 13,609,819
Birikmis Diger Kapsaml Gelirler 9,480,580 9,560,963 11,520,597
Kardan Ayntan Kisitlannms Yedekler 3,366,342 1,449.093 175,500
Gegmis Yillar Zararlan -35,246,430 -47.325,881 -35,577,187
Net Dénem Zaran -9,648,276 -6,019,391 -12,327,258
Toplam Ozkaynaklar -11,203,808 -1,491,240 4,635,628
TOPLAM KAYNAKLAR 84,793,484 96,417,615 123,033,362
Gelir Tablosu (TL) G N
A r/?' 3
Bagimsiz Bagmnsiz B‘ag:m’" e
Denetimden  Denetimden ! *"Ikhe de: 3 ;, " t.j
Gegmis Gegmis 1“\, p 5ot
01.01.2017-  01.01.2016 - .01 01*.,2”‘5- -:“ X _,! '
31122017 31122016 341223013, A
Hasilat 108,119,848 115,072,528  192,53%316:+
Satiglarin Maliveti (-) -103,767.811  -97.064.458  -164.785,652 1R Nisan 2018
Briit Kar 4,352,037 18,008,070 27,748,664
Pazarlama. Satig ve Dagitim Giderleri (-) -7,810,856 -8,323,944 -15,284.275
Genel Yonetim Giderleri (-) -3,881,246 -4,222.114 -5,759,713
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 18,042,759 15,171,439 10,688,858
Esas Faalivetlerden Diger Giderler (-) -18,398.327 -22,938,258 -18.082,104
Esas Faalivet Kan -7,695,633 -2,304,807 -688.,570
Yatinm Faalivetlerinden Gelirler{+) ve Giderler(-) 1,419,294 6,307,509 664,404
Finansman Gideri Oncesi Faalivet Kan -6,276,339 4,002,702 -24,166
Finansman Gelirleri (+} ve Giderleri (-) -8.861,890 -10,385,330 -13,144,110
Vergi Oncesi Kar/Zarar -15,138,229 -6,382,628 -13,168,276
- Ertelenmis Vergi Geliri 5,489,953 363,237 841,018
Dinem (Zarary)/ Kan -9,648,276 6,019,391 1 -12,327,258

/




Diger kapsamh gelir/(gider) -64.292 -107.477 -137,942
Toplam Kapsamh Gelir/Gider -9,712,568 -6.126,808 -12,465,200

Sirket 2015 yilinda 84.630 tonluk satis gergeklestirerek 192.534.316 TL ciro yaratmus, 2016
yilinda 63.846 tonluk satig gerceklestirerek 115,072,528 TL tutarinda ciro yaratmig, 2017
yilinda da 39.093 tonluk satis gerceklegtirerek 108.119.848 TL tutannda ciro yaratmistir. 2016
yilina kiyasla 2017 yilinin aym déneminde brit kar marjinda yasanan diisiisiin temel sebebi
daralan talep dolayisiyla ton bazinda satiglarda yaganan diisig olmustur. Ek olarak hammadde
fiyatlaninda yasanan artigin rekabet dolayisiyla satis fiyatlarina tam olarak vansitilamamasin da
kar marjindaki diigtiste etkisi olmustur,

2016 yilinda %32 dusiisle 51,2 milyon TL’ye gertleyen toplam dénen varliklar, 2017 yilinda da
%31 dasiisle 35,5 milyon TL’ye inmustir. Bu disiis bityik oranda iligkili taraflardan ticari
alacaklardaki disiisten kaynaklanmaktadir. 2016 yilinda %4,8 disiisle 45,3 milyon TL’ye
gerileyen toplam duran varhiklar, 2017 yilnda 2016’ya gore %9 artarak 49,3 milyon TL’ye
¢tkmistir. 2016 yilinda yapitan faaliyette bulunulmayan fabrika binasinin satist maddi duran
varhk kaleminde azalmanin etmenlerindendir. 2017 yilindaki yiikseliste i1se yatinm amagh
gayrimenkullerdeki deger artisi ve ertelenmis vergt varligindaki artiglar etkili olmustur.

Ozbal’in 2017 sonuglan itibariyle borg yapisina baktigimizda, Sirket’in yaklagik 48,1 milyon
TL kisa vadeli, 2,4 milyon TL uzun vadeli olmak iizere toplamda 50,4 milyon TL seviyesinde
finansal borcu bulunmaktadir (2016 sonu itibariyle 36,6 milyon TL kisa, 9,5 milyon TL uzun
vadeli finansal borg olmak iizere toplam 46,1 milyon TL finansal borg). Sirketin 2017 12 aylik
sonuglan itibaniyle 6zkaynaklar 11,2 milyon TL ekside bulunmaktadir ve gegmts yil zararlan
55,2 milyon TL seviyesindedir.

B.8 Secilmis nemli proforma finansal bilgiler:
Yoktur

B.9 Kar tahmini ve beklentileri:

Yoktur

digindaki hususlarm iceridi:

Sirket’in 2014,2015,2016 yillan ve 01.01.2017-30.09.2017 hesap dénemlerine tligkin bagimsiz
denetim raporlarinin dzet bilgiien agagidaki tabloda yer almaktadtr:

Bajimsiz Denetim Rapeorlan

Sorumlu Ortak Bas

il Bagimsiz Denetci Denetci




2015 Yeditepe Bagimsiz Denetim A'S.  Hiuseyin Cetin Otumlu

2016 Yeditepe Bagimsiz Denetim A.§S.  Huseyin Cetin Olumlu
2017 Yeditepe Bagimsiz Denetim A.S.  Huseyin (etin Stnirls
i Olumlu

(01.01.2017-31.12.2017 hesap dénemine ait Bagimsiz Denetim Raporu simrh olumlu gérigiin
dayanad denetim raporumuzda vyer aldig1 tzere agsagidaki sekildedir :

“’a) TMS 12 "Gelir Vergisi” standardi uyarinca, gegmis mali zararlar ve vergiden indinlebilir
gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklan, yakin gelecekte vergiye tabi yeterl:
kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi veya
gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi durumunda kayitlara
alinmalidir, Not 27'de gorulecegi iizere, Sirket ekl finansal tablolarda 31 Aralik 2017 tarihi
itibaniyla, toplam 6.861.111 TL tutarinda ertelenmis vergi varhigimi, planlanan sermaye artist
sonrast artan isletme sermayesi ve ileriye doniik karlilk beklentileri nedeniyle
muhasebelestirmistir. Ancak, yaptugmiz degerlendirme sonucunda, $irket’in bu ertelenmus
vergi varh@ndan yararlanmasina imkan verecek diizeyde mali kart gerekli olan zaman dilimi
i¢inde elde etmesine yénelik belirsizlik oldugu kanaatindeyiz. Sirket’in bu ertelenmig vergi
varhigim 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle kayitlara almasaydi, toplam ertelenmis verg varlig
6.861.111 TL tutarinda azalacak, net dénem zaran 6.861.111 TL tutarlarinda artacakts.

b) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in iligkili taraflarindan olan Bilyap: Insaat Endistri
Malzemeleri Pazarlama A.S. den vadesi gegmis 5.897.451 TL tutarinda alacags bulunmaktadir.
Ocak 2018 doneminde 725.532 TL tutarinda tahsilat gergeklesmstir. Kalan bakiyenin
tahsilatinin belirsiz oldugunu degerlendirmekteyiz. Sirket Yonetimi ekte yer alan finansal
tablolarda s6z konusu kalan tutarin tahsilati i¢in goriismeler yapihiyor olmasina dayali olarak
kargihik ayirmamugtir, ibarelen yer almaktadir.™

B.11 ihraccmin isletme sermayesinin meveut yiikiimliiliiklerini kargplayamamasr:

Sirketin  cari  yikomliliklerni  kargilamast  1gin  igletme  sermayesine  ihtiyag
duyulmaktadir. [zahname tarihinden itibaren oniki aylik dénem dikkate alindiginda, sirketin car
yikiimlilikleri karsitamak iizere yeterli isletme sermayesi bulunmamaktadir.

C-SERMAYE PIYASASI ARACI

i, ¥4 8 Nisan 2018

TL’ye dusurulecek ve esanh olarak 17.500.000 TL tamami nakden karsilanmak uzere
20.540.000 TL'ye ¢ikartilacaktir. Sirketimizin paylarinin 1 TL olan nominal degen aym
kalacaktir. Yapilacak sermaye artimminda (A) grubu paylar % 575,65776 , (B) grubu paylar
%575,65797 oraninda artinlacaktir. fhrag edilecek (A) grubu paylar uzerinde mevcut

=

imtiyaziann kalmasi planlanmaktadir.




Yapilacak sermaye artirnminda A Grubu pay sahiplerine A Grubu, B Grubu (pay sahiplerine B
Grubu pay verilecektir. Bu sermaye artinminda vem pay alma haklan kisitlanmanusg olup,
mevcut ortaklanmizin %575,66 oraninda yeni pay alma hakki bulunmaktadir. ((B) Grubu
paylar ISIN : TREOZLBLO0010 ve (A) grubu paylar ISIN : TREQZBL00028),

C.2 Sermaye Piyasas1 aracimin ihrag edilecegi para birimi:
Paylar Turk Liras1 cinsinden satisa sunulacaktir.

C.3 a) ihra¢ edilmis ve bedelleri tamamen ddenmis pay sayis1 ile varsa bedeli tam
ddenmemis pay sayisi

Sirket’imizin mevcut sermayesi 20.540.000 olup bedel: tam 6denmemis pay bulunmamaktadir.
b) Her paymn nominal degeri

Beher payin nominal degeri | TL *dir.

C.4 Sermaye piyasas: aracimin sagladigy haklar hakkinda bilgi:

Satist yapilacak paylar igin ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine taninms olan haklar
asagidaki gibidir;
- Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19. TTK md. 507), 11-19. Isay1l Kar Pay1 Tebligi)

- Yeni Pay Alma Hakki (TTK md. 461, kayitli sermaye sistemindeki ortakliklar 1 u;m SPKn md.
18) ,

- Bedelsiz Pay Edinme Hakk: (SPKn md. 19) EEE .
- Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK md. 507) é s )

5 4 E\ o t,! O‘J‘ )
- Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30, TTK md. 414, 3,&5 419;425 LSZ?)."‘
- Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakk: (TTK md. 407, 409, 417) "\% K Lo ?-.‘“

o ‘__-ﬁ"
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- Oy Hakk: (SPKn md. 30, TTK md. 432, 434, 436}
- Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTK md. 437)

- Iptal Davast A¢ma Hakki (TTK madde 445 — 451, kayith sermaye sistemindeki ortakliklar
icin SPKn madde 18/6,20/2)

- Azinlik Haklarn (TTK md. 411, 412, 420, 439)

- Ozel Denetim Isteme Hakk (TTK md. 438, 439)

- Ortakliktan Aynlma Hakki (SPKn md. 24)

- Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakk: (SPKn md. 27)
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C.5 Sermaye piyasast aracimn devir ve tedaviiliinii kisttlayicr hususlar haki

Y oktur

Yaptrrm Menkyt Dagidle oS,




C.6 Halka arz edilen sermaye piyasasi araclarinin borsada islem gérmesi i¢in basvuru
yapihp yapilmadig veya yapilip yapilmayaca@i hususu ile islem goriilecek pazara iliskin
bilgi:

Paylarin Borsa’da 1slem gormesi paylarin ikincil piyasalarda yatinmcilar tarafindan alinip
sattimasidir. Sermaye artinnminda ihrag edilen paylar yeni pay alma haklannmn kullandinlmaya
basladign 1’inci gin itibariyle MKK da gerekli islemlerin yapilmasini miiteakip Borsa Istanbul
A S de islem gormeye baglar.

Sirket’in mevcut sermayesini temsil eden B Grubu paylannin islem gérebilir nitelikte olan
kismu Borsa Istanbul A.S. Ana Pazarda islem gérmektedir. Halka arz edilen A grubu imtiyazh
paylar Borsa’da islem gérmeyecek olup, B grubu paylann Borsa’da iglem gérmesi i¢in gerekli
bagvuru yapilacakur. isbu izahname konusu sermaye artinmina iliskin paylardan B grubu
paylar Borsa Istanbul A.S. Ana Pazar’da islem gorecektir.

C.7 Kar dagitim politikas: hakkinda bilgi:

Sirketin intermet sitesinde ve KAP’ta yayimlanan Kar Dagitim Politikasi agagida yer
almaktadir:

Sirketimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen oran ve miktardan az olmamak iizere, Turk
Ticaret Kanunu, SPK hiikiimleri ve Ana Sézlesmemuzde yer alan hikiimler q:er(;evesinde Genel
Kurul’da alinan karar dogrultusunda dagtilacak kar payr muktarninin bellrlenmesx ve SP{g_
tarafindan belirlenen vasal siireler iginde dagittlmasi esasini bentmsemistir. - :

Yénetim Kurulumuzun Genel Kurul’a teklif ettigi kar daginm teklifleri, alke ekonomlslmn ve'
Sirketimizin iginde bulundugu sektorim meveut durumu goz dniinde bulundurulmak suretlyle

pay sahiplerimizin beklentileri ve Sirketimizin biiylime gereksinimi arasindaki hassas denge K

;

gozetilerek belirlenmektedir. e
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D-RiSKLER

D.1 a) ihraccinin faaliyetlerine iligkin riskler :

Demir ¢elik fiyatiarinda yaganan dalgalanmalar donemsel nskler yaratabilir.Celik boru
sektoriinde imalat kalitesi ¢cok énemlidir. Kalitede yapilacak bir hata onemli cezalar alinmasina
neden olabilir. Sektdr i¢ pazarda oldugu gibi ihracat pazarinda da kendi arasinda yogun rekabet
icerisindedir. Bu rekabet karlilik iizerinde olumsuz bir etki yaratabilir.Sirketin yurtiginde ve
vurtdiginda agirlikhi olarak miigteni portféyti kamu kurumu hiviyetindeki kuruluglar ya da bu
kuruluslarla ticaret yapan sirketler oldugu igin ilgili iitkelerin kamu biit¢e harcamalarinda siyasi
istikrar tarafindan kisintiya gidilmesi ihtimali bulunmaktadir ki bu da pzara payini ig hacmini
disirecek  etki  yaratabilir Projelerin  gecikmesine bagli  olarak islerin  zamaninda
tamamlanmamasi halinde 6denebilecek gecikme cezalan ve faziler sozkonusu olabilecektir.
Diinya petrol fiyatlarina gelecek olasi artiglar nedeniyle sektorin 6nemli maliyetlerindgn bin
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ongoriilmeyen gider ve maliyetlerin ortaya ¢ikmasina ve sirketin karliliginin azalmasina neden
olabilir. Sirketin gelecekteki basarisi 0st diizey yonetimin denyim ve uzmanhigina baglidir.
Turkiye deki ekonomik istikrarsizlik ve siyasi gelismeler ,gelecekteki faaliyetler:, mali durumu
ve faahyet sonuglarim olumsuz etkileyebilir. Tarkiye'dekt teror faaliyetleni veya komsu
iilkelerle anlagmazliklar, gelecekte faaliyetleri, amli durumu ve faaliyet sonuglannt olumsuz
etkileyebilir,.  AB  iyeligine iligkin  belirsizlikler faaliyet sonuglarini  olumsuz
etkileyebilir. Tirkiye'deki enflasyon ve faiz seviyelen mali durumu ve faaliyet sonuglanm
olumsuz etkileyebilir, Tirrkive’de can agik déviz kurlarina midahaleye ve enflasyona sebep
olabilir ve ekonomide dalgalanmalara sebep olabilir.

Miicbir sebepler {sel,deprem,asini iklim kosullarinda degisiklik) kayba sebep olabilir. Genel
gider biitgelerinde 6ngorillemeyen kosullar nedeniyle artig , sendikal konularinda uzlagma
saglanamamasi sonucunda olasi grevler dretim faaliyetlerini sekteye ugratabilir ve zarar
edilmesine sebep olabilir.

b) Thraceinimn icinde bulundugu sektére iliskin riskler:
Rekabet Unsuru:
Celik boru iireticileri arasinda ig piyasada yogun bir rekabet sozkonusudur. Bu rekabet sirketin

Pazar payiru diigirerek karlihk dzerinde olumsuz bir etki yaratabilir.

Dogal Afetler:
Ortakligin faaliyetleri sektoriin biitin oyunculaninda oldugu gib1 deprem, yag:

hasarlara duyarhidir.

Hammadde Tedariki ve Fiyatindaki Dalgalanmalar: . _
Faaliyet konusu ¢elik boru iiretimi olmasi ve ana hammaddenin sac olmasi sebebry Crnpmity
sayili sac ireticisi olmasi, bu ireticilerin firmalaninda yaganacak iretimi zorlayic
grev,lokavt,deprem vb. gibi olaylar zamaninda hammadde tedarikini engelleyebilecek ve
retimde aksamalara yol agabilecektir Ote yandan hammadde fiyatlarindaki dalgalanmalar
sirket agisindan projenin baslangicinda hammadde tedariki yapilmadi durumlarda kimi zaman
pozitif yonde sonuglar dogurabilecegi gibi bazi durumlarda da projelerdeki kar marinin
diismesine ya da zarar edilmesine yol agabilir.

Genel Ekonomik Sartlara Bagimhhk:

Celik boru iiretimi sektdri de diger sekotorlerde oldugu gibi Turkiye'nin genel ekonomik
sartlarina duyarlidir. Alt yapi yatinmlarina olan harcamalarin kisilmasi ya da yatinmlarin
durdurulmas: ¢elik boruya olan i¢ pazardaki talebi daraltacagindan girketin satis hacmmi de
ihracatla kompanse edilmedigi durumda diigtrebilir.

Uretim ve kalite riski:

Celik boru tiretiminde imalat kalitesi gok énemlidir. tretimde kullanilan hammadde kaynakli ya
da iiretim esnasinda teknik sebeplerden kaynaklanan hatalar tretilen borulanin kalitesinde sorun
yasanmasina ve tedarikgi tarafindan kesilecek cezalara maruz kalinmasina sebebiyet verebilir.

Petrol Fiyatlarindaki Dalgalanmalar:
Celik boru sektorindeki en biyitk maliyet kalemlerinden biri olan nakliye, petrol fiyatlarnindaki

dalgalanmalardan biiyiik élugiigde etkilenmektedir. Bu sebeple nakliyenin sirkete ait oldugu




projelerde basta hesaplanan nakliye maliyetlerinde petrol fiyatlanndaki artis kaynakh
yaganacak olasi vitkseligler karhli@i azaltici bir unsur olarak gérilebilir.

Diger Riskler:
-Kredi Riski
-Likidite Riski
-Kur Riski
-Faiz Riski
-Sermaye Riski
-Hammadde Fiyat Riski

D.3 Sermaye piyasasi aracina iligkin énemli risk faktérleri hakkinda bilgi :

Ortaklhiga 6zgi gelismelere ve ekonominin genel durumuna bagh olarak dagitilabilir donem
kari olugmayabilir ve kar dagitimi yapilamayabilir. Hatta dagitilabilir dénem kan olugsa bile
kar dagium politikast kapsaminda kar dagitimi yapilmayabilir. Faaliyetler sonucunda zarar
olugmast da ihtimal dahilindedir.

Sirket faaliyetleri Turkiye'de siregelen mevzuat ve kanunlarda, yonetmeliklerde, politikalarda

ve bunlanin yorumlanmasindaki degisikliklenn etkileri de dahil olmak tzere meﬂ?Zua‘t'ﬁ’stle

tabidir. P
N
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E.1 Halka arza iligkin ihra¢cimmn/halka arz edenin elde edecegi net gel‘»;g: ilé; katlanacagl ¥
tahmini toplam malivet ve talepte bulunan yatinmecilardan talep edllecek tahmuil
maliyetler hakkinda bilgi: ’ 1 9 “mn 2018

Meveut ortaklarin yeni pay alma haklarini tahminen kullanmalan durumunda, yaptlacak
17.500.000-TL tutarindaki sermaye artinminda, sermaye artinm sirecine iligkin tahmini
90.495-TL maliyet dikkate alinarak, sermaye artinimi sonucunda saglanacak 17.409.505 TL
tutarinda tahmini net nakit girisi elde etmesi éngérilmektedir.

Tahmini Maliyetler:

(TL)
Kurul Ucreti (Paylarin ihrag degeri iizerinden %0,2) 35.000
Borsa istanbul A.$. Kota Alma Ucreti (%0,03)-BSMV Harig 5.250
Rekabeti Koruma
Fonu{0,04%) 7.000
Araci Kurulus Ucreti-BSMV Harig 25.000

MKK ihracgl Hizmet Bedeli(%0,005 iist limit 31.250)-BSMV Harig 875

Elektronik Genel Kurul Masraflar

ilan ve tescil giderleri{Tahmini)




Diger giderler(Tahmini} 5.000

TOPLAM 90.495
1 TL Nominal Degerli Paylarin Toplam 17.500.000
Pay Bagina Maliyet 0,00517

Araci kurumlar, yenm: pay alma haklanmin kullanibmasi, mevcut pay sahipleri tarafindan
kullanilmak istenmeyen yeni pay alma haklannin richan hakki pazarinda satilmas: tglemlerine
aracibik edebilecekleri igin s6z konusu iglemlent yapan yatinmcilardan icret, komisyon ve
benzeri taleplerde bulunabilirler.

Talepte bulunan yatirimcilar bagvurduklan araci kurumlarm aracilik komisyonu, masraf,
hizmet iicreti giba iicretlendirme pohitikalarina tabi olacaklardir.

E.2 Halka arzin gerekgesi, halka arz gelirlerinin kullamm yerleri ve elde edilecek tahmini
net gelir haklanda bilgi

Gergeklestirilmesi planlanan nakit sermaye artis1 yoluyla, Sirket’in mali yapisi gi¢lendinlerek
basta finansman maliyetleri, dretime dayali kullanilan yardimci malzeme ve hammadede
tedarik kosullannin iyilestirilmesi, isletme sermayesi yaratilmasi ve Sirketin TTK'n md. 376
kapsaminda sermaye kaybinin azaltilarak borg-6zkaynak dengesinin  diizeltilmes:
hedeflenmektedir.

Yapilacak 17.500.000.- TL tutarindaki sermaye arinminda, sermaye artirim surecine iligkin
tahmini 90.495-TL maliyet dikkate alinarak, sermaye artinmm sonucunda saglanacak

17.409.505-TL tutarindaki tahmini nakit girigi ile $irket 1miz finansal borglanndan #9334

kaynakli) 3.475.677 TL borcu kapatilacaktir.

E.3 Halka arza iliskin bilgiler ve kosullar

Ozbal Celik’in ¢ikanlmug sermayesi 20.540.000-TL’den 3.040.000-TL ye azaltilip v& ¢
olarak tamami nakden karsilanmak suretiyle 17.500.000-TL artinlarak 20.540.000-TL’ye
gikartilmigtir. Bu sermaye artintrinda yeni pay alma haklan kisitlanmams olup, mevcut (A)
grubu pay sahibi ortaklarimizin %3575,65776 oraminda , (B) grubu pay sahibi ortaklarimizin
%575,65797 yeni pay alma hakki bulunmaktadir. Yeni pay alma haklan, 1-TL nominal degerl
pay icin 1-TL den kullandintlacaktir. Borsa’da islem birimi 1 TL/1 tot olup, $irket i¢in | lot |
adet paya denk gelmektedir.

Yeni pay alma haklarinmn kullanilmasina [zahname’nin ilanindan itibaren en geg¢ 10 gin iginde
baslanacak olup, yeni pay alma hakki kullanim siiresi 15 gin olacaktir, Bu siirenin son giiniiniin
resmi tatile gelmesi halinde, yeni pay alma hakki kullanim suresi izleyen 15 gini aksami sona
erecektir. Yeni pay alma hakkinin baglangig ve bitis tarthlenn KAP aracih@iyla kampya
duyurulacaktir.




Yeni pay alma haklannmin kullamilmasindan sonra kalan paylar Borsa Birincil Piyasa’da halka
arz edilecek olup, arz siiresi 2 gin olarak belirlenmigtir. Halka arzin baslangi¢ ve bitig tarihleri
ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirilecektir. Yem pay alma hakki
kullammindan kalan paylar, 1 TL nominal degerden dusikk olmamak iizere Borsa Istanbul
A.S.'de olusacak fiyattan Borsa’da satilacaktir. Tasarruf sahiplerine satista SPK’'nin II- 5.2,
sayil Sermaye Piyasasi Araglannin Satigt Tebligi’'nde yer alan “Borsa’da Sang” yoéntemi
kullanilacaktir.

Bu sermaye artinminda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin, BIST de islem yapmaya yetkili
kurumlardan olusan borsa iiyelerinden birine bagvurmalar gerekmektedir. Sézkonusu yetkili
kurumlarin sunmus oldugu kanallar ddhilinde pay alimi yapabiteceklerdir.

E.4 Catisan menfaatler de dahil olmak iizere halka arza iligkin ilgili kisilerin tnemli
menfaatleri

Sirket paylanmn ihrag ve halka arzi ile Sirketin sermayesi artacak olup, aracilik hizmeti veren
Invest AZ Yatinm Menkul Degerler A.$. aracilik komisyonu elde edecektir.

E.5 a) Sermaye piyasas1 aracim halka arz eden kiginin/ihra¢gimin ismi/unvani
Thraggr: Ozbal Celik Boru San. Tic. ve Taah. A S.

b) Kim tarafindan ve ne kadar siire ile taahhiit verildigi hususlarim icerecek sekilde
dolasimdaki pay miktarimin artinlmamasina iliskin verilen taahhiitler hakkmda A, v,

Sirket son 2015-2016 ve 2017 yillanini zararla kapatmis, ¢ikarlms sermaye&m mn,tutatda f
geemis yil zararlan oldugu ve negatif 6zkaynaBa sahip oldugu igtn bu hesab?ama aniaml)x

g T v

gorilmemektedir.
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E.7 Talepte bulunan yatinmcilardan talep edilecek tahmini maliyetler hakkinda bilgi

Aract Kurumlar yeni pay alma haklarinin kullanilmasi, mevcut pay sahiplen tarafindan
kullanilmak istenmeyen yeni pay alma haklanmn righan hakki pazarinda satilmasi 1slemlenne
aracihik yapacaklan i¢in sozkonusu islemleri yapan yatinmecilardan ticret, komisyon ve benzer
taleplerde bulunabilirler.

Talepte bulunan yatinmcilar bagvurduklari araci kurumlann aracilik komisyonu, masraf,
hizmet ticreti gibi ticretlendirme politikalarina tabi olacaklardir.

Merkezi Kayit Kurulugu tarafindan bedelli sermaye artinmi iglemlen neticesinde arac
kuruluslara tahakkuk ettirilen hizmet bedeli araci kuruluglanin uygulamalarina bagh olarak
yatirimeilardan da tahsil edilebilir.




3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihragcimin bagimsiz
denetim Kuruluslarinin ticaret unvanlar ile adresleri

01 Ocak 2017-31 Aralik 2017
01 Ocak 2016-31 Aralik 2016

Finansal Tablo Donemi 01 Ocak 2015-31 Aralik 2015

Ticaret Unvam Yeditepe Bagimsiz Denetim A S,

F. Kerim Gokay Cad. Okul Sok. No:l-E D:16

Adresi Altunizade/Uskiidar-Istanbul

Sorumlu Ortak Bas Denetginin Ada Hitsevin (etin

3.2. Bagmsiz denetim kuruluslarmm/sorumlu ortak bas denet¢inin gérevden alimmas,
gorevden ¢ekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

Y oktur.

4, SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in finansal tablolar ve bunlara iliskin bagmigiz denetim raporlarna www. kap org tr ve
www.ozbal.com. adresindeki internet sitelerinden ulagilabilir. »

Sirket’in temel bilango biyikliiklerine ve se¢ilmis konsolide gelir tablosu ka
yer verilmektedir.

Bilango (TL)

Bagunsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden : Sy
Gegmiy Gegmis Gegmiy
VARLIKLAR 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Dinen YVarhklar 35,471,034 51,169,254 75,525,658
Nakit ve Nakit Benzerleri 99,124 106,083 3,257,883
Ticari Alacaklar 12,791,820 42,272,720 43,683,169
Diger Alacaklar 93,986 123,528 481,384
Stoklar 13,814,759 6,372,481 19,663,837
Pesin Odenmis Giderler 6,215,281 124,596 1,120,783
Can Dénem Vergisiyle llgili Varhiklar - 622 --
Diger Dénen Varhiklar 2.456.064 2,169,224 7.318,602
Duran Varhklar 49,322,450 45,248,361 /147,507)Jﬁﬂ7

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

0 876,203




Diger Alacaklar 535.257 936 1,292

Finansal Yatrimlar 62,500 62,500 1,470

Yatirun Amagh Gavrimenkuller 9,465,000 8,287.106 6,207,695

Maddi Duran Varliklar 32,207.126 34,466,252 40,110,302

Maddi Olmayan Duran Varliklar 69,501 76,267 100,447

Pcsin Odenmis Giderler 121,955 123,992 121,519

Ertelenmis Vergi Varligi 6,861,111 1,355,085 964,979
TOPLAM VARLIKLAR 84,793,484 96,417,615 123,033,362
KAYNAKLAR 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Kisa Vadeli Borglannalar 32,989.419 19,271,983 15,275454

Uun Vadeli Borglarunatann Kisa Vadeli Kasunlar 15,068,245 17,291,067 14,635,427

Ticari Borglar 21,065,488 40,107,309 60,421,540

Diger Borglar 8,506,593 8,777,540 6,165,948

Borg Karsiliklan 617,032 478,800 618,866

Diger Kisa Vadeli Yiikimiiliikler 4,797,542 1,935,790 2,089,767
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 83,044,319 87,862,489 99,207,002
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Finansal Borglar 2,389,340 9,542,252 18,734,210

Ticari Borglar 10,019,690 0 0

Diger Borglar 0 17,315 _w-‘v-"'f'#%“%\

Uzun Vadeli Kargilikar 543,943 486,799/ F 4565017, N
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliitiikler 12,952,973 10,046,366 S+ 19,190732 % .7
OZKAYNAKLAR S

Odenmis Sermave 20,540,000 20,540,000 20,540000 i - ,,

Sermaye Yedekleri 6,694,157 6,694,157 i 6604157 4’

Paylara itiskin Primler 13,609.819  13,609819  [%669.819°

Birikmis Diger Kapsamt Gelirler 9,480,580 9,560,963 11,520,597 § Wisan 2018

Kardan Avnlan Kisitlanmus Yedekler 3,366,342 1,449,003 175,500

Gegmis Yillar Zararlan -55,246,430 -47,325 881 -35,577,187

Net Dénem Zarari 9,648,276 -6,019,391 -12,327,258
Toptam Ozkaynaklar -11,203,808 1,491,240 4,635,628
TOPLAM KAYNAKLAR 84,793,484 96,417.615 123,033,362




Gelir Tablosu (TL)

Bagmmsiz Bagimsiz Bagunsiz
Denetimden Denetimden Denetimden
Gegniis Gecmis Gregmiy
01.01.2017-  01.01.2016-  01.01.2015 -
31.12 2017 31.12 2016 31.12 2015
Hasilat 108,119,848 115,072,528 192,534.316
Satislanin Maliveti (-) -103,767.811 -07.064.458 -164,785,652
Briit Kar 4,352,037 18,008,070 27,748,664
Pazarlama. Satig ve Dagitim Giderleri (-) -7.810,856 -8.323.944 -15,284,275
Genel Yonctim Giderlen (-) -3,881,246 -4,222.114 -5,759,713
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 18,042,759 15,171,439 10,688,858
Esas Faalivetlerden Diger Giderler (-) -18,398,327 -22,938,258 -18,082,104
Esas Faalivet Kar -7,695,633 -2,304,807 -688,570
Yatirim Faalivetlerinden Gelirler(+) ve Giderler(-} 1,419,294 6,307,509 664,404
Finansman Gideri Oncesi Faalivet Kan -6,276,339 4,002,702 -24.166
Finansman Gelirleri (+) ve Giderleri {(-) -8,861.,890 -10,385,330 -13,144,110
Vergi Oncesi Kar/Zarar -15,138,229 6,382,628 -13,168,276
- Ertelenmis Vergi Gelin 5,489,953 363,237 841,018
Dénem (Zarar1)/ Kan 9,648,276 6,019,391 -12,327,258
Diger kapsamh gelir/(gider) -64.292 -107,477 -137,942
Toplam Kapsamh Gelir/Gider 9,712,568 -6,126,868 _ ' -12,465,200

“,

Yatinmel, yatirim kararnim vermeden 6nce ihragginin finansal durum ve faallyet sonuqlanna
iliskin ayrintili bilgilerin yer aldig1 isbu izahnamenin 10 ve 22 no’lu bolumlerlm de dlkkate

almalidrr.

5. RISK FAKTORLERI

5.1 ihracqiya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

Rekabet Unsuru:

“r
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Celik boru iireticiler1 arasinda i¢ piyasada yogun bir rekabet sézkonusudur.Bu rekabet girketin
Pazar payim diisiirerek karlilik iizerinde olumsuz bir etki yaratabilir,

Dogal Afetler:

Ortakliin faaliyetleri sektortn biitiin oyuncularinda oldugu gibi deprem, yangen, patlama, sel,
teror, toplumsal hareket gibi dogal afet ve olaganistii kosullardan kaynaklanan potansiyel

hasarlara duyarltdir.




Hammadde Tedariki ve Fiyatindaki Dalgalanmalar:

Faaliyet konusu gelik boru tiretimi olmasi ve ana hammaddenin sac olmasi sebebiyle, yurtiginde
sayili sac dreticisi olmasi, bu ureticilerin firmalarinda yaganacak iretimi  zorlayici
grev,lokavt,deprem vb. gibi olaylar zamaninda hammadde tedarikini engelieyebilecek ve
iretimde aksamalara yol acabilecektir. Ote yandan hammadde fiyatlarindaki dalgalanmalar
sirket agisindan projenin baglangicinda hammadde tedariki yapilmadi@i durumlarda kinu zaman
pozitif yonde sonuglar dogurabilecegi gibi bazi durumlarda da projelerdeki kar marmin
diismesine ya da zarar edilmesine yol agabilir.

Genel Ekonomik Sartlara Bagimhhk:
Celik boru iretimi sektori de diger sekotorlerde oldugu gibi Tirkiye’nin genel ekonomik
sartlarina duyarlidir. Alt yapt yatinmlarina olan harcamalanin kisilmasi ya da yatnmlarin

durdurulmast gelik boruya olan i¢ pazardaki talebi daraltacagindan sirketin satis hacmini de
ihracatla kompanse edilmedigi durumda dugurebilir.

Uretim ve Kalite riski:
Celik boru iiretiminde imalat kalitesi ¢ok énemliidir.iiretimde kullamlan hammadde kaynakh ya

da iiretim esnasinda teknik sebeplerden kaynaklanan hatalar uretilen borularin kalitesinde sorun
yasanmasina ve tedarikgi tarafindan kesilecek cezalara maruz kalinmasina sebebiyet verebilir,

Petrol Fiyatlarindaki Dalgalanmalar:

Celik boru sektorundekl en buyuk mallyet kalemlennden biri olan nakllye petrol ﬁyatlarmdakl

projelerde bagta hesaplanan nakliye mallyetlermde petrol fiyatlarindaki
yasanacak olas! yiikseligler karlih@ azaltici bir unsur olarak goriilebilir.

Sirket, kredi riski,piyasa ( kur riski, faiz orani riski, fiyat riski), likidite riski d
risklere maruz kalabilmektedir. 18 Nisan 2018

Ayrica mali tablolarinda da ortaya konuldugu iizere, Sirket, finansal kurumlar n tf“;"k:‘»ﬂiy '
agisindan siurl limitlere sahip olmasindan &tiirii faaliyet alaminda istenildifi ka ar eikin
olamamaktadir. Mali tablolardaki baz: rasyolar sebebiyle yurtigi ve yurtdisindaki bazi kogullu
ihalelere katilim saglanamamasi da Pazar pay1 agisindan bask: olugturmaktadir.

Piyasa riski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda ve diger finansal sozlesmelerin degerinde meydana
gelecek ve Sirket'i olumsuz etkileyecek degigimlerdir. Ilgili araglarda meydana gelen
dalgalanmalar Sirket’in gelir tablosu ve 6zkaynaklan zerinde degisime yol agmaktadir

Fiyat Riski




gosteren sac fiyatlarindan etkilenmektedir. Sirket s6z konusu risklerden korunmak i¢in
herhangi bir tirev enstriiman kullanmamig ve benzer bir anlasma da yapmamstir.

Kur riski

Sirket’in déviz cinsinden olan finansal araglan kur degisimlerinden dolay: kur riskine maruz
kalmaktadir. 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibanyla Sirket’in yabanci para

pozisyonu asagida sunulmustur:

31 Arahk 2017 TL Karsihn  ABD Dolan Euro
Hazir degerler 36.229 3.567 5.044
Tican alacaklar 4.394.392 1.165.034 --
Pesin ddenen giderler 7.617.659 1.670.081 291.946
Dinen varhklar 12.048.280 2.838.682 296.989
Toplam Varhklar 12.048.280 2.838.682 296.989
Banka kredileri 3.233.386 754.050 86.189
Ticari borglar 25.139.619 4.585.625 1.736.928
Diger borglar 7.840.915 2.078.771 --
Ertelenmis gelirler 2.217.636 587.936 --
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 38.431.556 8.006.382 1.823.117
Banka kredileri 2.389.340 633.458 --
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 2.389.340 633.458 --
Toplam Yiikiimliiliikler 40.820.896  8.639.840.°" 1.823.117°

£

oy

u. ¥
1 ”J=. E

Net Yabanca Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu

(28.772.616)

(5.801.158)

(15260275

A

. I
*

ihracat 13.547.642  3.798.333 Tty
ithalat 1.930.832 N 74640860
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31 Arahk 2016 TL Karsihii  ABD Delan Euro
Hazir degerler 70.912 17.562 2.455
Ticari alacaklar 10.752.723 3055445 --
Pesin édenen varliklar 64.592 18.354 --
Diinen varhiklar 10.888.227 3.091.361 2.455
Toplam Varhklar 10.888.227 3.091.361 2.455
Tican borglar 28.239.240 7.794.365 218.149
Banka kredileri 32.386.966 4.967.730 4.017.502
Ertelemnis gelirler 0.002.276 2.558.046 --

Kisa Vadeli Yakiimliiliikler 69.628.482 15.320.141 4.235.651

Banka kredileri

8.602.732

2.444.51M] —~

Yatirim Menkul




Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 8.602.732 2.444.514 -

Toplam Yiikiimliikikler 78.231.214 17.764.655 4,235.651

Net Yabanc Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (67.342.988) (14.673.294) (4.233.196)

Thracat 11.760.496  3.837.239 -

ithalat 173.277 43,136 12.574
Duyarhilik analizi;

Duvarlilik analizi;

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tanhleri itibanvla vabanci paranin %10 deger artist vada azalisi
karsisinda diger tim dediskenlerin sabit kalmasi koguluyla. vergi 6ncesi kar ve 6zkavnaklan agagidaki
tutarlar kadar daha diisiik/A0ksek olacakti.

Diiviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanc: Y abanci
Yabanci paranin Y abanci paranin
paranin deger deger paramin deger deger
31 Arahk 2017 kazanmas:  kaybetmesi kazanmasi  kaybetmesi
ABD Dolan (2.034.524) 2.034.524 (2.034.524)  2.034.524
Euro (610.909) 610.909 (610.909) 610.909

Diviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

Kar/(Zarar)
Yabanci
Yabanci paramn /
paranin deger deger paramn deger “m.._ r 18 Nisan 08
31 Arahk 2016 kazanmas1  kaybetmest kazanmas:  kaybetmesi
ABD Dolan (5.163.825) 5.163.825 {5.163.825) 5.163.825
Euro (1.570.473) 1.570.473 {1.570.473) 1.570.473

Kur riski ile ilgili detaylr agtklamalara 31.12.2017 tarihli finansal raporumuzun 29 nolu
dipnotunda yer verilmektedir, (www kap.org.tr ve www.ozbal.com ).

Faiz oram riski

Sirket degisken faizli banka kredileri dolayisiyla faiz orani riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in
faiz riski tablosu agagidaki gibidir;




31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Sabit faizli finansal araclar

Finansal yvikimlilikler

-Banka kredileri 14,594,225 23.807.754
Degisken faizli finansal araglar

Finansal vukimliitikler

-Banka kredileri 35.840.617 22.297.548

Faiz riski ile ilgili detayh agiklamatara 31.12.2017 ve 31.12,2016 tarihli finansal raporlarimizin
29 nolu dipnotunda yer verilmektedir, (www kap.org.tr ve www.ozbal.com)

Kredi riski

Kredi riski bir finansal araca yatinm yapan taraflardan birinin yikamliliging yenne
getiremeyip diger tarafin finansal zarara ugrama riskidir. Sirket, kredi riskini, belirli G¢iinci
sahislarla virittigi islemlerini kisitlayarak ve Ggiincii gahislarn kredi riskini siirekli gézden
gecirerek yénetmektedir.

Sirket’in  kredi riski agirlikh olarak ticari alacaklanindan ve grup sirketi alacaklarmdan
kaynaklanmaktadir.

Sirket’in kredi riskine maruz kaldi@y finansal araclan ve tutarlar asagidaki gibidir;

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar ~ Banka
31.12.2017 T . e Tt . Mevduatlar
Hiskili Diger Iliskili  Diger
Taraflar Taraf Taraf Taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalman azami

kredi riski (A+B+C+D) " 6.591.872 6.199.948 - 93,986 90.702
- Azami riskin teminat, vs ile ginence altina alinmiy _ _ B _
kism @ P \
A. Vadesi gegmemis vada deger dustkligine 6.591 872 6.199.948 N fgg\g'g; ” "0 70
ugramamus finansal varliklann net defter degen o o ‘ T AN r\ T
R B
B. Kogullann vemden gortisilmiis bulunan, akst " > \\‘\ ) Jt-. ! ‘:_: - .E
taktirde vadesi gegmus veva deger daguklugine ugramig -- - - R S T‘_f":\_:'t" .5..;}:
sayilacak finansal varliklann defter degen - ' Mg T F
18 Nisan 208 e T

C. Vadesi gegmig ancak deger dugitklugine ugramanmus RN
varhiklarin net defter degeri

- Temunat. vs ile giivenee altma alinmig kismi - -- - - -
D. Deger ditsitkliigine ugravan varliklarin net defter

degerlen
-Vadesi gecmis (Brit defter degern) - 6.600.421 - - -
-Deger dustklogii (-) - (6.600.421) - - —
-Net degerin termnat. vs ile giivence altina alinmig 3 3 3 . 3
kismu

-Vadesi gegmemis (13riit defler degeri)




-Deger doyuklugu (-) - -- - --
-Net degerin teminat, vs ile givence altna alinmg
Kistm
E. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar

1) Tutarlari belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artig saglayan unsurlar
dikkate alinmamgtir,

(2) ilgili tutar alacak sigortasi bakiyesinden olusmaktadir.

(3) Vadesi gecmi ancak deger digikligine ugramamig alacaklar Sirket’in ticar iligkisinin
devam ettigi misterilerden kaynaklanmaktadir.

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Banka
31.12.2016 fliskili  Diger Qliskili  Diger Mevduatlan
Taraflar Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalnan 34.433.692 8715231 9.666 114818  101.037

azami kredi riski (A+B+C+D) !
- Azam riskin teminat, vs ile giivence altma
almnug kismi @

A. Vadesi gegmemis yada deger distikligiine 34433.692 8715231 9.666 114818  101.037
ugramarmus finansal varhklarin net deficr degeri

B. Kosullarin veniden gérigiilmils bulunan. akst
taktirde vadesi gegnus veva deger diyiklipiine - - -- -
ufirarms savilacak finansal varliklann defter degen

C. Vadesi gegrmis ancak deger dusikingine
ugramarms varliklarm net defter degeri ©

- Teminat, vs 1le giivence altina alinmig kismi -- - - -
D. Deger duguklogine ugravan varliklarin net

defter deperler:
-Vadesi geemis (Brit defter degert) -~ 2.034.000 -- - -
-Deger disukliagi (-) --(2.034.000) -- - -~

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alinrms Kismm
-Vadesi gegmemis (Brin defier degeri) -- -- -
-Deger diistiklagii (-) - -- -
-Net degerin teminat, vs ile giivence aluna
almmg kismmu
E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

Kredi riski ile ilgili detayli agiklamalara 31.12.2016 tarthli finansal rapor
dipnotunda yer verilmektedir, (www.kap.org.tr ve www.ozbal.com }
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Likidite riski

1

Likidite riski, Sirket’i net fonlama yukimliliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Sk
yénetimi, fon kaynaklarimi dagitarak meveut ve muhtemel yitkumliliklerini yerifig gefipy




igin veterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini ydnetmeye
¢alismaktadur.

Sirket, mali tablolarindaki birikmis zararlarindan otirii, finansal kurumlardan fon temin
etmekte simurlt bir kapasiteye sahiptir.

Sirket’in likidide risk tablosu agagidaki gibidir;

31.12.2017

Siizlesme uyvarimca Defter Sizlesme uyarinca 6-12 ay 1-2wvl 2-5vil

vadeler degeri nakit gkislar toplanu 6 aydan lasa arasi arasi Arasi

Borglanmalar 50.447.004 50.447.004  28.485625 20.591.079 1921819 467.521

Ticari borglar 21.065.488 23.223.208  13.203.608 - 10.019.690 --

Diger borglar 8.506.593 8.506.593 8.506.593 -- - --

80.019.085 82.176.895 50.195.826 20.591.079 11.941.509  467.521

31.12.2016

Siizlesme uvannca Defter Sizlesme uyvarinca 6-12 ay 1-2wl 2-5v1l

vadeler degeri  nakit akglar toplanm 6 aydan kisa arasi arasi Arasi

Borglanmalar 46.105.302 45.814.774 15322673 21.009.978 9.482.123 --

T1can borglar 40,107.309 40.521.650  40.521.650 - - --

Diger borglar 8.777.540 8.777.540 8.777.540 -- -- --

94.990.151 95,113.964 64.621.863 21.009.978 9.482, 123 -
.'" * o

Likidite riski ile ilgili detayli agiklamalara 30.09.2017 ve 31.12.2016 tanh‘h-" f'maﬂsg\j ,‘ L

raporumuzun 29 nolu dipnotunda yer verilmektedir, (www kap.org.tr ve www. dzbh? C{ma ". n ',
f (R ':‘ 1‘
5.2 Thracemm iginde bulundugu sektire iligkin riskler N
"f), ‘Er-,,,_wv & ". ,j‘
W ARayt o #

Tiirkiye icin dnemli sayilabilecek sektorler arasinda yer alan demir gelik metal ana\sanaylm'dé ?«?

spiral gelik boru tretimi alaninda faaliyet gosteren sirketin bagta gelen riski kuskusuz SToBal { § Nisan 2018
talep yetersmhgl ve buna dayali olarak kapasite kullanim oraninin disik kalmasi niskidir.

Ozellikle enerji fiyatlanmn diigiik gitmesinden dolayi, ekonomisi dogalgaz ve petrole dayali

iilkelerdeki gelirlerin diismesi nedeni ile enerji yatinmlarimn azalmasi veya askiya alinmast s6z

konusudur. Bunun neticesinde enerji altyapilannin azalmas: ve bununla beraber ortaya ¢ikan

global yavaslama ve ekonomik daralmalar kaynakli, iilkelerin uygulamaya basladig: ekonomik

korumalar ve anti damping sorugturmalan, giimriik duvarlarimin yikseltiimesi gibi riskler yurt

digi satiglan olumsuz olarak etkileyebilir.

Bir diZer onemli risk unsuru ise sirketin girdi maliyetlerini olugturan ana kalemlerin en baginda
gelen celik fiyatlanndaki dalgalanmalardir. Hammadde temini yurtii tedarikgilerden temin
edilse dahi alimlar doviz bazinda yapllmak durumunda olup belli blr standart ﬁyatlandlrma ile




imzalanma siiresi igerisinde ge¢en zaman zarfinda bir agiklik bulunmakta ve bu ara stire bir kur
riski icermektedir. Bu nedenle kamu ihalelerine katilim saglanirken bu ara sure bir belirsizlik
olusturmasindan dolay1 tekhf fiyatlarina vansimaktadir. Bu sebeple ihalede yiiksek kalinma ve
projeyi kazanamama riski bulunmaktadir.

Ulkemizde aym sektorde faaliyet gosteren sirketlerin toplam dretim kapasiteler: ile talep
yoniinii kiyasladiimizda biiyitk ¢aph alt yapt projeleri olmamas: durumunda firmalar sabit
maliyetlerin en azindan bir kismunt kargilamak amaciyla kar maglarint ¢ok dugsik seviyelere
cekebilmektedir.. Bu durum rekabet ortamin oldukga artirmakta ve $irketin Pazar payinm
diismesi yoniinde bir risk olugturmaktadir.

Demir celik fiyatlarinda yasanan dalgalanmalar dénemsel riskler yaratabilir.gelik boru
sektorinde imalat kalitesi ¢cok énemhidir. Kalitede yapilacak bir hata énemli cezalar alinmasina
neden olabilir.sektér i pazarda olduBu gibi ihracat pazannda da kendi arasinda yogun rekabet
igerisindedir. Bu rekabet karlilik iizerinde olumsuz bir etki yaratabilir. Sirketin yurtiginde ve
yurtdisinda agirlikli olarak Miisteri portfoyi kamu kurumu haviyetindeki kuruluslar ya da bu
kuruluslarla ticaret yapan sirketler oldugu igin ilgili tilkelerin kamu biitge harcamalarinda siyas
istikrar tarafindan kismtiya gidilmesi ihtimali bulunmaktadir ki bu da pzara payim is hacnum
diigiirecek  etki  yaratabilir Projelerin  gecikmesine bagh olarak iglenn zamamnda
tamamlanmamasi halinde 6denebilecek gecikme cezalan ve faziler s6zkonusu olabilecektir.
Diinya petrol fiyatlarina gelecek olasi artiglar nedeniyle sektériin 6nemii maliyetlerinden biri
olan lojistik birim fiyatinin artmasi karlih@ digtrebilir. Sistem hatalan ve operasyonel hatalar
ongorilmeyen gider ve maliyetlerin ortaya gikmasina ve sirketin karliliginin azalmasina neden
olabilir.Sirketin kendi Ticari faaliyetleri i¢in ortaklarin sirket lehine vermis oldugu kefaletler
mevcuttur. Sirket faaliyetleriyle ilgili olarak gesitli hukuki davalara muhattap olmus olup,
gelecekte de benzer davalarla kargilagilabilir. Sirket, Erciyas Holding A.$. tarafindan kontrol
edilmekte olup, Erciyas Holding A.$.’nin hissedarlannin gikarlan, diger pay sahiplerinin
gtkarlan ile ¢atigabilir. Sermaye azaltimi ve artinmm iglemi sonuglandiktan sonra , sirketin ana
pay sahlplen sirket sermayesmm onemh b1r bolumune Sa.hlp olmaya devam edecek‘nr ve bu pay

kurl_lluslar sirket ile benzer faaliyet alaninda faaliyet géstermektedir. Biiyiik ¢ Ak)
ile Ozbal Celik Boru arasinda gikar ¢catigmasina sebep olacak kararlar alabjithef
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kan olugmayabilir ve kar dagitimi yapilamayabilir. Hatta dagmlablllr donem kar olugsa bile
kar dagitim politikasi kapsaminda kar dagitimi yapdmayabilir. Faaliyetler sonucunda zarar
olusmasi da ihtimal dahilindedir.

Paylarin daha énce halka agik bir piyasa iglem gormest nedeniyle paylarda fiyat ve hacim
agisindan dalgalanmalar olugabilir. TTK uyarinca anonim sirketlerin tasfiyesi halinde, girket
aktiflerinden pay sahiplerine 6dedikleri sermaye oraninda yaprlacak ddeme ancak sirketin
bor¢lan odendikten sonra yapilacaktir. Paylarin énemli miktarlannin gelecekte satisi veya
sozkonusu satiglann olusabilecegi yoniindeki bir algi paylann piyasa degerini olumsuz
etkileyebilir. Tirk Lirasinin degermdekl dalgalanmalar paylarin degerini ve paylar tle ilgih
olarak ddenilen temettiler 5Snemli sekilde etkileyebulir, Yasanabilecek olumsu arSgbebiyle
Sirket’in pay fiyatinda disiis olabilir dolayisiyla pay sahibi zarar edebilir.




5.4 Diger Riskler

Kiresel ve/veya yurt i¢i ekonomide olumsuz gelismeler oitaya ¢ikmasi halinde, gelik boru
sektorinde meydana gelebilecek gelismelerin Sirkefin faaliyetlerini negatif etkileme riski
bulunmaktadr.

Sirket faaliyetleri Tiirkiye'de suregelen mevzuat ve kanunlarda, yonetmeliklerde, politikalarda
ve bunlarin yorumlanmasindaki degisikliklerin de etkileri dahil olmak tzere, mevzuat rniskine
tabidir. Mevcut kanunlar ve yonetmeliklerde gelecekteki degigikliklerin zamanlamas), yapis
ve bu kanun ve yonetmeliklerin hangi sekilde uygutanip yorumlanacagi Sirketin kontrola
disindadir . Bunlar Sirket’in igi, finansal durumu, faaliyet sonuglan ya da goranumu Gzerinde
olumsuz etki yaratabilir.

6. IHRACCI HAKKINDA BiLGIiLER

6.1 ihrace hakkinda genel bilgi:

Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit Limited Sirketi tinvaniyla 1995 tarihinde Izmit’te
Hasan Tufan Balli ve Tank Ozkaya kurucu ortaklan tarafindan kurulmustur. 1996 yilinda Izmit
Uzuntarla’da 1.500 metrekare agik alani olan bir fabrikay: kiralayarak izolasyon tesisi
kurulmustur. Bu girisimin sonucunda éncelikli olarak piyasaya fason 1zolasyon kaplamaig¢iligi
ve gelik konstriiksivonlar yapilmaya baglanmigtir. 1998 yilinda ise gelik boru tiretimi yapiimaya
baglanmmstir. 2000 willarda baglayan Mersin Organize Sanayi Bolgesi'ndeki fabrika
yatinmlanyla dretim merkezi buraya taginmgtir. 2002 yilinda ortakhk yapisi degiserek,
Bilgehan ve Cemal Yiicehan Oztiire’nin esit olmak iizere toplam 75%, kurucu ortak Hasan
Tufan Balli ise 25% hisseye sahip olmugtur.

2010 yilinda Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhut Linited $irketi’nin ézyﬁr-kgbtﬂm
aktif ve pasifi ile birlikte Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit Karafmdaﬁ(\
devra]mmls ve 06.07.2010 tarihli ve 7600 sayili TTSG’de ilan edilen Esas Sozfesme uyarmba, b
nevi degisikligi yoluyla Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhit A.$. kul{plmglstur we
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Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit A.S. nin 6zetle fiili faaliyet konus‘gsglr‘aﬂ(ayhakr ©
¢elik boru kaplam351 iiretimi ve bu triinlere ait hammaddelerin ticareti, dogal peirokimya '
ve petrol borulari, igme suyu borular, kazik borulan, ¢elik yapi borulari, genel \ﬁ?ﬁ;@_] amag]'l
boru ve ek pargalarinin imalatin1 gergeklestirmektir. 18 Nisan 2018

Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhut Limited Sirketi aldig biiyuk projelerden ilki
Cezayir'de Italyan Astaldi firmasinin isi olmustur. Bu igten sonra blyiime trendi devam etrmig
2007 yilinin baginda Portekiz megeili S.E.T firmasindan alinan proje ile Gine'de is ahnmsg,
2007 yilinin sonunda ise Haznedaroglu Ingaat ile birlikte Azerbaycan piyasasindaki ilk igini
almistir.

Yurtici piyasada da 6zellikle su borularinda daha yogun imalat yapan Ozbal Celik’in son 2
yithk dénemdeki en biyik projeleri Alanya-Dim Baraji , Izmir-Bornova igme Suyu Hatt,
Bodrum Yarimadasi Igme suyu projeleridir. Ayrica kazik boru imalatinda ise son biiyiik pro_;em
Mersin Intemational Port’un kazik borularidir. Devam etmekte olan projelerinden be :




olanlari Hatay-Dértyol dogalgaz, Alanya-Dim Baraji Igme suyu hatti, Anamur igme suyu hattt,
Botas- Hakkari dogalgaz , Mersin Evdilek Yus sulamasi projelendir.

Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit A.$.'nin halka arzinda IMKB Birincil Piyasa'da
Degisken Fiyatla Talep Toplama ve Satig yontemiyle 20-21 Temmuz 2011 tarihlerinde 4,10 TL
satis fiyatiyla toplam 7.000.000 TL nominal degerli paylarin satig1 gergeklestinlmgtir. Satilan
7.000.000 TL nominal degerli hissenin 2.260.000 TL nommali ortak satisi geri kalan ile
sermaye artinmina yénelik olarak yapilmistir. Halka arzda 1445 yerli gergek kigi yatirimet, 6
tiizel kisi yatinmet, 2 yatinm ortaklif, 6 fon, 1 diger ve 7 gercek yabanci yatinmer, 1 tiize!
yabanct yatinmei toplam 7.000.000 TL nominal degerli paym alimum gergeklestirmigtir. Halka
arzda uygulanan geri alim tegvigi uygulamas: kapsaminda, ortak satigina konu 2.260.000 TL
nominal hissenin halka arzdan ii¢ ay sonra talep eden yatinmcilardan halka arz fiyatindan gen
alimi gergeklestirilmistir, Geri alim tegvigine yonelik gelen talep ortak satig1 kapsamindaki
tiim 2.260.000 TL nominal hisseler igin gergeklesmustir.

Sirket’in 51% oranindaki pay1 Kasim 2015°de imzalanan devir sozlesmesine istinaden ve devir
islemine iliskin Rekabet Kurulu'ndan alinan izin gergevesinde eski hakim ortaklar Cemal
Yiicehan Oztire, Bilgehan Oztire ve Hasan Tufan Balli tarafindan esit tutarda olmak Gzere
Ercivas Holding’e devredilmigtir. Devre konu hisseler, $irket toplam sermayesinin
9,538,462 sim olugturan 7.900.000 adet A grubu imtiyazli paylarnin tamam ve Sirket toplam
sermayesinin 12,538%’sini olugturan B grubu paylann 2.575.400 adedinden olugmaktadir.
Toplam devredilen hisse adedi 10.475.400 adettir.

19.03.2018 itibariyle sirketin ortaklik yapis: agagidaki tabloda gosterilmektedir:

Ozbal Celik Boru San. Tic. ve Taah. A.S. Ortaklik Yapisi
Adi Sovady/ Ticaret Unvan Pay Pay Adedi Sermave Miktar (TL) Serma':'e Orant
Grubu h (%)
ERCIYAS HOLDING AS. A 7.900.000,00 7.900.000,00 3846
B 2.575.400,00 2.575.400,00 12,54
Ara Toplam 10.475.400,00 10.475.400,00
CEMAL YUCEHAN B
b TURE 940,127 940.127
HASAN TUFAN BALLI B 850.627.00 850.627,00
[Diger B 8.273.846,00 8.273.846,00
[Toplam 20.540.000,00 20.540.000,00

Ozbal Celik Boru Sanayi Tlcaret ve Taahhut A S. halka agik bir sirkettir, $1rketm

28.07.2011 den itibaren BIAS da Ana pazardaislem gérmekte olup, 19.03.2018 tanh1 1t1bar1yle
fiili dolasimdaki pay oram % 40,28 ddir.

6.1.1 ihraccinin ticaret unvam ve igletme ada:
- Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret Ve Taahhit Anonim Sirketi

Ticaret Unvam

6.1.2 Ihracemin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras

Ticaret Sicil Memurlugu
Ticaret Sicil Numarasi

:Mersin
41186




Kayith merkez adresi

6.1.3 Thraccimun kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongériilen siiresi

Tescil Tarthi / Saresi

- 10.07.1995 / Suresiz

6.1.4 Thra¢cimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraggimin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yénetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve faz

numaralan
Hukuk1 Stati . Anonim Sirket
Tabi Oldugu Mevzuat
Kuruldugu Ulke

Kayith merkez

- Turkiye Cumhuriyeti

- Turkiye Cumhuriyeti Kanunlar

Caddesi No:23 Akdeniz, Mersin

Fiili Yonetim Merkez

Caddesi No:23 Akdeniz, Mersin

Internet Adresi - www.ozbal.com

Telefon / Faks

6.1.5 Depo sertifikasint ihrag eden hakkindaki bilgiler

Yoktur

6.2 YATIRIMLAR

6.2.1 izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ih

: 0324 676 48 58 / 0324 676 48 59

yatinmlan ve bu yatinmlarmn finansman sekilleri hakkinda bilgi

i
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:Mersin Tarsus Organize Sanayi Bolgesi Rigtii Kazim Yucelen
Caddesi No:23 Akdeniz-Mersin

: Mersin Tarsus Organize Sanayi Bélgesi Rusti Kazim Yiicelen

: Mersin Tarsus Organize Sanayi Bélgesi Risti Kazim Yiicelen

~
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YATIRIM YILI TUTARI SE?(II

Kallite kontrol cihazi Kalibrasyon blogu 2014 1.24593 1 OZKAYNAK
(Cckme Test Cihazi Modernizasyonu 2014 15.500,00 | OZKAYNAK
?oru Nakliye Aparati 1835 mm ( kamyon igin 2014 12.000.00  OZKAYNAK
A Mak Tozaltt Kaynak Redresérlen 2014 84.609,50 | OZKAYNAK
MUF KALIBI - SILINDIRIK&KURESEL 2014 5.560,00 OZKAYNAK
Polietilen Geri Dontigtim Makinasi 2014 40.000,00 OZKAYNAK
Polietilen Kirma Makinasi 2014 10.000,00 OZKAYNAK
Bant Dilme Makinas: 2014 100.000,00 0OZKAYNAK
Ultrasonik Kalinlik Olgiim Cihaz: 2014 1.062.39 | OZKAYNAK
Elcometer 456 FPS 2014 1.864,76 QZKAYNAK
Spiral Kaynakh Celik Boru Makinasi 2014 | 4.183.377,43

/[LEABING) .

AU



Ultrasonik Kalinlik Olgtim Cihazt 2014 1.059,32 0ZKAYNAK
Hiz Kontrol Cihaz 15 KW 2014 1.832,57 O0ZKAYNAK
Boru Ucu A¢ma Makinest 2014 302.128.86 LEASING
Rulo Sac Agma Makinesi 2014 402.215.03 LEASING
g{ah:;gltl Kaynak Makinasi MIG/MAG 600W- 2015 17.200.00 OZKAYNAK
30 Ton Ving Kantari ve Etiketleme Sistemi 2015 16.200,76 OZKAYNAK
FREZE MENGENESI HASSAS DONER 2015 1.950.00 OZKAYNAK
Betonlama Unitesi Leas2011 2015 943 452,57 LEASING
RK-4 Pompa ( 5,5 Kw -2900) 2015 1.715,00 OZKAYNAK
3048 MM CAPLI ENDUKSIYON BOBINI 2015 80.000,00 OZKAYNAK
30 MM BORU KALDIRMA APARATI 2015 1.000,00 O0ZKAYNAK
Floroskopi Jenaratéro MGG46 minus 2015 80.076,51 0OZKAYNAK
I¢ KUMLAMA TURBUNU 500 LUK 2015 32.900,00 O0ZKAYNAK
Eliizrnneter Polietilen ve Beton Kalinlik Ol¢iim 5015 3.080.93 OZKAYNAK
Elcometer Et Kalinlik Olgiim Cihazi 2015 5.144,33 | OZKAYNAK
KURESEL MUF KALIBI 2015 3.200,00 OZKAYNAK
LABO CP-400 SOGUTMALI CHARPY ~

NUMUNE BANYOSU 2015 8.737.68 OZKAYNAK
FLUKE 233 MULTIMETRE (OLCUM "

CIHAZI) 2015 1.130,00 0OZKAYNAK
HILTI 16 KG GSH 16-28 2015 2.855,00 OZKAYNAK
CTS 30A ULTRASONIK HATA N
DEDEKTORU) 2015 1.362,71 OZKAYNAK
DOGRULAMA BLOK SETI --

(L ABRATUV AR) ” 2015 1.412,22 OZKAYNAK
!\3{ENZ]NLI JENARATOR LT 8000 EB-F 220 2015 2.600.00 OZKAYNAK
iC KUMLAMA UNITESI Q180-Q300 2015 | 344.882,92 | OZKA
iC/DIS KUMLAMA HAVALANDIRMA 9 Z{ ﬁ
TESISATI 2015 8.620,00 j\;ﬂ(NAJg/{

6.2.2 ihracq1 tarafindan yapilmakta olan yatimmlarmn niteligi, tamaml
cografi dagilum ve finansman sekli hakkinda bilgi

Yoktur.

6.2.3 ihra¢einmn yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik dnemli yatinmlar hakkinda
ihracciyr baglayict olarak alinan Kararlar, yapilan sbzlesmeler ve diger

hakkinda bilgi
Yoktur.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGIiLER

7.1 Ana Faaliyet Alanlan

18 Nisan 2018

girisimler




Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit A.$.’nin ézetle fiili faaliyet konusu ¢elik boru
iiretimi, kaplamasi ve bu rtnlere ait hammaddelerin ticareti, dogalgaz, petrokimya ve petrol
borular, igme suyu borulan, kazik borulan, ¢elik yapr borular, genel ve ozel amagh boru ve
ek parcalarimin imalatim gergeklestirmektir.

Ozbal Celik Boru Sanayi ticaret ve Taahhiit Anonim Sirketime ait gegmis donem finansal
raporlarina www kap.org.tr ve www.ozbal.com adreslerindeki web sitelerinden ulagilabilir.

7.1.1 izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihrag¢i faaliyetleri hakkinda bilgi:

Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhit A.$.'nin 6zetle fiili faaliyet konusu gelik boru
kaplamasi, tiretimi ve bu iiriinlere ait hammaddelerin ticareti, doZalgaz, petrokimya ve petrol
borular, igme suyu borulari, kazik borulan, gelik yap1 borulari, genel ve ozel amagli boru ve
ek parcalannin imalatim gergeklestirmektir. Sirketin 2 adet tiretim hatti bulunmaktadir. Ozbal
Celik Boru iiretim tesisinde, ©323,9 milimetreden 93048 milimetreye kadar g¢apta, ve 3
milimetreden 30 milimetreye kadar et kalmhginda olmak uzere su, kazik, dogal gaz ve petrol
borular tiretmektedir.

Yurtici piyasada 6zellikle su borularinda daha yoZun imalat yapan Ozbal Celik’in son 2 yillik
donemdeki en biyik projeleni Alanya-Dim Baraji , Izmir-Bornova f¢gme Suyu Hatti, Bodrum
Yarimadasi i¢me suyu projeleridir. Ayrica kazik boru imalatinda ise son biiyik projesi Mersin
International Port’un kazik borularidir. Devam etmekte olan projelerinden belli bagh olanlan
Alanya-Dim Baraji, Botag -Hakkari dogalgaz projelendir.

gELT) SATISLAR 31 159015 9% | 31.12.2016 % | 31.12.2017 %

Su Borusu 117226501 61% | 84350254 73% | 32.527.369 30%

Petrol-Gaz Borusu ] | 19328988 17% | 53.017.139  49%

Kazik Borusu 68.192.065 135% | 5.579.975 5% | 12014357 11%

Yanmamul - - - - 0%

Diger 7115750 4% | 5813312 5% | 10,560,983 10%

TOPLAM 192.534 316 115.072.528 108,110,848 e
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7.1.2 Aragtirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve}:flljzmgt_]er'-‘ﬂé‘sﬁfz ':x,-;‘}.
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastrma ve gelistirme siirecind¢ gelm&}agilﬁlﬁ ~ 1}
hakkinda ticari sirn agiga alkarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi _m"‘-- o
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7.2 Bashca sektorler/pazarlar 18 Hisan 2018

7.2.1 Faaliyet gosterilen sektérler/pazarlar ve ihra¢¢inin bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlan haklanda bilgi

Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit A.$. nin 6zetle fiili faaliyet konusu spiral kaynakli
gelik boru kaplamass, iiretimi ve bu uriinlere ait hammaddelerin ticareti, dogalgaz, petrokimya
ve petrol borulari, igme suyu borulan, kazik borulan, ¢elik yap: borulari, genel ve dzel amagli
boru ve ek par¢alanimin imalatini gergeklestirmektir. $irketin 2 adet tiretim hatti aktadir.




Ozbal Celik Boru iretim tesisinde, ¥323,9 milimetreden 03043 milimetreye kadar gapta, ve 3
milimetreden 30 milimetreye kadar et kalmhginda olmak iizere su, kazik, dogal gaz ve petrol
borulari iiretmektedir.

5.1 maddesinde belirtilen biyiik kismi sektorden ve dolayll dig faktorlerden kaynaklanan
dezavantaj vc riskler haricinde gerek imalat sirasinda gerekse imalat sonrasi kalite
kontrollerinde kullandifn gesitli makine, ekipman ve biligim sistemlerinde olugabilecek
kirilma kesinti, thaller gibi i¢ ve/veya dig kaynakli sorunlar §irket’in imalatinda aksamalara
neden olabilir. Bu sebeple éngorilemeyen gecikme cezalanyla kars: karsiya kalinabilir. Bu tor
hatalar giderlerin artmasina ve dolayisiyla finansal kayiplara sebep olablir.

Sirket Dinya ve Tirkiye'deki su, dogalgaz, petrol hatlarina ait projelere boru iretimi
yapmaktadir. Dolayisiyla bu projeler kamu hiiviyetindeki kuruluglar tarafindan ihaleye
cikariimaktadir. Dinya ve Tirkiye pazarlannda olugabilecek gerck ekonomi gerekse siyasi
iktidarin verecegi kararlar nedeni ile olusacak talep yonli daralmalar Sirket’in politikalarin:
etkileyebilecektir.

Sirket’in merkezi aym zamanda iretim merkezi olup , limana ve demiryoluna yakin olusu
sebebiyle lojistik avantaja sahip bir konumdadir. Sektdr igin en biyik maliyet kalemlerinden
birini nakliye/navlun giderlerinin olusturmasi sebebiyle, Sirketin lojistik konumu Akdeniz
iilkelerine ihracat yapiimasi durumunda diger pek gok rakibe kiyasla maliyet avantaj ve
dolayisiyla fiyat avantaji olusturmakta, rekabet gliciny artirmaktadir. LT

7.2.2 izahnamede yer almas: gereken finansal table dénemleri itibariyle 'ihracglnﬁicnet -
satis tutarimin faaliyet alamina ve pazarn cografi yapisina gore dagihmi hgkkmda‘bjlgi‘_

SATISLAR (TL) 31.12.2015 | 31.12.2016 3L122017 [ .
Yurtici mamul satislan 144.957.822 | 103995600 | 84.012941 | - ..
Yurtdist mamul satislan 50.001.015 | 11760496 | 13.545.925 T
Diger Sauglar 189.054 196.411 13.977.369 18 MNisan 2018
Tenzil: Iskontolar - - 0

Tenzil: ladeler 2.586.499 793.755 3.416.388

Diger indirimler 27.076 86.233 0

Net Satslar 192.534.316 | 115.072.528 | 108.119.848

IHRACAT (TL) 2015 2016 2017

ALMANYA

ARNAVUTLUK

AZERBAYCAN

BELCIKA

CEK CUMHURIYETI

FRANSA 9.677.980 1.570.006 4.314.794

GURCISTAN

HOLLANDA

HONDURAS ] 2.853.258 296.034




IRAK 95.083
INGILTERE

ISRAIL 1.104.280 7.096.333 8.936.814
KATAR 122.779

KKTC 240.899

KONGO

MISIR 38.473.511

NORVEC 164.330

POLONYA 363.053

ROMANYA

SUUDI ARABISTAN

TOPLAM 50.001.015 | 11.760.496 | 13.547.642

7.3 Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme
durumu hakkinda bilgi:

Miicbir sebepler (sel,deprem,agin iklim kosullarinda degisiklik) kayba sebep olabilir. Genel
gider biitgelerinde ongorilemeyen kosullar nedeniyle artis, sendikal konularda uzlagma
saplanamamasi sonucunda olasi grevler iiretim faaliyetlerini sekteye ugratabilir ve zarar
edilmesine sebep olabilir.

7.4 Ihragmn ticari faaliyetleri ve karhlii: a¢isindan dnemli olan patent, lisans, sinai-ticari,
finansal vb. anlagmalar ile ihraccimin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne glgiide bu
anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iligkin 6zet bilgi

Y oktur,
7.5 Thrageinmn rekabet konumuna iliskin olarak yaptig1 agklamalarin dayanag
Y oktur.

7.6 Son 12 ayda finansal durumu énemli di¢ciide etkilemis veya etkileyebilecelgdgeaigg
verme haline iliskin bilgiler

Y oktur,

8.  GRUP HAKKINDA BiLGILER 18 fisen 206 {
8.1. ihraccimn dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup sirketleNgi
konular, ihragciyla olan iliskileri ve ihra¢ginin grup icindeki yeri

Ozbal Celik Boru, Ercivas Grubu igerisinde altinda yer almaktadir. Erciyas Grubunun ana
sirketleri Erciyas Holding A.S, Erciyas Celik Boru San. A §. ve Ozbal Celik Boru'dur. Erciyas
grubu altindaki diger sirketler ise Erciyas Enerji A.S., Argaios Turizm Yatgilik A.§., Glober
Lojistik A.S., Ovgin Gayrimenkul Yatinm A.S$., Celikler Boru San. ve Tic. Ltd. Sti, Bimag
Bisiklet Motosiklet San. A.S., Briza Rizgar Elek. Uret. San. ve Tic. A.$., Brezza Riizgar Elek.
Uret. San. ve Tic. A.S, Brise Riizgar Elek. Uret. San. Ve Tic. A.$, RC. Endistn Ulagim Araglar
A.S., Rc Miih. ve Mak. San. Tic. A §.-Ozbal Celik Boru San. Tic. A.$. Is Ortaklig1’dir. Erciyas
Holding’in grubun bitiin sirketlerinde direk ya da dolayli ortakligr bulunmaktadir. Ozbal Celik
Boru'nun yukanda yer alan grup sirketlerinde dogrudan ya da dolaylt pay1 yoktur. Sadece RC
Mih. ve Mak. San. Tic.A.S.-Ozbal Celik Boru San. Tic. A.S. Is Ortakligi’ngdg 1% ]
bulunmaktadir.




Grup faahyetlerml
Sanayi, ticaret, encrji, gayrimenkul, tagimacihk sektorlerinde yiratmektedir.

Sanayi grubuna dahil olan sirketler :

Erciyas Celik Boru San. A S§.

Ozbal Celik Boru San. Tic. Ve Taah. A'S.

Bimas Bisiklet Motosiklet San. Ve Tic. A§.

Re Endiistri Ulagim Araglar A §.

Re Miih. ve Mak. San. Tic.A.S.-Ozbal Celik Boru San. Tic. A.$. Is Ortaklign
Celikler Boru San. ve Tic. Ltd. St

Grubun sanay! grubunda faaliyet gosteren sirketlerinin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle oniki
aylik kombine cirosu 777.480.687 TL olup, Ozbal Celik Boru'nun toplam ciro igerisindeki payi
115.072.528 TL tutarinda ve %14,80 oranindadir.

Grubun sanayi grubunda faaliyet gosteren sirketlerinin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle oniki
ayhk top]am cirosu 777.480.687 TL , 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle oniki aylik
kombine cirosu 611.378.383 TL olup, Ozbal Celik Boru'nun 2017 yili toplam ciro igerisindeki
pay1 108.119.528 TL tutarinda ve %17,68 oranindadr.

Grup biinyesinde 7 adet iiretim tesisi bulunmaktadir. Grubun toplam ¢aligan sayisi 31.12.2017
itibariyle — 820 kigidir.

Ozbal Celik Boru 2016 yilindan itibaren hammadde tedarikinin biyik bolimiini grup
sirketlerinden Erciyas Celik Boru San. A.S.’den piyasa kogullarinda tedarik etmektedir.

Enerji Grubuna dahil olan sirketler:

Erciyas Enerj1 A.$
Briza Riizgar Elek. Uret. San. ve Tic. A §. T
Brezza Riizgar Elek. Uret. San, ve Tic. A.$ PR
Brise Riizgar Elek. Uret. San. Ve Tic. A.$ , i« 5

aylik kombine cirosu 61.465.362 TL, 2017 yils cirosu ise 50.724.814 TL’ du‘h a
%

i
-.‘;§ o
Y

Gayrimenkul sektiriinde faaliyet gésteren grup $Il‘ket] 1 B Nisan 2018
Ovgiin Gayrimenkul Yatinim A.S. olup 2016 yilsonu cirosu yoktur, 2017 yili cirosu 1 319 594

TL dir.

Rl

Tasimacilhik sektiriinde faaliyet gosteren grup sirketi:
Glober Lojistik A.S. olup 2016 yilsonu cirosu 34.660.486 TL., 2017 yili cirosu 1se 28. 542219

TL dir.

Turizm sektiriinde faaliyet gisteren grup sirketi:
Argaios Turizm Yatgihk A.$. olup 2016 yilsonu cirosu 117.362 TL, 2017 yihi cirosu 1se 89.97

TL dir,




9. MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER

9.1 izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihragcimn
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu
ve yonetim kurulu kararm uyarmca ihracga tarafindan edinilmesi planlanan
onemli maddi duran varhklara iliskin bilgi

Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara fliskin Bilgiler : 31.12.2017 tarihi itibariyle
Cinsi Edinildigi m? Mevkii Net Defter Kullamm Kiralayan Kira Yillik Kira
i il Degieri (TL) Amacy Kurum Diinemi | Tutari(T1.)
idari Isler Binasi. .
Yemekhane.Depo. Fabrika N;I‘;.]? ;]&M Uretim Tesisi -
Binasi ve Arsast 17.00.2010 | 40.184 o 13.976.130
. T . NACARLI/ _— L.
: - 5
Yeralti Yeriisti Diizenlen 19972015 MERSIN 377.839 Uretim Tesisi
. NACARLY/ Cretim
Yatnm 2016 - MERSIN 105574 1 Gones Paneti
. . . NACARLI/ -
. e
Tesis Makine ve Cikazlar | 1997-2015 MERSIN 14.355.619 Uretim
HAN
v LB ST TEKNOLOJK
Tesis Makine ve Cihazlar 1997-2015 KDZ. EREGL 3,056,103 Cretim IMLT.AON. YILLIK 172,800
ZONGULDAK
TAAH.
SAN.TIC.AS.
NACARLL/ Cretim
Demirbaglar 1995-2016 291.404 Hizmet/
MERSIN R
Yonettm
NACARLL/ Pazarlama/
Tagitlar 2006-2013 MERSIN 444357 onetim
18 Nisan 2018

Sahip Olunan Yatinnm Amach Gayrimenkullere iliskin Bilgiler :31.12.2017 tar
Cinsi Edinildigi Yl m’ Mevkii
YILANCI BURNU .
Arsa 17.08 2009 2341165 | | EVKUKUSADASI 0.245.000,00 Yatirm
Arsa 23.12.2010 4.940 | KOYONU NMERSIN 220.000,00 Yatirim

Edinilmesi planlanan maddi duran varhklara iliskin bilgiler:

Yoktur.

Finansal ya da faaliyet kiralamasi yoluyla edinilen maddi duran varhklara ili
bilgiler:

Yoktur,




9.2. ihracanin maddi duran varhklarimn knllanmmm etkileyecek ¢evre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

TC. Mersin Valiligi Il ve Cevre Orman Midirlugi'nce Sirketimize verilen ¢ evresel
Etki Degerlendirme Belgesi mevcuttur.

Belgenin igerigi asagida yer almaktadir:

*17 Temmuz 2008 tarih ve 26939 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yarolalige
giren Cevresel Etki Degerlemesi Yonetmeligi'min EK-II Listesinde yer alan (Sanayi
Tesisleri Bashkh) boru iretimi yapan tesisler projesi ile ilgili olarak inceleme-
degerlendirme yapilmis ve proje tamtim dosyasinda gevresel etilere kars1 alinmasi
ongorilen onlemler yeterli gorilmiigtir. Aynca CED Raporu hazirlanmasina gerek
bulunmadig tespit edilmig olup, s6z konusu projeye (CED Yénetmeligi'nin 17.
Maddesi geregince TC. Mersin Valiligince *’Cevresel Etki Degerlendirmesi Gerekli
Degildir’ karan verilmigtir.”

Bu cercevede sirketimiz faaliyetleri kapsaminda gevre konusunda herhangi bir tehdit
unsuru gorilmemektedir.

9.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar,ayni haklar ve ipotek
tutar hakkinda bilgi:

31.12.2017 tarihi itibariyle maddi duran variiklar iizerinde kisitlama,ayni hak ve tpotek
bilgileri asagidaki tabloda yer almaktadir.

Maddi Duran Varhiklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, Ipotekler Haklanda Bilgi
Maddi Duran  |Kisitlamanm/ |Kimin Lehine |Nedeni Verilis Tutan
Varhk Cinsi Avni Hakkin | Verildigi Tarihi
Tiiri
Arsa [potek Ziraat Bankast |Ozbal Celik'in | 06.06.2013| 10.000.000 TL
kullandis Kredi
kargii
idari igler Binasi, |lpotek Sekerbank Ozbal Celiin | 29.07.2013] 31.600.000 TL
Yemekhane,Depo kullandig Krech 1. Derece
,Fabrika Binasi ve karsihiih
Arsas) 10453.000f >~
USISI"Z Derece o
Makine-Techizat |Rehin Sekerbank |Ozbal Ceticin | 17.07.2013| 12,936000TE], % %
karsihh l“:i_ ) \\‘("\— - P
'E\‘ R D
9.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde =~ .
18 Nisan 2018

rayi¢ deger ve dayandifa deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Maddl Duran Varliklarin Ravig/Gercege Uygun Degeri Hakkunda Bilgi




MDYV Degerleme
Fon
Ekspertiz Sumflandrnlmas: Tutar/Deger
Edinme Degeri KDV Ekspertiz Raporu Tarihi (Yatirim Amach Diisiikliigii
Maddi Duran Varlik Cinsi Tarihi Hari¢ ve No.su Olup Olmadig) Tutart
idari isler binasi.vemekhane. )
depo.fabrika binasi ve arsasi 17.09.2010 | 18.100.000 TL | 16.06.2017/2017REV472 URETTM 3.654.649
Arsa 17.08.2009 9.245.000 TL [ 22.02.2018 / 201 BREN (60 YATIRIM 1.155.000
Arsa 23.12.2010 220.000 TL | 16.06.2017/2017REV473 YATIRIM 22.894
16.06.2017/201 TM AKA462,

Tesis Making Ve Cihazlar 1997-2017 | 12.610.000 TL. [ 2017MAKA475 URETIM 6.162 453

Sirket, bina, makine-teghizat ve cihazlan gergede uygun degeriyle degerlemektedir. Bu amagla
bina, makine-techizat ve cihazlar bagimsiz degerleme raporuna gdre gergege uygun degerine
getirilmistir. Bina, makine-tehizat ve cihazlarin gergege uygun degerl erindeki artig nedeniyle
olusan ger¢eklesmemis kazanglar 6zkaynaklar iginde ayrt bir kalem olan “Yeniden Degerleme
ve Olcim Kazanglan”nda muhasebelestirilmistir. Ilgili deger artislan varhklarn bilango digi
kalmasi halinde “Gegmis Yillar Karlari/Zararlan” ile iligkilendirilecektir.

Yeniden degerlemenin sikhgi, yeniden degerleme konusu maddi varligin makul degerindeki
dalgalanmaya baglidir. Yeniden degerlenen varligin makul degeri kayith degerinden onemli
ol¢iide farklilagiyorsa, varlik tekrar yeniden degerlemeye tabi tutulur. Maddi varlik yeniden
degerlendiginde, yeniden degerleme tarihindeki birikmig amortisman tutan varligin brit kayrth
degerindeki degisiklikle orantih olarak artunihr ve boylece yeniden degerleme sonrasinda
varhgin kayith degeri yeniden degerlenmig tutarina egit olur.

Maddi varliin kayith deperi yeniden deferleme sonucunda artmigsa, bu artig, dogrudan 6z
sermaye hesap grubunda finansal tabloya alimir. Ancak, bir yeniden degerleme artigt, aym
varligin daha énce giderlestirilmis bulunan yeniden degerleme deger azaligim tersine gevirdif
slgiide gelir olarak mali tablolara alimir. Yeniden degerleme sonucunda varhigin kayith degen
azalmissa, bu azalma gider olarak mali tablolara alinir. Ancak, s6z konusu varlikia ilgilielara
daha énce bir yeniden degerleme fonu olusturulmugsa, azalis ilk olarak sdz kog#fSu hesa
PETS - - - . r ‘
dusalir. Deger azahigimin yeniden degerleme fonundan yiiksek olmasi durumugds, gitan
gelir tablosu ile iligkilendirilir, '

Yeniden degerlenen varliklarin amortismani kar veya zarar tablosunda y&
degerlenen miilkiin bir sonraki satigt veya hizmetten ¢ekilmesinden yeniden del%
kalan atfolunabilen yeniden degerleme fazlaligi dogrudan dagitilmams karlara ge Qﬂcfgr[;k'

bilango disi birakilmadikga, yeniden degerleme fonundan dagitilmamus karlara devir yapitmaz1 § Nisan 2018

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle, yatinm amagh gayrimenkuller bagimsiz
profesyonel degerleme sirketi TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan yapilan
degerleme ¢alismalarinda tespit edilen Pazar degeri izerinden finansal tablolara yanstitilnustir.

01.01.2015-31.12.2015, 01.01.2016-31.12.2016 ve 01.01.2017- 31.12.2017 donemlerine
iliskin maddi duran varlik hareketlerine iliskin olarak tablolar, ilgili hesap dénemlerine ait
Finansal Tablolann Maddi Duran Varliklar bashkli 13 numarali dipnotunda yer glmaktgdir.




10. FAALIYETLERE VE FiNANSAL DURUMA iLISKIN
DEGERLENDIRMELER

10.1 Finansal durum:

10.1.1 ihrageimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo doénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yilla meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

2016 yilinda %32 disisle 51,2 milyon TL ye gerileyen toplam dénen varliklar, 2017 yilmin ilk
dokuz ayinin sonu itibariyle %24 artarak 63,2 milyon TL.'ye ¢tkmustir. Bu artig biyikk oranda
stoklardan kaynaklanmaktadr.

2016 yilinda %4,8 diigigle 45,3 milyon TL’ye gerileyen toplam duran varliklar, 2017 yilinda
2016'ya gore %9 artarak 49,3 milyon TL'ye ¢ikmisur. 2016 yilinda yapilan faaliyette
bulunulmayan fabrika binasiun satigi maddi duran varhk kaleminde azalmann
etmenlerindendir. 2017 yilindaki yiikseliste ise yatinm amagh gayrimenkullerdeki deger artisi
ve ertelenmis vergi varh@indaki artiglar etkili olmustur. .

11.12.2016 itibariyle, kisa vadeli toplam finansal borglanin kisa vadeli yﬁl&\ﬁrﬁlﬂlﬁkjerﬁ-&z;ﬁh i

2017 2016 2015 [
Danen Varliklar/Toplam Varhiklar 41,8% 53,1% 61,4% ra T,
Duran Varliklar/Toplam Varliklar 58.2% 46,9% 38,6% Aa s Ey
TN T

'
L}

%416 oraminda gerceklesmis olup , 31.12.2015 itibariyle aym oran %30,2 oranyidadir B

artigtaki sebep uzun vadeli kredilerin kisa vadeye gegen kisimlanindaki %18, | "filg\v(e"lilsé._'va;dél'i-”
borglanmalarda %26,2’lik artigtan kaynaklanmaktadir. Ote yandan topl am‘=kjsa_wvade
yitkimlilikler 31.12.2016 itibariyle senelik bazda %12.9 oranda azalmistir. Bu azalistaki en

temel sebep 31.12.2015 yil1 itibariyle ticari borglar hesabindaki %33,6" ik orandaki azahigtir.

31.12.2017 itibariyle, kisa vadeli toplam finansal borglarin kisa vadeli yitkamlaliklere orani
%57,9 oraninda gergeklesmis olup, 31.12.2016°ya gore 16,3 puan iyilesme gorilmektedir. Ote
yandan toplam kisa vadeli yukumliliikler 31.12.2016 itibanyle senelik bazda %12,9 oranda
azalmigtir. Bu azalistaki en temel sebep 31.12.2015 yili itibariyle ticari borglar hesabindaki
%33.6’lik orandaki azalistir. 31.12.2017 toplam kisa vadeli yikimlulikler 31. 12.2016°ya gore
%5.5 oraninda dismiis olup , bu digiisteki en biyiik etken ticar borglarm %47,5 oraninda
gerilemesidir.

Ozbal’in 2017 sonuclar itibariyle borg yapisina baktigimzda, Sirket’in yaklasik 48,1 milyon
TL kisa vadeli, 2,4 milyon TL uzun vadeli olmak iizere toplamda 50,4 milyon TL seviyesinde
finansal borcu bulunmaktadir (2016 sonu itibariyle 36,6 milyon TL kisa, 9,5 milyon TL uzun
vadeli finansal borg olmak Gzere toplam 46,1 milyon TL finansal borg).

Borcun vade yapisina baktigimizda da 2017 de finansal borglarin % 54" inin vadesinin 6 aydan
kisa, %41 inin 6-12 ay arasinda, %5 inin de | yildan daha uzun vadeli oldugu gorilmektedir.
Sirketin net borcu 2017 itibariyle, 2016 sonundaki 46 milyon TL seviyesinden 50 milyon TL
seviyesine ¢ikmigtir.

Sirketin 2017 12 ayhk sonuglan itibariyle 6zkaynaklan 11,2 milyon TL ekside bulunmaktadir
ve gecmis yil zararlan 55,2 milyon TL seviyesindedir. Sirketin 2017 yilsonunda clinde 9,5
milyon TL’lik yatinm amagh gayrimenkul bulunurken, 9,2 milyon TL. deger bigilen Kugadast
arsast tizerinde kullamlan kredi karsihginda 10 milyon TL tutarinda ipotek bulugpmaktadir.
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Ozet Bilango (TL) 2017 2016 2015
Donen Varliklar 35.471.034 51.169.254 75.525.658
Duran Varhklar 45.322.450 45.248.361 47.507.704
Kisa Vadeli Yukamlulakler 83.044.319 87.862.489 99.207.002
Uzun Vadeli Yakumlilakler 12.952.973 10.046.366 19.190.732
Ozkavnaklar -11.203 308 -1.491.240 4.635.628

TOPLAM VARLIKLAR 84.793.484 96.417.615 123.033.362

10.2, Faaliyet sonuglan:

10.2.1 ihra¢inin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
faaaliyet sonuglarna iliskin bilgi:

Sirket 2015 yilinda 84.630 tonluk satig gerceklestirerek 192.534.316 TL ciro yaratmig, 2016
yilinda 63.846 tonluk saus gergeklestirerek 115.072.528 TL tutarinda cire yaratmg, 2017
yilindada 39.093 tonluk satis gerceklestirerek 108.119.848 TL tutarinda ciro yaratrugtir. 2015
ve 2016 yillar1 kiyasiandiginda ciroda yasanan %40,2°1ik disisiin temel sebebi piyasada talebin
daralmasi, mali tablolardaki bozulma sebebiyle rasyo yeterliligi sartt bulunan ihalelere
girilememesi, finansal etkenler sebebiyle rekabetgi fiyat teklifi verilmemesi ve 2016 yilinda
yasanan ekonomik dalgalanmalar sebebiyle kredibilite riski nedeniyle yeni misterilere olan
satglarda daha da segici davramlmasidir. 2017 ve 2016  yillik ciro rakamlanm
karsilastirdigimizda da 2017 yilinda ciroda %6 oraminda bir gerileme yaganmisgtir.

2016 yilina kiyasla 2017 yilimin ayn1 déneminde briit kar marj1 anan dususun temel

sebebi daralan talep dolayisiyla ton bazinda satiglarda yag
hammadde fiyatlarinda yasanan artigin rekabet dolayisi
yansitilamamasin da kar marjindaki diigiigte etkisi olmustu

&
T3 \
Ozet Gelir Tablosu (TL) 2017 2016 2045 3,gmmﬁ.1‘3‘
Saus Gelirleri 108.119.848  115.072.528 192534, _,,,/

Brit Faalivet Kan/(Zaran) 4,352,037 18.008.070 27.748.664 12 Yiean mm
Brat Kar Marj 4.03% 15.6% 14.4%

Net Faaliyet Kar/(Zarari) -7.695.633 -2.304.807 -4.318

Donem Kary/{ Zarart) -9.648.276 -6.019.391 -12.327.258

Sirketin 2016 yilinda finansman giderleri toplamda 10.385.330 TL tutarinda olup, bu giderin
3.644.544 TL’si kredi faiz giderlerinden, 6.270.865 TL’si kur fark: giderlerinden, , geri kalan
tutar ise komisyon giderleri ve banka masraflarindan kaynaklanmaktadir.

Sirketin, 2016 yilinda yatirim faaliyetlerinden gelirleri toplamda 6.307.509 TL tutarinda olup,
bu gelirin 2.079.411 TL’si yatirim amagli gayrimenkul degerleme farkindan, 2.998.560 TLsi
is ortakligt hisse satisindan, 779.409 TL’si sabit kiymet satigindan ve 450.129 TL’si faiz
gelirinden olusmaktadir. Sirketin 2017 yilinda yatinm faaliyetlerinden gelirleri toplamda
1.442.975 TL tutarinda olup, bu gelirin 187.200 TL’si kira geliri, 1.177.894 TL'si yatinm
amagli gayrimenkul degerleme karindan, 56.324 TL’si sabit kiymet satig karlaningdan ve 21.558
TL’si faiz gelirinden olugmaktadir.




QOzbal’in net dénem zaran 2016 yilinda 6.019.391 TL’den, 2017 yilinda bilyiik orandan briit
karlilikta yasanan dusus ile birlikte yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan gelirlerdeki azaligin
etkisiyle 9.648.276 TL ye kotulesmistir.

10.2.2 Net satislar veya gelirlerde meydana gelen énemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin aciklama:

Sirket 2015 yilinda 84.630 tonluk satig gergeklestirerek 192.534.316 TL ciro yaratrmug, 2016
yilinda ise 63.846 tonluk sans gerceklestirerek 115.072.528 TL tutaninda ciro yaratmigtir.
Ciroda yasanan %40,2’lik disgiigiin temel sebebi piyasada arzin daralmasi, finansal etkenler
sebebiyle rekabetgi fiyat teklifi verilmemesi ve 2016 yilinda yaganan ekonomik dalgalanmalar
sebebiyle kredibilite riski nedeniyle yeni misterilere olan satislarda daha da segici
davraniimasidir.

Sirketin 2016 yilinda yatinm faaliyetlerinden gelirleri toplamda 6.307.509 TL tutarinda olup,
bu gelirin 2.079.411 TL’si yatinm amaglt gayrimenkul degerleme farkindan, 2.998.560 TL. si
is ortakh@ hisse satigindan, 779.409 TL’si sabit kiymet satigindan ve 450.129 TL’si faiz
gelirinden olugmaktadir. Sirketin 2017 yilinda yatirim faaliyetlerinden gelirleri toplamda
1.442.975 TL tutarinda olup, bu gelirin 187.200 TL’si kira geliri, 1.177.894 Tk st.yatinm
amach gayrimenkul degerleme karindan, 56.324 TL’si sabit kiymet satig kar]aﬁndan ve 2?‘558
TL'si faiz gelirinden olugmaktadir. f 0 ;-

g

10.2.3 Ihraccinm, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo Jone’mfeu ltll,iaﬂyle,i
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak dnemli derqceﬂe ei‘k]ié’mls \rqya,
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkmda bﬂgl er: 1 8§ Yisan 2018

Doviz kurlannda asin dalgalanmalar ve yukselmeler maliyetlen art1rab1]1r»waya, mahyet
unsurlari iizerinde belirsizligin artmasina neden olabilir. Global ekonomideki diigik biytime ve
zayif ticaret egilimi ile i¢ ve dig talep yetersizligi uretim artigimi siirlandirabilir. Reel faiz
oranlarinda ve buna bagli bor¢lanma faizlerinde artig yaganmasi durumunda Sirket’'m
bor¢lanma maliyetleri ve dolayisiyla finansal durumu da etkilenebilecektir.  Vergi
politikalarindaki degisiklikler, kamunun alt yap1 yatinmlarna iligkin degisiklikler de gider, ciro
ve faaliyet karliligini etkileyebilecek diger faktorlerdir.

10.3. Thraccmin bor¢luluk durumu:

Bor¢luluk Durumu Tutar (TL) Tutar (TL)
31.12.2017 31.12.2016

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 83.044.319 87.862.489

Garantili

Teminath 47.132.417 37.773.569

Garantisiz/Teminatsiz 35.911.902 50.088.920

Uzun vadeli yiikiimliliikler (uzun vadeli

borglarin kisa vadeli kisimlarn harig) 12.952.973 10.046.366

Garantili

Teminath 12.389.340 0.542.252

Garantisiz/Teminatsiz 563.633 504.114

Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam 95.997.292 97.908.855

Ozkaynaklar -11.203.808 #11491.340—]




Qdenmis/cikanimis sermaye 20.540.000 20.540.000
Y asal yedekler 1.449.093 175.500
Diger yedekler 8.611.406 7.967.750
TOPLAM KAYNAKLAR 84.793.484 96.417.615
Net Bor¢luluk Durumu Tutar (TL) Tutar (TL)
A. Nakit 99.124 106.083
B. Nakit Benzerleri 0 0

C. Alim Sattm Amagli Finansal Varliklar 0 0

D. Likidite (A+B+C) 99.124 106.083
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0 0

F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 32.989.419 19.271.983
E;S;leun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli 15.068.245 17.291.067
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 0 0

I. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) 48.057.664 36.563.050
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borg¢luluk (I-E-D) 47.958.540 36.456.967
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 2.389.340 9,542,252
L. Tahviller 0

M. Diger Uzun Vadel Krediler 0

N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 2.389.340

0. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) 50.347.880

ve 25.09.2018 dir. Ilk 6 ay anapara odeme31z donemin ardindan anapara odemelerl baslamls
olup, mevcut durumda vadeve kalan siire itibariyle her ay faiz ve anapara Odemesi
yaptlmaktadir. Sozkonusu krediye iligkin olarak madde 9.4’de yer alan tabloda belirtildigi iizere
ipotek ve isletme rehni verilmistir. Geri kalan kredilerin biyiik ¢oguntugu ise kisa vadeli olup
arsa ipotegi karsiliginda kullamilan kredi ve grup sitketlerinin kefaletleri karsiliginda kullamlan
kredilerden olugmaktadir.

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI:

11.1.isletme Sermayesi Beyam

Cari yikamliilikleri karstlamak iizere yeterli igletme sermayesi yoktur.

Sitket isletme sermayesini  {(Donen Varliklar-Kisa Vadeli Yukamlulukler)} olarak
hesaplamakta olup, 31.12.2015, 31.12.2016 ve 31.12.2017 hesap donemlerine ait finansal
tablolarina gore :

Agiklama Dénem (TL) 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2017
Donen Varliklar 75.527.128 51.169.254 35471.034
Kisa Vadeli Yakiimliilikler 99.207.002 §7.862.480 | 83.044.319
Net Isletme Sermavesi -23.679.874 -36.693.235




Yukaridaki tabloda da goruldugi iizere sirketin cari yikimliliklerint kargilamasi igin igletme
sermayesine ihtiyact bulunmaktadir. Sirket’in dénen varhklan kisa vadeli yikimliliklerini
karsilayamamaktadir.

Yillar itibariyle igletme sermayesi ihtiyac artig gostermistir. Bu artigin baglica sebeplen; doviz
kurlarindaki dalgalanmalar, rekabet unsurlarimin artmasi dolayisiyla brit kar marlarinin
daralmasi, artan zarann finanse edilebilmesi i¢in borglanmanin artmas: ve dolayisiyla kisa

vadeli yiikkamlaliklerdeki yiikselistir.

i {1gili zamanlama; 31.12.2017 tanihi itibarivle sirketin igletme sermayesi ihtiyaci
gorilmektedir.

1. Isletme sermayesi aqig: Sirketin 47,6 milyon TL’si gelecek 12 ay igenisinde
kisa vadeli kredilerinin taksitlerinin ddenmesi igin olmak uzere 47,6 milyon TL
tutarinda fona ihtiyaci bulunmaktadir.

ii., Eylem Plam: Sirket, 17,5 milyon TL’lik kismini sermaye artimindan elde
edecedl naklt gmsl ile, blr kismini faahyetlennden saglayacagl fon 1le kalan

hakkmda bilgi:

Sirketimizin son hesap yili olan 31.12.2016 tarihinden izahname tarthine -"-.:.-u.-, eCe
icerisinde, meydana gelen tretimdeki ana maliyeti olugturan hammadde (sac) ﬁyaﬂanndakl
artig piyasadaki rekabet nedeniyle satis fiyatlanna yeterince yansitilamamustir. Bu sebeple
beklenen brit karlilik oranlannda daha disik gergeklesmelerle karst kargiya kalinmigtir. Cari
hesap yili igerisinde beklentilerin diginda bir biyiime éngorilmemektedir. Ekonomideki ve
ozellikle doviz kurlarindaki dalgalanmalar sebebiyle maliyet artislanimn olmasi ve maliyetler
iizerinde belirsizligin artmasi beklenmektedir. Ozellikle dis talepteki dalgalanmalar ve reel faiz
oranlarindaki olasi artislar Sirket’in finansal durumunu yakindan ilgilendirmektedir.

12.2.ihracemin  beklentilerini énemli 6lgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar haklkuinda bilgiler:

Cari hesap yilt igerisinde beklentilerin diginda bir bilyime ongorilmemektedir Ekonomideki ve
ozellikle doviz kurlarindaki dalgalanmalar sebebiyle maliyet artiglarinin olmasi ve maliyetler
tizerinde belirsizligin artmast beklenmektedir. Ozellikle dis talepteki dalgalanmalar ve reel faiz
oranlarindaki olasi artislar Sirket’in finansal durumunu yakindan ilgilendirmektedir.

Sirket'in 09.12.2016 tarihli ve 23 nolu Yénetim Kurulu karannda TTK 376 kapsamindan
¢ikmasi amaciyla yapilan degerlendirmeler sonucunda grup sirketierimizden Erciyas Celik
Boru San. A.S. ile birlesme karan alinmig ancak birlesme islemi gergeklestirilememistir. Bu
siireci miteakiben Sirket’in TTK 376 kapsamindan ¢ikmas: amaciyla 05.12.2017 tarih ve 16
nolu Yoénetim Kurulu karannda es anli azaltim-artinm igin gerekli isiemleriy
karar verilmistr.

baglatilmasina




Is bu izahnamenin 5. Béliiminde agiklanan ortakliga ve iginde bulundugu sektore ait riskler,
faaliyet gosterilen sektorii ve Sirket’i etkileyen diger egilimler ortaya konulmaktadir.

13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

13.1. ihragcimin kar beklentileri ile i¢inde bulunulan ya da takip eden hesap donemlerine
iliskin kar tahminleri:

Y oktur.

13.2. ihraccimn kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:

Yoktur.

13.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

13.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle karsilagtirilabilecek
sekilde hazirlandygina iligkin agtklama:

Yoktur.

13.5. Daha Once yapilnus kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyle
hala dogru olup olmadig hakkinda bilgi

Yoktur. R
ES , “\\&_
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14. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLAREY EUST DUZEY YONETICILER
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14.2 idari Yapr:

14.2.1. ihracaimin Yénetim Kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Adv/ Sovad Girevi Son 5 Yilda Giirev Siiresi/ | Sermaye Pay1 | *Sermaye
Sirkette Kalan Gérev | (nominal TL) Payi
Ustlendigi Siiresi (%)
Girevler
Candan Y énetim Yonetim 19.07.2016- -
KARLITEKIN Kurulu Kurulu Baskam | 19.07.2019
Baskam 16 AY
Kamil Emre Y énetim Yanetim 19.07.2016- -
ERCIYAS Kurulu Baskan | Kurulu Bagkan | 19.07.2019
Yarduncisi Yardimcis 16 AY
Mustafa OZBEY Bapimsiz Bagunsiz 19.07.2016- -
Y énetim Yénetim 19.07.2019
Kurulu Uvesi | Kurulu Uvesi 16 AY
Yilmaz BAG Y §netim Yonetim 19.07.2016- -
Kurulu Uvesi | Kurulu Uyesi 19.07.2019
16 AY
Hasan Tufan Yonetim Ynetim 19.07.2016- 850.627 4.14%
BALLI Kurulu Uyesi | Kurulu Uyesi 19.07.2019
JYonetim 16 AY
Kurulu Bagkan
Yardimcilif
Markus Christian Bagimsiz. Bagimsiz 19.07.2016- -
Dr SLEVOGT Y 6netim Yénetim 19.07.2019
Kurulu Uvesi | Kurulu Uvesi 16 AY

, [ Eing
18 Nisan 2018 «
14.2.2. Yinetimde soz sahibi personel hakkinda bilgi:

Adi Soyadi | Gorevi Is Adresi Son 5 Yilda Sirkette
Ustlendigi Gorevler
{Nominal (%)
TL)
Hasan Tufan | Yénetim | Mersin Tarsus OSB. Riistii|  Yénetim Kurulu Uyesi 850.627 4,14
Balli Kurulu Kazim Yiicelen cad. .Yonetim Kuruha Bagkan
Uvesi/Ge | No:23 AkdenizZMERSIN | Yardimciligy/Genel Miidiir
nel
Miidiir
Seniz Giinal { Genel Palladiu Tower,Kardelen | Genel Midir Yardimcisi- - -
Turgan Miidiir Sok.No:2/1 Mali Isler/Yatinme
Yardimc:1|  Atasehit/ISTANBUL | [ligkileri Boliim Yoneticisi
s1-Mali
igler

14.2.3. ihragc son S yil icerisinde kurulmus ise ihracgmin kurucutar hakkinda
bilgi:

Sirket 1995 yilinda kurulmustur.

14.2,4 Thraggmin mevcut yénetim kurulu iiyeleri ve yonetimde sz sahil
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personel ile ihraggr son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularn birbiriyle
akrabalik iliskileri hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.3. ihra¢einn yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin
yonetim ve uzmanlik deneyimleri hakkinda bilgi:

Yonetim Kurulu
Candan KARLITEKIN (Y&6netim Kurulu Baskam)

Candan Karlitekin, 2003-2010 yillan arasinda Tiirk Havayollari (THY) da Yonetim Kurulu ve
Icra Komitesi Bagkanhklarm yiritmugtir, Karlitekin, teknik bakim sirketi THY-Teknik A §.,
THY ’nin markas1 olan Anadolu Jet, Ikram Sirketi olan Turkish DO&CO, Turk Yer Hizmetleri
sirketi TGS ve Jet Yakit Tedarikgisi THY-OPET in kurucusu olup, THY 'nin Star Alliance’a
katilmasina éncilok etmistir. THY daki Yonetim Kurulu Bagkanhi@ sirasinda Lufthansa ve
Turk Hava Yollan'min istiraki olan Sun Express’in de Yoénetim Kurulu Bagkanligi'm
yuriitmiigtur.

Karlitekin, THY daki gorevi 6éncesinde 1996-97 yillarninda Turkiye Kalkinma Bankasi'nin
Yénetim Kurulu Baskanhigr ve Genel Mudiirlitk gorevini ifa etmigtir. Bu suregte ayni zamanda
Tirk-Nippon Sigorta A.S.’de Yonetim Kurulu Bagkanhig yapmus ve Kalkinma Menkul
Degerler A.S."y1 kurmugtur.

Biirokrat olarak Karlitekin, Istanbul Biiyiiksehir Belediyesi’nin Kaynak Geligtirme ve Igtirakler
Dairesi Bagkanligi’m yapmgtir (1994-1996). Daire Baskanlhigi déneminde, IGDAS, IDO, Halk
Ekmek, Ulasim A.S. ve Kiptag dahil olmak iizere toplam 19 istirakin operasyonlarml Be]ed:ye
adina koordine etmigtir.
Karlitekin, 1990-1993 wvillarinda Turk Eximbank’in Aragtirma Dlrektoruf Vi )f988 ‘1990
yillannda ise Devlet Planlama Tegkilati'nda (Kalkinma Bakanhg:) Uzman,.Ana}{;t olarak
caligmugtir, § ok t A, ; K
Erciyas Holding A.S. Yoénetim Kurulu Murahhas Uyesi, Ozbal Celik Boru A S. cLeYtnietlm /
Kurulu Bagkam ve Abdullah Giil Universitesini Destekleme Vakfi’nda Yhnetlm Kuru]u,f
Baska.n Vekili’dir, \K‘ 1 8 “Isan ZﬂAlB
Karlitekin, 2010 yilindan beri Istanbul Sehir Universitesi lktisadi ve Idari Bilimler Fakiltesi
Osretim gorevlisi olarak da eZitim vermektedir.

Karlitekin, New York Deviet Universitesi Albany’de Uluslararast Ticaret, Finans ve
Makroekonomi Ph.D. (1988) ve M.A. (1984) dereceleri yapmig olup , lisans egitimini Bogazigi
Universitesi /[stanbul’da Ekonomi dalinda yapmustir (1983). 2013 yilinda Nottingham Trent
Universitesi’nde Nottingham Law School’dan LLB derecesi almigtir.

Kamil Emre ERCiYAS (Yinetim Kurulu Bagkan Vekili) :

K. Emre Erciyas, d.1983, Erciyas Holding A.$. Yonetim Kurulu Bagkan Vekili’dir. FMV
Nigantas: Isik Lisesi’ni (2001), bitirdikten sonra Sabanci Universitesi ‘Uretim Sistemleri
Mihendisligi” boliminden mezun olmustur (2006). Yiksek lisansini ise Kaliforniya
Universitesi'nde, Berkeley, CA, tamamlamigtir.




Profesyonel is hayatina 2006 yilinda Erciyas (elik Boru A.§."de Genel Midir Yardimcisi
olarak baslayan K. Emre Erciyas, 2009 yilinda Is Geligtirme Mudurlugi gorevini astelenmis ve
ardindan sirket igerisinde farkli departman ve pozisyonlarda ¢aligmistir.

2013 yilinda Erciyas Enerji ve Briza Rizgar Enerji'yi kurmugtur. Erciyas Holding A §. ve
Ercivas Celik Boru A.§.’de Yonetim Kurulu Bagkan Vekili ve Yénetim Kurulu dyesidir.
Ercivas Enerji, Briza Riizgar Enerji, Bimas Bisiklet Motosiklet, ECC-BIMAS NV’de ise
Yonetim Kurulu Bagkanidir.

Endeavor Tirkiye, Keiretsu Forum Istanbul Melek Yatinme Ag ve National Geography
Society tyesidir.

Uretim, strateji ve is gelistirme, tedarik zinciri yonetimi, ticari ve konjonktiirel dngérii, proje
yonetimi, lojistik planlama, miisterek girigim sézlesme goriismeleri konularina yogunlagmigtir.

Celik, boru hatlani, yenilenebilir enerji tretimi, enerji giivenligi, taahhit, bisiklet dretim
konularinda uzmanlagmstir.

Hasan Tufan BALLI (Yinetim Kurulu Uyesi ) :

Hasan Tufan Balli, 1965 Istanbul dogumludur. 1979 yili sektorle 11k tamgmasi olmugtur. 1979-
1993 yillan arasinda Umran Spiral Kaynakhi Boru A.$.’de Planlama Miidiirligine kadar
uzanan tretim safhasinda calismistir.1993-1998 willan arasi Erciyas Celik Boru’da Fabnka
Midiir Yardimecilig yapmistr. 1995 yilinda Ozbal Celik Boru’yu Tank Ozkaya ile birlikte
kurmugtur. Ozbal Celik Boru San Tic.ve Taah. A.$./Ozbal Metal Pazarlama Tagimacilik Boru
Ingaat Plastik Geri déniigiim Sanayi Tic.Ltd.$ti. Makine, Ingaat, Petrol Sanayi ye Tic. Lid-$ti.
,Han Teknolojik Imalat Montaj Taah San. ve Tic.A.S. sirketlerinde ortak ve' Ypmetlm Kurulu‘
Upyesi olarak gorevim sirdiirmektedir. Mersin Tarsus Organize Sanayi Bolge51 Yonetim Kurulu
Baskan Vekilligi, MESIAD Dasifed Delegesi, TURAB Yénetim Kurulu Uyesn Mersm Yelken :
Kuliibii Bagkan gorevlenni yuratmektedir. .

Yilmaz BAG (Yénetim Kurulu Uyesi) : " 1‘3 i 1018

Yilmaz Bag, 01.03.1965 yilinda Bilecik'te dogdu. Anadolu Universitesi Iktlsadl ve ]darl
Bilimler Fakiiltesi Maliye Bélimiinden mezun oldu. 1989 yilinda Butoni Denizcilik A.§."de
Muhasebe-Finans Sorumlusu olarak kariyerine baslayarak ardindan 1996 yilindan 1998 yihna
degin FTC FrimakDay. Tiketim Mallan1 A.S."de Finans ve Insan Kaynaklar Sorumlusu olarak
gorev aldi. 1998 yilindan itibaren Erciyas Holding A.$.de kariyerini devam ettirmekte olup,
Mali Islerden Sorumlu Genel Midir Yardimciligi gorevini icra etmektedir. Ek olarak 2014
Temmuz ayindan itibaren ECC-BIMAS N.V. ve 2016 Subat ayindan beri de RC Mithendislik
A.S. ‘de Yonetim Kurulu Uyeligi gérevlerini yiritmektedir.

Mustafa OZBEY (Bagmnsiz Yénetim Kurula Uyesi) :

Mustafa Ozbey, 01.01.1946 ythnda Ankara'da dogdu. 1960 yilinda Deniz Lisesine giren
Mustafa Ozbey, 1967 yilinda tegmen ritbesinde Donanmaya katildi. 1974-1976 yillar arasinda
Deniz Harp Akademisi egitimini tamamladiktan sonra, Kurmay Yiizbagi olarak Genelkurmay
Baskanliginda yeni gorevine bagladi 1976-1992 yillan arasinda yurtigi ve yuft/disinda ileri




editim programlarina devam etti ve NATQO Karargahi/Briiksel'de ug¢ yil Kuvvet Planlama subayt
olarak gorev yapti. Aymi dénemde, gemi komutanhklan komedorluk yapti.

1992 yilinda Tugamiral ritbesine terfi eden Mustafa Ozbey, Deniz Kuvvetleri Plan ve
Prensipler Baskanligi, Hiicumbot Filosu komutanligi gorevlerinde bulundu. 1996 yilinda
Tiimamiral Rutbesine terfi ettikten sonra, Genelkurmay Yunanistan-Kibns Daire Bagkanhgy,
Mayin Filosu Komutanh@ ve Donanma Kurmay Bagkanh@ gorevlerim yapti. 2001 yilinda
kendi istegi ile emekli oldu.Ozel sektor sirketlerinde, danigman ve yonetici olarak gorev
yapmaktadir.

Global iliskiler Forumu isimli disince kurulusu tiyesidir.
Markus C. Dr. SLEVOGT (Bagimsiz Yinetim Kurulu Uyesi) :

Amarkon Grup Danigmanhik ve Tic. A.S., Bosch Siemens Ev Aletlen1 ve Ticaret A.§. (BSH
Turkiye) , Organik Holding A'S. ve Ozbal Celik Boru A.$."de Bagimsiz Yénetim Kurulu
Uyeligi gorevlerini yiiritmektedir.

1997 vilinda Deutsche Bank AG Hamburg’da kanyerine baslamis ve ilk olarak Frankfurt ve
Isvigre Deutsche Bank’da gorevine devam etmugtir (1998-1999).1999 Yilinda Tiirkiye
Deutsche Bank Temsilcilik ofisine transfer olan Markus Slevogt, 2002 yilinda Turkiye Bas
Ulke Temsilciligi'ne terfi etmistir. 2008 yilinda ING Bank S. A. Isvigre Bélge Yoneticisi olarak
gegis yapmig ve 2010 yilinda ING Bank Tiirkiye’ye Direktor olarak transfer olmustur. 2012-
2015 yillan arasinda Tirk Demir Dokim A.S.(Vaillant Group)'da Bagimsiz Yénetim Kurulu
Uyeligi gorevini ifa etmigtir,

Markus Slevogt, TUSIAD iiyesi olup bu ger¢evede global iliskiler ve Avrupa Birligi Masasi
uyesndlr Ayni zamanda Alman Turk Sanayl ve Ticaret Odasi Yonetlm Kurulu, YPO ve Rotary

Almanya ‘da egitimler almigtir.

Ust Yénetim
Seniz G. TURGAN (Mali isler Genel Miidiir Yardimcisi)

Seniz G. Turgan, d.1974, Ozbal Celik Boru Mali isler-Genel Miidiir Yardimcisidir. Ozel Dogug
Koleji’ni (1992), bitirdikten sonra Bilkent Universitesi Iktisat boliiminden mezun olmugtur
(1997).
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Profesyonel is hayatina 1997 yilinda Tirkiye Smai Kalkinma Bankasi (TSKB) Hazine
Mudirligi’nde baslayan Turgan, 2009 yilina kadar bolim igerisinde Hazine Grup Yéneticisi
olarak farkli pozisyonlarda ¢alismistir. TSKB Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S."de Yoénetim
Kurulu iiyeligi gorevini ifa etmistir. 2009 yilinda Finansal Kurumlar Mudir Vekili olarak bir
donem ¢alismig, ardindan TSKB’den aynlarak yurtdigt bir yabanct fonun Tirkiye
temsilciliginin kurulmasina énciliik etmistir. 2011 yilinda Ozbal Celik Boru’da Finans Mudri




Tirkiye'de yerlesik cesitli finansal kurumlara hazine yonetimi ve ilgih iglemler
alaninda egitim vermektedir.

14.4. Yinetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan personelin son durum
da dahil olmak iizere son bes yillda, yénetim ve denetim kurullarinda bulundugu
veya ortag: oldugu biitiin sirketlerin unvanlan, bu sirketlerdeki sermaye paylar
ve bu yinetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhfinin halen

devam edip etmedigine dair bilgi:
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Girevi Tigili igiki
Devam Sahsin Sahsm
Girevi Ediver mu? Ortakhk Ortakhk Ortakhiin
ey _— {Bagkan i Dénemine | Dinemine | Devam
Kisi Sirket Baskan Yrd. / At En | Ait  En | Edivor mu?
Uye vh.) (Evet/Hayir) Son Son (Evet/Haywr)
: Sermaye Sermaye
Pax1 (TL) Pay1 (%)
OZBAL CELIK L
. o hae i e Yonetim . ,
CANDAN BORU SAN.TICVE | - L g EVET - - HAYIR
KARLITERIN TAAH.AS.
ERCIY AS Y onetim
HOLDING AS. Kumulu :
CANDAN Murahhas EVET
KARLITEKIN Cyesi - - HAYIR
BRISE RUZGAR \ Snetim
CANDAN ELEKTRIK Kuraly U yesi
KARLITERIN URET.SANTIC.A S - EVET - - HAYIR
BREZZARUCZGAR | . .
CANDAN ELEKTRIK Koruly Cresi
KARLITEKIN URET.SAN.TIC.AS. : EVET - - HAYIR
KARINT INS.
TAAH. DAN. VE
CANDAN BILISIM HIZ. SAN. Ortak
KARLITERIN VE TIC. LTD. $T1 EVET $0.000 80,00 EVET
OZBAL CELI Yénetim
HASAN TUFAN BORU SAN.TICVE | oo T
BALLJ TAAH.AS. : EVET 850.627 414 EVET
HAN TEKNL. IML. Y Snetim
HASAN TUFAN MON. TAAH. SAN. | o o S
BALLI TiC. A.S. L L yest EVET 150,000 1500 | EVET
METALAP KALITE
KONT. LAB. VE
TEST HIZM.
METAL PLASTIK | Ok
HASAN TUFAN GERI DOX. 8AN.
BALLI TiC. LTD. §Ti. EVET 48000
RC MUH. MAK.
HASAN TUFAN SAN. TiC. LTD. Ortak
BALLI ST1, HAYIR 165210
ERCIY AS CELIK Y dnetim :
KAMIL EMRE BORU SANAYI Kurulu Baskan 5 )
ERCIY AS AS. Vekili EVET 8.925.000 1500 SREVET O
ERCIY AS Y énetim ST
KAMIL EMRE HOLDING A.S. Kurulu Bagkan | EVET EVET
ERCIY AS Vekili 14.911.250 39,50
ERCIY AS ENERJI Y Snetim
KAMIL EMRE AS. Kurulu Bagkan
ERCIY AS vekili EVET 3.000 0,02 EVET
BRIZA RUZGAR Y énetim
KAMIL EMRE ELEKTRIK Kurulu Bagkan | EVET - - HAYIR
ERCIY AS [TRET.SAN.TIC A 8. | Vekili
ARGAIOS TURIZM | Yonctim
KAMIL EMRE YAT.SAN.TIC.AS. | Kurulu Bagkan | CVET
ERCIYAS vekili 16 0,01 EVET
BIMAS BISIKLET Y 8netim \
KAMIL EMRE NMOTOSIKLET Kurulu Baskan | EVET $7.800 7172 EVET
ERCIVAS SAN.TIC.A.S. Vekili L7

"atif N}enkut



SAVOR YEMEK Y dnetim
KAMIT EMRE VE GIDA Kurulu Bagkan | EVET
ERCIY AS SAN.TIC.AS, Vekili 33.000 66,00 EVET
OZBAL CELIK Y dnetim
KAMIL EMRE BORU SAN.TICVE | Kurulu Bagkan
ERCIY AS TAAILAS. Vekili EVET - - HAYIR
RC ENDUSTRI Yonetim
KAMIL ENIRE ULASRMI Kuruln Ragkan
ERCIYAS ARACAS. Vekili EVET - - HAYIR
CELIKLER BORU
KAMIL EMRE SAN.VE Sarket Mudirg
ERCIY AS TiC.LTD.STL EVET 1.092.500 95,00 EVET
MARKUS OZBAL CELEK Bag. ¥ netim
CHRISTIAN DR. BORU SAN.TICVE | 7= St o
SLEVOGT TAAH.AS. 2 EVET - - HAYIR
MARKUS AMARKONGRUP |
CHRISTIAN DR, DAN. VETIC. ALS };ui} T Tvets
SLEVOGT - EVET - - HAYIR
MARKLUS BOSCH SIEMENS Bas Yénctim
CHRISTIAN DR, EV ALETLERIVE }\.ufu 1 Cresi
SLEVOGT TIC. A8, R EVET - - HAYIR
MARKUS ORGANIK s
CHRISTIAN DR. HOLDING A.S. E:‘ﬁu‘]‘u"'ﬁ";
SLEVOGT - EVET - - HAYIR
MARKLIS TLRL‘ — Bag. Y onetim
CHRISTIAN DR, DEMIRDOKUM umlu Tvesi
SLEVOGT AS. i HAYIR - - HAY IR
MARKUS DE \ onetim
CHRISTIAN DR. INTERNATIONAL | | " Baghant EVET HAYTR
SLEVOGT AS. - -
ERCIY AS cELi}; Vonetim
i BORLU SANAYI Kunln Cresi HAYIR
MUSTAFA OZBEY AS. - - - HAYIR
ERCIY AS Y dnetim .
MUSTAFA OZBEY HOLDING AS. Kuruln Uvesi HAYIR - - HAYIR
OZBAL CELH-( Y onetim
i BORUSAN.TICNE | o S EVET HAYIR
MUSTAFA OZBEY TAAH.AS. : - -
OZBAL CELIK Mali isler
BORU SAN.TIC.VE | GMY. Yatirme:
SENIz GUNAL TAAH.AS. iligkiler Bélim
TURGAN Yon. EVET - - HAYIR
OZBAL CELHS Y &netim
i BORU SAN.TICVE | [0 e
Yilmaz BAG TAAH.AS. ! EVET - -
ERCIY AS Mali igler Genel EVET
Yilmaz BAG HOLDING A.S. Miidiir Yrd. ; - -
RC ENDUSTRI \onetim
ULASIM Kurulu Uyesi EVET
Yilmaz BAG ARAC.AS. - - -
. ERCIY AS ENERIJI Yonetim EVET
Yilmaz BAG AS. Kurulu Uyesi - -

ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gecmis oft :18 Wisan 2018
kasten islenen bir su¢tan dolay: bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da
zimmet, irtikip, riisvet, hursizhk, dolandiricthk, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli
iflas, ihaleye fesat kanstirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi
kartlarmin kotiiye kullamilmasi, kacakqihik, vergi kacakaihigi veya haksiz mal edinme
suclarindan dolay: alinnms cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortakhik isleri
ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim
bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur,




14.6. Son 5 yilda, ihraccinin mevcut yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi elan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulan ve yaptinnmlar hakknda bilgi:

Yoktur.

14.7. Son 5 yilda, ortakligm mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin, yénetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde 56z sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda aynntih bilgi:

Yoktur.

14.8. Son 5 yilda, ortakhin mevcut yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya
ihracqidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

14.9 Yénetim kurulu iiyeleri, yinetimde sz sahibi personel ile ihrace: son § yil icerisinde
kurulmus ise kuruculann ihracgiya karsi gorevleri ile sahsi ¢ikarlan arasindaki cakar
catismalanna iliskin bilgi:

Y oktur.

14.9.1. Yinetim kurulu iiyeleri, yénetimde siéz sahibi personel ile ihragqr son § yil
icerisinde kurulmus ise kurucularm ydnetim kurulunda veya iist yonetimde gorev
almalan igin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikgiler veya baska kigilerle yapilan
anlasmalar haklanda bilgi:

Yoktur.

.v""'"""‘f-.-

14.9.2. thracanin akardign ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz Sah[bl pg soqel \3‘\

ihraggr son 5 yil icerisinde kurulmus ise kuruculann sahip oldugu serdgaye p sh,sn “{4
i

araclarmm satis1 konusunda belirli bir siire icin bu kisilere getmlmn? snﬁrl Imj S

hakkinda ayrmth bilgi: o ‘\i\ «f B
N N ,"' “*1 '»
¥ Yo e e
Yoktur. RN Rt
re s “':-:.t“‘-‘:‘;* s
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15.1. Son yilhk hesap dénemi itibariyle ihrag¢min yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
s6z sahibi personelinin; ihracc1 ve bagh ortakhklarna verdikleri her tiirlii hizmetler
icin s6z konusu kisilere 6denen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis ddemeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

1 Ocak -31 Aralk 2017 tarihleri arasi Gst yonetime ddenen icret ve benzeri menfaatlerin
toplam tutar1 1.037.391 TL dir. (1 Ocak -31 Aralik 2016: 823.444 TL ). Sirket, yonetim kurulu
tiyelerini, genel midir ve yardimeilarini st yonetim olarak belirlemistir.

flgili bilgi 31.12.2016 ve 31.12.2017 hesap donemlerme ait Finansal Tlan 3

/A




numarali dipnotu ¢) maddesinde yer almaktadir.

15.2. Son yillik hesap diénemi itibariyle ihrag¢mun yonetim kurulu iiyeleri ile
yinetimde siz sahibi personeline emeklilik ayhg, kidem tazminah veya benzeri
menfaatleri 6deyebilmek icin ibracgmin veya bagh ortakhklarimn ayirnus oldugu
veya tahakkuk ettirdikleri toplam tutarlar:

31.12.2017 tarihi itibariyle Yonetimde Soz Sahibi Personel igin ayrilmug kidem tazminat

karsih@ 7.401 TL dir.

16. YONETIM KURULU UYELERI

16.1. ihragemin yinetim kurulu diyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin girev

siiresi ile bu girevde bulundugu déneme iliskin bilgiler:

Adi/ Sovada Son 5 Yilda Sirkette Ustlendigi | Gorev Siiresi / Kalan Gorev
Girevler Siiresi

Candan KARLITEKIN Yonetim Kurulu Bagkam 19.07.2016-19.07.2019
16 AY

Kamil Emre ERCIY AS Yéanetim Kurulu Bagkan 19.07.2016-19.07.2019
Yardimgis 16 AY

Mustafa OZBEY Bagimstz Yénetim Kurulu Uvesi | 19.07.2016-19.07.2019
16 AY

Yilmaz BAG Yonetim Kurulu Uvesi 19.07.2016-19.07.2019

16 AY

Hasan Tufan BALLI

Y énetim Kurulu Uyesi .Y onetim
Kurulu Baskan
Yardimeihigr,Genel Miidiir

19.07.2016-19.07.2019
16 AY

Markus Christian Dr SLEVOGT

Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

19.07.2016-19.07.2019
16 AY

Seniz G. TURGAN

Mali [sler-Genel Miidiir
Yardimeisi

Mali isler miidiinii
Yaunmei iliskiler voneticisi

tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde soz sahibi personeledy

erdirildiginde yapilacak édemelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeloy
bilgi veya bulunmadigina dair ifade:

Bu kapsamda bir sézlesme bulunmamaktadir.

16.3. ihracqinn denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyele
ve bu komitelerin gérev tammlari:
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Yonetim Kurulu'nun gérev ve sorumiuluklarmin saghkl bir bigimde yerine getirilmesini
teminen, SPK Kurumsal Yénetim Ilkeleri dogrultusunda, Yoénetim Kurulu'na bagh olarak
calismak (zere Kurumsal Yonetim Komitesi, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ve
Denetimden Sorumlu Komite olusturulmugtur. Yonetim Kurulu yapilanmasi geregi, Aday
Gosterme Komitesi'nin ve Ucret Komitesi'nin gérevlerinin de Kurumsal Yénetim Komitesi
tarafindan yerine getirilmesi kararlagtintnustir. Komitelerin galisma esaslanina $irket’in web
sitesinden (www.ozbal.com) ulagilabilir.

DENETIMDEN SORUMLU KOMITE

Ad Soyad Unvan Bagmsiz U ve Olup Olmadig
Markus Christian DR.

SLEVOGT Bagkan Bagunsiz Uye

Mustafa OZBEY Uve Bagimsiz Uye

Komitenin kurulus amaciy, Sirket’in muhasebe ve raporlama sistemlerinin ilgili kanun ve
diizenlemeler cergevesinde igleyiginin, finansal bilgilerin kamuya agiklanmasi, bagimsiz
denetim ve i¢ kontrol sisteminin igleyiginin ve etkinliginin gozetimini yapmaktr.

RISKIiN ERKEN SAPTANMASI KOMITESI

Ad Soyad Unvan Bagimsiz Uye Olup Olmadi@
Markus Christian DR. SLEVOGTlg on Bagmmsiz Oye
Teoman DOGAN Uve Bagimsiz Uve Degil e i "””""'-‘-%s%
Yilmaz BAG Uve Bagimsiz Uve Degil ;;’
sQ

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, Sirketin maruz bulundugu nsklerin si emll b.lrr ekflde;
yonetitmesi amaciyla olusturulan risk yonetimi sisteminin en ust diizeydekr .prgamdu Rlsk
yonetimi sisteminin Yonetim Kurulu’na karst temsili Riskin Erken Saptanmas1 Komrtesp
tarafindan yerine getirlir. e
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KURUMSAL YONETiM KOMITESI
Ad Soyad Unvan Bagmsiz Uye Olup Olmadi
Mustafa OZBEY Baskan Bagimsiz Uve
Kamil Emre ERCIYAS  [Uve Bagunsiz Uve Degil
Seniz G. TURGAN Uve 'Y énetim Kurulu Uvesi Degil

Komite, Sirket’te kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanip uygulanmadigini, uygulanmiyor ise
gerekgesini ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla meydana gelen gikar ¢atigmalanni
tespit ederek, Yonetim Kurulu’na kurumsal yonetim uygulamalarim iyilestinci tavsiyelerde
bulunmak, pay sahlplerl ile lllskller biriminin gallsmalan gozetmek SPK nin lglll Tli'




16.4. ihragemin Kurulun kurumsal yénetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

Sirket SPK tarafindan yayinlanan 11-17.1 sayilt Kurumsal Yonetim Tebligi 5 inci maddesinde
kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanmast agisindan belirlenen gruplandirma kapsaminda 2017
yihinda tgiinci grup girketler arasinda yer aimaktadur.,

Sirket 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren faaliyet doneminde, SPK tarafindan yayinlanan fl-
17.1 sayih Kurumsal Yonetim Tebligi ekinde yer alan Kurumsal Yoénetim likeleri'nin
uygulanmasi zorunlu maddelerinin tamamina uymusgtur. $irket Kurumsal Yonetim 11keleri’nin
uygulanmas: zorunlu olmayan ilkelerine de tam uyum amaciyla azami gabay! gostermektedir.
Uygulamaya gegirilmemis olan uygulanmasi zorunlu olmayan ilkeler bazinda gerekgeler
Kamuyu Aydinlatma Platformu (www.kap.org.tr.) iizerinde yayinlanmig olan 2016 yih Faaliyet
Raporu’nun i¢inde yer alan Kurumsal Yénetim Uyum Raporu’nda agiklanmigtir.

Kurumsal Yonetim Tebligi’nin (1I-17.1) 12. Maddesinin birinci fikrasina piyasadaki finansal
kogutlar, bunlara bagh pratikteki uygulamalar sebebiyle uyum saglanamamstir. Bu konuda
SPK’u 28.01.2016 Tarihli yazist ile —TL 22.407- tutarinda Sirkete [dari Para Cezasi
uygulanmasina karar vermis olup, Kurumsal Yénetim Tebligi'nin (II-17.1) 12. Maddesine
yonelik uyum konusunda 31.12.2017 tarihine kadar Sirkete ek siire verilmesine de karar
verilmigtir.

Sirket ilkelere uyum konusunda, gelecek donemlerde de mevzuattaki geligme ve uygulamalan
takip ederek gerekli ¢alismalan yiiritecektir.

16.5. Kurul diizenlemeleri uyarnca kurulmasi zorunlu olan ihragginm pay sahipleri ile
iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin ydneticisi hakkinda bilgi:

Sirketimiz biinyesinde, Tebligin 11 inci maddesi uyaninca yahnmeilar ile iletisim saflayan
vatirimet iligkileri bolimi olugturulmustur. Yatirmer iligkileri Bolumi Sirket Yonetim Kurulu
iiyesi ve Genel Miidiirii Sn. Hasan Tufan BALLI'ya bagh olarak faaliyetlerini surdirmektedir.

Ad Seniz Giinal TURGAN Burcu TEMIZ

Sovadi

Adres Palladium Tower Kat:26 Atasehir/Istanbul Palladium Tower Kal:26 Atasehir/Istanbul

Telefon 90 (216) 663 62 90 -92 90 (216) 663 62 91

Faks 90 (324) 67648 59 90 (324) 676 48 59

E-Posta sgunal@ozbal.com / ir@ozbal.com btemiz{ ozbal.com / ir@ ozbal.com e

Lisanslan | -Sermave Pivasasi Faalivetleri Ileri Diizey - ST B T
(201286) co S S
-Tleri Tiirev Araglar (301100) - ' ~ K I

e-posta:ir@ozbal.com o
Yatirnmet iligkileri Boliimii'niin baglica gorevleri agafida siralanmigtir: 18 Nisan 2018

o Yatnmalar ile Sirketimiz arasinda yapilan yazigmatar ile diger bilgi ve belgelere iligkin
kayitlarin saglikli, giivenli ve giincel olarak tutulmasim sag| amak,

¢ Pay sahiplerimizin Sirketimiz ile ilgili yazili bilgi taleplerini yanitlamak,




o Genel kurul toplantsi ile ilgili olarak, pay sahiplerinin bilgi ve incelemesine sunulmas:
gereken dokimanlan hazirlamak ve genel kurul toplantisinin ilgili mevzuata, esas
sozlesmeye ve diger ortaklik igi diizenlemelere uygun olarak yapilmasini saglayacak
tedbirleri almak,

¢ Kurumsal vonetim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirlii husus da dahil olmak tzere
sermaye piyasasi mevzuatindan kaynaklanan yokumliliklerin yerine getirilmesini
gozetmek ve 1zlemek,

e Yatunma iliskileri faaliyetlerinin yirttilmesini saglamak.

Yaturimer iliskileri Bolimi, gerektiginde diger birimlerden gorus alarak ve bu birimlerle
koordinasyon igerisinde pay sahiplerinin ve potansiyel yatinmecilann, gizli ve ticar sir
niteligindeki bilgiler hari¢ olmak iizere ve bilgi esitsizligine yol agmayacak sekilde Sirket’in
faaliyetleri, finansal durumu ve stratejileri hakkinda bilgilendirilmesinden ve pay sahipleri ile
sirket yoneticileri arasindaki gift yonli iletigimin yonetilmesinden sorumludur.

Yatinmet taleplerinin yerine getinlmesinde mevzuata uyuma azami 6zen gosterilmektedir.

17. PERSONEL HAKKINDA BiLGiLER

17.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya donem
sonlar itibariyle personel sayisi, bu sayida goriilen 6nemli degisiklikler ile miimkiin ve
dnemli ise belli bash faaliyet alanlan ve cografi bélge itibariyle personelin dagihmu
hakkida agklama:

31.12.2015  31.12.2016  31.12.2017

Istanbul - 3 2
Izmit 4 - -
Mersin 190 158 137
Toplam 194 161 139

17.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlan:

17.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihra¢cgimin paylarna yénelik sahip olduklar
opsiyonlar haklanda bilgi:

Y oktur.

olduklan opsiyonlar hakkinda bilgi:
Yoktur

18.2.3. Personelin ihraggiya fon saglamasint miimkiin kilan hef
hakkinda bilgi:

Y oktur

18. ANA PAY SAHIPLERI




%35 ve fazlast olan gergek ve tiizel kigiler ayr olarak gisterilmek kaydiyla ortakhik
yapisi veya béyle kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

Dogrudan Pay Sahipligine Iligkin Bilgi
Ortagm; Sermaye Pavi / Oy Hakla
Ticaret Unvamy/ 19.03.2018 (Son Genel Kurul Son durum itibariyle
Adi Soyadi Toplantis)

. (TL) (%) (TL) (Yo)
ERCIYAS HOLDING 10.475.400 51,00 10.475.400 51,00
AS.

CEMAL YUCEHAN 940.127 4,58 940.127 4,58
OZTURE

HASAN TUFAN BALLI 850.627 4,14 850.627 4,14
DIGER 8.273.846 40,28 8.273.846 40,28
TOPLAM 20.540.000 100,00 20.540.000 100,00

Sirket’in kayith sermaye tavam 100.000.000.-TL olup, ¢tkanlmis sermayesi ise 20.540.000.-
TL’dir. Sirket sermayesi 7.900.000 adet (A) ve 12.640.000 adet (B) grubu paylardan
olusmaktadir. (A) grubu paylar imtiyazli olup, yénetim kurulu tyelerini aday gosterme imtiyazi
bulunmaktadir. 6 (alt) kisilik yonetim kurulunun 3 (iig) iyesi, (A) grubu pay sahiplerinin
gosterecedi adaylar arasindan genel kurul tarafindan secilmektedir. (B) grubu paylar ise
imtiyazsiz niteliktedir. (A) grubu paylar nama, (B) grubu paylar hamiline yazihidir.

’*‘,»‘_“"’: Bt

o,

Dolayh Pay sahipligine iliskin bilgi: Fn '\\
O TN
-’;" . /{' ‘.\'T "? Yy b
Sirketimizin son olagan genel kurul toplant tarihi olan 24.08.2017 tarihi v@;sﬁwd}ﬂmrﬁ’}tlkafly}ég

ana ortagimiz Erciyas Holding A S. ortaklik yapisi asagida verilmistir. g \::::,3\{ F- )

Sermaye yapsi Oran % “‘C'"-‘f*-‘-'r‘-‘- LT
Ortaklar (TL) (%) R
Ahmet Kamil ERCTY AS 3.699.500 9,80 i
Kamil Emre ERCIYAS 14.911.250 39.50 :
Hakime ERCIYAS 4.228.000 11.20 1§ Nisan 2018
Kamil Bilge ERCIYAS 14.911.250 39,50
Toplam 37.750.000 100,00

Son durum itibariyle ortaklik yapisinda bir degisiklik bulunmamaktadir.
Ana ortagimizin yukanda verilen ortakhk yapist dikkate almdiginda Sirketimizin dolayh pay sahipligine
iligkin bilgi asagida verilmistir.

Dolayvh Pay Sahipligine iligkin Bilgi
Ortagin; Sermaye Pavi/ Oy Hakki
Ticaret Unvany/ 19.03.2018 (Son Genel Kurul Son durum itibariyle
Adr Soyadh Toplantis)
(TL) (%) {TL) (%)
Ahmet Kamil ERCTYAS 1.026.589 4,998 1.026.589 4,998
Kamil Emre ERCIYAS 4.137.783 20,145 4.137.783 20,145
Hakime ERCIYAS 1.173.245 5,712 1.173.245 5,712
30,145 41377832045

Kamil Bilge ERCIYAS 4,137.783




Cemal Yiicehan OZTURE 940.127 4,577 940.127 4,577
Hasan Tufan BALLI 850.627 4,141 850.627 4,141
Diger §.273.846 40,282 8.273.846 40,282
TOPLAM 20.540.000 100,000 20.540.000 100,000

18.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dofirudan paylar %3 ve fazlas1 olan
gercek ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklan farkh oy haklarmna iliskin bilgi veya
bulunmadigina dair ifade:

Sirket’in son Genel Kurul tarihi olan 19.03.2018 itibariyle 5% ve tizeri tek pay sahibi Erciyas
Holding olup, sahip oldugu paylar (A) grubu 7.900.000 adet ve (B) grubu 2.575.400 “diir. A
grubu paylann tamami Erciyas Holding’e ait ve imtiyazli olup, yonetim kurulu iiyelerini aday
gosterme 1mtiyazi bulunmaktadir.

Sirket esas sozlesmesinin 7. Maddesi uyarinca ; 6 (alti) kisilik Yonetim Kurulunun 3 (t¢) uyesi,
(A) grubu pay sahiplerinin gosterecei adaylar arasindan genel kurul tarafindan se¢ilmektedir.
(B) grubu paylar ise imtiyazsiz niteliktedir. (A) grubu paylar nama, (B) grubu paylar hamiline
yazilidir.

18.3.Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Grubu Nama/ imtiyazlarn tiiri Bir Paym Toplam Sermayeye
Hamiline (Kimin sahip Nominal (TL) Oram
Oldugu oldugu) Degeri (TL) (%)
A Nama Erciyas Holding 1 7.900.000 38.46
AS/
3 Yon. Kur. Uyesi
Se¢me Hakky
B Hamiline Imtivaz Yoktur 1 12.640.000
TOPLAM 20.540.000 #T
e ¥

Sirketin sermayesi olusturan A grubu paylar Borsa’da iglem gdrmemektéij_?tﬁ
12.000.000 adedi Borsa’da islem gorebilir niteliktedir. : ;'

. o . 5 ;’

18.4. ihra¢oun bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak Yhrafepiy. 'Ey‘égm
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihrageiy1 kontrol edenlerin adi, soy ticaret ipyam,
yonetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kétiiye kullamlmasim engellenf&kitfil alinan

tedbirler: 19 Nisan 2018

Sirket’in hakim ortagi Erciyas Holding AS."dir. Dolaylt ortaklik yapis: dikkate alindiginda ise
nihai hakim ortad Erciyas Atlesi (Ahmet K. Erciyas, Hakime Erciyas, K. Emre Erciyas, K.

Bilge Erciyas)’dir.

Sirket’in tim finansal raporlarinin pay sahiplerinin incelemesine agik tutulmasi, Sirket Yonetim
Kurulu'nda genel kurul tarafindan segilen iki bagimsiz iiye yer almasi, Sirket’in tabi oldugu i¢
denetim ve bagimsiz dis denetim yikiamlilikleri ile Kurumsal Yénetim llkeleri’ne uyum
kapsaminda yirittigin galigmalar Yonetim hakimiyetinin kotiye kullamimasim engellemek
t¢in alinan baghica tedbirlerdir.




18.5. Ihrageinin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek
anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Y oktur.

18.6. Sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki dogrudan paylar %S5 ve fazlas: olan
gercek kisi ortaklarin birbiriyle akrabahk iligkileri:

Yoktur.

19. iLiSKiLI TARAFLAR VE iLISKiLi TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BIiLGILER

19.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 cercevesinde ayrmth aciklama:

Sirket ile iliskili taraflan arasinda yapilan iglemiere iigkin ayrintill agiklamalar, Kamuyu
Aydinlatma Platformu (www.kap.org.tr) izerinden yayimlanan 01.01.2015-31.12.2015,
01.01.2016-31.12.2016 ve 01.01.2017-31.12.2017 dénemindeki finansal tablo dipnot
aciklamalarinda not 3 te (*"lligkili Taraf Agiklamalar’) yer almaktadir.

19.2. iliskili taraflarla yapilan islerin ihra¢cimn net satis hasilat icindeki payt hakkmda
bilgi:

NET SATISLAR(TL) 3122015 % 31122016 %  31.12.2017 %
Bilvapi [ns. Fnd Malz Paz.Ltd $t.* 2.000.57¢ 1,04 363.400 0,32 405.6%0 038
Metalab Kalite Kontrol ) i 1021 0.00 0 0.00

Lab.Hizm.Ltd. St.**

RC Mah Makine San. Tic. Ltd 1680383 0.88 3.068384 267 5.039.148 4,66

Stixn*

ﬂ?{’&g‘;“;’;‘;ﬁ“Smm AS. 412453 021 166345 014 221079 020

Erciyas Celik Boru sanTic, A, | 2508047 130 66.675.614 5794 58.645410 54.24

RC Ltd $ti&Ozbal A.S. 15 Ort. 2.816.283 146  793.121 0,69 633.820 fu’ A q
Ercivas Holding A.S. : 3 10.000 0.01 27-8%; -’7-0~03“?n¢ |
TOPLAM 0426745 490 71077885 61,77 64.97504% ¢t %

N .
%’ler yapilan satis islemlerinin net satig hasilatina oranini gostermektediy. #

*Bilyapi Ing.End Malz Paz.Ltd.$ti.’nin invan Bilyap: Ingaat End. Malz.
Miih Makine San. Tic. Ltd. Sti.’nin tnvani ise RC Endistri Ulagim AraglabA.$.
Sirket'imizin, Erciyas Celik Boru Sanayi A $. ile 05.04.2017 tarthli birlesme bagvurusunun
SPKunca degerlendirilmesi sonucunda Sirket’imize 31.07.2017 tarihinde iletilen E 9048 Sayilt
SPK’u yazisiin grup igi iglemlerle ilgili kisimda belirtildigi tzere < Sirketinizin grup igl
iligkilerine iligkin olarak; a)Erciyas grubu igerisinde paylari Borsa’ da islem goren tek ortaklik
olan Sirketinizin grup igi tiim alacak ve borglannn tahsil ve ddemesinde uygulanacak sermaye
piyasasi mevzuatina uygun esaslarin belirlendigi protokoliin yapilmasi, b) Sirketinizin grup i1
sirketlerle yapti1 tiim ticari iglemlerde SPKn’nun 21’inci maddesine azami dikkat ve uyumnun
gosterilmesi gerektigi hususlarin $irketinize iletilmesine karar verilmistir.”” denilmektedir.

SPK'unun ilgili yazis1 dogrultusunda talep edilen protokol hazirlanmg ve 09.02.2018 tanhinde
imza altina alinmstir. llgili protokol igbu izahnamenin 7 no’lu ekinde yer almaktadir.



Sirket'imiz ve grup sirketleri arasinda imzalanan protokolin taraflarin hak ve yikumlualaklerini
belirten 3. Maddesi su sekildedis :

* MADDE 3 - TARAFLAR’IN HAK VE YOKUMLULUKLERI

3.1. Taraflar, Ozbal'in halka acik ortaklik olmasi nedeniyle, éncelikle sermaye piyasast
mevzuatina tabi oldugunu bilmekte ve Taraflar arasindaki alacak/borg tutarlannin tahsil ve
sdenmesinde ilgili mevzuata uygun sekilde davranilmasi igin ellerinden gelen en st diizey
gayreti sarfedeceklerini gayrikabiliriicu beyan, kabul ve taahhut etmiglerdir.

3.2.  Ozbal ile Grup I¢i Sirketler arasinda dogmug/dogacak olan ticari borg ve alacaklar igin
herhangi bir faiz uygulanmayacag konusunda Taraflar tam bir mutabakat saglanusglardir.

3.3. Ozbal ile Grup igi Sirketler arasinda dogmus/dogacak olan ticari olmayan bor¢ ve
alacaklar icin ise, aylk ve/veya 3 aylik bazda adat faiz faturalan kesilmesi suretiyle
muhasebelestirilme yapilmas: konusunda Taraflar tam bir mutabakat saglamiglardir. Uygulanan
adat faiz oranlan minimum TCMB tarafindan belirlenen yasal avans faiz oram seviyesinde
olmak kaydiyla, Grup Igi Sirketler ile Ozbal'in ilgili donemdeki giincel piyasa borglanma
oranlarina dayal olarak belirlenmektedir.

3.4. Ozbal ve Grup i¢i Sirketler arasinda gergeklestirilen ticari iglemlerde
alacaklarin netlestirilmesi sonrasinda kalan bakiye odemeleri/tahsilatlar ise,

nakit akisina uygun sekilde kargihkli mutabakatla planlanmakta ve yaptlmakt diss’
Y

Sirket'imiz alacakli konumda oldugu iligkili taraf bakiyelerine 3 aylik donemler¥gb
faizi calignhrmaktadir. Uygulanan adat faizleri minimum TCMB tarafindan belir
avans faiz orani seviyesinin uzerindedir. Sirket’imizin Erciyas Holding A.S’ye ve Erciyas
Celik Boru San. A.$.’ye olan diger borglarina yonelik Sirket’imize ayhik donemler itibariyle
adat faizi calisinilmaktadir. Ticari iglemlerden dogan borglanmiza yonelik Sirket’imize adat
faizi uygulanmamaktadir. Sirket’imizin birlesme bagvurusu éncesi 31.12.2016 tarihi itibariyle
iliskili taraflanmizindan RC Ltd. $ti & Ozbal A S. Is Ortakligi'nda olan alacaklan 7.637. 187
TL tutanndaki alacagimin neredeyse tamam tahsil edilerek 30.09.2017 itibariyle 21.122 TL ye
gerilemistir. RC. Endistri ve Ulasim Araglan A.S.‘nin 31.12.2016 tarthi itibariyle 2.780.484
TL tutanndaki borcunun tamami 30.09.2017 itibariyle tahsil edilmigtir. 31.12.2016 tarihi
itibariyle Bilyap: Ing. End. Malzeme Paz. A.S.’nin $irket’imize olan 5.408.952 TL tutarindaki
borcuna iligkin , 12/12/2017 tarihinde Kocagli 8. Icra Dairesi’nin 2017/1642 Esas sayh-dogyasl
ile alacagn tahsiline yonelik 999.686,53- USD ve 2.095.519,28-TL bedelh tal’gip'aﬁ;aslatlylmf )
20/12/2017 tarihinde ilgili Sirket tarafindan icra takibine itiraz edilmigtiy” Ancak_itrrazina
ragmen sirket yetkilileriyle tahsilata yonelik olarak yapilan goragmeler neti‘bg{sj‘nd,ej.'séjzli“m@sﬁ_; ,}
borglanini édeyeceklerini ifade etmis ve Ocak 2018°de Bilyaps Ins. Ena» Me{lgerﬁé‘Paz o
A S.tarafindan 725.531,50-TL tutarinda 6deme gerceklegtinlmigtir. Ode@eye_j]iékiﬁf‘giﬁgét !

'
¥

vyetkilileriyle yapilan goriigmelerin detayr bagimsiz denetgiyle paylasllm1§‘\391r'n'é‘sma1>f§af$1_n‘
bagimsiz denetgi tarafindan kalan bakiyenin tahsilatinin belirsiz oldugu degedendiritmighit
Ancak Sirketimiz yoénetimi borglu sirket ile yapilan gorigmeler ve tahsilat sonrasinda ilgili  * ™ ¥eon 2018
alacag tahsil kabiliyeti olan alacak olarak degerlendirmektedir.




20.DIGER BILGILER
20.1.Sermaye Hakkinda Bilgiler
Sirket’in ¢tkanlmis sermayesi 20.540.000 TL olup, tamam édenmistir. Cikarilmis sermaye, |

TL itibari degerde toplam 20.540.000 adet paydan olugsmaktadir. Bu paylarin 7.900.000 adedi
(A) grubu nama yazih pay, 12.640.000 adedi (B) grubu hamiline yazil: paylardan olusmaktadir.

20.2. Kayith Sermaye Tavan::

Sirket’in kayitlt sermaye tavanu 100.000.000 TL dir.

20.3. Dinem bas1 ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayissmn mutabakat ve
izahnamede yer almasi gerecken finansal tablo diénemleri itibariyle sermayenin

%10’undan fazlas) ayni olarak édenmisse konu hakkinda bilgi:

Sermayenin tamami nakden 6denmisgtir.

01.01.2015-31.12.7085

Dénem Bagi
Fiili Dolagsimdaki Pay Sayis 7.526.485
18 Nisan 2018
Toplam Pay Sayis 20.540.000 20.540.000

01.01.2016-31.12.2016

Donem
Donem Bas! Sonu
Fiili Dolagsimdaki Pay Sayisi 7.526.485 7.526.485
Toplam Pay Sayiss 20.540.000 20.540.000

01.01.2017-31.12.2017

Dénem
Donem Bag: Sonu
Fiili Dolagimdaki Pay Sayisi 7.526.485 7.436.985
Toplam Pay Sayisi 20.540.000 20.540.000

20.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis: ve niteligi
hakkmda bilgi:




Yoktur,

20.5. Varanth sermaye piyasasi araglar, paya déniigtiiriilebilir tahvil, pay ile
degistivilebilir tahvil vb. sermaye piyasast araclarinm miktan ve déniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarna iliskin bilgi:

Y oktur.

20.6. Grup sirketlerinin opsiyona kenu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi kararlastirilnus sermaye piyasasi araclar ve séz konusu opsiyon
hakkinda iligkili kisileri de iceren bilgi:

Y oktur.

20.7. izahnamede yer almast gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artirnmlar ve kaynaklanan ile sermaye azaltmalar, yaratilan/iptal edilen pay gruplan ve
pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iligkin bilgi:

Y oktur.

20.8. Ihraccinin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatbmmceiya satis
suretiyle pay ihracinm bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan
paylarn tutan ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

20,9, ihrageimn meveut durum itibariyle paylarimin borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarmm borsada islem girdiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun
bulunup bulunmadiina iligkin bilgi:

Sirketin B grubu paylan Borsa Istanbul A.S. Ana Pazan’ nda islem gérmektedir. Is bu 1zahnan‘§N
kapsanunda ihrag edilecek B grubu paylar igin de Borsa Istanbul A'S. Ana Pa,;a{i ﬁ‘da 131em ':"%

gbrmek uzere 1lave kotasyon bagvurusu yapilacaktr. . N % L
Il I 4 ‘.| e ‘ \ - o }T
I L a7 [}
: W RN F ool % o 1
& N :—;\-,‘:?..,%;

20.10. izahnamenin hazirlandigi yil ve bir onceki yilda eger ihracc hahhazm@a halka, ac;lk
bir ortakhik ise ihragoimin paylan tizerinde iiciincii kisiler tarafindan gerce tmlen ele s

gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fivat ve sonuclan hakkmda bilgi: =

18 Nisan 2018
Yoktur.

20.11. Esas sizlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Sirket’in esas sézlesmesinin tam metni www . kap.org.tr adresindeki Ozbal Celik Boru San. Tic.
ve Taah. A.§. sayfasinda ve Sirket’mn Kurumsal internet sitesinde www.ozbal.com adresinde

yer almaktadir.

20.12. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihra¢¢imin amag ve
faaliyetleri:

Esas Sozlegmenin *’Sirketin Amag ve Konusu’ baglikli 3. Maddesi uyarinca Sirket’in baglica

amag ve konusu suniardir:
1. Her ¢ap ve ebatta Spiral Kaynakli Celik Boru imal etmek, her ¢ap ve ebatta ¢elik,
galveniz, pring ve PVC Boru imal etmek ve bunlanin alim-satimmr ve ihracatim

yapmak,

7; trrm Menkul

g




2. Her tir gapta ve ebatta ¢elik borularin izolasyonunu yapmak (ig-dis bitiim, epoxy ve
polietilen v.b. gibi izolasyon ¢esitlerini yapmak),

3. Konulan ile ilgili her tirli sanayi malzemelerinin imalatini alim satimim ve ihracatini
yapmak 6zel kuruluglarin, tizel kurulug ve resmi daireler ile kamu kuruluslarinin her
tirld gelik konstritksiyon ve demir dograma islerinin yer alti ve ver istii olmak iizere
her tiirli2 capta boru ve tesisat dogeme islerinin algak ve yiiksek gerilimli enerji nakil
hatlari iglerini yapmak bunlarla ilgili montaj ve demontaj islerini yapmak,

4. Celik konstruksiyon ve sanayi mallari imalatinda alaninda kullanilmakta olan diiz ve
rulo sag, profil, lama, demir, kaynak elektrot gibi malzemeleri satin almak, ithal etmek,
imal etmek ve satisini yapmak.

20.13. Yinetim kuruluna ve komitelere iliskin dnemli hiikiimlerin dzetleri:

Yonetim Kuruluna iligkin esaslar Esas Soézlesmenin “Sirketin Temsil ve Ilzamm, Yénetim
Kurulu Uyelerinin Gorev Taksimi ~ bashikli 8., “Yénetim Kurulu ve Siiresi” bashikli 7. |
“Yonetim Kurulu Toplantilar™ baglikli 9. Ve “’Yonetim Kurulunun Gorev ve Yetkileri™
baglikli 10. Maddelerinde diizenlenmigtir. Sirketimizde Denetimden Sorumlu Komite,
Kurumsal Yénetim Komitesi ve Riskin Erken Saptanmasi Komitesi kurulmus olup, komitelere
ihigkin  ¢aligma  esaslan  www . kap.org.tr ve www.ozbal.com internet sitesinde
vayimlanmaktadir. Ayrica Aday Gosterme ve Ucret Komitesi, Kurumsal Yoénetim Komitesi
biunyesinde yapilandinlmistir. Komitelerimiz en az iki iyeden olusmakta olup, baskanlan
bagimsiz iuyeler arasindan segilmektedir. Denetimden Sorumlu Komite’nin tim iyeleri
mevzuat geregl bagimsiz uyelerdir.

Esas Sozlesmenin *° Yonetim Kurulu ve Siresi” baglikli 7. Maddesi uyarinca g
Sirket, genel kurul tarafindan segilecek, ¢ogunlugu icrada gorevli olmg
Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati'nda belirtilen sartlar haiz 6 (alt
yonetim kurulu tarafindan idare edilir.

Yonetim kuruluna 2 (iki)’den az olmamak uzere, Sermaye Piyasasi K rlﬂ'u’ '

¢ercevesinde yeterli sayida bafimsiz yonetim kurulu Gyesi genel kurul tarafifdar >
Sirket Yonetim Kurulu'nun 3 (iig) tyesi, {A) grubu pay sahiplerinin gdstereves*4daylar
arasindan Genel Kurul tarafindan segilir. (A) grubu pay sahiplen tarafindan gosterilen adaylar
arasindan atanan tyelerden birinin tiyehiginin bosalmasi halinde, yerine yine (A) grubu pay
sahiplen tarafindan aday gosterilen ve kanunen gerekli nitelikleri haiz bir iye gegici olarak
Yonetim Kurulu'na segilir.

(A) grubu pay sahiplen tarafindan aday gostenilen iiyeler diginda kalan yonetim kurulu tyeleri
Genel Kurul tarafindan aday gostenlir.

Yénetim Kurulu tiyeleri en gok ii¢ yillik bir gorev siiresi i¢in segilebilirler. Gorev siiresi biten
herhangi bir Gye yeniden secilebilir. Yénetim kurulu tyelerinin Turk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasasi Kanunu ve ilgih diger mevzuat ile éngoriilen gartlan tagtmalan gereklidir.

Genel Kurul tizum gorirse, yonetim kurulu tyelerint her zaman degistirebilir.

Bir yonetim kurulu tyeliginin bosalmas: halinde, Yonetim Kurulu gerekli nitelikleri haiz bir
kigiyi, gegici olarak atar. Bu sekilde atanan kisi, bir sonraki genel kurula kadar gegici olarak
gbrev yapar, atamanin genel kurulca onaylanmasi halinde, atanan kisi selefinin gorev stresini
tamamlar. Isbu ana sozlesmenin 7. maddesinin 3. fikras: hiikiimleri saklidir.

Yonetim Kurulu bagkan ve uyeleri ile Gst dizey yoneticilerin Geretlendirme esaslan Sirket’in
iicret politikasinda diizenlenir. S6z konusu politikanin olusturulmasinda, Tiirk Ticaret Kanunu
ile Sermaye Piyasast mevzuati esas alinir. Yénetim Kurulu tyelerine ddenecely iicret genel




kurulca tespit olunur. Bagimsiz yonetim kurulu iyelert igin Sermaye Pivasasi Kurulu'nca
belirlenen esaslar sakhidir,

20.14.Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simrlamalar
haklanda bilgi:

Sirket esas sozlesmesinin Sermaye ve Paylann Nev’'i ve Devri baglikli 6. Maddesinde yer aldi
Uzere, Sirket sermayesi 7.900.000 adet (A) ve 12.640.000 adet (B) grubu paylardan
olugsmaktadir. (A) grubu pay]ar lmtlyazll olup, yénetim kurulu uyelerml aday goste e

gosterecegi adaylar arasindan genel kurul tarafindan segi]mektedir. (B) ’,.,,.-
imtiyazsiz niteliktedir. (A} grubu paylar nama, (B) grubu paylar hamiline §
paylarin tamanu Erciyas Holding A S.’nin sahipligindedir.

Yoktur.

20.16. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantistmin yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katthm kosullan haklanda bilgi:

a)  Genel Kurul olagan ve olaganiistii olarak toplanir. Bu toplantilara davette Turk Ticaret
Kanunu hikimlen ve Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemelen uygulanir.

b)  Olagan genel kurul, Sirketin hesap devresinin sonundan itibaren ¢ ay iginde ve yilda
en az bir defa toplanmir ve Tiirk Ticaret Kanunu’'nun ilgili hikimlen ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun ilgili dizenlemeleri goz éniine alinarak yoénetim kurulu tarafipdan haz:rTanan
gindemdekt konulan goriisip karara baglar. Turk Ticaret Kanunu’'nun 438 niaddeSI saan
kalmak Gizere gindemde bulunmayan hususlar giindeme ahnamaz. é' =

ei"“’"”"’

¢}  Olaganusti genel kurul Sirket iglerinin gerektlrdlgl hallerde toplana.i‘ak gerekll kararian
alir. Olaganustu genel kurulun toplanma yeri ve zamam hakkinda Turk Ticaret: Kanunu veﬁ‘
sermaye piyasasi mevzuatt uygulanir. W s 1 8 Nisan 2018

“’Au{_“;.»"

d) Yonetim Kurulu, Tark Ticaret Kanunu'nun ilgih hakiamlen ile bu hikamler
cergevesinde ¢ikartilan yonetmelik ve tebliglere uygun olarak genel kurulun ¢alisma ve
esaslarina iliskin kurallan igeren bir 1¢ yonerge hazirlayarak genel kurulun onayina sunar.
Genel kurulun onayladigi 1¢ yonerge ticaret sicilinde tescil ve ilan ettirilir.

e)  Genel kurul toplantilarinda her pay, sahibine bir oy hakk: verir.

f)  Sirketin genel kurul toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahiplen bu toplantilara,
Tirk Ticaret Kanunu'nun 1527 maddesi uyarinca elektromk ortamda da katilabilir. Sirket,
Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara iligkin Yoénetmelik
hikkimlert uyarinca hak sahiplertnin genel kurul toplantilarina elektronik ortamda
katilmalanna, goriis agiklamalanna, oneride bulunmalanna ve oy kullanmalanna imkan




sozlegmenin bu hukmi uyarinca, kurulmug olan sistem dzerinden hak sahiplerinin ve
temsilcilerinin, anilan Yonetmelik hiikimlerinde belirtilen haklarim kullanabilmesi saglanr.

g)  Olagan ve olaganuisti genel kurul toplanti ve karar misaplan, Tirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgilt mevzuat hitkiimlerine tabidir.

h)  Genel kurul toplantilannda Bakanhk temsilcisinin bulunmas: hususu Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 407. maddesi ve ilgili mevzuata tabidir.

1) Pay sahipleri kendilerini genel kurullarda Tiirk Ticaret Kanunu’nun 427-431. madde
hitkiimlerine gore temsil ettirebilirler. Sermaye Piyasasi mevzuatinin halka agik anonim
ortakliklarda vekaleten oy kullanmaya iligkin hiikiimlerine uyulur.

J) Genel Kurul toplantilarinda oylar, Sermaye Piyasast Kurulu ditzenlemeleri ¢ergevesinde
vekaleten kullanilanlar da belirleyen belgeler gosterilerek el kaldirmak suretiyle verilir.
Ancak hazir bulunan pay sahiplerinin temsil ettikleri sermayenin onda birine sahip olanlarn
1ste@) lizerine gizli ova bagvurmak gerekir.

k)  Genel kurul toplantilanna elektronik ortamda katilan pay sahipleri oylarini, Anonim
Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara Tligkin Yénetmelik hikiimleri
cercevesinde Elektronik Genel Kurul Sistemt Gizerinden kullanirlar.

Sirkete ait ilanlar Tirk Ticaret Kanunu'nun ilgili hiikkiimleri sakli kalmak sartiyla Sirket
merkezinin bulundugu yerde ¢ikan bir gazete ile Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Kanunu ve bu kanunlarla ilgili diizenlemelerde belirtilen siirelere uygun olarak yapihr.

Ancak, Genel Kurulun toplantiya ¢agnilmasina ait ilanlar, Tirk Ticaret Kanunu ile Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve Sermaye Pivasast Kurulu’nun diizenlemelerine uygun olarak yapihir. Su
kadar ki, genel kurul toplant: ilam1 miimkiin olan en fazla pay sahibine ulagmay: sagtayacak her
tirlu iletisim vasitas: ile ilan ve toplanti gunleri harnig olmak izere geggi‘f’lgklrul fgopTM

tarihinden en az ii¢ hafta énce yayinlanir, ,I/" LN ,,._..;J_?"c&; \

Sirketin Tirk Ticaret Kanunu’nun 1524, maddesi ve sair ilgili mevzy
ilanlarn timii, Sirket’in internet sitesinde de yayinianir,

-
..-

Sermaye Piyasas1 mevzuati uyarinca yapilacak 6zel durum agiklamalan ile, Ser /e T’Ly asast
Kurulu’nca talep edilecek her turla agiklamalar, ilgili mevzuata uygun olarak vapilir. 18 Nisan 208
154

Genel Kurul toplantilannin yapilmasina ve toplantilara katlim kosullanna iliskin esaslar, Sirket
esas sozlegmesinin 15. Maddesinde ve Sirket’in 28.03.2013 tarihli Genel Kurul toplantisinda
kabul edilerek yirarlilige konulan °Ozbal Celik Boru San.Tic. ve Taah. A.S. Genel
Kurulu’nun Galisma Esas ve Usulleri Hakkindaki I¢ Yonerge’ sinde diizenlenmektedir.Esas
sézlesmemize ve Genel Kurul I¢ Yoénergemize Sirket internet sitesi www.ozbal.com ve
Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesi www kap.org.tr “den ulasilabilir.

20.17. Thra¢einin yinetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:




Esas Sozlesme’ye gore yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir. TTK ve SPKn basta
olmak tzere $irket’in bagli oldugu sair ilgili mevzuat hitkiimiert gegerlidir.

20.18. Paylann devrine iliskin esaslar:

Pay devirleri TTK, SPKn ve Sirket’in bagl oldugu sair ilgili mevzuat hikimleri ¢ergevesinde
yapilacaktir.

20.19. Sermayenin artirlmasina ve azaltlmasma iliskin esas sozlesmede ongiriilen
kosullarin yasamin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Sirket’in sermayesi, gerektifinde Turk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Mevzuat
hukimler ¢ercevesinde artinlabilir veya azaltilabilir. Sirketimiz esas sézlesmesi Sermayenin
artirlmasina ve azaltilmasina iliskin esas soézlesmede ongorilen kosullann  yasanin
gerektirdiginden daha agir kosullar 6ngérmemektedir. ‘
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21. ONEMLI SOZLESMELER ! sy <t
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Ozbal Celik Boru 2013 yilinda Agustos ve Eyliil aylarinda bir bankadan tem’i etml
USD ve TL cinsinden 5 yil vadeli kredilenin faizleri 3 ayda bir degisken faizli o Vfiﬂﬁ}ﬁqia'ﬂ
kredilerin vadesi 02.8.2018 ve 26.09.2018 , USD kredilerin vadeleri 12.09.2018, 0%201\! ¥

25.09.2018 dir. 11k 6 ay anapara 6demesiz dénemin ardindan anapara 6demeleri baslami upt § Nisan 1018

mevcut durumda vadeye kalan sire itibariyle her ay faiz ve anapara 6demesi vapilmaktadir.
Sozkonusu krediye iligkin olarak madde 9.4’de yer alan tabloda belirtildigi tizere ipotek ve
isletme rehm venlmstir. Geri kalan kredilerin biiyiik ¢ogunlugu ise kisa vadeli olup arsa ipotegi
ve grup sirketlerinin kefaletlen karsiliginda kullanilan kredilerden olugmaktadir.

Sirket’imizin, grup i¢1 diger sirketlerle olan tim alacak ve borglannin tahsil ve 6demesinde
uygulanan protokol izahnamenin ek’inde yer almaktadir. Ozetle ilgili protokolde belirtiligi
lzere; Sirket’imiz ve grup i¢i diger sirketler arasinda ticari iglemlerden dogan borg ve alacaga
faiz uygulanmamaktadir. Ote yandan diger bor¢ ve diger alacaklara faiz uygulanmakta olup,
aylik ve/veya 3 aylik bazda adat faiz faturalan kesilmesi suretiyle muhasebelestirilmektedir.
Uygulanan adat faiz oranlarnt minimum TCMB tarafindan belirlenen yasal avans faiz oram
seviyesinde olmak kaydiyla, grup sirketlerinin ilgili dénemdeki giincel piyasa borglanma
oranlarma dayali olarak belirlenmektedir. Sirket’imiz ve grup sirketleri arasinda
gerceklestiriien ticari 1glemlerden dogan borg ve alacaklanin netlegtirilmesi sonrasinda kalan
bakiye 6demeleri/tahsilatlan, firmalarin nakit akisina uygun sekilde kargilikli mutabakatla
planlanmaktadir,

22. IHRACCININ FiNANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI
HAKKINDA BiLGIiLER

22.1, [hrageumn Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar uyarinca hazirlanan
ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolan ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlam:




Tzahnamede yer verilmesi gereken finansal tablolara ve bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlarina Kamuyu Aydinlatma Platformu (www kap.org.tr) ve Sirket’in internet sitesinden
(www.ozbal.com) ulagilabilmektedir.

Finansal Tablo Dinemi
www.kap.org.ir “de ilan edilme tarihleri

I Ocak-31 Aralik 2015 26.02.2016
1 Ocak -31 Aralik 2016 22.02.2017
1 Ocak- 31 Aralik2017 01.03.2018

22.2. izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren Kkuruluslarin  unvanlar, bagimsiz  denetim giriisii ve denetim
Kurulusunun/sorumlu ortak bas denetginin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

Izahnamede yer alan ve asagidaki donemleri belirten finansal tablolar bagimsiz denetimden
gecmistir.

Finansal Tablo Dénemi 01 Ocak 2016-31 Aralik 2016
01 Ocak 2015-31 Aralik 2015
01 Ocak 2017-31 Aralik 2017

Ticaret Unvam Yeditepe Bagmmsiz Denetim A.S.
Adresi F. Kerim Gokay Cad. Okul Sok. No:l-E D:l6
Altunizade/Uskiidar-Istanbul
Sorumlu Ortak Bag Denetginin Adi Hiisevin Cetin
Sovadi
S
Goriig/Sonug Olumlu (1) /01.01.2016 - 31.12.2016 donems* .. R

Olumlu (2} /01.01.2015 - 31.12.2015 gqm;hi!/"; R
Siurl Olumlu / 01.01.2017 - 31.12.2017 @dnemil (' J o} |
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Sirketimizin 01.01.2016-31.12.2016 dénemi ile 01.01.2015 -31.12.2015 donemi flansat*} g yeon 7618
tablolanna ait bagimsiz denetim raporlarina iliskin gorisler “olumlu” olmakla birlikte

agagida verilen hususlara dikkat ¢ekilmistir:

)

01.01.2016-31.12.2016 Hesap dinemine ait bagimsiz denetim raporunda belirtilen sonucu
Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek istenen Husus:




itibariyla sona eren donemde 6zkaynaklarimin negatif 1.491.240 TL olduguna ve 6zkaynaklarin
negatife dénmesinin aynca Turk Ticaret Kanunu (TTKYnun 376. Maddesi kapsaminda borca
batiklik olarak degerlendirildigi agiklamalara dikkat ¢ekmek isteriz. Bu sartlar Sirket'in
surekliliginin  devamina iligkin ciddi siopheler olusturabilecek onemlt belirsizliklerin
bulundugunu goéstermektedir Bu na istinaden Sirket yonetimi, Sirket'in siirekliligini devam
ettirme konusunda, 2.3 No'lu finansal tablo dipnotunda agiklandigt iizere, detayli degerlendirme
yapmis ve yeniden vapilandirma cergevesinde bir takim tedbirter almistir,

Bu kapsamda Isletme yonetimi son olarak Erciyas Holding ¢atis1 altinda faaliyet gosteren grup
sirketi Erciyas Celik Boru Sanayi A.S ile devir yolu ile birlestirilmesine karar vermistir.
Birlesmeye iligkin iglemler devam etmektedir (dipnot Not 33).

B.11 Thraccimin isletme sermayesinin meveut yiikiimliiliiklerini karsilayamamasi:
Sirketin - cari yikumlaliiklerini kargilamasi  igin  isletme  sermayesine  ihtiyag

duyulmaktadir. Izahname tarihinden itibaren 12 aylik dénem dikkate alindiginda, Sirket’in cari
yukumliliiklerint kargilamak tizere yeterli isletme sermayesi bulunmamaktadir.

)
01.01.2015-31.12.2015 Hesap dinemine ait bagimsiz denetim rapor unda
Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek istenen Husus: 18 Nisan 200

(995.075 ABD Dolan) tutaninda karsihk ayirmadifi tahsili siipheli alacagi bu
Sirket yonetimi, raporlama tarihi itibariyla mutabakat temin edilemeyen 1lgili alacaklarm
tahsilatina iligkin 1glemlerin devam ettigini ve heniz karsilik ayrilacak sartlarin olusmadigim
beyan etmistir.

b) 31 Aralik 2015 tarihi itibanyla Sirket'in sermaye ve kanum yedek akgelerinin toplaminin
ugte ikisi karsiliksiz kalmistir. 6102 Sayili Turk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 376'nc1 maddesi
uyarinca ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun ("SPK") 10 Nisan 2014 tarih ve 11/352 sayili
karannca Sirket Yénetim Kurulu, genel kurulu derhal toplantiya ¢agirmak ve bu genel kurulda
sermayenin ugte biri ile yetinme veya sermayenin tamamlanmasi kararlarindan birinin alinmasi
amaciyla giindeme madde eklemekle ve Sirketin borca batiklik durumunu incelemekle
yukimlidiar. Sirket'in borca batik durumda bulundugu siphesini uyandiran isaretler varsa,
yonetim kurulu, aktiflerin hem isletmenin devamhilis esasina gére hem de muhtemel satig
fiyatlart tizerinden bir bilango ¢ikartir.

Sirket 31 Arahk 2015 tarthli yonetim kurulu toplantisinda sermayesinin 10.000.000 TL
artinlmasina karar vermistir. 26 Subat 2016 tarihli yonetim kurulu toplantisinda ise Sirket'in
mali durumunun ivilestirilmesi igin, TTK'nin 376. Maddesi kapsaminda, gerekli énlemlerin
alinmasina yonelik is ve igslemlerin yapilmasi i¢in ¢alismalara baglanmasina karar vertimistir.

Sirketimizin 01.01.2017-31.12.2017 Hesap dénemine iligkin finansal tablolarina ait
bagimsiz denetim raporuna iligkin smirh olumlu goriis veriimig olup sézkonusu sarta
iligkin agiklama agagida verilmigtir:

(3)




a) TMS 12 "Gelir Vergisi" standardi uyarinca, gegmis mali zararlar ve vergiden indirilebilir
gegici farklardan kaynaklanan ertelenmig vergi varliklan, vakin gelecekte vergiye tabi yeterli
kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: veya
gelecekte 1lgilt farklann ortadan kalkmasimin muhtemel olmasi durumunda kayitlara
alinmalhidir. Not 27'de gérilecegi tizere, Sirket ekli finansal tablolarda 31 Arahk 2017 tarihi
itibariyla, toplam 6.861.111 TL tutarinda ertelenmig vergi varligim, planlanan sermaye artisi
sonrasi artan 1gletme sermayesi ve ileniye doniik karlhk beklentilert nedeniyle
muhasebelegtirmistir. Ancak, yaptigimiz degerlendirme sonucunda, Sirket’in bu ertelenmis
vergl varlifindan yararlanmasina imkan verecek diuzeyde mali kan gerekli olan zaman dilimi
iginde elde etmesine yonelik belirsizlik oldugu kanaatindeyiz. Sirket’in bu ertelenmis vergi
varligim 31 Aralik 2017 tarhi itibariyle kayitlara almasaydi, toplam ertelenmis vergt varligi
6.861.111 TL tutaninda azalacak, net dénem zarar1 6.861.111 TL tutarlarinda artacakt.

b} 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in iligkili taraflarindan olan Bilyap: Insaat Endustri
Malzemeleri Pazarlama A §.’den vadesi gegmig 5.897.451 TL tutarinda alacag) bulunmaktadir.
Ocak 2018 doneminde 725532 TL tutarinda tahsilat gergeklesmigtir. Kalan bakiyenin
tahsilatimin belirsiz oldugunu degerlendirmekteyiz. Sirket Yonetimi ekte yer alan finansal
tablolarda stz konusu kalan tutarin tahsilati igin goriismeler yapiliyor olmasina dayal olarak
karsihk ayirmamustir.

01.01.2017-31.12.2017 Hesap donemine ait bagimsiz denetim raporunda belirtilen
isletmenin siirekliligi ile ilgili 6nemli belirsizlik:

Sirketin 31 Aralik 2017 tanhinde sona eren yil boyunca 9.648276 TL (31 Aralik 20l6:
6.019.391 TL) net zarar ettigini ve bu tarih itibariyla Sirketin kisa vadeli bor¢larnin kisa vadeli
varliklarini 47.573.285 TL (31 Aralik 2016: 36.693.235 TL) agtigin1 gosteren 2.2 numarali
finansal tablo dipnotuna dikkat ¢ekeniz. 2.2 numaral finansal tablo dipnotunda ifade edilen bu
olay veya sartlar, bu dipnotta agiklanan diger hususlarla birlikte, Sirketin siireklilifnmdevam
ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siiphe olusturabilecek 6nemh bir belirsizligin mevcut.oldugunﬁ\
gostermektedir. Sirket yénetiminin meveut durumuna iligkin agiklamalarina Not 2.3 ve. Not“32 \

yer verilmektedir. Bu husus, tarafimizca verilen gorisi etkilememektedir, (.{;LF*: ,?" R :_

l -

g \\. T

01.01.2017-31.12.2017 Hesap donemine ait bagimsiz denetim raporunda h@hra]en sonuéu-— ,"
Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Husus: e Lt
VT 1 8 Hisan 2018
Gorugumiizii etkilememekle birlikte asagidaki hususa dikaatiniz ¢ekmek isteriz; Sirket, 30

Aralik 2017 tarihinde ihiskili tarafi Erciyas Celik Boru Sanayii Ticaret A.S.’ne BOTAS Simak

projest kapsaminda ustlenmis oldugu iretiminlerindeki hammadde fiyat artisi nedeniyle

3.006.019 TL (796.951 ABD Dolan) tutaninda fiyat farki faturast kesmistir. Sirket fiyat fark:

gelirini, diger gelirler igerisinde takip etmektedir.

22.3. Son finansal table tarihinden sonra meydana gelen, ihraccinin ve/veya grubun
fmansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek dnemli degisiklikler
(liretim, satis, stoklar, siparisler, maliyet ve sats fiyatlarn hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya séz konusu hususlarin bulunmadii hakkinda ifade:

Yoktur,




22.4.Proforma finansal bilgiler
Yoktur.

22.4.1. Sermaye Azaltim ve Artimminm (Yeni Pay Alma Haklarnmn Tamaminin
Kullamldign Varsayim Altinda Olusturulmus) Etkisini Gésteren Tahmini Finansal
Tablolar

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Turk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Sermaye

Denetimden Azaltim Sermay e Artiremt

gegmiy Sonrasi Sonrasi

VARLIKLAR 31122017 31.12.2017 31.12.2017

Dénen Varhklar 35,471,034 35,471,034 52,971,034

Nakit ve Nakit Benzerleri 99,124 95,124 17,599,124

Ticari Alacakiar 12,791,820 12,791,820 12,791,820

- {ligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 6,591,872 6,591,872 6,591,872

- Tliskili Olmavan Taraflardan Ticari Alacaklar 6,199,948 6,199,948 6,199,948

Diper Alacaklar 93,986 93,986 93.986

- Iisksli Taraflardan Diger Alacaklar -- - -

- HNigkili Olmavan Taraflardan Diger Alacaklar 93,986 93,986 93,986

Stoklar 13,814,759 13,814,759 13,814,759

Pesin Odenmis Giderler 6,215,281 6,215,281 6,215,281

Cari Donem Vergisiyle [lgili Varhklar -- —-f",/ N
Diger Donen Varliklar 2,456,064 2,456,065" é;‘)f‘{ 2,45@,06

Duran Varhklar 49,322,450 49,322,459}} ;

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar -- G
- [liskili Taraftardan Ticart Alacaklar - !‘-\.&- % "
Diger Alacaklar 535257 535250, Phave '
Finansal Yatimlar 62,500 62,500 a1 52440 8 Nisan 2018
Yatinm Amach Gayrimenkuller 9.465,000 9,465,000 9,465,000
Maddi Duran Varliklar 32,207,126 32,207,126 32,207,126
Maddi Olmayan Duran Varliklar 69,301 69.501 69,501
Pesin Odenmus Giderler 121,955 121,955 121,955
Ertelenmis Vergi Varhi 0.861.111 6,861,111 6,861,111
TOPLAM VARLIKLAR 84,793,484 84,793,484 102,293,484

Bagimsiz  Sermaye

Denetimden Azaltm Aerm?ye Artirem
: s Sonrast
gecmiy Sonrast
KAYNAKLAR 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017
Kisa Vadeli Yikiimliikikler 83,044,319 83,044,319 83,044,319
Kisa Vadeli Borglanmalar 32,989,419 32,985,419 32989419
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadelr Kisimlar 15,068,245 15,068,245

21,065 488

Ticari Borglar 21.065.488




- tigkili Taraflara Ticari Borglar 15,927,691 15,927,691 15,627,691

- [ligkali Olmavan Taratlara Ticari Borglar 3.137.797 5,137.797 5,137,797
(ahsanlara Saglanan Favdalar Kapsamnda Borglar 1,228,695 1,228,695 1,228,695
Diger Borglar 8.506.593 8,306,393 8.506.593
- Tligkili Taraflara Diger Borglar 8,227,125 8227125 8,227.125
- Higkili ©Olmavan Taraflara Diger Borglar 279,468 279,468 279.468
Ertelenmiy Gelirler 3.543,633 3,543,633 3,543,633
Kisa Vadeli Karsiliklari 617.032 617,032 617,032
Ka};ﬁtf:rnlam Saplanan Favdalara [liskin Kisa Vadeli 391.418 391,418 391418
- Diger Kisa Vadeli Karsihklar 225,614 225,614 225,614
Diger Kisa Vadeli Yukamlulokler 25,214 25214 25,214
Uzun Vadeli Yiikiimlilikler 12,952,973 12,952,973 12,952,973
Uzun Vadeli Borglanmalar 2.389.340 2,389,340 2,389,340
Kiii}?}iﬂllfra Saglanan Favdalara Iliskin Uzun Vadeli 543.943 543.943 543.943
Diger Borglar -- - -
Ticari Borglar 10,019,690 10,019,690 10,019,690
OZKAYNAKLAR -11,203,808  -11,203,808 6,296,192
Odenmis Sermave 20,540,000 3,040,000 20,540,000
Sermaye Yedekleri 6,694,157 6,694,157 6,694,157
Paylara Iliskin Primler 13,609,819 13,609,819 13,609,819
Kar veva Zararda Yeniden Siuflandinlmavacak
Birikmig Diger Kapsamh Gelirler 9,480,580 9,480.580 0,480,580
- Yeniden Degerleme ve Olgim Kazanglan 9.867.078 9,867,078 9.867.078
- Diger kayiplar -386,498 -386,498 k8
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 3366342 3366342 g 3,363434 \
Geemig Yillar Zararlan -55,246 430 37,746,430 / A 46.
Net Dénem Zarari -9.648.276  -9,648.276 { R
TOPLAM KAYNAKLAR 84,793,484 84,793,484 ‘

Sirket’in sermaye kaybi nedeniyle 21.09.2017 tarih ve 12 no’lu Yénetim Kurulu karard @ Niean 7018
¢ercevesinde alinan karara dayali olarak TTK 376. Madde kapsaminda ara bilango tanzim
edilmig ve ayn tarihte www . kap.org.tr ‘de agiklanmisgtir.

Tanzim edilen ara bilango ve ilgili rapor izahnamenin 3 no’lu ek’inde yer almaktadir.
22.5. Proforma finansal bilgilere iliskin giivence raporu
Yoktur.

22.6. ihraggmin esas sizlesmesi ile kamuya acikladig diger bilgi ve belgelerde yer alan
Kar pay1 dagitim esaslan ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibariyle kar dagitimm konusunda almms oldugu kararlara iliskin bilgi:

2016 Yih Kar Dagitinm




24.08.2017 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda gindemin 4. Maddesinde yer
alan kar payr dagihm maddesinin goriigmesine 1hskin, Sirket’in 2016 yilindaki faaliyeti
neticesinde yasal kayitlarinda dagitilabilir kan olugmadidi igin kar dagitilmasinin mimkiin
olmadigina toplantiya katilantarin oybirligi ile karar verilmistir.

2015 Yih Kar Dagitinm

19.07.2016 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda giindemin 4. Maddesinde yer
alan kar payr dagitm maddesinin gorugmesine iliskin, Sirket’in 2015 wvilindaki faaliyeti
neticesinde yasal kayitlannda dagitilabilir kan olugmadif igin kar dagitlmasimin mamkiin
olmadigina toplantiya katilanlann oybirligi ile karar verilmistir.

2014 Yih Kar Dagitinm

07.07.2015 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda giindemin 4. Maddesinde yer
alan kar payr dagittm maddesinin gorismesine iligkin, Sirket'in 2014 vilindaki faaliyeti
neticesinde yasal kayitlannda dagiulabilir kan olugmadigi ig¢in kar dagitilmasimin mimkiin
olmadigina toplantiya katilanlarin oybirligi ile karar verilmistir.

Sirketimiz kar dagitim politikas: , Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen oran ve miktardan
az olmamak uzere, Tirk Ticaret Kanunu, SPK hiikiimleri ve Ana Soézlesmemizde yer alan
hiukimler ger¢evesinde Genel Kurul’da ahinan karar dogrultusunda da@itilacak kar payi
miktarinin belirlenmesi ve SPK tarafindan belirlenen yasal sireler i¢inde daftilmasi esasim
benimsemigtir.

Yonetim Kurulumuzun Genel Kurul’a teklif ettifi kar dagitim teklifleri, ilke ekonomisinin ve
Sirketimizin iginde bulundugu sektériin meveut durumu g6z 6niinde bulundurulmak suretiyle,
pay sahiplerimizin beklenttleri ve Sirketimizin biyime gereksinimi arasindaki hassas denge
gozetilerek belirlenmektedir. Sirketimiz kar dagitim politikasinin tam metnine Kamuyu
Aydmlatma Platformu (www kap.org.tr) ve sirketimiz internet sitesi (www.ozbal.com)
tzerinden ulagilabilir.

“’Karin Tespiti ve Dagitim1 ** baglikli Sirket esas sozlegmesinin 18’inci maddesi asagidaki
gibidir:
“’Sirketin faaliyet dénemi sonunda tespit edifen gelirlerden, Sirketin genel giderlep
amortisman gibi sirketge ddenmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar tle sirkés
tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler disildikten sonra geriye kalan ve fyiThk
gorilen donem kari, varsa ge¢mis yil zararlanmin diisilmesinden sonra, ﬁ ggl
gostenlen sekilde tevz olunur;

L\

Genel Kanum Yedek Akge:
a) % 5°1 kanuni yedek akceye ayrilir.

.
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Birinci Temetti:

b) Kalandan, varsa vyil iginde yapilan bags tutarinin tlavesi ile bulunacak meblag iizerinden,
Turk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun olarak birinci temetta ayrilir.

¢) Yukandaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar payinin, yoénetim kurulu iyeleri
ile memur, mistahdem ve iscilere, ¢esith amaglarla kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki
kigi ve kurumlara dagititmasina karar verme hakkina sahiptir.

Ikinci Temetti:




d) Net dénem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan
kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettil pay1 olarak dafitmaya veya Tirk
Ticaret Kanunu'nun 521 inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdidi yedek akge olarak
ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanum Yedek Akge:

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlagtirilmig olan kisimdan,
% 5 oraminda kar payi dusildilkten sonra bulunan tutarin onda biri, TTK'nmin 519 uncu
maddesinin 2’nci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

Yasa hikmu ile aynlmasi gereken yedek akgeler ayrilmadikca, esas sozlesmede pay sahipleri
i¢in belirlenen kar payr nakden ve/veya hisse senedi bi¢giminde dagitilmadik¢a; bagka yedek
akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktanlmasina, katilma, yénetim kurulu iiveleri ile memur,
misstahdem ve isgilere, ¢esith amaglarla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya
kurumlara kar pay1 dagitilmasina karar verilemez.

Kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylann tiimiine, bunlann ihra¢ ve iktisap tanhlen
dikkate alinmaksizin egit olarak dagitilir,

Dagitilmasina karar verilen karin dagiitm sekli ve zamani, yonetim kurulunun bu konudaki
teklifi iizerine genel kurulca kararlastirilir.,

Bu esas s6zlesme hitkiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kar dagitim karan gern
alinamaz.”’

Sirketimiz Yonetim Kurulu, 1izahnamede yer almast gereken finansal tablo dénemleri itibanyle
sirketimizin net kar elde edememis olmasi dolayisiyla ilgili donemlerde kar dagitiminin
yaptlmamasi yoniinde kararlar alarak konuyu genel kurulun tasvibine sunmustur. Kararlara
iligkin ag¢iklamalar Genel Kurul toplanti tutanaklannda yer almakta olup, Kamuy
Platformu (www kap.org.ir) izerinde yayinlanmgtir. .

”

Sirketimiz izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde faa
sonuglandirmis olup dagrtilacak kar olusmams dolayisiyla kar dag
diizenlenmemugtir.

onemli etkisi olmus veya izleyen dinemlerde etkili olabilecek davalar, huku
ve tahkim islemleri veya siz konusu husustarin bulunmadigr haklkinda ifade:
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Ozbal Celik aleyhine agilmis davalar ve icra takipleri:
SIRA RISK PARA
NO KONU TUTARI BIRIMI SON DURUM
Yilmazay Uluslararasi

Naklivat ve Ticaret A.$. Bu takibe Sirketimizee 1tiraz

tarafindan Ckzbal Celik e kars edilmistir ve takip durmustur,

1 Mersin 4. lera Midurloge niie [ 367.072,11.- UsD daha sonra alacakh tarafindan
2012/1538 Esas sayili dosvas agagida 2 sira noda bahsedilen

tahtinda icra takibi tirazin iptali davas: agilmugtir.

baslatilmistir.




Yimazay Uluslararas
Nakhivat ve Ticaret A5,
Mersin 1. Asliye Ticaret

Mahkemesi'nin 2012/172 Isas
savili dosvasy tahtinda vapmms
oldugumuz itirazimmzin iptali

1gin dava agrmstir.

654.930,06.-

TL

16.12.2016 tarihinde vapilan
durusmada dosva karara ¢ikms
olup: kismen kabul kismen red
hiakmi kurulmustur. 144.066,32
USD (Takip tarihi itibariyle
251.291,03.-TL) alacaga vonelik
irazin iptali ile takibin
devanmuna karar verilmistir. Karar
tarafimzea istinat edilmistir.
[stinaf incclemesi devam
etmekledir.

Generali Versicherung AG nin
(rzbal dan olan 95.046 66.-
Euro alacaginin tahsili
amaciyla itirazin iptali davasi
agulmslir.

95.046,66.-

EURO

Yargilama devam etmektedir.

Davaci taraf Besfin Finansal
Danigmanhk ve Tic. A.S.,
kendisi tarafindan verilen

finansal danismanlik hizmet

bedeli olarak, fazlaya iligkin
haklarimi sakly tutarak,
sumdilik 359.900,00.-TL nin
ticari avans faizi ile birlikte
Ozbal dan 1ahsil edilmesi
talebi ile alacak davas
agrmsgtir.

359.900,00

TL

Yargilama devam etmektedir.

Davaci Giray Lojistik Firmas:
ile Davali Hazar Lojistik
Firmas: arasindaki uyugmazhk
nedenivle Kocaeli 4 T3
Mahkemesi'nde 2014/136
Esas numarali dosvasi tahtinda
gorilmekte olan davava Ozbal
Celik Boru Firmast dahili
davah olarak ihbar edilmistir.

101.897.16

TL

Ozbal Celik tarafindan aqilmis dava ve icra takipleri:

SIRA
NO

KONU

TUTAR

PARA
BiRiMi

SON DURUM

Ozbal Celik tarafindan.
tarafindan Ne-sa 1 Makine
Sanavi Ins. ve Tic. Ltd.
Sti've kars1 Istanbul 30. icra
Maiidirlagi’ niin 2012/20142
Esas savili dosvasi tahtinda
icra takibi baslatilmugtir.

199.910,33.-

UusD

Takip kesinlesmistir. Tutann
vans! 1ahsil edilmigtir. kalan
vanst tahsilata vonelik icra
islemleri devam etmektedir.




Ozbal Celik tarafindan Kava
Miihendistik Lid. Sti'ne karsi
istanbul 7. Icra
Miidiirliigi 'nin 2013/16634
Esas savili dosyvasi tahtinda
icra takibi baslatiinustr,

13.864.28 -

UsD

Takip kesinlesmistir. Tahsilata
vonelik 1cra iglemler devam
etmektedir.

Ozbal Celik tarafindan
Melin-Sam Lid. Sti'ne karsi
istanbul 7. icra
Midiirliifi " niin 2013/17888
Esas sayil1 dosyasi tahtinda
icra takibi baglaulmstir.

83.710.-

TL

Takip kesinlesmigtir. Tahsilata
yanelik icra islemleri devam
etmektedir.

Ozbal Celik tarafindan iflas
erteleme talebinde bulunan
Sarvap: Insaat Taah. Tic.
Ltd. $ti.'nin Kocaeli Aslive
Ticaret Mahkemesi nin
2014/766 E savili dosyasina
miidahale talebinde
bulunulmutur, 2016/3903
Esas sayili dosvasma icra
talibi baslatilmistir. dosvasi
tahtinda icra takibi
baslatilnustir.

1.842,57
756.616,16

UsSD
TL

-

~
09.11.2016 tarindedyrismad,
vapilmgr. 7, 1

AR St

Durusmada davaci sirketin - 1
iflasina karar verilmistir.

Kocaeli 2. fcra Madirliigii nin
2016/2 sayih iflas dosyasina
alacak kaydir vapilmstir.

Ozbal Celik tarafindan
tazminat talebi istemi ile
Agakim’e kars1. Adana 2.

Asliye Ticaret
Mahkemesi nin 2014/1404
esas nuinarali dosyast
tahtinda ikame edilen
davadir.

394.651,74

TL

Davamin konusu. davalinin
ayiph mal satmak sureti ile
davaciy1 igfal etinesi nedeniyle
ugrarnulan zararn tazmin
edilmesine vonelik maddi
tazminat talebi ofup, 21.11.2016
tarthinde Yerel Mahkeme
tarafindan goriilmekte olan
davamin reddine karar
verilmistir.

Yerel Mahkeme tarafindan
gerekgeli karar heniiz
vazilmadigindan. istinaf
basvurusunda bulunmak igin
gerekeeli karann y az1lmas
beklenmektgdir.

8 Wisan 2018




Soz konusu icra dosvasi Emsa

O:zbal Celik tarafindan.
Salman Beton aleyhine
olarak Istanbut 23. Icra

Alt Yapr ing. San. Tic. Lid.
Sti."den temlik alinnms olup.
temlik igleminin ardindan. dosva
kapsamnda 100.778.69 TL.
54.054,86 TL, 72,00 TL ve
[46.698.00 TL miktarlannda
tahsilal vapilmustir,

Bu tahsilatlara iliskin demeler.

6 Midiirliigii 'niin 2015/14698 | 1.184.486,04 TL
Esas numaral dosyasi Ozbal Celik Boru San. Tic. ve
tahtinda baglatilan icra Taah. A.$. ne vapilmustir.
takibidir.
Dosyva kapsaminda. 1SKi.
Sakarva Biiviiksehir Beledivesi.
Asat, Iller Bankasi ve DSI'ne
veniden 89/ haciz miizekkeresi
vazlmustir.
Ozbal Celik tarafindan. Ufuk
Boru aleyhine ; Mersin 3. OHAL k da kayy
fcra Miidiirliigii " niin apsamu'l' 4 kayym
7 17.811,18 usD atanmig olup. kavvimla temas
2017/9226 esas numaral kurulmaya calssilmakiadir
dosva tahtinda baglatilan icra - ’
takibidir.
Kocacli 8. Icra dairesi'nin
Ozbal Celik tarafindan. 20.12.2017 tarihli karar tensip
Bilvap Ing. Ve End. Malz. tutanagy ile borglunun jpfa
Paz. Tic. A.5. alevhine 2.095.519.28 T takibine itiraz etmesi A
8 Kocaeli 8. icra takibin borglu v6
Miidiirlii\gii‘niin 2017/1642 999.686.53 USD durclurul.malsma ii
esas no’lu dosva tahiinda verilmisgtir.
baslatulan icra takibidir. Ocak 2018 tarihinde 72§53
tutannda tahsilat yapily 5 E Y
Honu ha dals S
actllamoi Ttahnamed
vefiflmes

22.8.1zahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

Yoktur.




23. IHRAC VE HALKAARZ EDILECEK PAYLARA ILiSKIN BILGILER

23.1. ihra(; edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarin ISIN (uluslarasi menkul
kiymet tanimlama numarasi) veya baska benzer tammlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarna iliskin bilgi:

Sirket'imzin 20.540.000 TL olan mevcut sermayesi, 17.500.000 TL azaftilarak 3.040.000
TL’ye dusiirilmis ve esanli olarak 17.500.000 TL tamamu nakden karsilanmak iizere
20.540.000 TL ye ¢ikartilmistir. Yapilan sermaye artinminda (A) grubu paylan temsil eden pay
sahiplerine (A) grubu (ISIN : TREOZBL00028), (B) grubu pay sahiplerine (B) grubu (ISIN :
TREOZLBL00010) pay verilecektir. (A) grubu ihrag edilecek paylar Borsada islem gérmeyen
nitelikte, (B) grubu ihrag edilecek paylar Borsada islem goéren nitelikte olacaktir.

- BIR PAYIN
by olougu  MTVAZAR iy NowiNAL Topuamm SGRlTCR
A NAMA VAR 6.730.765 1 6.730.769 575,65776
B HAMILINE YOK 10.769.231 1 10.769.231 57565797
TOPLAM 17.500.000

a) I¢ kaynaklardan yapilan semaye artirimunin kaynalar hakkinda bilgi:

Yoktur,
b)i¢ kaynaklardan artinlarak bedelsiz olarak meveut ortaklara dagitlacak paylar
ile ilgili bilgi:

Yoktur, ;
¢)Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslan: e , * m"#%

Ty
i) Ortaklarm édenmis/cikarilmms sermayede mevcut pay!, F1a l‘%
pay alma orani: % o) X
oy >
Yoktur. i
ii) Bagvuru sekli;
Yoktur. 18 Kisan 2018
23.2. Paylarin hangi mevzuata gire olusturuldugu:
Paylar Sermaye Pivasasi Mevzuati kapsaminda olusturulmustur.
23.3.Paylann kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakligimiz paylan kaydilestirme esaslan ¢ergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

23.4. Paylarin hangi para birimine gére ihrac edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Lirasi cinsiden satiga sunulacaktir.

23.5. Kisitltamalar da dahil olmak iizere paylara iligkin haklar ve bu haklar ve bu
haklan kullanma prosediirii hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca, pay sahiplerine agagldaki re
79 -




saglamaktadir:
a) Kardan Pay Alma Hakki (SPKn. madde 19, Kar Pay: Tebligi [I-19.1, TTK md. 507)

SPKn’nin 19. Maddesi ve II-19.1 sayil Kar Pay1 Tebligi uyannca, pay saluplen, genel kurul
tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalan cergevesinde ve ilgili mevzuat hikkiimlerine
uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina sahiptir.

- Hakkm Dogumu ve Odeme Zamam

SPKn’nun 19. maddesi ve 11-19.1 sayih Kar Payr Tebligi uyaninca, halka agik ortakliklarda kar
payl, dagitim tarihi itibanyla mevcut paylarin timine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
atinmaksizin paylan oraninda esit olarak daginhr. Dagitilmasina karar verilen karin dagitm
sekli ve zamani, yonetim kurulunun bu konudaki teklifi iizerine genel kurulca kararlagtinilir,

- Zamanasum

11-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi uyarinca, ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil
edilmeyen kar pay1 bedelleri 2308 sayili “Sirketlerin Miruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat
ve Pay Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun™ hikumleri uyannca dagitim
tarthinden itibaren $ yilda zaman agimina ugrar.

- Hakkin kullanimina iliskin simmrlamalar ve bu haklan yurt disinda yerlesik pay
sahipleri tarafindan kullanim prosediirii

Y oktur.

- Kar payr oram veya hesaplanma yiéntemi, ¢demelerin dénemleri ve kiimiilatif
mahiyette olup olmadif1

Sirket, TTK, Sermaye Piyasasi Mevzuati, SPK dizenleme ve kararlari, verg
diger vasal mevzuat hikimleri ile Esas Sézlesmesi’'ni dikkate alarak kar d @nm kagﬂlan
belirlemekte ve Kar Dagitim Politikasi uyaninca kar dagitimi yapmaktadir. i" 5.) 4‘¢

5 *«
b) Yeni Pay Alma Hakk: (TTK madde 461, kayith sermaye sistemind ‘:“h @yg
SPKn. madde 18) (W

TTK madde 461 uyaninca; her pay sahibi, yeni ¢ikarnlan paylar, mevcut pay
oranmna gore alma hakkini haizdir. SPKn madde 18 hitkmii uyaninca; kayith ser nil § Nisan 2018
kabul eden ortakliklann esas sermayesi ¢ikanlmis sermaye olur ve Esas Sozlesme’ de tespit

edilen kayitli sermaye miktanna kadar yeni hisse senetleri ¢tkarmak suretiyle Yonetim Kurulu

tarafindan Tirk Ticaret Kanunu’nun esas sermayenin artinimasina iligkin hukiimlerine bagh
kalinmaksizin sermaye artinilabilir. Su kadar ki, bu yetki Genel Kurul tarafindan en ¢ok bes yil

siire ile verilebilir. Bu yetkinin siiresi azami beg yillik dénemler itibaniyla Genel Kurul karanyla
uzatilabilir, Kayith sermaye sistemine ge¢ecek ortakliklarin baglangig sermayesinin SPK

tarafindan belirlenecek miktardan az olmamasi ve unvanlarinin kullamldifn belgelerde

¢ikanimis sermaye miktanmn gosterilmesi zorunludur. Yeni pay alma hakkim kisitlama

yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol acacak sekilde kullanilamaz. Yénetim Kurulu®nun;

pay sahiplerinin yeni pay alma haklanmin sinirlandinimas: konularinda veya imtiyazhi pay
sahiplerinin haklarimi kisitlayict nitelikte karar alabilmesi igin; Esas Sozlesme ile yetkili

kilinmasi sarttir.

Kayitli sermaye sisteminde, ¢ikanlan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikge veya
satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikanlamaz.

¢) Bedelsiz Pay Edinme hakki (SPKn. madde 19)




SPKn'nin 19, maddest ve VII-128.1 sayili Pay Tebligi uyarinca, Sirket’in sermaye
artinmlarinda, bedelsiz paylar artinm tanhindeki mevcut payiara dagitilir.

d) Tasfiyeden Pay Alma Hakk (TTK madde 507)

Sirketin sona ermesi halinde her pay sahibi, Esas S6zlesme’de sona eren sirketin mal varhiginin
kullanilmasina iliskin bagka bir hikkiim bulunmadig takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara
payi oraninda katilir. Esas Sézlesme’de paylarin bazi tirlerine taninan imtivaz haklanyvla ozel
menfaatler sakhdir. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimlen saklidir,

e) Genel Kurul’a Davet ve Kattlma Hakki (SPKn. madde 29, 30; TTK madde 414, 415,
419, 425, 1527)

Genel Kurul, toplantiya Esas Sozlesme’de gosterilen gekilde, girketin internet sitesinde,
KAP’ta, EGKS sisteminde ve Tirkiye Ticaret Sicth Gazetesi’'nde yayimlanan ilanla ¢agnlir.
Bu ¢agn, ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak wzere, toplanti tarihinden en az g hafta 6nce
yvapilir. Genel Kurul toplantisina, Yénetim Kurulu tarafindan diizenlenen “hazir bulunanlar
listesi”’nde adi bulunan pay sahipleri katilabilir. Yoénetim Kurulu, Genel Kurul’a katilabilecek
kayden i1zlenen paylann sahiplerine iligkin listeyi Merkezi Kayit Kurulusu'ndan saglayacag
“pay sahipleri ¢izelgesi”ne gore dizenler. Bu listede adi bulunan pay sahipleri Genel Kurul’a
katilabilirler. Gergek kigilerin kimlik gostermesi, tizel kisi temsilcilerinin vekaletname lbraz
etmelen sarttir. Genel Kurul’a katilma ve oy kullanma hakki, pay sahbinin payl HiT TICT FTRS
bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. ' 21,

Pay sahibi, paylarindan dogan haklarini kullanmak icin, Genel Kurul’a ker}"dtsH [al

gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kisiy1 de temsilcisi olarak Genel Kur l of{eyali

Genel Kurullara elektronik ortamda katilma, éneride bulunma, goriis agiklay
fiziki katilimin, éneride bulunmanin ve oy vermenin bitiin hukuki sonuglanmo3

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun II-17.1 sayili “Kurumsal Yonetim Tebligi” geregiice nel 18 Nisan 2018
Kurul, Ortakligin kurumsal intemet sitesinde ve KAP’ta, genel kurul toplant: 1lam ile birlikte,

ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak iizere genel kurul toplant: tarthinden en az i¢ hafta énce

13/01/201 1 tarihli ve 6102 sayihi Tirk Ticaret Kanunu'nun 437 nci maddesi ¢er¢evesinde pay

sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulacak belgeler ile ortakligin ilgili mevzuat gereg:

yapmasi gereken bildirim ve agiklamalanin yan sira, agagidaki hususlar dikkati ¢ekecek sekilde
yatinmeilara aynca duyurulur.

o Aciklamanin yapitacag tarih itibanyla ortaklifin ortaklik yapisini yansitan toplam pay
sayisi veé oy hakki, ortaklik sermayesinde imtiyazli pay bulunuyorsa, her bir imtiyazh
pay grubunu temsil eden pay sayis1 ve oy hakki ile imtiyazlarin niteligi hakkinda bilgi,

o Ortakh@mn ve bagh ortakliklaninin gegcmig hesap déneminde gergeklesen veya gelecek
hesap dénemlerinde planladig ortaklik faaliyetlerini énemli 6l¢iide etkileyecek yénetim
ve faaliyetlerindeki degisikhikler ve bu degisikliklerin gerekgeler: hakkinda bilgr,

» Genel Kurul toplanti giindeminde Yénetim Kurulu Gyelerinin azh, degistinilmesi veya
sectmi varsa; azil ve degistirme gerekgeleri, Yonetim Kurulu tyeligi adaylig ortakliga
iletilen kisilerin; 6zgegmisleri, son on yil igenisinde yiriuttigi goérevler ve ayrilma
nedenleri, ortakhik ve ortakh@mn iliskili taraflan ile iliskisinin niteligi ve 6nemitlik
diizeyi, bagimsizlik niteligine sahip olup olmadigi ve bu kisilerin yonetim kurulu tyesi
secilmesi durumunda, ortaklik faaliyetlerini etkileyebilecek benzen hususlar hakkinda
bilgi,




s Ortakhk pay sahiplerinin giindeme madde konulmasmna iliskin Yatinmer iligkileri
Bolimi’'ne yazili olarak iletmis olduklan talepleri, Yonetim Kurulu'nun ortaklarnn
gundem onerilerini kabul etmedigi hallerde, kabul gormeyen éneriler ile ret gerekgelen,

¢ Gundemde esas stzlesme degigikligi olmasi durumunda ilgili Yénetim Kurulu karan ile
birlikte, esas sozlesme degisikliklennin eski ve yem sekilleri.

f} Genel Kurul’da Miizakerelere Katitma Hakk: (TTK madde 407. madde 409, madde
417):

TTK madde 417 hikmii uyannca; Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 30. (milga
2499 sayih SPKn’nun 10/A) maddesi uyarinca genel kurula katilabilecek kayden izlenen
paylarin sahiplerine iligkin listeyi, Merkezi Kayit Kurulusu'ndan saglayacad: “pay sahipleri
listesi”ne gore dizenler. Yonetim Kurulu, kayden izlenmeyen paylar ile ilgili olarak genel
kurula katlabilecekier listesini diizenlerken, senede baglanmamug bulunan veya nama yazih
olan paylar ile ilmiithaber sahipleri i¢in pay defteri kayitlanni, hamiline yazili pay seneds
sahipleri bakimindan da girig karti alanlart dikkate alir. Bu maddenin birinci ve ikinci fikralara
gore diizenlenecek Genel Kurul’a katilabilecekler listesi, Yonetim Kurulu Bagkamn tarafindan
imzalanir ve toplantidan énce Genel Kurul un yapilacagi yerde bulundurulur. Listede ézellikle,
pay sahiplerinin ad ve soyadlart veya unvanlan, adresleri, sahip olduklan pay miktar, paylarin
itibari degerleri, gruplar, girketin esas sermayesi ile 6denmis olan tutar veya ¢ikarilmig sermaye
toplanhya aslen ve temsil yoluyla katilacaklarin imza yerlen gésterilir. Genel Kurul’a
katlanlarin imzaladig liste “hazir bulunanlar listesi” adin alir.

TTK madde 409 uyannca, Genel Kurullar olagan ve olaganisti toplanir. Olagan toplantl her
faaliyet dénemi sonundan itibaren ii¢ ay iginde yapilir. Bu toplantilarda, org
finansal tablolara, Yénetim Kurulu’nun yillik raporuna, kann kullamim seklip
ve kazang paylaninin oranlannin belirlenmesine, Yonetim Kurulu tiyelerini
dénemini ilgilendiren ve gerekli gorilen diger konulara ihigkin miizakerej
Gerektigi takdirde Genel Kurul olaganiistii toplantiya ¢agnlir. Aksine Esasj|
bulunmadig takdirde Genel Kurul, sirket merkezinin bulundugu yerde to

g) Oy Hakki (SPKn. madde 30; TTK madde 432, 434, 436)
TTK madde 432 hikmii uyarinca; 1 5 Niean 2018

1) Bir pay, birden ¢ok kiginin ortak milkiyetindeyse, bunlar iglerinden birini veya igiincii bir
kisiyl Genel Kurul’da paydan dogan hakianm kullanmas: i¢in temsilci olarak atayabulirler.

2) Bir payin iizerinde intifa hakki bulunmas: halinde, aksi kararlagtirilmanugsa, oy hakki, intifa
hakki sahibi tarafindan kullanilir. Ancak, intifa hakki sahibi, pay sahibi menfaatlerini
hakkaniyete uygun bir sekilde goéz oniinde tutarak hareket etmerms olmasi dolayisiyla pay
sahibine karst sorumludur.

TTK madde 434 hitkmi uyarinca;

1) Pay sahipleri oy haklarini, Genel Kurul’da paylarinin toplam itibari degeri ile orantili olarak
kultanir,

TTK madde 436 hitkmii uyannca,

1) Pay sahibi, kendisi, esi, alt ve tist soyu veya bunlann ortag: oldugu sahis sirketleri ya da
hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri 1le sirket arasindaki kisisel nttelikte bir ise veya
isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iliskin olan miizgkerele
kullanagnaz.




2) Sirket Yonetim Kurulu ityeleriyle yonetimde gorevli imza yetkisine haiz kisiler, Yoénetim
Kurulu uyelerinin ibra edilmelerine iligkin kararlarda kendilerine ait paylardan dofan oy
haklanni kullanamaz.

SPKn. madde 30 uyarinca,

1) Halka ag1k ortaklik Genel Kurulu’na katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarim
herhangi bir kurulug nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

2) Paylan kayden izlenen halka agik ortakliklanin Genel Kurul toplantilarina, Yénetim Kurulu
tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar
listesinde adi yer alan pay sahipleni katilabilir, Bu listede adi bulunan pay sahipleri kimlik
gostererek Genel Kurul’a katilirlar. S6z konusu listenin Genel Kurul toplant: tarthinden azami
kag giin dnceki pay sahiplerinden olugacagini ve/veya gerefinde pay sahipleri ile temsilcilerinin
toplantiya kattlacaklarini bu maddenin besinci fikrasinda belirtilen elektronik ortam iizerinden
MKK’ya bildirmelertne iligkin esaslar belirlemeye Kurul yetkilidir.

3) Paylan kayden izlenmeyen halka a¢ik ortakliklarin Genel Kurul toplantilarina katilma hakki
olan pay sahiplerinin tespitinde 6102 sayih Kanun hiikkiimleri uygulanr,

4) Halka acik ortakliklarin genel kurullarinda oy kullanma hakkina sahip olanlar, bu haklarim
vekil tayin ettiklen kigiler aracihifiyla da kullanabilirler. Ancak, paylan kayden izlenmeyen
halka agik ortakliklarda, hamiline yazili paylann zilyetliginin devri ve bunlara mutasarrf
olundugunu goésteren belgelerin temliki voluyla da, genel hikimler ¢er¢evesinde oy
kullandinlabilir. Saklama hizmeti sunanlann saklama hizmeti sunduklan paylara iligkin oy
haklarini vekil sifatiyla kullanmalari halinde de bu fikra hikkmi uygulamir. Cagn yoluyla
vekalet toplanmasina ve vekaleten oy kullanmaya iligkin usul ve esaslar Kurulca b,eJ.Ldemr

6102 sayili Kanun’un 428inci maddesi bu Kanun kapsanunda uygulanmaz. /‘-;’ff‘ \

5) Paylan kayden izlenen anonim ortakhik genel kurullanna elektronik ortamda,kaﬂl;m— MKK

tarafindan saglanan elektronik ortam tizerinden gergeklestirilir. ;g ;’ - ;-!.‘{
1\

h) Bilgi Alma ve inceleme Hakki (SPKn. madde 14 ve TTK madde 437) “'L,

SPKn’nin 14 maddesi, II-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporla&naya ﬂiﬁkll}.
Esaslar Tebhigi ve TTK’nin 437. maddesi uyannca, mali tablolar, konsolide mali- tablofar,
yonetim kurulunun yiliik faaliyet raporu, denetleme raporlan ve yénetim kurulunun kar dagitim
onerisi, genel kurul toplantisindan en az 3 hafta énce, Sirket’in merkez ve subelerinde, pay
sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan mali tablolar 1 yil siire 1le merkezde
ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gidert $irket’e ait
olmak iizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda,
yonetim kurulundan, sirketin isleri; denetgilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglan
hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yikimii, sirketin baglh sirketlerini de kapsar. Verilecek
bilgiler, hesap verme ve dirustlik ilkeleri bakimindan ézenli ve gergege uygun olmalidir.

1) Iptal Davasi A¢ma Hakki (TTK madde 445,451, SPKn madde 20/2 kayith sermaye
sistemindeki ortakhklar icin SPKn madde 18/6):

Yonetim Kurulu'nun kayith sermaye sistemine iligkin esaslar gergevesinde aldig kararlar
aleyhine, Genel Kurul kararlarinin iptaline iligkin hikumler gergevesinde, Yénetim Kurulu
uyelen veya haklan ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan otuz giin iginde ortaklik
merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde 1ptal davasi agabilirler.

J-
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ara dénem finansal tablolarinin gergegi dirust bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe itke ve kurallarina uygun olarak dizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar pay:
avansinin  dogru olmamasindan dogan zararlar i1¢in ortaklia, pay sahiplerine, ortakhk
alacakhlarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak tizere kar payr avansinin kararlastirildigi veya
odendigi hesap donemi iginde pay iktisap etmis bulunan kigilere kargt sorumludurlar. Hukuki
sorumluluk doguran hallerin vartigi halinde, pay sahipleri ve Yénetim Kurulu tiyeleri tarafindan
kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde iptal davas: agilabilir.

Genel Kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve muhalefetini tutanaga
gecirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmus olsun ya da
olmasin; ¢agrinin usuliine gére yapilmadiini, gindemin geregi gibi ilan edilmedigini, Genel
Kurul’a katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katithp oy
kullandiklarini, Genel Kurul’a katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak 1zin verilmedigini
ve yukanda sayilan aykinliklann Genel Kurul karannmin alinmasinda etkili oldugunu ilen stren
pay sahipleri, Kanun veya Esas Sozlesme hitkiimlerine ve 6zellikle duriisthik kuralina aykin
olan Genel Kurul kararlan aleyhine, karar tarithinden itibaren ii¢ ay i¢inde iptal davasi
acabilirler.

i) Azinhk Haklan (TTK madde 411, 412, 420 ve 439)

Sermayenin en az yirmide birnini olugturan pay sahipleri, Yonetim Kurulu'ndan, yazil olarak
gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, Genel Kurul’u toplantiya ¢agirmasini veya Genel
Kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasimi istedikleri konulan gindeme koymasim
isteyebilirter. Pay sahiplerinin ¢agri veya gundeme madde konulmasina 111$1mleri
Yonetim Kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi ig giini u;mder“érumlu cevg
verllmedlgl takdlrde aym pay sahlplerlmn basvurusu izenine, Genel K&rgb?u‘l L Tﬂﬂgy .

finansal tablolarin miizakeresinin tekrar geri birakilmasinin istenebilmesi igin, nansal
tablolann itiraza ugrayan ve tutanaga ge¢mig bulunan noktalan hakkinda, ilgililer tarafindan,
durist hesap verme 6lgisi ilkelen uyarninca cevap verilmemis olmas: esastir.

j) Ozel Denetim isteme Hakk (TTK madde 438, 439)

Her pay sahibi, pay sahtpligi haklarinin kutlamlabilmesi igin, gerekli oldugu takdirde ve bilgi
alma veya inceleme hakki daha 6nce kullamlmigsa, belirli olaylarin ézel bir denetimle agikliga
kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile, Genel Kurul’dan isteyebilir.

Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde, sirket merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden 6zel denet¢i atanmasini isteyebilir.

Genel Kurul’un 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini
olugturan pay sahiplen veya paylannin itibari degeri toplami en az bir milyon Tirk Lirast olan
pay sahipleri ii¢ ay iginde Sirket merkezinin bulundugu vyer asliye ticaret mahkemesinden ozel
denetgi atamasini isteyebilir.

k) Ortakhktan Ayrilma Hakki (SPKn. madde 24):




SPKn. madde 23’te belirtilen énemli nitelikteki islemlere iligkin Genel Kurul toplantisina
katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten pay sahipler,
SPK’nin 1lgili dizenlemelerince miamkin olmast halinde paylarini sirkete satarak ayrilma
hakkina sahiptir.

1) Ortakhktan (ikarma ve Satma Hakk (SPKn. madde 27):

SPK’nin 1I-27.2 sayili Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklan Tebligi’ne gére, pay alim teklifi
sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere bagka bir sekilde sahip olunan
paylarin sirketin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana (31.12.2017 tarithine kadar dogacak
haklann kullaniminda bu oran %97 dir) veya daha fazlasina ulagmasi durumunda, paya sahip
olan bu kisiler agisindan, azinlikta kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu
kigiler, SPK tarafindan belirlenen siire iginde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalim ve
bunlar kargilig1 ¢ikanlacak yeni paylarin kendilerine satilmasini sirketten talep edebilirler.

Ortakliktan ¢ikarma hakkimin dogdugu durumlarda, azinlikta kalan pay sahipler: agisindan
satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirtenen siire iginde, paylarinin adil bir bedel
kargiliginda satin alinmasim, oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip
olan gercek veya tizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

23.6. Paylann ihracina iligkin yetkili organ kararlar:
Sirket Yonetim Kurulu 05.12.2017 tarihh toplantisinda,

1. 30/09/2017 tarihli bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolarda yer alan 5524 m\
TL ge¢mis yillar ve 7.528 450- TL donem zararindan kaynaklanan b}lanw aglgmm
17.500.000-TL’lik  kismunin fon ¢ikigt gerektirmeyen sermaye aZalﬁrhl L ~§SToy, %
kapatiimas), yapilacak sermaye azalhiminda Sirket sermayesinini 174 SQ((OOQ-FI{L,,
azaltilarak 3.040.000-TL ye dusirtilmesine ve eg zamanh olarak 17. 50&0@0 Tngpd;r a ,_
sermaye artirimu yapilarak, ¢ikanlmig sermayenin tamami nakden kars;\anﬁqak que’f

20.540.000.-TL’ye arinlmasina,

a3

ﬁf

2. Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Ticaret Sicili Yénetmeligi’nin 1] g1111 ® Nisan 2018
hitkkiimleri uyannca, Sermayenin azaltilmasimin nedenleri, azaltmamn amac ve
azaltmanin hangi esaslar ¢ergevesinde yapilacagimi gostenr ve sz konusu azaltimun
ortaklik malvarlifinda herhangi bir eksilmeye yol agmayacagina ve ortakliga saglach g
faydalara iligkin rapor hazirlanarak bagvuru kapsaminda degerlendirmek tizere Sermaye
Piyasasi Kurulu'na génderilmesine,

‘ﬁm

3. Sermaye azaltimina iligkin alimacak genel kurul onayim takiben, sermaye azaltiminin
sirketin ge¢mig yillar zararlarinin sirketin 6denmis sermayesinden mahsup edilmesi
suretiyle yapilacak olmast ve sirket biinyesinden herhangi bir nakit, fon veya varlik
¢ikisi olmayacag, 6z varlik degerinde higbir degisiklik olmayacag) gz oniine alarak,
6102 sayilt Tiirk Ticaret Kanunu'nun TTK'nin 474'tincu maddesi birinci ve ikinet fikras
hitkmii uyarinca alacaklilara yapilacak ¢agridan ve bunlann haklannin édenmesinden
veya teminat altina alinmasindan vazgecilmesine,

4. Arttinlan 6.730.769-TL’lik sermayey1 temsil eden paylarin (A) grubu ve pama yazili
olusturulmasina,10.769 231-TL’hik sermayeyi temsil eden paylarn ise
hamjline yazih olarak olugturulmasina,




5. Yapilacak sermaye artirminda (A) grubu pay sahiplerine {A) grubu, (B) grubu pay
sahiplerine (B) grubu pay verilmesine,

6. Mevcut ortaklarin yent pay alma haklarinin nominal degerden kullandirilmasina,

7. lsbu sermaye arunminda ihrag edilecek A grubu paylann "borsada islem gormeyen”
nitelikte, B grubu paylarin "borsada iglem goren" nitelikte olusturulmasina,

8. Mevcut ortaklanin yeni pay alma haklarnnin{riichan hakkinin) kisitlanmamasina, yeni
pay alma hakk: kullanim siiresinin 15 (onbes) giin olarak belirlenmesine, bu siirenin son
guniiniin resmi tatile rasttamasi halinde, yeni pay alma hakki kullanym siiresinin, izleyen
15 gini aksami sona ermesine,

9. Sdresi igensinde kullamlmayan righan haklarindan artakalan paylann  hakim
hissedanimuz Erciyas Holding A.$. nin satin alma taahhtdi kapsaminda, kalan paylarm
sati§ stiresinin bitisini takip eden 3 (ig) is giinii 1¢erisinde, nominal bedelden, bedeller
tam ve nakden odenmek kosulu ile satin alinmast igin taahhiidit veren hakim
hissedanmiza bagvurularak satigin bu sekilde tamamlanmasina,

10. Yukandaki maddeler ile ilgili yasal gereklilikler ve Sirket’in tabi oldugu vasal mevzuat
uyarinca, Sirket Esas Sozlesmesi'nin “SERMAYE” baghkl 6. maddesinin, ekli tadil
tasansinda belirtilen sekilde degistirilerek konunun vyapilacak ilk Genel Kurulda
gorigiilmes: i¢in gerekh hazirliklarin yapilmasina (Ek-1: Tadil Tasanist),

11. Yukaridaki esas s6zlesme tadili ve sair iglemler igin (i) Sermaye Piyasast Kurulu’na izin
igin miracaat edilmesi, (ii) Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayim miteak)
ve Ticaret Bakanli§t’na muracaat edilmesi, (i11) Bakanhk onayindan songa.Swket Gagel

Kurulu'nun Tivk Ticaret Kanunu’'nun ilgili maddeleri geregince Phult AR
edilmesine ve sair tim iglemlerin gerceklestirilmesine gg-a! % .
¥ o
o Eappant , 7
kattlanlarin oybirlig ile karar verilmigtir. M P4
e

Ek-1 Tadil Tasarist 18 Misan 2018

OZBAL CELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT
ANONIM SIRKETI

ESKI SEKIL: YENI SEKIL:

SERMAYE VE PAYLARIN NEV’i VE { SERMAYE VE PAYLARIN NEV’i
DEVRI VE DEVRI
MADDE 6: MADDE 6:




Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu
hiikktimlerine gore kayith sermaye sistemini
kabul etmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
01.06.2011 tanh ve 5588 sayili 1zm ile kayith
sermaye sistemine gegmuigter.

Sirketin kayith sermaye tavam 100.000.000.-
(yizmilyon) TL olup, her bin 1 (bir) Tirk
Lirast itibart degerde hamiline yazli
100.000.000  (yuzmilyon) adet paya
boliinmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nca verilen kayitlt
sermaye tavani izni 2015-2019 yillan (5 yil)
i¢in gecerlidir. 2019 yili sonunda izin verilen
kayitli sermaye tavanina ulagilamamus olsa
dahi, 2019 yilindan sonra yénetim kurulunun
sermaye artinm karari alabilmesi igin; daha
énce 1zin verlen tavan ya da yeni bir tavan
tutari igin Sermaye Piyasast Kurulu’ndan izin
almak suretiyle genel kuruldan yem bir stre
icin yetki alinmasi zorunludur. S6z konusu
yetkinin  alinmamasi durumunda  Sirket
yonetim kurulu kararyla sermaye artinim
yapamaz.

Sirket’'in ¢ikanlmis sermayest 20.540.000.-
(yirmimilyonbegyiizkirkbin) TL olup, s6z
konusu gikanlmig sermayesi muvazaadan ari
sekilde tamam 6denmistir. Bu sermaye her
biri 1.- (bir) TL itibann degerde 20.540.000
(virmimilyonbesyitzkirkbin)  adet  paya
ayrilmigtir, bu paylarin 7.900.000 adedi (A)
grubu nama yazih, 12.640.000 adedi (B)
grubu hamiline yaz:li paylardan olugsmaktadir.

Sermayey1 temsil eden paylar kaydilestirme
esaslan ger¢evesinde kayden 1zlenir,

Sirket’in sermayesi, gerektiginde Turk Ticaret
Kanunu ve Sermaye Piyasast Mevzuati

hokiamlen ¢ercevesinde artirlabilir  veya
azaltilabilir.
Yonetim kurulu kayith sermaye tavani

dahilinde ¢ikarilmms sermayeyr Sermaye

Piyasasi mevzuatina uygun olmak kaydiyla
arthrmaya yetkilidir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu
hikimlerine gére kayith  sermaye
sistemini  kabul etmig wve Sermaye

Piyasast Kurulu'nun 0]1.06.2011 tarih ve
5588 sayili 1zni ile kayith sermaye
sistemine gegmistir.

Sirketin ~ kayith  sermaye  tavani
100.000.000.- (yuzmilyon) TL olup, her
biri 1 (bir) Tiirk Lirasi itibari degerde
hamiline yazili 100.000.000 (yiizmilyon)
adet paya bolunmiistur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nca verilen
kayith sermaye tavam izm 2018-2022
yillan (5 y1l) igin gegerhdir, 2022 yili
sonunda izin verilen kayitll sermaye
tavanina ulagilamamis olsa dahi, 2022
yihindan sonra  yoénetim  kurulunun
sermaye artinm karart alabilmesi igin;
daha 6nce izin verilen tavan ya da yeni bir
tavan tutan i¢in Sermave Piyasasi
Kurulu'ndan 1zin almak suretiyle genel
kuruldan yeni bir sure i¢in yetki alinmas:
zorunludur.  Soz  konusu .y@tRINTTS
alinmamasi durumunda Slrke’t y,onetmg

kurulu  karanyla sermaye e? artmrm T
yapamaz. i“ e \‘1 3” -
Sirket’in ctkanlmig \!4’.;_:( seamfe}:;r‘ei‘gl.'- :
20.540.000.- ‘ -

(ylrmlmllyonbesyuzklrkbm) TL oh’lp stz

konusu ¢gikarilmig sermayesi muvazaadan
ann  gekilde tamam oOdenmstir. Bu
sermaye her biri 1.- (bir) TL itiban
degerde 20.540.000
(yirmimilyonbegyiizkirkbin)  adet paya
ayrilmigtir, bu paylartn 7.900.000 aded:
(A) grubu nama yazili, 12.640.000 adedi
(B) grubu hamiline yazili paylardan
olugmaktadir.

Daha dnce 20.540.000.-

(yirmimilyonbesviizkarkbin) TL. olan

sermave, bu defa tamam
sermaveden

1karilmm
nakit olarak ddenen
17.500.000.- i
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Yonetim kurulu, 2015-2019willan arasinda
Tiirk Ticaret Kanunu’na ve Sermaye piyasasi
mevzuatina uygun olarak kayith sermaye
tavanina kadar yeni paylar ihrag ederek
cikartilmus sermayeyi arttirmaya, imtiyazh
pay sahipleninin haklarinin kisitlanmas: ve
pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin
simrlandinlmast  ile  nominal  degerinin
tizerinde pay ¢ikanlmasi konusunda karar
almaya vetkilidir. Yeni pay alma hakkim
kisittama yetkisi, pay sahipleri arasinda
esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz.

Isbu ana sézlesme maddesiyle taninan yetki
cercevesinde, Sirket Yonetim Kurulu'neca
alinan kararlar, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun
belirledigi esaslar gercevesinde ilan edilir.

Cikarilmis  sermaye  miktanimin  sirket
tinvaninin kullamldigi belgelerde gosteriimesi
zorunludur. Sirket, pay sahipleri ile ilgili
olarak Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili

mevzuat  hikamlerine  uygun  hareket
edecektir.
Yapilacak sermaye artinmlannda, Genel

Kurulun veya Yo6netim Kurulunun aksine
karar olmadik¢a ortaklar, Turk Ticaret
Kanunu madde 461 hikmi c¢er¢evesinde
mevcut paylan oramnda righan hakkina
sahiptirler.

TL ve azaltlan tutar gecmis villar
zararlarina_mahsup edilmek suretiyle
3.040.000.- (iicmilyonkarkbin) TL've
indirilmis ve esanh olarak 17.500.000.-
(onyedimilyonbesyiizbin) TL tutarinda
tamam_nakden karsilanmak suretivle

sermave artiromm yamlarak
20.540.000.-
irmimilyonbesyiizkirkbin TL'ye
akartilmigtir,
Sermayeyi temsil eden paylar
kaydilestirme  esaslan  ¢ergevesinde

kayden izlenir.

Sirket’in sermayesi, gerektiginde Turk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuati  hokamleri  gergevesinde
artinlabilir veya azaltilabilir.

Yénetim kurulu kayith sermaye tavam
dahilinde ¢ikartilmig sermayeyi Sermaye
Piyasasi mevzuatina uygun olmak
kaydiyla artirmaya yetkilidir.

Yonetim kurulu, 2018-2022 y#ffan [
arasinda Tirk Ticaret Kanupiing ved

Sermaye piyasasi mevzuaﬁﬁaﬁfly -
olarak kayith sermaye tavaﬂ;lﬁm ar
yeni paylar ihrag ederek
sermayeyl arttirmaya, 1mti

pay sahiplerinin yeni pay alma hak
sinirlandinlmast ile nominal degerinin
izerinde ve altunda pay ¢ikanlmas:
konusunda karar almaya yetkilidir. Yeni
pay alma hakkim kisitlama yetkisi, pay
sahipleri arasinda egitsizlie yol agacak
sekilde kullanilamaz.

Isbu ana sozlesme maddesiyle taninan
yetki gercevesinde, Sirket Yonetim
Kurulu'nca alinan kararlar, Sermaye
Pivasasi Kurulu'nun belirledigl esaslar
cercevesinde 1lan edilir.

Cikanlmis sermaye miktariun  sirket
Igelerd

kullanildi gy
zorunludur.

unvaninin

gosterilmesi Sytket, p
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sahipleriileilgili olarak Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuat hikamierine
uygun hareket edecektir.

Yapilacak sermave artirimlarinda, Genel
Kurulun veya Yénetim Kurulunun aksine
karar olmadik¢a ortaklar, Turk Ticaret
Kanunu madde 461 hikmi ¢ergevesinde
mevcut paylan oraninda riichan hakkma
sahiptirler.

Yukarida anilan yonetim kurulu kararinin (9) numaral: bendinde her ne kadar, “‘siiresi icerisinde
kullamiimayan viichan haklarindan artakalan paylarin hakim hissedarvinnz Erciyas Holding
A8 nin satn alma taahhiidii kapsanunda. kalan paylarin satiy stiresinin bitigini takip eden 3
ftic) iy giinii icerisinde, nominal bedelden. bedelleri tam ve nakden ddenmek kogulu ile sarm
alinmasi icin taahhiidii veren hakim hissedarimiza bagvurularak satism  bu  sekilde
tamamlanmasina” 1fadesi ver alsa da, Sermaye Piyasas: Kurulu'nun 16.02.2018 tarih ve
29833736-105.01.01-E. 1887 sayilh yazisinda (Izahname eki no 9) 6zetle; Sermaye Piyasasi
Mevzuati uyarinca veni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan ve halka arz
edilmeksizin tahsisli olarak Erciyas Holding A.S.’ye satilacak paylarin, birim satig fiyatinin,
nominal deger ile Toptan Satiglar Pazarinda satisin baglamasindan énceki 3 islem giiniinde
Borsa'da ger¢eklesecek agirhkhi ortalama fiyatlanin ortalamasindan yiksek olani olarak
belirlenmesi gerektig ifade edilmig olup, yeni pay alma haklarmin kullamilmasindan sonra
kalan paylarin ancak bu sartlar dahilinde Erciyas Holding A S. tarafindan satn alinabilecegi
aksi halde yeni pay alma haklan kullanildiktan sonra kalan paylarin halka arz edilerek satiginin
yapilmasimin mimkiin oldugu ifade edilmistir. Bu ger¢evede, hakim ortagimiz Erciyas Holding
A.S. Sermaye Piyasasi Kurulunun izahnamenin 9 no’lu ekinde verilen yazisinda belirtilen
sartlan igeren yeni bir satinalma taahhiitnamesi vermemis olup, siiresi igerisinde kullanilmayan
ruchan haklarindan artakalan paylar igin herhangi bir satin alma taahhadi bulunmamaktadir.

Yeni pay alma hakki kullamimi sonrasinda kalan paylar olmasi durumunda Borsada saji bdonda,
yontemi ile 2 giin satiga sunulacaktir. $ked (3.0% 2008 dardlit o i M“ v A
Apard:

S &S Sa (hTRo.one 1L oxathlmanna W agani -‘Dlii""'ﬂl"~ » °'r"‘
23@) _,,,alc?r-n\ﬁ 6- N YT S ;I-!. mnwac- doaon JCresTA Lo zazxﬂalg >
Lot L4y "
Aaasl 3.7. 'Halka arze Iecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii krsutiay;c N
veya pay sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bu[u*ﬂup LA B
bulunmadigina iligkin bilgi: % ) N
Yoktur. \“‘\@.:_ "
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24. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR:

24.1. Halka arzi kosullan, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak i¢in yamlmas: gerekenler

24.1.1.Halka arzm tabi oldugu kosullar:




Sermaye artirimuna iligkin 1zahname SPK onayina tabi olup, bagkaca bir kurum onayina
tabi degildir. Esas sozlesme tadiline iliskin olarak SPK 6nizmni takiben Giimriik ve
Ticaret Bakanligi’ndan da gerekli onay alinmistir,

24.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka arz edilen toplam paylarin nominal degeri 17.500.000-TL olup, A grubu paylar igin
sermayeye orani 575,65776%, B grubu paylar i¢in 575,65797%’dir.

24.1.3 Halka arz siiresi ile halka airza katthm hakkinda bilgi:

Sirket imizin 20.540.000-TL olan mevcut sermayesi, 17.500.000-TL azaltitarak 3.040.000-
TL’ye disurilecek ve esanli olarak 17.500.000-TL tamami nakden karsilanmak izere
20.540.000-TLye ¢tkartilacaktir.

Nakit artirllan 17.500.000-TL tutarmdaki sermayenin tamamin temsil eden paylar thrag ve
halka arz edilecektir. Halka arz edilen toplam paylarin nominal degeri 17.500.000-TL olup, A
grubu paylar i¢in sermayeye oram 575,65776%, B grubu paylar igin 575,65797% dir.

Bu sermaye artinminda yeni pay alma haklan kisitlanmamig olup, A grubu paylara sahip
mevcut ortaklanmizin %575,65776 , B grubu paylara sahip mevcut ortaklarimzin 575,65797%
oraninda yeni pay alma hakki bulunmaktadir. Yeni pay alma haklari, 1-TL nominal degerli pay
i¢in 1-TL den kullandinlacaktir. Borsa’da islem birimi 1-TL/1 lot’tur.

24.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Yeni pay alma haklannin kullanilmasina SPK’unca onaylanan izahname’nin ilanindan itibaren
en ge¢ 10 gin iginde baglanacak olup, yeni pay alma hakk: kullanim stiresi 15 (onbes) gun
olacaktir. Bu siirenin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde, yem pay alma hakki kullamm
stresi izleyen 1s giinii aksami sona erecektir. Yeni pay alma hakki kullamm siresinin baslangig
ve bitig tarihleri KAP aracih@iyla kamuya duyurulacaktir,

Yeni pay alma hakki kullanimindan kalan paylar Borsa Birincil Piyasa’da halka arz edilecek
olup, arz siresi 2 1§ giini olarak belirlenmugtir. Halka arzin baglangi¢c ve bitis tarthlen ilan
edilecck tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir.

A grubu paylarin tamamu Sirket’imizin hakim ortagi Erciyas Holding A.S. ye ait
islem gormemektedir. Erciyas Holding AS. sahip oldugu A ve B grubu
haklarinin tamamint kullanmayi taahht etmistir. Halka arz edilecek paylarin tq%g‘ye
siiresine 1ligkin baglangig ve bitig tarihleri  Sirket’in  kurumsal int
(www.ozbal.com) ve KAP’ta ilan edilecektir.

24.1.3.2, Halka arza basvuru siireci

19 Wean 7018

a) Satig yontemi ve basvuru sekli:

Thrag edilecek paylar, yeni pay alma hakk: kullaniminda nominal degerden (bir adet payin
nominal degeri 1 TL olup, 1 lot (I adet) pay 1 TL den satisa sunulacaktir), yeni pay alma hakki
kullamimindan kalan paylar i¢in nominal degerden dusiik olmamak iizere Borsa Istanbul A §$.'de
olusacak fiyattan Borsada satilacaktir.

Tasarruf sahiplerine satista SPK'nin lI- 5.2, sayil Sermaye Piyasasi Araglanpin Satgi
Tebligi’nde yer alan “Borsa’da Satis™ yontemi kullanilacaktir.




Bu sermaye artirnminda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin, BIST de islem yap ayzw W

kurumiardan olusan borsa uyelerinden birine bagvurmalant gerckmektedir. Sozkonﬁusu yetkili 4 o =

kurumlarin sunmus oldugu kanallar dihilinde pa ahml apabileceklerdir. Y x
3 2 pay LP ! fmdon ‘kn R

vy 1(:11%1‘}?

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan onceklglll araci l\urumlal taraﬁndan yatif
bilgisine sunulacak ve yem pay alma hakkimi kullanmak -isteyeny yatirimeilar tara
onaylamasi gereken risk bildirim formu isbu izahnamenin 8 no’lu ekindsyer almaktadir. L\ﬂ&l arta

b) Pay bedellerinin Gdenme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi: ksc-: i 3)70\
Pay bedelleri T. Is Bankasi A.S. Altunizade Ticari Subesi nezdinde Qzbal Celik Boru San. Ti.c

ve Taah. A'§. adina agilan TR33 0006 4000 0011 3900 0853 02 IBAN no’lu bu isleme 6zel
hesaba yatirilacaktir.

A grubu paylara sahip $irket ortaklarimin, Sirket tarafindan bedelli sermaye artirimut yoluyla
¢ikanlacak paylar, sahip olduklan paylarinin %575,65776 , B grubu paylara sahip Sirket
ortaklanmn 575,65797% oraninda ve nominal bedel lizerinden 15 (onbes) giin boyunca alma
hakki bulunmaktadir.

Yeni pay alma haklarim kullanmak isteyen ve paylari Merkezi Kayit Sistemi’nde (MKS) de
yetkili kuruluslar nezdinde yatinm hesaplannda muhafaza ve takip edilen ortaklar, yeni pay
alma tutanini, yukarida belirtlen banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktanilmak
iizere, yeni pay alma hakk: kullamm siiresi i¢erisinde tam ve nakit olarak yatinm kuruluglan
nezdindeki hesaplarina yatiracaklardir.

1 ™

Bu sermaye artinminda yem pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz, yeni pay
alma hakki kullanim siresi iginde bu haklarini satabilirler. Yeni pay alma hakk kullammindan
kalan pay olmasi halinde, bu paylar, 2 15 giinii siire ile yeni pay alma hakki bedelinden asag
olmamak tizere BIST Birincil Piyasa’da olusan fiyattan satisa sunulacaktir.

Bu sermaye artirinunda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi
iginde, BIAS iiyesi banka veya araci kurumlardan birine basvurmalari gerekm .
bedelleri satis islemlerini yiriiten Borsa Uyesi, INVEST AZ Yatinm Menkul Petarler s
tarafindan tahsil edildikge, T. Is Bankasi A.S. Altunizade Ticari Subesi nezdmﬁe’ﬂz‘b

Boru San. Tic ve Taah. A.S. adina agilan TR33 0006 4000 0011 3900 0853 02 .[EvAN %
isleme 6zel hesaba yatinlacaktir. . \_::""t i
Semppit *
o
c) Bagvuru yerleri: 18 Nisan 2018 s

Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili kuruluslar olup, BIAS ta islem yapmaya Yetkili
yatirim kuruluglartnin listesi BIAS internet sitesinin

www borsaistanbul.com/borsa_uyeleri/uye-bilgileri adresinde yer almaktadir.

d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Yeni pay alma haklanni kullanarak pay alan ortaklanmizin s6z konusu paylan Sermaye
Piyasasi mevzuati gercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye

baslanacaktir.

24.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecedi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadifina dair
actklama:




SPK'nin “Izahname ve lhrag Belgesi Tebliginin 24. maddesi hilkmii geregi, izahname ile
kamuya agiklanan bilgilerde satisa baglamadan 6nce veya satis siiresi igerisinde yatirimeilann
yatirim kararlanm etkileyebilecek degisikliklerin veya veni hususlann ortaya ¢ikmasi halinde,
bu durum ihragg1 ve halka arz eden tarafindan yazili olarak derhal SPK’ya bildirilir. Degisiklik
gerektiren veya yeni hususlann ortaya ¢ikmasi halinde, ihraggi, halka arz eden veya bunlann
uygun gdrisi tzerine yetkili kuruluglar tarafindan satis sireci durdurulabilir. Bu durum yazih
olarak derhal SPK’ya bildirilir. Satig sireci, ihraggl, halka arz eden veya vetkili kuruluglar
tarafindan durdurulmaz ise, gerekhi gorillmesi durumunda SPK satis siirecinin durdurulmasina
karar verilebilir,

24.1.5, Karglanamayan taleplere ait bedeller ile yatinmailar tarafindan satis fiyatinm
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Yoktur,
24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarla hakkinda bilgi:

Sirket pay sahipleri, sahip olduklan A grubu paylarinin %575,65776’s1, B grubu paylarinin
%3575,65797’s1 oraninda yeni pay alma haklarim kullanabileceklerdir.  Yeni pay alma
haklannin kullamlmasindan sonra kalan paylarin borsada satisinda herhangi bir kisitlama
yoktur, vatirimcilar 1 lot ve katlan gseklinde pay alabileceklerdir.

24.1.7. Yatirnnmailarn satin alma taleplerinden vazge¢me haklarna iliskin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarnnca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
baslamadan 6nce veya satig siresi i¢inde yatinmcilann yattnm karanni etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢tkmasi halinde durum ihraggr veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlegme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir,

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢itkmasi hilinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yem eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi Is gini iginde
Sermaye Piyasasi Kanunu nda yer alan esaslar ¢er¢evesinde Kurulca onaylanir Ve fZahnamen
degisen veya yeni eklenen hususlara iligkin kismt yayrmlanir, L fr;f,k )

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan énce pay satin almak i 19111 tglc;p buiuhmixs
olan yatinmctiar, 1zahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yaylmlanmasmffan it lsgareﬁ rll%l;,;s
gund iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler. % N7 EraN

24.1.8 Paylal in teslim yonteml ve siiresi: 18 Nisan 2[]13 s u g

.....

kayden izlenecek olup, paylarn fiziki teshmi yapilmayacaktir. Kaydi paylar yatinmeilannin
yeni pay alma haklarini kullanmalarinin ardindan aymi giin igerisinde MKK tarafindan
yatinmcilann beyan edilen hesaplarina kayden teslim edilecektir.

24.1.9 Halka arz sonuglarmmin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglan, Kurul'un sermaye piyasasi araglarinin satigina iliskin diizenlemelerinde
yver alan esaslar ¢ercevesinde dagitim listesinin kesinlegtign gini takip eden iki is gini
icerisinde Kurul’un 6zel durumlann kamuya agiklanmasina iliskin dizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkma [liskin Bilgiler:

a) Yeni pay alma haklarmm ksitlamp kisitlanmadig, kastilandiysa it]
nedenlerine iliskin bilgi:

_v
74/ annm Menkul




Ortaklann yeni pay alma haklan kisitlanmamistir.
b) Belki kisilere tahsis edilen paylarin ayr ayri nominal deger ve sayist:
Yoktur.

c) Yeni pay alma hakkinin kullanilmasindan sonra kalan paylar icin tahsis karan

alimip alimmadig:
Y oktur.

A) Yeni pay alma haklar, agafida belirtilen bagvuru yerlerinde, Sirket tarafmdan daha sonra KAP aracihifiyla 1
(www.kap.org.tr) ile duyurulacak olan tarihler arasinda, 15 (onbes) giin siireyle kullandirlacaktr. Bu siirenin son
giiniiniin resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakk kullanim siiresi, izleyen is giinii aksam: sona erecektir. ‘
Bir payin nominal degeri (1-TL olup, | hisse (1 adet) pay 1-TL’den satiga sunulacakur. Yeni pay alma haklan Sirket tarafindan

daha sonra KAP aracihifiyla kamuya duyurulacak tarihler arasinda 15 giin siireyle kullandirilacaktir, Yeni P4 larim

kullanmak isteyen ortaklarnimizin taleplerinin alinmasindan tnce islem yapacaklar araci kurumlar 1arafmdz}5rﬁammmegin
ekinde yer alan risk bildirim formunun imzalatilmasi zorunludur. & . 71‘;"

J{' -
- . s
e) Ortaklarin,édenmis/crkartnus sermayedeki meveut paylarma gorelyehi g
orani: ,

‘!.t*}ﬂ

- ]
X

=V

AYT 4

Sirket pay sahiplerinin, sahip olduklar A grubu paylannin %575,65776’s1, B gru ‘mggylarmih ¥
%6575,65797 s1 oraminda yent pay alma haklan vardir. TR

f) Pay bedellerinin édenme yeri ve sekline iliskin bilgi:
T. Is Bankas: A.S. Altunizade Ticari Subesi
IBAN No: TR33 0006 4000 0011 3900 0853 02

Yeni pay alma haklann: kullanmak isteyen ve paylan MKS’de aract kurum/kuruluslar nezdinde
yvatirtm hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay tutarini, yukarida
belirtilen banka subesinde Sirket adina agilan hesaba MKK tarafindan aktariimak iizere, yeni
pay alma hakk: kullamim siiresi iginde tam ve nakit olarak araci kurum/kuruluglar nezdindeki
yatirim hesaplarina yatiracaklardir.
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g) Basvuru sekli ve paylann dagitim zamam ve yeri:

Kavdilestirilmemis Paylara Iliskin Esaslar

Halen ellerindeki hisse senetlerini kaydilestirmemis ortaklarimizin, yeni pay alma haklarm
kullanabilmek i¢in oéncelikle riighan hakk: kullanim siiresi i¢inde tamamlanacak sekilde Mersin
Tarsus OSB , Riistii Kazim Yiicelen Cad. No:23 Akdeniz-MERSIN adresine miiracaat ederck,
hisse senetlerini kaydilestirmeleri gerekmektedir.

Hak sahiplerince fizken muhafazasina devam edilen ve kaydilestirilmemis hisse senetleni
borsada islem géremeyecektir. Bunlann yeniden borsada islem gorebilmesi, kaydilestiriimeleri
amactyla teslim edilerek, MKK nezdinde hak sahipliklerine iligkin kayitlanin olusturulmasina
baglidr.

SPKn’nun 13 iincii maddesinin dordinci fikrast uyannca kaydilestirilmesine karar verilen
sermaye piyasasi araglarinin Kurulca belirlenen esaslar ¢ergevesinde teslimt zorunludur. Teslim
edilen sermaye piyasasi araglari kendiliginden hitkiimsiz hale gelir. Teshim ediimeyen sermaye
pivasasi araglan ise kaydilestirilme kararindan sonra borsada iglem goremez, arag: kurumlarca




teslim edilmemis paylar hakkinda da SPKn’nun 13 Gnci maddesinin dérdinci fikrasi
uygulanir.

Kaydilestirilmis Paylara Iligkin Esaslar

i) Yeni pay alma haklarint kullanmak isteyen ortaklarimizdan,

a. Paylan dolagimda olmayanlar yeni pay tutartm hesaplaninin bulundugu araci
kurumlar veya ihraggr aracihigiyla

b. Paylari dolagimda olanlar ise yeni pay tutarini hesaplarinin bulundugu araci kurumlar
aracilignyla

yeni pay alma hakki kullanim siiresi iginde tam ve nakit olarak yatracaklardir.

11) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim stiresi iginde pay bedellerinin 6denmemesi halinde,
yeni pay alma hakki kullamilamayacaktir.

111) Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz, yeni pay
alma hakki kullamm siiresi iginde bu hakkini satabilirler.

h) Kullamlmayan yeni pay alma haklarinin nasil degerlendirilecegine iliskin bilgi:

Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkinmi kullanmak istemeyen ortaklarimiz, bu haklanni
yeni pay alma hakki kullanim siiresi iginde satabilirier. Paylan Borsa Istanbul’da islem goren
sirketlerin nakdi sermaye artisi yapmak uzere belirledikleri riichan (vem pay alma) hakk:
kullanim sires: iginde, s6z konusu paylarin Gizerinde bulunan riighan haklarinin alimp satilmasi
i¢in, Borsaca belirlenecek sure iginde “R”™ dzellik koduyla riichan hakkir kupon siralan iglem
agihir. Righan hakkr kuponlan Pay Piyasasinda gegerli olan kurallarla islem gorur Ruc;han
Hakk1 Kupon Pazan agihig giinii riighan hakki kullaniminin baglangi¢ gunudur an H
Kupon Pazari’min kapamis (son iglem) giinii ise riichan hakk: kullamm sureSI #dan 0
5. 15 gunuddr.

!

Kullanilmayan yem pay alma haklan Borsa birincil piyasada satilacaktir.

Satinalma taahhiidii bulunmamaktadir. T 8 Kisan 2018

24,112, Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Y oktur.

24.1.13 Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandinhp nemalandirilmayacagi,
nemalandirnlacaksa esaslarm:

Nemalandiriimayacaktir.
24.1.14.Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

ERCIYAS HOLDING A S.

Ahmet Kamil Erciyas Yonetim Kurulu Bagkam

Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

Kamil Emre Erciyas




Hakime Erciyas Yonetim Kurulu Uvesi

Kamil Bilge Erciyas Yonetim Kurulu Usesi
Mehmet Burhan Karagam Yonetim Kuruhu Uvesi
Candan Karlitekin Yoénetim Kurulu Uyest
Coskun Kilig Yonetim Kurulu Uvesi

O7BAL CELIK BORU SAN. TIC. VE TAAILAS

Candan Karhtekin Yonetim Kurulu Uvesi

Kamil Emre Erciyas Yoénetim Kurulu Baskan Vekili
Hasan Tutan Ball: Yonetim Kurulu Uyesi

Yilmaz Bag Yonetim Kurulu Uvesi

Mustafa Ozbey Bagmsiz Yonetim Kurulu Uvesi
Markus Christian Dr, Slevogt Bagimsiz. Yénetim Kurulu Uyvesi

Seniz Gnal Turgan Mali Tsler-Genel Muduar

Yardimeist
Cigdem Yildir Muhasebe Maduri
s N Invest AZ Yatinm Menkul Deger
Fatih Yegenoglu A.S-Genel Mudiir
Kenan Ulu Invest AZ Yatirim Menkul Deger
\ A.5.-Genel Mudir Yardimeis:
- [nvest AZ Yatnm Menkul Deger
Alper Gelik A S -Direktor
Sedat Bozanoglu Bozaneglu Hukuk Mﬁsavlrlj‘g;__ .
Avukat L i
- <
- 1. ) O by
Huriye Tam Bozanoglu Hukuk M}_:iax ;I:hgl L T
Avukat PSR R
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24.1.15. Sermaye Azaltinina iliskin Bilgiler
24.1.15.1, Sermaye azaltimuna iliskin yetkili organ karan:
Sirket Yénetim Kurulu 05.12.2017 tarihli toplantisinda, T8 Kisan 2018

-30/09/2017 tanhh bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolarda yer alan 55.246.430-TL
geemis villar ve 7.528.450- TL donem zaranindan kaynaklanan bilango agiginin 17.500.000-
TL’lik kismunin fon ¢ikisi gercktirmeyen sermaye azaltimi yoluyla kapatilmasi, yapilacak
sermaye azaltiminda Sirket sermayesinin  17.500.000-TL azaltilarak 3.040.000-TL’ye
diigiirilmesine ve es zamanli olarak 17.500.000-TL tutarda sermaye artirimu yapilarak,
¢ikanlmig sermayvenin tamanm nakden kargilanmak tizere 20.540.000.-TL ye artinllmasina,

-Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu ve Ticaret Sicili Yénetmeligi'nin ilgili
hikimleri uyarinca, Sermayenin azaltlmasinin nedenleri, azaltmanin amaci ve azaltmamn
hangi esaslar ¢ergevesinde yapilacagim gosterir ve s6z konusu azaltimin ortaklik malvarliginda
herhangi bir eksilmeye yol agmayacagina ve ortakhga sagladigy faydalara tligkin rapor
hazirlanarak basvuru kapsaminda degerlendirmek uzere Sermaye Piyasasi Kurulu'na
gondernlpesine,




-Sermaye azaltumina iliskin alinacak genel kurul onayini takiben, sermaye azaltiminin sirketin
gecmis yillar zararlarinin sirketin 6denmis sermayesinden mahsup edilmesi suretiyle yapilacak
olmast ve girket biinyesinden herhangi bir nakit,fon veya varlik ¢ikigi olmayacag, 6z varlik
degerinde higbir degisiklik olmayacagi g6z onine alinarak, 6102 sayili Tuark Ticaret
Kanunu'nun TTK'min 474'tincii maddesi birinct ve ikinci fikrast hikmi uyarinca alacakhilara
yapilacak ¢agridan ve bunlann haklannin 6édenmesinden veya teminat altina ahnmasindan
vazgegilmesine,

-Arttinlan 6.730.769-TL’lik sermayeyi temsil eden paylarn (A) grubu ve nama yazh
olusturulmasina, 10.769.231-TL lik sermayeyi temsil eden paylarn ise (B) Grubu ve hamiline
yazili olarak olugturulmasina,

-Yapilacak sermaye artirtminda (A) grubu pay sahiplerine (A) grubu, (B) grubu pay sahiplerine
(B} grubu pay verilmesine,

-Mevcut ortaklann yeni pay alma haklarinin nominal degerden kullandinimasina,

-Isbu sermaye artinminda ihrag edilecek A grubu paylarin "borsada islem gormeyen” nitelikte,
B grubu pavlann "borsada islem gaoren" nitelikte olugturulmasina,

-Mevcut ortaklann yeni pay alma haklarnimin(riichan hakkinin) kisittanmamasina, yent pay alma
hakki kullanim siiresinin 15 (onbes) giin olarak belirlenmesine, bu siirenin son gininiin resmi
tatile rastlamasi halinde, yemi pay alma hakk: kullanim siiresinin, izleyen i giinii aksami sona
ermesine,

-Stiresi igerisinde kullamlmayan richan haklarindan artakalan paylann hakim hlssedanmlz
Ercivas Holding A.$.’nin satin alma taahhudi kapsaminda, kalan paylarm j
bitisim takip eden 3 (ig¢) 1 gini i¢ensinde, nominal bedelden, bedellerl

odenmek kosulu ile satin alinmasi 1¢in taahhiidii veren hakim hissedanmiza bq;s
bu sekilde tamamlanmasina,

N
-Yukaridaki maddeler ile ilgili yasal gereklilikler ve Sirket’in tabi oldugu™
uyarinca, Sirket Esas Sozlesmesi'nin “SERMAYE™ baglikli 6. maddesinin, ekli tadi da1 8 Nisan 2018
belirtilen gekilde degistirilerek konunun yapilacak ilk Genel Kurulda goriigtlmesi igin gerekli
hazirhiklann yapilmasina (Ek-1: Tadil Tasaris1),

-Yukandaki esas s6zlesme tadili ve sair istemler i¢in (1) Sermaye Piyasasi Kurulu'na izin igin
miuracaat edilmesi, (ii) Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayini miiteakiben Gomriik ve Ticaret
Bakanh@i’na miracaat edilmesi, (1) Bakanlik onayindan sonra Sirket Genel Kurulu’nun Turk
Ticaret Kanunu'nun ilgili maddeleri geregince toplantiya davet edilmesine ve sair tim
1iglemlerin gergeklestirilmesine

katilanlarin oybirligi ile karar verilmigtir.

Yukanda amlan yonetim kurulu kararinda her ne kadar, “siiresi igerisinde kullanilmayan
riighan haklarindan artakalan paylarin hakim hissedarinnz Erciyvas Holding A.S. 'nin satmn
alma raahhiidii kapsaminda. kalan payiarin sang siivesinin bitisini takip eden 3 (ii¢) iy giinii
icerisinde. nominal bedelden, bedelleri iam ve nakden odenmek kosulu ile satm alinmasi igin
taahhiidii veren hakim hissedariniza basvurnlarak satism bu sekilde tamamianmasmna’” itadesi
yer alsa da, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 16.02.2018 tarth ve 29833736-105.01.01-E.1887
sayili sayil yazismda (Izahname eki no 9) ézetle; Sermaye Piyasasi Mevzuat uyarmca yem
pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan ve halka arz edilmeksizin tahsisli o - YT




Holding A.S.’ye satilacak paylann, binim satig fiyatimin, nominal deger ile Toptan Satiglar
Pazarinda sattgin baglamasindan onceks 3 iglem gininde Borsa’da gergeklesecek agirhikh
ortalama fivatlann ortalamasindan yiiksek olam olarak belirlenmesi gerektidi ifade edilmis
olup, yeni pay alma haklanimin kullamilmasindan sonra kalan paylarin ancak bu sartlar dahmlinde
Erciyas Holding A.S. tarafindan satin ahlmabilecegi aksi halde yeni pay alma haklan
kullamildiktan sonra kalan paylarin halka arz edilerek satisinin yapilmasinin mimkiin oldugu
ifade edilmigtir. Bu cercevede, hakim ortaginuz Erciyas Holding A.S. Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun izahnamenin 9 no’lu ekinde vertlen yazisinda belirtilen sartlart igeren yeni bir
satinalma taahhtitnamesi vermemis olup, stresi igerisinde kullanilmayan riichan haklarnindan
artakalan paylar igin herhang bir satin alma taahhido bulunmamaktadir. Yeni pay alma hakk:
kullanim stiresi sonrasinda artan pay olmasi durumunda ilgili paylar Borsada Sammeml ﬂ% oda e/

2 giin satiga sunulacaktir. $vcleet (3.03 2OIP ')'Qfﬂ,\l. G (‘b(l ..
esinn 13,500,007 TL arathirosn~a e, e ﬁ « A aﬁﬁ/l‘r:%gsed Py R/ 8
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Strketimiz Yonetim Kurulu'nca hazirlanan sermaye azaltim raporunda yer aldi§ u,';em Q ) -
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“’Sirketimiz Ozbal Celik Boru San. Tic. ve Taah. A.S. (“"Sirket” veva Slrketlm:z”.}’ N
2017 yili dénem zarari ve gegcmis yil zararlanmin tleride yapilacak kar dagitim igin L‘t‘m{n ylﬂai' j.
bekleme zorunlulugu dogurmasi,bu zararlann etkisiyle Sirket’in sermaye kaybinin artmasi,
mevcut Sirket yapisinin Sirket’e nakit girigi sagtayacak ve/veya finansman yikuani azaltacak
yeni sermaye artinmlarina imkan vermemesi sermaye azaltimi yaptlmasini zorunlu kilmigtir. { 8 Misan 2018

Sirketimiz Yonetim Kurulu olarak, Sirketimizin ihtiyaglarina uygun olarak hareket etmek igin
gerekl oldugunu distindogimiiz bu iglem ile Sirketimiz herhangs bir zarara ugramayacag gibi
Sirketimizin alacaklilannin da haklan zedelenmeyecektir.

Yapilmasy planlanan sermaye azaltimi, sirketin zararlarimin kapatilmasinda kullamilacak olup
ve sirket biinyesinden herhangi bir nakit veya varlik ¢ikis: olmayacak, 6z varlik degerinde higbir
degisikhk olmayacaktir.

Sermaye azaltimina iligkin alinacak genel kurul onayini takiben, sermaye azalttminin girketin
geemis yitlar zararlarimin girketin 6denmig sermayesinden mahsup edilmesi suretiyle yapilacak
olmasi ve sirket binyesinden herhangi bir nakit, fon veya varlik ¢ikisi olmayacag, 6z varlik
degerinde hicbir degisiklik olmayacagy goz ontine ahnarak, 6102 sayih Turk Ticaret
Kanunu'nun TTK’nin 474'lincd maddes: birinci ve ikinci fikrast hikmi uyannca alacaklilara
yapilacak c¢agridan ve bunlann haklarinin 6denmesinden veya teminat altina alinmasindan
vazgecilmest uygun olacaktir.

Bu yiizden, Sirketimizin sermayesinin, isbu Rapor ¢ercevesinde belirtilmis olan hususlar
dairesinde tenzil edilmesinin uygun olacag: kanaati tagtdigimizdan bu durumu da Sayin Genel
Kurul’un takdirine sunma zarureti hasil olmugtur.

24.1.15.3. Yapilan sermaye azaltitnnmn esaslarma iliskin bilgiler:

31.12.2016 itibanyle gegmis yillar zararlan toplami 47.325.881-TL, 2016 vil1 net dénem zaran
ise 6.019.391-TL dir, 30.09.201 7 1tibariyle gegmis yillar zararlar toplami 55.246.430-TL, 2017
yili dokuz aylik net dénem zarar ise 7.528.450-TL “dir. 31.12.2017 itibariyle ge¢mus viflar
zararlar toplami 55.246.430-TL, 2017 y1li dokuz aylik net dénem zarar ise 9.648.276-TL *dir.




31.12.2016, 30.09.2017 ve 31.12,2017 tarthi itibaniyle Sirketimiz’in 6zkaynak yapis1 agsagdaki

gibidir:
SERMAYE AZALTIMI ONCESI DURUM
31.12.2016 30.09.2017 31.12.2017

OZKAYNAKLAR (TL) -1.491.240 -9.040.582 -11.203.808

Odenmis Sermaye 20.540.000 20.540.000 20.540.000

Hisse Senedi ihrag Primleri 13.609.819 13.609.819 13.609.819

Deger Artis Fonlan 9.883.169 9.867.078 9.867.078

Diger Sermaye Yedelleri 6.694.157 6.694.157 6.694.157

Kar Yedegi 1.449.093 3.366.342 3.366.342

Diger Kazanglar(-) 322.206 343.098 386.498

Gecmis Yillar Zararlan (-) 47.325.881 55.246.430 55.246.430

Net Dinem Zaran (-) 6.019.39] 7.528.450 9.648.270

SERMAYE AZALTIMI SONRASI DURUM
31.12.2016 30.09.2017 31.12.2017

OZKAYNAKLAR (TL) -1.491.240 -9.040.582 -11.203.808

Odenmis Sermaye 3.040.000 3.040.000 3.040.000

Hisse Senedi ihra¢ Primleri 13.609.819 13.609.819 13.609.819

Deger Artis Fonlan 0.883.169 5.867.078 9.867.078

Diger Sermaye Yedekleri 6.694.157 6.694.157 6.69%;{_5_}_._.“\“

Kar Yedegi 1.449.093 3.366.342 3.366.342 1 \\‘

Diger Kazanclar(-) 322.206 33008 | 7 gspassl X

Gegmis Yillar Zararlari (-) 29.825.881 37.746.430 ;552’?'46%_) S 2 - }
I S WX o &

Net Diinem Zarar (-) 6.019.391] 7.528.450
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Bu cercevede Sirketimizin 20.540.000 TL olan sermayesi, 17.500.000 TL azaltilarak 3.040.000
TL ye digurilecek olup, Sirketimizin paylarinin 1 TL olan nominal degen aym kalacaktir.
Yapilacak sermaye azaltiminda paylarin iptal edilmesi (pay sayisimin azaltiimasi) yontemi
benimsenmis olup, bu iglent ile birlikte (A) grubu 100 adet paydan 14,8004 adet pay, (B) grubu
100 adet paydan 14,80039 adet pay korunarak ve (A) grubu 100 adet paydan 85,1996 adet pay,
(B) grubu 100 adet paydan 85,19661 iptal edilerek sermaye azaltimi iglemi yapilacaktir.

24.1.15.4. Sermaye azaltm dncesinde ve sonrasinda Sirket’in ortakhk yapisi hakkinda
bilgi:




Sirketimiz’in 19.03.2018 tarihli olaganiistii genel kurul sonrasi itibariyle ortaklik yapisi
asagidaki sekildedir:

PAY SERMAYE
PAY SAHIBI PAY GRUBU ; SERMAYE ORANI (%) TUTARI
ADEDI
(TL)
A 7.900.000 38,46 7.900.000
ERCIYAS HOLDING AS. 8 2.575.400 12,54 2575.400
Ara Toplam 10.475.400 51,00 10.475.400
CEMAL YUCEHAN OZTURE B 940.127 4,58 940.127
HASAN TUFAN BALLI B 850,627 414 850.627
DIGER B 8.273.846 40,28 8.273.845
TOPLAM 20.540.000 100,00 20.540.000
Sermaye azaltimi sonras: ortakhik yapisi asagidaki sekilde olacaknr:
PAY SAHIBI PAY GRUBU FAY ADEDI SERMAYE ORANI | SERMAYE TUTARI
(%) {Ty)
A 1.169 231 38,46 1.169.231
ERCIYAS HOLDING 381.169 12,54 381169
AS.
Ara Toplam 1.550.400 51,00 1.550.400
CEMAL YUCEHAN
SZTURE B 139.142 458 139.142
HASAN TUFAN
BALLI B 125.896 414 125.896
DIGER B 1.224.562 40,28 1224562
TOPLAM 3.040.000 100,00 3.040.000° 7 *‘:-Q_\
EAE -3 N
Sermaye arttirimu sonrasi tahmini ortaklik yapisi ise agagidaki sekilde-olaciktc: <)
Teiy ;’/' TN s i
P el
* OZBAL CELIK BORU SAN. TiC. VE TAAH. A.S. ARTIRIM SONRASI SERMAYE"3/ ¥ 4
NI
YAPISI e |
L PAY . SERMAYE ORANI SERMAVYE.JUTARI
PAY SAHIBI GRUBU PAY ADEDI %) (T scon b
A 7.900.000 3846 7.900.000 18 Nisan 2018
ERAYAS HOLDING B 2.575.400 12,54 2.575.400
As- Ara 10.475.400 51,00 10.475.400
Toplam
CEMAL YUICEHAN B 940.127 4,58 940,127
OZTORE
HASAN TUFAN BALLI B 850.627 4,14 850627
DIGER 8 8.273.846 40,28 8.273.846
TOPLAM 20.540.000 100,00 20.540.000




*Sermaye artirimma hissedarlarumizin kattimi oranma ba@li olmak sarinvla ortaklk paylart degisikiik
gosterebilir. Bu tablo tinm ortaklarimizin %573.66 oramnda sahip olduklar: yeni pay alma haklarmm
tamamnt kullandiklary varsavomr alfinda olngturnlimustur,

24.2. Dagitim ve tahsis plani:

24.2.1. Ihraccimn bildigi dlciide, ihraccinin ana hissedarlan veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde siz sahibi Kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadir veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadifina iliskin bilgi:

Yoktur.

24.2.2. Talepte bulunan yatinmmcilara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay miktarnmn
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar Borsada Satis yontemi ile halka
arz edileceginden, halka arzdan alinan paylarnn kesinlesmis miktant T+2°de yatinmeilann
hesaplanna gegecektir.

24.3. Paylann fiyatinin tespitine iligkin bilgi

24.3.1. 1 TL nominal degerli bir payin satis fiyatt ile talepte bulunan yaturmimcinin
katlanacag: maliyetler hakkinda bilgi

Yeni pay alma haklari 1-TL nominal degerli pay i¢in 1-TL deger tizerinden kullandintacaktir,
Talepte bulunan yatinmailar bagvurduklan araci kuramlarnn aracilik komisyonu, masraf, hizmet
ticreti gibi tcretlendirme politikalarina tabi olacaktir. MKK tarafindan araci kuruluglara
tahakkuk eftirilen ve pay tutan uzerinden hesaplanan hizmet bedeli araci kurumlann
uygulamalarina istinaden yatinmcilardan tahsil edilebilir.

24.3.2. Halka arz fiyatimn tespitinde kullamilan yéntemler ile satigs lyatm’;n btjrli

olmamasi durumunda halka arz fiyatmmn kamuya duyurulmas: si.irgrcj'file h

fiyatimin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sor,ii}nmu

bilgi: S
LI

Yeni pay alma haklan |-TL nominal degerli pay i¢in 1-TL deger ﬁzerindgi%‘ kullg)_M‘ G'ak'ﬁr;]
e _" 4. 7

Kullanilmayan yeni pay alma haklar: borsa birincil piyasada nominal degerdeMgisik ofimathak

Io—rr

uizere borsada olusan fiyattan 2 ig giinii iginde satisa sunulacaktir. 18 Nisan 2018
1San

Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk

24.4.1. Halka arza aracihik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Ticaret Unvam: Invest AZ Yatirim Menkul Degerler A.S.
Merkez Adresi: Buyiikdere cad. Ozsezen Is Merkezi C Blok No:126 Esentepe,Sisli-istanbul
Tel: 0212 238 88 88

24.4.2. Halka arzin yapilacad iilkelerde yer alan saklama ve ddeme kuruluslarnn
isimleri:

Y oktur.




24.4.3. Aracilhik tiri hakkinda bilgi:

Yiiklenimde Yiiklenimde
Bulunulan Paylarin | Bulunulmayan Paylarin

Yetkili | Olusturul- | Aracih@in | Nominal | Halka Arz | Nominal | Halka Arz

Kurulus mussa Tiirii Degeri Edilen Degeri Edilen
Konsorsi- {TL) Paylara (TL) Paylara
yumdaki Oram (%) Oran (%)
Pozisyonu

Invest Yoktur En iyi - - 17.500.000 | 100

AZ gayret

Yatirnm

Menkul

Degerle

rA.S.

24.4.4. Aracilik sézlesmesi hakkinda bilgi:

Sirketimiz ve Invest AZ Yatinm Menkul Degerler A S. arasinda 19.12.2017 tarihli sermaye
azaltimi ve artinmina yénelik aracilik sézlesmesi imzalanmistir,

Sozlesme en 1y1 gayret araciligl yontemine dayalidir. Kullanilmayan riichan haklanndan kalan
paylara iligkin olarak Invest AZ Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir taahhadi

bulunmarnaktadir.

24.5.Halka arza iliskin gerc¢ek ve tiizel kisilerin mefaatleri:

arzindan sermaye, aracilik izmeti veren Invest Az Yatirim Menkul Degdrl
komisyonu elde edecektir.

25. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

25.1. Paylann Borsada islem gérmesi i¢in basvuru yapilip yapilmadigi ve biliniyorsa en
erken islem gérme tarihleri:

Paylarin borsada islem gormesi, paylann ikincil piyasalarda yatinmcilar tarafindan alinip
satilmasidir. Sermaye artirimi nedeniyle ihrag edilen yeni paylarin Borsa’da islem gérmesi igin
ilgilt sartlari (kotasyon kriterleri) tagimalan, ilgili Pazar listesine kayit edilmeleri ve islem
gormelerinin kabul edilmesi, yani Borsa Istanbul kotuna alinmalan gerekir.

Paylan Borsa’da islem goren ortakliklarin bedelli ve bedelsiz sermaye artinnmlarn nedeniyle
thrag edecekleri paylar, sermaye artirim sonucu olusan yeni sermayenin Ticaret Sicili’ne tescil
edildiginin Borsa Istanbul’a bildirilmesini takiben baska bir islem ve karar tesis edilmesine
gerek kalmaksizin Borsa kotuna alinir.

Sermaye artinmuinda ihrag edilen B grubu paylar yeni pay alma haklarninin kullandirilmaya
bagladig birinci giin itibanyla MKK da gerekli islemlerin yapilmasimi mittgakip Borsa
Istanbul AS’de islem gormeye baslarlar. :




Sirket’in paylan “OZBAL”™ kodu ile 2011 yilindan bu yana Borsa Istanbul’da islem
gormektedir.

Sirket’imiz hakim ortagi Erciyas Holding A.S. 09.02.2018 tarihli taahhiitnamesinde asagidaki
sekilde beyan vermistir:

“Thrager Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret Ve Taahhiit Anonim Sirketi ‘nin (' Ozbal Celik”') oy
haklarinn ¢ogunluguna ve Ozbal Celik 'in Yonetim Kurulu tiyelerinin segiminde aday gosterme
imtivazina sahip olmast dolavisiyla Ozbal Celik 'in yonetim kontrofiine sahip olan Sirketimiz.
Pay Tebligi nin madde 19 12 de yer aldigr iizere, Ozbal Celik nezdinde planlaran sermaye
azaltinn ile es anlr olarak va da sermaye azaltmmmn sonuglanmasindan itibaven iki vyl
igerisinde Ozbal (elik ‘te yapilacak sermaye artirmilarinda, yeni pay alina haklarinin iamammi
kullanacagin, bu suretle elde edilecek payviar: da ihrag edilen paylarin borsada iglem gormeye
baslamasindan itibaren bir yil siireyle Borsa 'da satmayacagint bevan ve taahhiit eder.”

Ilgili beyan yazisi tgbu 1zahnamenin 7 no’lu ekinde yer almaktadir.

25.2.1hragcinin aymi grup paylanmin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem gériip
gormedi@ine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Sirket’in mevcut paylarindan B grubu paylar “OZBAL” kodu ile Borsa Istanbul A.S. Ana
Pazar’da islem gérmektedir. Isbu izahname konusu sermaye artinmina iliskin B grubu paylar
da Borsa Istanbul A.S. Ana Pazar’da islem gorecektir.

25.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- Siéz konusu paylarla aym grupta yer alanlarm tahsisli/ni
satisa konu edilmesi veya satin ahnmasimn taahhiit edilmesi veya, ’;: w A,

. 2
- thracainin  baska bir grup payinim veya sermaye 'i'ﬂ’y 7 %&1 nmn
tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satisa ya da halka arza konu edllmgsl ‘du Jag ~
bu islemlerin mahiyeti ve bu iglemlerin ait oldugu sermaye piyasa ta?qﬁ nin
Enmﬂ e
say1s1, nominal degeri ve dzellikleri haklkunda ayrntih bilgi: \ _ //

e e

S

Yoktur, 18 lean 7018

25.4.Piyasa yapic1 ve piyasa yapicih@n esaslar:

Y oktur.

26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA iLiSKiN BILGILER iLE TAAHHUTLER
26.1. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimin artirllmasina iliskin taahhiitler:
a) ihragq tarafindan verilen taahhiit:

Yoktur,

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Y oktur.



¢) Sermaye piyasasi mevzuat kapsaminda verilen taahiitler:
Yoktur.
d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Y oktur.
¢) Taahhiitlerde yer alan diger énemli hususlar:
Yoktur,

27. HALKA ARZ GELIRI VE MALIiYETLERI

27.1, Halka arza iliskin ihraccinin elde edecegi net gelir ile katlanag tahmini toplam ve
pay basina maliyet:

Halka arza iligkin tahmini maliyet ve pay basina maliyet agagidaki tabloda yer almaktadir:

(TRY)

Kurul Ucreti (Paylarin ihrag degeri {izerinden %0,2) 35.000
Borsa istanbul A.S. Kota Alma Ucreti (%0,03)-BSMV Harig 5.250
Rekabeti Koruma Fonu(0,04%) 7.000
Araci Kurulus Ucreti-BSMV Harig 25.000
MKK ihraggi Hizmet Bedeli(%0,005 dst limit 31.250}-BSMV Harig 875
tlektronik Genel Kurul Masraflari 7.670
ilan ve tescil giderleri{Tahmini) 4,700
Diger giderler(Tahmini) P
TOPLAM A
1 TL Nominal Degerli Paylarin Toplami ‘,;7 Y

. T
Pay Bagina Maliyet L £ il ‘ﬁﬁ' 18 ¥isan 2018

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarnimi tahminen kullanmalan K{L q;?ap:ﬂcak
17.500.000-TL tutarindaki sermaye artinminda, sermaye artinm siredie iligkin’_gehmini
90.495-TL maliyet dikkate alinarak, sermaye artirimi sonucunda saglanaca]( ‘T‘TﬂU’Q 505 TL
tutarinda tahmini net nakit girigi elde etmesi ongoriilmektedir. Tahmini 90.495 TL toplam
maliyet iginde halka arz edilecek I-TL’lik nominal degerek denk 1 hisse pay basina diisecek
maliyet tahmini 0,00517 TL dir.

27.2.Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamim yerleri:
Gergeklestinlmesi planianan nakit sermaye artisi yoluyla;

- Sirket’in mah yapisinin giiglendirilmesi

- Finansman maliyetlerinin diigiirilmesi

- Uretimde kullamlan yardimci malzeme ve hammadede tedarik kosullarmin
tyilestirilmest

- Igletme sermayesi yaratilmasi ve Sirketin TTKn Md. 376 kapsaminda sermaye kaybinin
azaltilarak borg¢-6zkaynak dengesinin diizeltilmesi

hedeflenmektedir.
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Yapilacak 17.500.000.- TL tutanindaki sermaye artirmunda, sermaye artinm surecine iligkin
tahmini 90.495-TL malivet dikkate ahnarak, sermaye artinmu sonucunda saglanacak
17.409.505-TL tutanndaki tahmini nakit girisi ile Sirket’imiz finansal bor¢larindan 13.933.828
TL banka kredileri ve Erciyas Holding A.S.’ye olan ticari olmayan 3.475.677 TL borcu
kapatilacaktir.

Fon Kullanim

Planmi Fon Tutar (TL
1)Kredi anapara taksit ve faiz ddemeleri 13.933.828
2)Sirketin ana ortaZ olan Erciyas Holding A.S.'ve olan diger borcun

ddenmesi 3.475.677
TOPLAM 17.409.505

05.12.2017 tarih ve 2017/16 sayili Yonetim Kurulu karan ile yapilmasi kararlagtinlan sermaye
arttnmi  kapsaminda ortaya ¢ikacak Erciyas Holding A.$.’nin sermaye artirmuna iligkin
koymasi gereken tutarin, Sirketimizin 30.09.2017,31.12.2016, 31.12.2015 ve 31.12.2014 hesap
donemlerine iliskin finansal raporlaninda yer alan iligkili taraflara “’nakit’” disindaki varlik
devirlerinden kaynaklanan borglara mahsup edilmeyecektir.

28. SULANMA ETKISi P
28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktan ve y;jzd’?m

Sirket 2015-2016 ve 2017 willik dénemlerini zararla kapatmus, c;l‘ka,fﬂm 8

tutarda gegmis yil zararlari oldugu ve 2017 yili itibariyle negatif ozkayna%% 1S

bu hesaplama anlamh gorilmemektedir. \}'*_ h_____/-

28.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar durumunda (yenfsay alma
haklarim kullanmamalan durumunda) sulanma etkisi ve yiizdesi: 19 Nisan 2018

Madde 28.1 de belirtilen agiklamarmz gegerlidir.

29, UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER
29.1. Halka arz siirecinde ihracaya damsmanhk yapanlar haklunda bilgiler:

Invest AZ Yattim Menkul Degerler A.S. Sirket’ imize sermaye azaltimi ve artinmu ile ilgih
aracihik hizmeti vermektedir.

29.2. Uzman ve bafimsiz denetim raporlan ile iiciincii kisilerden alman bilgiler:

Isbu izahname hazirlamirken edinilen ve ugincit sahislardan saglanan bilgilerin aynen
alindigim, Sirketin bildigi veya ilgili igiinci sahsin yaynladify bilgilerden kanaat
getirebildigi kadanyla, agiklanan bilgileri yanhs veya yamltict hale getirecek herhangi bir
eksikligin bulunmadigini beyan ederiz.
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Finansal Tablo D6nemi 01 Ocak 2016-31 Aralik 2016
01 Ocak 2015-31 Aralik 2015
01 Ocak 2017-31 Aralik 2017

Ticaret Unvam Yeditepe Bagumstz Denetim A.S.

Adresi F. Kerim Gokay Cad. Okul Sok. No:l-E D:l6
Altunizade/Uskiidar-Istanbul

Sorumlu Onak Bas Denetginin Adi Hiisevin Cetin

Sovadi

Goriis/Sonug Olumnlu (1) 01.01.2016- 31.12.2016 dénemi
Olumlu (2) 01.01.2015-31.12.2015 dénemi
Siurh Olumlu 01.01.2017-31.12.2017 dénemi

e -,

1.01.2017-31.12.2017 Hesap dionemine ait bagimsiz denetim raporundaki ISI-iiiléll olqgllu
goriisiin dayanag: R = "'J;,* o
*a) TMS 12 "Gelir Vergisi" standard: uyarinca, gegmis mali zararlar ve verg'id%ﬁ i 111913‘4 16 f‘
gecici farklardan kaynaklanan ertelenmig vergi varliklar, yakin gelecekte vetgiye t AT
kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtetiel oPegasiove¥a
oelecekte ilgili farklarn ortadan kalkmasimun muhtemel olmasi durumunida kayrtldrg”
alinmalidir. Not 27'de goriilecegi iizere, Sirket ekli finansal tablolarda 31 Arahk 20F%efihi , o .

itibarlyla, toplam 6.861.111 TL tutarinda ertelenmig vergi varlifim, planlanan sermaye artigi 19 Nisan 2018
sonrasi artan isletme sermayesi ve ileriye donik karlilik beklentileri nedemyle
muhasebelegtirmigtir. Ancak, yaptigimiz degerlendirme sonucunda, Sirket’in bu ertelenmis
vergi varhgindan yararlanmasina imkan verecek diizeyde mali kari gerekli olan zaman dilim
iginde elde etmesine yonelik belirsizlik oldugu kanaatindeyiz. Sirket’in bu ertelenmig vergi
varligin 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle kayitlara almasaydi, toplam ertelenmis vergi varlig
6.861.111 TL tutarinda azalacak, net dénem zaran 6.861.111 TL tutarlarinda artacakt.

b) 31 Aralik 2017 tarihi itibanyla Sirket’in iligkili taraflarindan olan Bilyap: Insaat Endiistri
Malzemeleri Pazarlama A.S."den vadesi gegmis 5.897.451 TL tutarinda alacag: bulunmaktadir.
Ocak 2018 doneminde 725.532 TL tutarinda tahsilat gergeklegmistir. Kalan bakiyenin
tahsilatinin belirsiz oldugunu degerlendirmekteyiz. Sirket Yonetimi ekte yer alan finansal
tablolarda s6z konusu kalan tutarin tahsilati igin gorismeler yapiliyor olmasina dayah olarak
kargihk ayirmamugtir.”’

01.01.2015-31.12.2015 Hesap dénemine ait bagimsiz denetim raporunda belirtilen sonucu
Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Husus:

a) Sirket'in 31 Aralik 2015 tarihi itibanyla Salzgitter Mannesman Uk Ltd'den 2.893.279 TL
{995.075 ABD Dolan) tutaninda karsilik ayirmadign tahsili siipheli alacag bulunmaktadir.
Sirket yonetimi, raporlama tarihi itibanyla mutabakat temin edilemeyen ilgili alacaklann
tahsilatina iligkin islemlerin devam ettifini ve hentiz karsihk ayrilacak sartlarin olusmadigim
beyan etmigtir.

b) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Sirket'in sermaye ve kanuni yedek akg¢elerinin goplamips
iigte ikisi karsiliksiz kalmigtir. 6102 Sayil Turk Ticaret Kanunu'nun (" TK") 37ghcLr




uyarinca ve Sermaye Piyasast Kurulunun ("SPK") 10 Nisan 2014 tarih ve 11/352 sayih
kararinca Sirket Yonetim Kurulu, genel kurulu derhal toplantrya ¢agirmak ve bu genel kurulda
sermayenin iigte biri ile yetinme veya sermayenin tamamlanmasi kararlarindan birinin alinmast
amaciyla gindeme madde cklemekle ve Sirketin borca batiklik durumunu incelemekle
yitkimladir. Sirket'in borca batitk durumda bulundugu siphesini uyandiran igaretler varsa,
yonetim kurulu, aktiflerin hem igletmenin devamhlif esasina gore hem de muhtemel satig
fiyatlari iizerinden bir bilango ¢ikartir.

Sirket 31 Aralik 2015 tarihli yonetim kurulu toplantisinda sermayesinin  10,000.000 TL
artirimasina karar vermistir. 26 Subat 2016 tarihli yénetim kurulu toplantisinda ise Sirketin
mali durumunun iyilestirilmesi igin, TTK'nin 376. Maddesi kapsaminda, gerekli énlemlern
alinmasina yonelik is ve islemlerin yapilmas i¢in ¢alismalara baglanmasina karar verilmistir.

Diger Hususlar

a) 31 Aralik 2014 tarihli Sirket finansal tablolarmin denetimi bagka bir bagimsiz denetim
firmas: tarafindan yapilmis ve 2 Mart 2015 tarihli bagimsiz denetim raporunda sartli goras
verilmistir. Sartl gorigin dayanagy paragrafinda "Sirket'in tesis, makine ve cihazlari 3] Aralik
2014 tarihli finansal tablolarda yeniden degerlenmis degerleri iizerinden gosterilmistir. Tesis,
makine ve cihazlarin yeni degerleri konusunda tam bir kanaate ulagilamamigtir.” ifadesine yer
verilmisgtir.

b) Denetimimiz sonucunda, yukandaki paragrafta agiklanan énceki donem denetgisinden farkh
kanaate ulasmamuzin nedenleni agagidaki gibidir; i

v” L

Lo
1) Sirket yonetimi bahse konu tesis, makine ve cihazlan SPK lisansh f:;frlg“t: )
degerleme sirketine degerletmis ve 6 Mayis 2015 tarihli degerleme rapotp’%’?n
degerleme tutarlarii dogrulayan nitelikte olmas, %

i} Bas - \ L Segnts
ii) Bagimsiz igiincii taraflardan elde edilen proforma faturalann, dege&eme%tar!’gﬁmn
dogrulugunu destekliyici nitelikte olmasi. “"~‘=:».—.—..-.~:-*“"‘1'  isan 2018

01.01.2016-31.12.2016 Hesap dénemine ait bagimsiz denetim raporunda belirtilen sonucu
Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Husus:

2.3 No'lu finansal tablo dipnotunda belirtildigi tizere, iligikteki finansal tablolar "igletmenin
siirekliligi" ilkesine uyarinca hazirlanmigtir. Bununla birlikte, Sirketin 31 Aralik 2016 tarthi
itibartyla sona eren donemde 6zkaynaklaninin negatif 1.491.240 TL olduguna ve Ozkaynaklann
negatife donmesinin aynca Tirk Ticaret Kanunu (TTK)nun 376. Maddesi kapsaminda borca
batiklik olarak degerlendirildigi agiklamalara dikkat gekmek isteriz. Bu sartlar Sirket'in
sirekliliginin devamna iliskin ciddi gipheler olusturabilecek 6nemli belirsizliklerin
bulundugunu gdstermektedir Bu na istinaden Sirket yonetimi, Sirket'in siirekliligini devam
ettirme konusunda, 2.3 No'lu finansal tablo dipnotunda agiklandi1 tizere, detayl degerlendirme
yapmus ve yeniden yapilandirma gergevesinde bir takim tedbirler almugtir.

"

P
B

Bu kapsamda Isletme yonetimi son olarak Erciyas Holding ¢atisi altinda faaliyet gosteren grup
sirketi Erciyas Celik Boru Sanayi A.$ ile devir yolu ile birlestirilmesine karar vermistir.
Birlesmeye iliskin iglemler devam etmektedir (dipnot Not 33).

B.11 ihragqinin isletme sermayesinin meveut yiikiimliiliiklerini karslla
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Sirketin  cari  yukimloliklerini  karsilamasi  igin  igletme  sermayesine  ihtiyag
duyulmaktadir.Izahname tarthinden itibaren 12 aylik dénem dikkate alindiginda, $irket’in cari
yitkamlitliklerini karsilamak iizere yeterli igletme sermayesi bulunmamaktadir.

30. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida dzetlenmekte olan vergilendirmeye iliskin esaslar, BIAS'ta islem gorecek paylarin elde
tutulmas1 ve elden ¢ikarilmasi sirasinda elde edilecek kazang ve iratlann vergilendirilmesi
hakkinda genel bir bilgi vermek amaciyla yirurlikkte bulunan vergi mevzuati dikkate alinarak
hazirlanmistir. Vergt mevzuatinin ileride degigebilecegini hatta mevzuatn gertye yonelik
olarak da degisebileceginin  goz oninde bulundurulmasim  ve 6zellikli  durumlarda
yatinmcilarin vergi damgmanlarina darmgmasi gerektigini hatirlatmak isteriz.

Paylardan elde edilecek kazang ve iratlann vergilendirilmesinde yatinmcilarin gergek kisi veya
kurum olmastnin yaninda tam miikellef veya dar mikellef olmalar da 6nem arz etmektedir.

I.  Paylarm Elden Cikarilmasi Kargihginda Saglanan Kazanglarm Vergilendjgi

miikellef gercek kisi ve kurumlar i¢in gegerlidir,

Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden gikanlmast I
matralhinin tespitinde dikkate almacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ) il
esas alinacaktir. Hisse senetlerinin alimindan énce elden gikarilmasi durumunda=€fdeny g Jisan 2018
¢ikariima tarihinden sonra yapilan ilk alim iglemi esas alinarak Gzerinden tevkifat yapilacak

tutar tespit edilir. Aym gin iginde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin igindeki ahsg
maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yéntemi uygulanabilecektir. Alis ve satig islemlen
dolayistyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin

tespitinde dikkate alinir,

Uger aylik donem igerisinde birden fazla hisse senedi alim satim iglemi yapilmas: halinde
tevkifatin gerceklestirilmesinde bu iglemler tek bir islem olarak dikkate almir. Hisse senedi ahm
satimindan dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izieyen donemlerin tevkifat
matrahindan masup edilebilecektir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BiAS ta iglem géren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde
tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica, tam mikellef
kurumlara ait olup, BIAS ta islem goren ve 1 (bir) yildan fazla sureyle elde tutulan hisse
senetlerinin elden ¢tkanlmasindan elde edilen gelirler i¢in 193 sayih Gelir Vergisi Kanunu'nun
Miikerrer 80’inci maddesi hitkiimleri uygulanmayacaktir.

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanglan igin gergek kigilerce yillik veya

miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu

gelirler dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hiikiimlen

cergevesinde kazancin tespitinde dikkate alimir. Bu kazanglar igin tevkif suretiyle ddenmis olan

vergiler, tevkifata tabi kazanglann beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup

edilir.

II.  Hisse Senetleri Kar Paylarimin ve Temettii Avanslarimn Vergilendirilmesi

A-Gerg¢ek Kisiler

a) Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler




GVK'nin 94. Maddesinin 1. Fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt maddesi 4842 sayili
kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi agsamasina birakilmigtir. Bu kapsamda
GVK’nin 4842 sayih kanunla degisik (94/6-b) maddes: uyarinca, tam mikellef kurumlarca;
“"tam miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi mikeliefi olmayanlara ve bu vergiden
muaf olanlara, dar mikellef gercek kigilere, dar mikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan dar miukelleflere dagitilan kar paylan tzerinden Bakanlar Kurulu'nca
belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Halen bu oran %l5°tir. Ancak, KVK'mn 5/1-d
maddesinde kurumlar vergisinden istisna ediimig olan ve ayni kanunun 15/3 maddesi uyarinca,
daginlsin veya dagiilmasin kurum binyesinde kesintiye tabi tutulan kazanglann ortaklara
dagitmu halinde, kar payr dagitimina baglh tevkifat yapilmayacaktir (1 No'lu Kurumlar Vergisi
Genel Teblig:, Boliim 15.3.9).

GVK’va 4842 sayili Kanun’la eklenen 22, Maddenin 2. Fikrasma gore tam mikellef
kuramlardan elde edilen, GVK'nm 75. Maddesinin 2. Fikrasinin (1), (2) ve (3) numaral
bentlerinde yazili “’kar paylarimin yarisi” gelir vergisinden mustesnadir. Vergiye tabi kar
paylanimn belli bir haddi agmis olmasi halinde (2017 yal1 i¢in bu had 30.000 TL dir), bu kar
paylannmin yillik beyanname ile beyan edilmesi ve varsa bu kar paymnin tamamt tizerinden
kesinti yoluyla odenmis olan vergilerin beyanname iizerinden hesaplanan vergiye
mahsubundan sonra kalan tutanin vergi dairesine 6denmesi gerekmektedir. Diger taraftan kuram
kazanglanmn sermayeye eklenmesi nedeniyle gergek kisi ortaklara bedelsiz pay verilmesi kar
dagitimi sayilmadigi igin tevkifata tabi olmadig gibi, bedelsiz hisse edinimi gergek kisi ortaklar
yoniinden menkul sermaye iradi sayllmadigindan, bunlann beyan edilmes:, sozlgonusu degildir.
Temettii avanslarinda kar paylan ile ayni esaslarda vergllendlnlmektedlr \\\.

£ B 13 ‘_

b) Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler A e Ty

Dar miikellef gergek kisilere yapilan kar payi 6demelerinin tevklfgt yolu‘y(a vpf:gllendl}ﬁlmea
tam mukellef gergek kistler t¢in yapilan agiklamalar ¢ergevesinde yshrutulmek?edrr ‘Tl,irkﬁye nin
taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmenin énlenmesi anlagmalarinda daha &ﬁ[ﬁkdﬁ\/k‘lf&l Foranlart

AN

belirlencbilmektedir. M’J
1R Nisan 2018

Dar miikellef gergek kisilerin tevkifat yoluyla vergilendinlmis menkul sermaye tratlarinin
Tiirkiye’de beyan edilmesine gerek bulunmamaktdir (GVK, Md. 86/2). Vergist tevkif suretiyle
alimmarmis menkul sermaye iratlarinin ise miinferit beyanname ile 15 giin i¢inde vergi dairesine
bildirilmesi gerekmektedir.(GVK, Md. 101/5)

B-Kurumlar

a) Tam miikellef Kurumlar ile Hisse Senetlerini Tiirkiye’deki Bir Isyeri veya
Daimi Temsilcisi Vasitasiyla Elinde Bulunduran Dar Miikellef Kurumlar

Adr gecen kurumlara, diger bir tam miikellef kurum tarafindan yapilan kar payr édemeleri
tevkifata tabi degildir (KVK, Md. 15/2 ve Md. 30/3) Bu kurumlann, diger tam mikellef bir
kurumdan aldiklan kar paylari, istirak kazanci olarak kurumlar vergisinden istisnadir (KVK,
MD. 5/1 -a-1). Ancak, istirak kazanci istisnasi, yatirim fon ve ortakhiklarindan alman kar paylan
icin gecerli degildir. Bu nedenle, gayrimenkul yannm fon ve ortakliklan dahit olmak iizere
yatirim fon ve ortakliklarindan alman kar paylarimin kurum kazancina dahil edilerek kurumlar
vergisine tabi tutulmas: gerekmektedir. Kurumlar vergisi matrahina dahil edilen bu kar paylan
igin, dagitimi yapan yatinm fon ve ortaklig binyesinde 6denmis olan vergi, alman kar paymna
isabet ettipi tutarda, yillik beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden ma




(KVK, Md. 34/2). Mahsup edilecek bu vergi, yatinnm fon ve ortaklifindan alman net kar payimin
gegerli kesinti oram kullanilarak bratlegtirilmesi suretiyle hesaplanmalidir.

b) Diger Dar Miikellef Kurumlar

Paylar: Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde bulunduran dar
miikellef kurumlara dagitilacak kar paylan iizerinden KVK Md. 30/3 bendi geregi (bugimn i¢in
bu oran %l15°tir) tevkifat yapihr. Tirkiye'nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmenin
onlenmesi anlasmalarinda daha diigik tevkifat oranlan belirlenebiimektedir. Menkul sermaye
iratlart iizerinden tevkif suretiyle alinnms vergiler, dar miikellef kurumlar agisindan nihai vergi
olup (KVK, Md. 30/9), vergisi tevkif yoluyla alinmamig menkul sermaye iratlarinin beyan
yoluyla vergilendirilmesi gerckmektedir.

II.  Vergi Tevkifatmm ihraco Tarafindan Kesilmesi Sorumluluguna iliskin Aqiklama

Vergi Mevzuati uyarinca 1 Ocak 2006 - 31 Arahk 2017 doéneminde ise paylann elden
cikartilmas: karsihginda elde edilen kazanglar igin tevkifat bankalar, araci kuru
saklamaci kuruluglarca, kar paylari igin tevkifat ise ortaklikga kesilecektir. g

f". : 4
31. IHRACCININ VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VEMLEN
HAKKINDA BIiLGI i“é .
Y oktur. "éz

32. INCELEMEYE ACIK BELGELER A
¢ 19 Nisan 2018

Asagdaki belgeler Mersin Tarsus OSB, Riisti Kazim Yicelen Cad. No:23 Akdeniz Mersin
adresindeki ihraggmin merkezi ile ihraggimin internet sitesi (www.ozbal.com) ile Kamuyu
Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme
ve goriisler (degerleme,faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile esas sézlegme, vb.)

2) Ihragginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolan

Finansal Tablo Diénemi .
www.kap.org.tr ‘de ilan edilme tarihleri

1 Ocak -31 Aralik 2015 26.02.2016
1 Ocak -31 Aralik 2016 22.02.2017
1 Ocak -30 Aralik 2017 01.03.2018

33. EKLER

1) Sirket Esas Sozlesmest
2) Sermaye Artinmindan saglanacak fonlarin kullanim yeri raporu
3) TTK 376 madde kapsaminda hazirlanan ara bilango ve ilgili rapor

4) Grup i¢i sirketlerle yapilan islemlere iligkin protokol




3)
6)
7

8)
9)

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 31.07.2017 tarih ve E.9048 sayih yazisi

Beyan yazilan

verdigi 09.02.2018 tarihli taahhitname o

Risk Bildirim Formu { oy
Sermaye Piyasast Kurutu'nun 16.02.2018 tarih ve E. ISSK sayil 1
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OZBAL CELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT
ANONIM SIRKETi.
ANA SOZLESMESI

Kurualus:
Madde 1

istanbul Ticaret Sicilinin 700062 sayisinda kayith OZBAI. CELIK BORU SANAYI
TICARET VE TAAHHUT LIMITED Sitketinin Tirk Ticaret Kanunu’na pgore nev’i
deistirmesi suretiyle; asagida adlari, soyadlan, ikametghlar: ve uyraklan yazili kurucular
arasinda Tirk Ticaret Kanunu’nun anonim girketlerin kurulimalan haklindaki hiikiimlerine
gdre bir anonim sirket teskil edilmistir.

1) CEMAL YUCEHAN OZTURE : Goztepe Mah. Kartopu cad. No.19/1
Beykoz/ISTANBUL - T.C.No: 52126314318 -

'F.C. Uyruklu

2) BILGEHAN OZTURE : Goztepe mah.Camlik cad. C 45/12 CNo: 5
Reykoz/ISTANBUL — T.C.No: 52123314472 —

T.C.Uyruklu

3) HASAN TUFAN BALLI : Kuyular Cumhuriyet mah. 418 Sk.No:7D/D
Mezitli / MERSIN- T.C.No: 55273056384 -

T.C.Uyrukiu

4) TOLIN OZTURE . Géziepe mah Kartopu cad. No.19 /1
Beykoz/ISTANBUL - T.C.No: 52120314536 -

T.C.Uyrukiu

5) GULGUN BALLI : Kuyular Cumhuriyet mah. 418 Sk. No:7D/D
Mezitli / MERSIN- T.C.No: 55237057532 -

T.C.Uyruklu

Sirketin Unvanr:
Madde 2

Sirketin imvam OZBAL CELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM
SIRKET dir.

Sirketin Ama¢ Ve Konusu
Madde 3

Sirket Sermaye Piyasasi mevzuatma ve diger ilgili mevzuata aykin olmamak ve gerekli
hallerde yatrimeimn aydinlatilmasim teminen &zel haller kapsaminda Sermaye Piyasas
Kurulu’nea aranacak gerekli agiklamalari, yapmak kaydiyla Sirket gayelerinin olugmasim
teminen asagida vazih isletle istigal etmek tizere kurulmustur.

1- Her gap ve ebatta Spiral Kaynaklt Celik Boru imal etmek, her gap ve ebatta gelik, galveniz, -
pring ve PVC Boru imal etmek ve bunlarin alim-satinum ve ihracatim yapmak,

| Ozbal 4
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2- Her tiir capta ve ebatta gelik borulann izolasyonunu yapmak (ig-dig bitiim, epoxy ve
polietilen v.b. gibi izolasyon ¢esitlerini yapmak),

3- Konular: ile ilgili her tirlii sanayi malzemelerinin imalatim alim satipng ve ihracatim
yapmak 6zel kuruluglarm, tiizel kurulug ve rasmi daireler ile kamu kuruluglannin her tirli
celik konstritksiyon ve demir dograma iglerinin yer alti ve yer stil olmak {izere her tlirlil capta
boru ve tesisat dégeme islerinin algak ve yiiksek gerilimii enetji nakil hatlar1 iglerini yapmak
bunlarla ilgili montaj ve demontaj islerini yapmak,

4- Celik konstrikksiyon ve sanayi mallan imalatinda alaninda kullamlmakta olan diiz ve rulo
sag, profil, lama, demir, kaynak elektrot gibi malzemeleri satin atmak, ithal etmek, imal etmek
ve satigimi yapmak.

Sirket amag ve konularim gergeklestirmek 1gin:

1- Yurt igindeki ve yurt disindaki Gzel ve resmi kurumlarin, yurt iginde ve yurt diginda
uluslar arast actiklan ve acacaklar her tinrlil ihalelere katilabilir, anlagmalar yapabilir,
taahhiitlerde bulunabilir,

2- Sirket islemlerini yapabilmek igin fabrikalar atélyeler, imalathaneler, ticarethaneler,
laboratuarlar kurabilir, gerektiginde sahip oldugu tesisleri kismen veya tamamen bagkalarina
devredebilir, kiralayabilir, satabilir,

3- Sirket isinin geregi olarak nakil vasutalan makinalar alabilir, kiralayabilir, satabilir ve
gerektiginde sahip olduklanim kiralayabilir, satabilir ve ipotek verebilir,

4- Sirket igleri igin i¢ ve dis piyasalardan uzun, orta ve kisa vadeli krediler alabilir; benzern
krediler temin edebilir, tegvikierden yararlanabilir, harg ve istisnalardan vergl iadelerinden
ithalat ve ihracat primlerinden faydalanabilir,

5- Sirket amag ve konularini gergeklestirmek igin ihracat, ithalat yapabilir, isbu S6zlegme’de
belirlenmis islerle ilgili amag ve konusunu gergeklegtirmek icin her turli idari, mali ve ticari
faaliyetlerde bulunabilir,

6- Sirket amag ve konulan dahilinde miiteahhitlik, taseronluk ve miimessillik yapabilecegi
gibi, kurmug oldugu laboratuarlarda kendisi veya 3. kisiler i¢in deneyler de yapabilir,

7- Sermaye Piyasas: Kanunu'nun ilgili maddesi hilkmi{ine aykirt olmamak kaydiyla, Sermaye
Piyasast mevzuat ile diizenlenen aracilik faaliyeti, menkul kiymet portfdy isletmeciligi ve
yatrim damigmanhify faaliyeti nitelifinde olmamak tizere ve yiriirlikteki tim mevzuat
yitkiimlilikleriyle éncelikle Sermaye Piyasast Kurulu izni olmak tizere gerekli kilinan tiim
yasal izinleri almak sartiyla, Sirket faaliyetleriyle ilgili olarak yerli ve/veya yabanci gergek
velveya tiizel kigilerle, sirket ve ortaklik kurabilir, ortakliklara katilabilir, mevcut veya
kurulacak sirketlere ve ybnetimine igtirak edebilir, meveut veya kurulacak sirketierin paylarim
satm alabilir, bilctimle iktisap ettigi defierleri gercktiginde amacina uygun olarak elden
¢ikarabilir, sirket ve ortaklarin paylannt satin alabilir ve iktisap edebilir veya bu paylar
{izerinde rehin ve intifa hakk: gibi miilkiyet harici haklar iktisap edebilir,
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8- Yurt iginde ve yurt diginda gergek ve tiize] kisilere satilmak tizere Tiirk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasasi Kanunu ve ytirlrlitkteki sair mevzuat hilkiimlerine uygun olarak her tiirli
tahvil, kara igtirakli tahvil, pay ile degistirilebilir tahvil, doniistiirGlebilir tahvil, varant, oydan
yoksun pay, katilma intifa senetleri, kar-zarar ortakhif. belgesi ve Sermaye Piyasas:
mevyzuatna uygen diger tim sermaye piyasast araci, menkul kiymeli ve kiymetli evraki thrag
edebilir. {hrag cdilecek borglanma scnetlerinin, ihrag limitleri hususlarinda, Sermaye Piyasasi
Kanunu ve difer mevznat hitkimleri uygulanw. Sirket yonetim kurulu, Sermaye Piyasas
Kanunu’nun 31. maddesi gergevesinde tahvil, finansman bonusu ve diger borglanma araglarim
ihrag yetkisine sahiptir. Ayrica, Sirket ydnetim kurulu, oydan yoksun pay ihracma da karar
vermeye yetkilidir,

9. Sermaye Piyasasi mevzuatina aykm olmamak kaydiyla, sitket konusuna giren her tiirli
ticari ve sinal is ve iglemleri kendi ortaklariyla veya ydnetim kurulu ityeleri ile de yapabilir,

10- Yatrimeilarn aydinlatiimasim teminen, 6zel haller kapsaminda, Sermaye Piyasasi
mevzuat uyarmea gerekli agiklamalarm yapiimast ve ilgili hitklimlerine uyulmast kaydiyla,
Sirket yonetim kontrolit altinda bulunan igtiraklerine kefil olabilir, garanti verebilir,
gerektiginde de bu tiir igtiraklerinin alacaf kredilere karsilik, sirket gayrimenkulleri {izerinde
ipotek, rehin, intifa gibi ayni haklar fesis edebilir, igletme rehni verebilir, menkul ve
gayrimenkuller iktisap edebilir, iktisap edilen gayrimenkulleri devir ve ferag ile bunlan
kismen veya tamamen baskalarma kiralayabilir, devredebilir, irtifak hakki, gayrimenkaul
miikellefiyeti, kat irtifaki tesis edebilir. Sirket’in kendi adna ve 3. kisiler lehine garanti,
kefalet, teminat vermesi veya ipotek dahil rehin hakki tesis etmesi hususlannda, Sermaye
Piyasas: mevzuati gergevesinde belirlenen esaslara uyulur,

11- Yukarida gbsterilen konulardan baska, ileride Sirket igin faydali ve lizumlu goriilecek
bagka islere girisilmek istendigi takdirde, y&netim kurulunun teklifi tizerine, durum Sirket
genel kurulunun onayma sunulacaktr. Ana sozlesme tadili nitelifinde olan, bu karann
uygulanabilmesi igin, Sirket’in tim ana sdzlesme depisikliklerinde oldugu gibi, Glmrik
Ticaret Bakanlifi ve Sermaye Piyasas: Kurulu’ndan gereken izinlerin almmas gerekmektedir.

Sirketin Merkezi ve Subeleri
Madde 4

Sirketin merkezi Mersin ili Akdeniz ilgesindedir. Adresi Mersin Tarsus Organize Sanayi
Bolgesi Riigtii Kazim Yiicelen Cad. No: 23 Akdeniz / Mersin’dir.

Adres degisikliginde yeni adres, ticaret siciline tescil ve Ttirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan ettirilir ve ayrica T.C. Giimriik ve Ticaret Bakanlifi, Sermaye Piyasasi Kurulu'na ve
mevzuat tarafindan arapan sair mercilere bildirilir. Tescil ve ilan edilmig adrese yapilan
tebligat, Sirket’e yapilmig sayilir. Tescil ve ilan edilmig adresinden aynlmig olmasina ragmen,
yeni adresini stiresi iginde tescil ettirmemis olmast, Sirket igin fesih sebebi sayilir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu, Glimriik ve Ticaret Bakanhig: ve gerektiginde sair kamusal
mercilere bilgi vermek sartiyla yénetim kurulu karar almak sureti ile uygun gdrecegi difer
yerlerde yurtiginde ve diginda subeler agabilir,




Sirketin Siiresi
Madde S

Sirket siiresiz olarak kurulmus olup kanuni sebeplerle veya genel kurul Tirk Ticaret
Kanunu’'nun ilgili hitkiimleri uyarinca alacag kararlar ile sona erer.

Sermaye ve Paylarin Nev'i ve Devri
Madde 6

Sirket, Sermaye Piyasast Kanunu hitkiimlerine gore kayith sermaye sistemini kabul etmis ve
Sermaye Piyasast Kurulu'mun 01.06.2011 tarth ve 5588 sawyih izni ile kayith sermaye

sistemine gegmistir.

Sirketin kayith sermaye tavam 100.000.000.- (yiizmilyon) TL olup, her biri 1 (bir) Tink Lirasi
itibari degierde hamiline yazili 100.000.000 (yiizmilyon) adet paya bilinmiistiir.

Sermaye Piyasas Kurulu'nca verilen kaystli sermaye tavani izni 2015-2019 yallar (5 wib) igin
gecerlidir. 2019 yili sonunda izin verilen kayith sermaye tavamna ulasilamamig olsa dahi,
2019 yilindan sonra yonetim kurulunun sermaye artiim karari alabilmesi i¢in; daha Snee jzin
verilen tavan ya da yeni bir tavan tutari igin Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan izin almak
suretiyle genel kuruldan yeni bir siire igin yetki almmasi zorunludur. S6z konusu yetkinin
alinmamas: durumunda Sirket yénetim kurulu karariyla sermaye artirinm yaparmaz.

Sirket’in gikanlmig sermayesi 20.540.000.- (yirmimilyonbegyiizkirkbin} TL olup, s6z konusu
¢ikarilmig sermayesi muvazaadan ari gekilde tamami Gdenmigtir. Bu sermaye her biri 1.- (bir)
TL itibari degierde 20.540.000 (yirmimilyonbesyiizkirkbin) adet paya ayrilmigtir, bu paylarin
7.900.000 adedi (A) grubu nama yazili, 12.640.000 adedi (B) grubu hamiline yazili paylardan
olugmaktadsr.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslar gergevesinde kayden izlenir.




Sirket’in sermayesi, gerektiginde Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasit Mevzuat
hitktimleri gergevesinde artinlabilir veya azaltilabilir.

Yonetim kurulu kayith sermaye tavam dahilinde gikartilmis sermayeyl Sermaye Piyasasi
mevzuatina uygun olmak kaydiyla arttirmaya yetkilidir,

Yonetim kurulu,2015-2019 yillari arasinda Tiirk Ticaret Kanunu’na ve Sermaye piyasasi
mevzuatina uygun olarak kayith sermaye tavanina kadar yen paylar ihrag ederek gikartilmig
sermayeyl arturmaya, imtiyazh pay sahiplerinin haklarimn kisitlanmasi ve pay sahiplerinin
yeni pay alma hakkimn simurlandinlmas: ile nominal deferinin iizerinde pay ¢ikartmasi
konusunda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma hakkins kisitlama yetkisi, pay sehipleri
arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullamlamaz.

[sbu ana stzlesme maddesiyle tannan yetki cercevesinde, Sirket Yonetim Kurulunea alinan
kararlar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun belirledigi esastar gergevesinde ilan edilir.

Cikarnlmis sermaye miktarmin girket nvanumun kullanildifn  belgelerde gdsterilmesi
zoruntudur. Sirket, pay szhipleri ile ilgili olarak Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat
hitkiimlerine uygun hareket edecektir.

Yapilacak sermaye artirimlaninda, Genel Kurulun veya Yonetim Kurulunun aksine karar
olmadik¢a ortaklar, Tiirk Ticaret Kanunu madde 461 hilkmii ¢ergevesinde meveut paylan
oraninda riichan hakkina sahiptirler.

Yénetim Kuruiu ve Siiresi
Madde 7

Sirket, genel kurul tarafindan segilecek, ¢opunlugu icrada gorevli olmayan Tirk Ticaret
Kanunu ve Sermaye Piyasast Mevzuatr'nda belirtilén gartlan haiz 6 (alt1) tiyeden olugan bir
y6netim kurulu tarafindan idare edilir.

Yénetim kuruluna 2 (iki)’den az olmamak iizere, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Kurumsal
Yonetim Ilkelerinde belirtilen, yonetim kurulu iiyelerinin bafumsiziifina iligkin esaslar
cergevesinde yeterli sayida bagimsiz yonetim kurulu tiyesi genel kurul tarafindan segilir.

Sirket Yonetim Kurulu'nun 3 (lig) tiyesi, (A) grubu pay sahiplerinin gdsterecegi adaylar
arasndan Genel Kurul tarafindan segilir. (A) grubu pay sahipleri tarafindan gosterilen adaylar
arasmdan atanan tiyelerden birinin {iyeliginin bogalmas: halinde, yerine yine (A) grubu pay
sahipleri tarafindan aday gosterilen ve kanunen gerekli nitelikleri haiz bir lye gegici olarak
Yonetim Kurulu'na segilir.

(A) grubu pay sahipleri tarafindan aday gdsterilen tiyeler diginda kalan yonetim kurulu tiyeleri
Genel Kurul tarafindan aday gostertlir.

Yinetim Kurulu iiveleri en gok ii¢ yillik bir gdrev stiresi igin scgilebilirler. Gorev stiresi biten
herhangi bir iiye yeniden segilebilir. Yonetim kurulu {iyelerinin Turk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger mevzuat ile Bngoriilen sartlan tagimalar: gereklidir.




Genel Kurul lizum goriirse, yonetim kurulu tiyelerini her zaman degistirebilir.

Bir yénetim kurulu tiyeliginin bosaimas: halinde, Yénetim Kurulu gerekli nitelikleri haiz bir
kisiyi, gecici olarak atar. Bu sekilde atanan kigi, bir sonraki genel kurula kadar gecici olarak
gbrev yapar, atamanin genel kurulca onaylanmasi halinde, atanan kisi selefinin gdrev stiresini
tamamlar. Isbu ana sézlesmenin 7. maddesinin 3. fikras: hitkiimleri sakhdur.

Yonetim Kurulu baskan ve tyeleri ile iist diizey yoneticilerin ticretlendirme esaslan Sirket’in
ficret politikasmda diizenlenir. S$6z konusu politikanin olusturulmasinda, Tirk Ticaret Kanunu
ile Sermaye Piyasasi mevzuat: esas ahmr. Yénetim Kurulu fiyelerine &denecek ticret genel
kurulca tespit olunur. Bagimsiz yénetim kurulu tiyeleri igin Sermaye Piyasasi Kurulo'nea
belirlenen esaslar saklidir.

Sirketin Temsil ve Ilzami, Yonetim Kurutu Uyelerinin Garev Taksimi
Madde 8

Sirket’in yonetimi ve figiincti sahuslara kargt temsili, yonetim kuruluna aittir. Yonetim kurulu
idare islerinin yonetim kurulu {iyelerinin arasinda, ne gekilde ve hangi esaslar dairesinde
taksim edilecegini tespit eder.

Sirket tarafindan verilecek biitiin belgelerin ve yapilacak stizlesmelerin gegerli olabilmesi igin,
bunlarn Sirket’in unvami veya kagesi altina konulmus ve Sirket’] temsil ve ilzama yetkili
kilindiklan yonetim kurulu tarafindan ¢ikartilacak imza sirkiileri ile tespit, tescil ve ilan
edilecek kisi veya kisilerin imzalanm tagtimas: gerekmektedir. Yonetim kurulu bir kigiye tek
bagmna Sirket’i temsil ve ilzam etme yetkisi verebilecegi gibi, bu yetkinin birden fazla kisi
tarafindan birlikte kullanilmasina da karar verebilir.

Yonetim kurulu, yetki ve sorumiuluklarmmn geregi gibi yerine getirilebilmesi i¢in, Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 375. maddesindeki devredilemez gérev ve yetkiler sakh kalmak tzere,
{iyeleri arasmda en az finans ve mali iglerle hukuksal konularda sorumlu ityeleri belirleyebilir
ve bu arada gerekli gordiigii takdirde yetkilerinin tamamuini veya bir kismm kendi iiyeleri
arasindan veya harigten tayin edecefi murahhaslara veya pay sahibi olmalani zorunlu
bulunmayan genel miidiir, miidiir veya midiirlere birakabilir. Ancak bu durumda dahi,
Sirket’in temsil ve ilzarm hususunda en az bir ydnetim kurulu tiyesi de yetkili olacaktir.
Murahhas iiye ile mildiirlerin yetkilerinin kapsam ile bunlann ne gekil ve surette temsil ve
ilzam edecekleri hususlart yonetim kurulunca tespit olunarak tescil ve ilan ettirilir.

Yénetim kurulu, uygun gorecegi konularda kendi tiyeleri ve/veya iiyesi olmayan kigilerden
olugan gesitli komite veya alt komiteler olugturabilir, Bu komiteler Sermaye Piyasas1 Kurulu
Kurumsal Yonetim ilkeleri ve ilgili mevzuat hitkiimleri ger¢evesinde yapilandiniir.

Yénetim Kurulu, Tirk Ticaret Kanunu, sermaye piyasasi. mevzuat ve difer ilgili mevzuatta
belirtilen yetkilerinin yani sira Tiitk Ticaret Kanunun 378. maddesi uyarinca riskin erken
saptanmast ve yonetimi i¢in uzman bir komite kurmak, komiteyi ¢calisirmak ve geligtirmekle
yiikiimliidiir. Bu komite 378. maddede belirtilen amag ve gorevleri yerine getirir. Kurulacak
bu komitede yénetim kurulu tiyeleri de gorev alabilirler.
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Yénetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan cnaylanmis olmak kaydiyla, Tirk Ticaret
Kammu’nun 367. maddesi uyarinca hazirlayacagi bir i¢ yonerge ile yGuetimi kismen veya
tamamen bir veya birkag yénetim kurulu iiyesine veya figlincli kigiye devretmeye yetkilidir.
Yonetim Kuruly, hazirdayacag bu i¢ yonerge ile $irket’in yonetimini diizenler ve bunun igin
gerekli olan yetki ve sorumluluklan tayin eder ve YOnetim Kurulu’na tamnmig olan her ttirlii
yetki ve sorumlulugu, yine Yonetim Kurulu'nun tespit edecegi gartlar, hitktimler ve
kisitlamalar dahilinde ilgili kisilere devredebilir ve gerekli gordiigiinde bu yetkilerin tamamun
veya bir kismini degistirip tadil edebilir veya geri alabilir. Tirk Ticaret Kanunu’nun 375.
maddesi saklidr.

Yionetim Kurulu Toplantilan
Madde 9

Yonetim Kuruly, her yil tiyeleri arasindan bir bagkan ve bagkan olmadifi zaman ona vekélet
etmek iizere en az bir bagkan vekili secer. Bagkan’in bulunmadify zamanlarda, Yonetim
Kurulu'na Bagkan Vekili bagkanhk eder. Bagkan Vekili de yoksa, Yanetim Kurulu'na o
toplant icin kendi arasindan segecegi bir iiye bagkanhk eder.

Yonetim Kurulu, Sirket isleri agisindan gerekli goriilen zamanlarda Ydnetim Kurulu
Baskani’nin veya Bagkan Vekili’nin davetiyle toplamr. Her yonetim kurulu dyesi, Yénetim
Kurulu Bagkan’ndan, ySnetim kurulunu toplantiya cafirmasim yazil olarak isteyebilir,
Yonetim Kurulu Bagkam veya Baskan Vekili, yonetim kurulu ilyesinin toplant1 talebini
ihtiyaca bagli olarak ve imkanlar dlgiisiinde kargilamaya 6zen gdsterir.

Giindemin tespiti Yénetim Kurulu Bagkant tarafindan yerine getirilir. Ancak Yonetim Kurulu
Karari ile gliindemde degisiklik yapilabilir.

Toplanti yeri $irket merkezidir. Ancak Yonetim Kurulu, karar almak sart ile, bagka bir yerde
toplanabilir. Yonetim kurulu elektronik ortamda da toplanabilecefi gibi, toplanfilara bazi
ityeler elektronik ortamda da katilabilir.

Yénetim Kurulu flye tam saywsinin ¢oguniugu ile toplamr ve kararlanm toplantida hazir
bulunan iiyelerin gogunlugu ile alir. Oylarda esitlik olmas: halinde miizakere edilen konu bir
sonraki toplantiya birakihir. Bir sonraki toplantida da esit oy alan dneri reddedilmig sayilir.

Toplantilarda her iiyenin bir oy hakki vardir. Oy hakk: sahsen kullanlir, Yénetim Kurulu'nda
oylar kabul veya red olarak kullambr. Red oyu veren, karann altina red perekgesini yazarak
imzalar. Toplantiya katilmayan tiyeler, yazihi olarak veya vekil tayin etmek suretiyle oy

kullanamazlar.

Kararlar Tiirk Ticaret Kanunuw’nun 390. maddesinin 4. fikras1 uyannca tiim y6netim kurulu
iiyelerine karar geklinde yapilmig bir dneriye en az lye tam sayisinin ¢ofunlugunun yazili
onay1 alinmak suretiyle de verilebilir.

Yénetim Kurulu tamamen elektronik ortamda yapilabilecegi gibi, bazi iiyelerin fiziken
meveut bulunduklar bir toplanttya bir kisim tiyelerin elektronik ortamda katilmas: yoluyla da

icra edilebilir.
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Sirket’in yonetim kurulu toplantilarina katilma hakkina sahip olanlar, bu toplantilara, Tirk
Ticaret Kanunu'nun 1527; maddesi uyarinea elektronik ortamda da katilabilir. Sirket Ticaret
Sirketlerinde Anonim Sitket Genel Kurullan Dismda Elektronik Ortamda Yapilacak Genel
Kurullar Hakkinda Teblig hilktimleri uyarinca hak sabiplerinin bu toplantilara elektronik
ortamda katilmalarina ve oy vermelerine imkan taniyacak elektronik toplanti sistemini
kurabilecegi gibi, bu amag icin olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak
toplantilarda Sirket ana sozlesmesinin bu hitkmi uyarnca kurulmus olan sistem iizerinden
veya destek hizmeti alinacak sistem {izerinden bak sahiplerinin ilgili mevzuatta belirlenen
haklarim Teblig hiikiimlerinde belirtilen gergevede kullanabilmesi saglanir.

Yénetim Kuralunun Gorev ve Yetkileri
Madde 10

Yénetim kurulu, Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas: Kanunu ve isbu ana sozlesme ile
kendisine verilmig bulunan pdrevleri yerine getirmekle yiikamladir. 1gili mevzuat ve isbu
ana sozlesme hilktimlerine gore Genel Kurul kararim gerektirmeyen tim i§ ve iglemler
yonetim kurulu tarafindan yerine getirilir.

Yénetim kurulu 8zellikle;

- Sirket’in misyon ve vizyonunu belirleyerek kamuya aciklar,
- Sirket’in hedeflerine ulagma derecesini, faaliyetini ve gegmig etkinligini siirekli ve etkin bir
sekilde gozden gegirir,

- Sirket faaliyetlerinin onaylanan yillik finansmen ve ig planlanmin gergeklegme diizeyini
belirler ve bunlann zaman ve kosultanm saptar,

- Sirket’in kars: kargtya kalabilecegi risklerin etkilerini en aza indirebilecek bir risk ytnetim
ve i¢ denetim diizeni olugturur ve saglikli islemesi igin gerekli dnlemleri alir,

- Sirket’in faaliyetinin mevzuata, ana s6zlesmeye, i¢ diizenlemelere ve olugturulan politikalara
uygunlufunu gzetir,

- Sirket’in pay sahipleri ve halkla iliskilerine itigkin yaklagimim belirler, $irket ile pay
sahipleri ve/veya cabganlar arasinda yaganabilecek anlagmazliklarm giderilmesi igin ¢bzim
onerileri gelitirir,

- Pay sahiplerinin haklarmn kullamlmasinda mevzuata, ana sézlesme hitkiimlerine, Sirket igi
diizenlemelere ve olugturulan politikalara tam olarak uyulkmasini saflar,

- Yllik is programu, biitge ve personel kadrosunu belirleyip, onaylar, bunlarda gerekebilecek
degisiklikleri irdeler ve kararlaghnr,

- Bilango ile gelir tablosunun, dénemsel mali tablolarin ve yilhik faaliyet raporunun mevzuat
ve uluslararas; standartlara uygun olarak hazirianmasi, gergege uygun ve dogru dilzenlenmesi
ve gerekli yerlere sunulmasi sorumluluklarin tagir,

- Sirketin bilgilendirme politikasini belirler,

- Sirket yapisin gimiin kosullanna uygunlugunu saglamak igin gerekli onlemleri alr,
yoneticilerin ve sair galiganlannin igbagt epitimi ve kariyer planlamalarim diizenler,
etkinliklerinin &lgiilmesi ve ddiillendirme esaslarins saptar,

- Sirket ve ¢aliganlan igin etik kurallar belirler, nitelikli personelin uzun siire Sirkete hizmet
etmesini saglamaya yonelik tegvik ve dnlemler alir,

-Sirketin son bilangosundaki aktif toplamuimn 2,10’unu  agan onemli miktarlardaki
harcamalarin kullammlarint kontrol eder,

- Genel kurul toplantilarinin yasa ve ana sézlegmeye uygun olarak yapilmasim gozetir,
- Genel kuorul kararlarinin yerine getirilmesini denetler,
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- Sirket biinyesinde olusturalacak komiteleri ve ¢aligma esaslarimi belirler, buniarin {iyelerini
saptar, etkin ve verimli ¢aligmalarini saglar.

Yénetim Kurulu faaliyetlerini esitlikei, seffaf, hesap verebilir ve sorumlu bir gsekilde yliriitiir.

Yineticilere [liskin Yasaklar
Madde 11

Yénetim kurolu iiyesi, kendisinin Sirket digi kigisel menfaatieriyle veya alt ve fist soyundan
birinin ya da esinin yahut tiglinci derece dahil iiglncti dereceye kadar kan ve kaym
husimlarmdan birinin, kisisel ve sirket dist menfaatiyle Sirket’in menfaatinin ¢atigif konulara
iliskin miizakerelere katilamaz. Bu yasak, yonetim kurolu ityesinin miizakereye
katilmamasinin dirtistlitk kuralmn geredi olan durumlarda da uygulanir, Tereddiit uyandiran
hallerde, karari Yonetim Kurulu verir. Bu oylamaya da ilgili iiye katilamaz. Menfaat
uyusmazhiz Yénetim Kurulu tarafindan bilinmiyor olsa bile, ilgili iiye bunu agiklamak ve
yasaga uymak zorundadir. Bu hilkiimlere aykini harcket eden yénetim kurulu {iyesi ve menfaat
catigmass nesnel alarak varken ve biliniyor iken ilgili Giyenin toplantiya katilmasina itiraz
etrneyen tyeler ve s6z konusu {iyenin toplantiya katiimasi yoniinde karar alan yénetim kurulu
{iyeleri bu sebeple Sirket’in ugradifi zarar: tazminle yitkiimlidiirler.

Genel Miidiir ve Miidiirler
Madde 12

Yeni Metinde karstligt Bulunmamaktadir.

Bagimsiz Denet¢i ve Gorev Suresi
Madde 13

Sirket genel kurulunca segilecek bagimsiz denetgi Tiirkive Ticaret Sicili Gazetesi ile internet
sitesinde ilan edilir.

Depetleme hakkinda Tirk Ticaret Kanunu ve basta Sermaye Piyasasi Kurulw’nun
diizenlemeleri olmak tizere Sirket’in tabi oldugn ilgili mevzuat hitkiimleri uygulamir.

Bagimsiz Denetim
Madde 14

Yeni Metinde karstlifi Bulunmamaktadr.

Genel Kurul
Madde 15

a)  Genel Kurul olagan ve olafaniistil olarak toplamr. Bu toplantilara davette Tiirk Ticaret
Kanunu hiikiimleri ve Sermaye Piyasas: Kurulu diizenlemeleri uygulanir,

b}  Olagan genel kurul, Sirketin hesap devresinin sonundan itibaren iig ay iginde ve yilda
en az bir defa toplamr ve Tirk Ticaret Kanunu’nun ilgili hiikiimieri ve Sermaye Piyasast
Kurulw’nun ilgili diizenlemeleri gz tniine alinarak yonetim kurulu tarafindan hazirlanan
giindemdeki konular: goriigiip karara baglar. Turk Ticaret Kanunu’nun 438, maddesi sakli

kalmak tizere gindemde bulunmayan hususlar glindeme ahinamaz.




¢) Olapaniisti genel kurul Sirket islerinin gerektirdifi hallerde toplanarak gerekli
kararlari alir. Olaaniisti genel kurulun toplanma yeri ve zamamt hakkinda Tiirk Ticaret
Kanunu ve sermaye piyasas: mevzuat uygulanir.

d) Yonetim Kurulu, Tirk Ticarct Kanunwnun ilgili hitktimleri ile bu hitkiimler
cergevesinde gikartilan yonetmelik ve tebliglere uygun olarak genel kurulun galisma ve
esaslarina iligkin kurallari igeren bir i¢ ydnerge hazirlayarak genel kurulun onayina sunar.
Genel kurulun onayladig i¢ yonerge ticaret sicilinde tescil ve ilan ettirilir.

€)  Genel kural toplantilarinda her pay, sahibine bir oy hakk: verir;

f)  Sirketin genel kurul toplantilarina katilma hakk: bulunan hak sahipleri bu toplantilara,
Tiirk Ticaret Kanunu’nun 1527. maddesi uyarnnca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket,
Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara {liskin Yonetmelik
hitkiimleri uyarinca hak sahiplerinin gencl kurul toplantiiarma elektronik ortamda
katilmalarina, goriis agklamalarina, dneride bulunmalarina ve oy kullanmalarma imkan
taniyacak elektronik genel kurul sistemini kurabilecegl gibi bu amag icin olugturulmus
sisternlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tim genel kurul toplentilannda esas
sozlesmenin bu hilkmii uyarinca, kurulmus olan sistem iizerinden hak sahiplerinin ve
temsilcilerinin, amlan Yénetmehk hiikiimlerinde belirtilen haklarim kullanabilmesi saglanir.

g) Olagan ve olaganist genel kurul toplanti ve karar nisaplan, Tirk Ticaret Kanunu ve

Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine tabidir.

h)  Genel kurul toplantilarinda Bakanlik temsilcisinin bulunmasi hususu Tirk Ticaret
Kanunu’nun 407. maddesi ve ilgili mevzuata tabidir.

i)  Pay sahipleri kendilerini genel kurullarda Tiick Ticaret Kanunu’nun 427-431. madde
hiikiimlerine gdre temsil ettirebilirler. Sermaye Piyasas: mevzuatinin halka agik anonim
ortakliklarda vekaleten oy kullanmaya iligkin htiktimlerine uyulur.

j)  Genel Kurul toplantilarinda  oylar, Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri
cercevesinde vekaleten kullandanlari da belirleyen belgeler gosterilerek el kaldirmak
suretiyle verilir. Ancak hazir bulunan pay sahiplerinin temsil ettikleri sermayenin onda
birine sahip olanlarin isteg] {izerine gizli oya bagvurmak gerekir.

k)  Genel kurul toptantilarina elektronik ortamda katilan pay sahipleri oylarm, Anonim
girketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara fligkin Y&netmelik hitkiimleri
cergevesinde Elekironik Genel Kurul Sistemi {izerinden kullamrlar.

flan

Madde 16

Sirkete ait ilanlar Tirk Ticaret Kanupwnun ilgili hitktmleri sakli kalmak sartiyla Sirket
merkezinin bulundufu yerde ¢ikan bir gazete ile Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast

Kanunu ve bu kanunlarla ilgili diizenlemelerde belirtilen siirelere uygun olarak yapilir.

Ancak, Genel Kurulun toplantiya gagrilmasina ait ilanlar, Tiirk Ticaret Kanunu ile Sermaye

Piyasast Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun diizenlemelerine uygun olarak 'yagu'. Su
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kadar ki, genel kurul toplant ilam miimkiin olan en fazla pay sahibine ulagmay: saglayacak
her tiirlt iletisim vasitast ile ilan ve toplant: giinleri harig olmak iizere genel kurul toplanti
tarihinden en az {i¢ hafta énce yayimlanir.

Sirketin Tiirk Ticaret Kanunw'nun 1524 maddesi ve sair ilgili mevzuat geregi yapacag
ilanlarn timii, Sirket’in intemet sitesinde de yaymlanir.

Sermaye Piyasas) mevzuah wyarinca yaptlacak gzel durum agiklamalar ile, Sermaye Piyasasi
Kurnlu’nea talep edilecek her tiirlit agrklamalar, ilgili mevzuata uygun olarak yapulir,

Bilgi Verme
Madde 17

Yénetim kurulu ve denctgi raporlan ile yillik bilango, genel kurul toplanti tutanafi, genel
kurulda hazir bulunan pay sahiplerinin isim ve pay miktarlarim gosteren cetvelden tiger 6rmek
genel kurulun toplant: tarihinden itiharen en geg bir ay iginde Giimriik ve Ticaret Bakanhi'na
génderilecek veya toplantida hazir bulunacak bakanhk temsilcisine verilecektir.

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemelerinde aranan usul ve esaslar dairesinde Sermaye
Piyasast Kurnlu'ma bilgi verme ve mevzuatta éngdriilen rapor ve belgeleri gondermekle
yiikiimlidir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca diizenlenmesi gngdriilen mali tablo ve raporlar ile bagimsiz
denetim raporlan Sermaye Piyasasi Kurulu'na gonderilir ve ayrica Sermayc Piyasast
Kurilu’nun belirledigi esas ve usullere gore kamuya duyurolur.

Karin Tespiti ve Dafitimi
Madde 18

Sirketin faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi girketce 6denmesi veya ayrilmast zorunlu olan mikiarlar ile sirket tiizel
kisiligi tarafindan Sdenmesi zorunlu vergiler diigiildiikten sonra geriye kalan ve yilik
bilangoda gdrillen dénem kari, varsa gegmis yil zararlarmmn diigiilmesinden sonra, sirastyla
asafida gosterilen sekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge:
a) % 5°i kanuni yedek akgeye ayrilir.

Birinci Temettil:

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tufarmin jlavesi ile bulunacak meblag Uzerinden,
Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Mevzuatina uygun olarak birinci temettl ayrihr.

¢) Yukandaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar paymin, yonetim kurulu tiyeleri
ile memur, miistahdem ve isgilere, gesitli amaglarla kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki
kisi ve kurumtara dag:tilmasina karar verme hakkina sahiptir.

fkinci Temettii:
d) Net dénem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diigtikten sonra kalan
kistmi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettii pay1 olarak dagitmaya veya Tirk /
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Ticaret Kanunw’'nun 521 inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdify yedek akce olarak
ayirmaya yetkilidir,

Gene! Kanuni Yedek Akge:

¢) Pay sahipleriyle kara igtirak eden diper kimselere dagifilmast kararlastinilimig olan
kasimdan, % 5 oranmda kar payr digiildiikten sonra bulunan tutarin onda biri, TTK min
519°uncu maddesinin 2’nci fikras: uyannca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

Yasa hitkm ile ayrilmas: gercken yedek akgeler aynlmadikea, esas stzlesmede pay sahipleri
icin belirlenen kar payi nakden ve/veya hisse senedi bigiminde dagitiimadikga; baska yedek
akee ayrilmasina, ertesi yila kér aktanlmasina, katilma, y6netim kurufu fiyeleri 1le memur,
miistahdem ve iscilere, gesitli amaglarla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya
kurumlara kir pay1 dagstiimasma karar verilemez.

Kar pay:, dapitim tarihi itibaniyla mevcut paylarm tiimine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitlir.

Daprtilmasina karar verilen karm dagitim gekli ve zamam, yonetim kurulunun bu konudeki
teklifi iizerine genel kurulca karariagtirilir.

Bu esas sozlesme hitkiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kar dagitim karan geri
elinamaz.

Ana Sizlesmenin Deigtirilmesi
Madde 19

Bu ana sozlesmede yapilacak degisikliklerin genel kurulda gorigitlebilmesi igin yonetim
lurulunun bu konuda Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan ve Glimritk ve Ticaret Bakanhifi’ndan
izin almas: garttzr.

,Ana sozlesmedeki defisiklikler, usuliine uygun olarak, tasdik ve ticaret siciline tescil
ettirildikien sonra, Tirkiye Sicil Gazetesi’'nde ilan olunur ve bir niisha Sermaye Piyasasi
Kurulu’na gdnderilir.

Genel kurulca ana sézlesmenin degigtirilmesine dair verilen karar imtiyazl: pay sahiplerinin
haklarmy ihlal edecek mahiyette ise bu karar, adt gegen pay sahiplerinin yapacaklar1 hususi bir
toplantida verecekleri digier bir kararla tasdik olunmadikga, infaz edilemez.

Hesap Donemi ve Finansal Tablolar
Madde 20

Sirket’in hesap donemi ocak aymn birinci giind baglar ve aralik aymnin sonuncu ginit sona
erer.

Sirket’in faaliyet sonuglarm gosterir yilhk ve ara dénem finansal tablo ve raporlar ile faaliyet
raporlariun hazirlanmasinda, Sermaye Piyasas: mevzuatina uyulur.

Turk Ticaret Kanunu’nun bilango ve kar zarar tablosunun hazirlanmasi ve incelenmesine

iligkin hiikiimleri saklidir.
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Sirketin Fesih ve Tasfiyesi
Madde 21

Sirketin fesih ve tasfiyesi ve buna bagli muamelelerin nasil yapilacag: hakkinda Tirk Ticaret
Kenunw’nun ilgili hikiimleri uygulamr. Yénetim Kuralu aym zamanda tasfiye ile
gérevlendirilmedigi takdirde, Genel Kurulca 4 {dort) tasfiye memuru secilir.

Kapuni Hitkiimler
Madde 22

Bu Ana Sézlesme’de bulunmayan hususlar hakkinda Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili sair mevzuat hitkitmleri uygulanur.

Kurumszal Yonetim flkelerine Uyum
Madde 23

1. Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan uygulamas: zorunlu tutulan Kurumsal Yd&netim
{lkelerine uyulur. Zoruniu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan yonetim kurulu
kararlar1 gegersiz olup esas sdzlesmeye aykirt sayilir.

2. Kurumsal Yonetim Tlkelerinin uygulanmas: bakimindan $nemli nitelikte sayilan iglemlerde
ve sirketin her tfirlil iligkili taraf iglemlerinde ve tiglincl kisiler Jehine temtinat, rehin ve ipotek
verilmesine iligkin iglemlerinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yonetime iligkin
diizenlemelerine uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan ydnetim
kurulu ve genel kurul kararlan gegersiz olup esas sozleymeye aykuidir.

3. Y¥petim kurulunda gérev alacak bajtmsiz tyelerin sayist ve pitelikleri Sermaye Piyasasi
Kurnlu’nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine gre tespit edilir.

FANSYT TIFARET VE TAAHNL
V.0 E68 020 2128 e
: ,.fanu:e Sanayi B,
rb. ;m:za Hdang ASIN
fi/b) - Fax: 052
55 020 1260 O veas0

A




EV-/*L

OZBAL CELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT A.S.

YONETIM KURULU BASKANLIGI’NA

AkdenizZMERSIN

SERMAYE ARTIRIMINDAN SAGLANACAK FONUN KULLANIMINA iLISKIiN RAPOR

Raporun Amaa :

Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun 22.06.2013 tarihli (VII-128.1) “Pay Tebligi” nin “Bedelli sermaye
artirmmundan elde edilen fonlarm kullanimma iliskin yapilacak agiklamalar” bashikli 33.maddesi
hitkmii kapsaminda 30.09.2017 tarihli verilere dayali hazirlanan isbu rapor Yonetim Kurulu’nun
onayina sunulmak iizere hazirlanmstir.

isbu rapor Sirket Yonetim Kurulw’nun 2y/0d /9012 tarih ve & sayih karar ile kabul edilmigtir.

1.Genel Bilgiler
Ticaret Unvani:

Kayith merkez:

Internet Adresi:

Mevcut Sermaye:

Kayitl: Sermaye Tavan:

Vergi Dairesi:

Vergi No:

Ticaret Sicil Kayda:
Ticaret Sicil No:
Tescil Tarihi:

Islem Gordiigii Borsa:

2017 Yilina ait defterler

Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit Anonim Sirketi

Mersin Tarsus Organize Sanayi Bolgesi Ritstit Kazun Yiicelen Caddesi
No:23 Akdeniz/MERSIN

www.ozbal.com

20.540.000 Tiirk Liras

100.000.000 Ttirk Liras:

Uray Vergi Dairesi

66502003

Mersin Ticaret Sicil Mudiirligia

41186

10.07.1995

Borsa [stanbul A.S. Ana Pazar

Defter Nev'i Tasdik Makami Tasdik Tarihi ve No
Yevmiye Defteri E-Defter -

Kebir Defteri E-Defter -

Envanter Defteri Mersin 9.Noteri 16.12.2016 / 35930
Damga Vergisi Defteri Tarsus 2.Noteri 06.01.2017 / 000245
Yonetim Kurulu Karar Defteri Tarsus 2.Noteri 06.01.2017 / 000246
Genel Kurul Top. ve Miiz. Karar Def. Mersin 9.Noteri 08.01.2016/ 00535

%



2.$irketin Ortakhk Yapisi

Ortagin; Ticaret Unvam/ Adi Soyad: Ser?,}fg;;)ay' Serm:zzz)Oram

ERCIYAS HOLDING A.S. 10.475.400,00 51,00
CEMAL YUCEHAN OZTURE 850.627,00 4,14
BILGEHAN OZTURE 836.860,00 4,07
HASAN TUFAN BALLI 850.627,00 4,14
DIGER 7.526.486,00 36,64
TOPLAM 20.540.000,00 100,00

3.Sermaye Artirnmmdan Saglanacak Fonlarin Kullanim Yerleri

Yapilacak 17.500.000.- (onyedimityonbesylizbin) TL tutarindaki sermaye artiriminda, sermaye artirrm
siirecine iliskin Tablo1’de detaylari sunulan tahmini 90.495.- (doksanbind&rtylizdoksanbes) TL
maliyet  dikkate  almnarak, sermaye sonucunda  saglanacak  17.409.505.-
(onyedimilyondokuzbinbegytizbes) TL tutarmdaki tahmini nakit girisi ile, Tablo 2°de detaylar1 sunulan
odemelerin belirtilen siralama ile gergeklestirilmesi planlanmaktadir.

artirim

Tablo 1

(TRY)
Kuruf Ucreti (Paylarin ihrag degeri izerinden %0,2) 35.000
Borsa istanbul A.S. Kota Alma Ucreti {%0,03)-BSMV Hari¢ 5.250
Rekabeti Koruma Fonu(0,045%) 7.000
Araci Kurulug Ucreti-BSMV Harig 25.000
MKK ihraggl Hizmet Bedeli(%0,005 st limit 31.250)-BSMV Harig 875
Elektronik Genel Kurul Masraflar 7.670
flan ve tescil giderleri{Tahmini} 4,700
Diger giderier(Tahmini) 5.000
TOPLAM 90.495
1 TL Namina! Degerli Paylarin Toplami 17.500.000
*Pay Bagina Maliyet 0,00517

Tablo 2

Fon Kullanim Plam Fon Tutan (TL)
13.933.828
3.475.677

17.409.505

Y

1)K redi anapara taksit ve faiz ddemeleri

2)Sirketin ana ortag olan Erciyas Holding A.S.'ve olan difer borcun édenmesi
TOPLAM




05.12.2017 tarih ve 2017/16 sayih Yonetim Kurulu karary ile yapilmasi kararlagtirilan sermaye artinmi
kapsaminda ortaya gikacak Erciyas Holding A.$.nin sermaye artirrmina iliskin koymas: gereken
tutarm, Sirketimizin 30.09.2017, 31.12.2016, 31.12.2015 ve 31.12.2014 hesap dtnemlerine iligkin
finansal raporlarinda yer alan iligkili taraflara ‘’nakit” digindaki varlik devirlerinden kaynaklanan
borclara mahsup edilmeyeceginin beyan edilmesinin Yonetim Kurulu onaylarina sunulusu arz olunur.

2y/ol /2018

Buial

onetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Bagkam

Yilmaz BAG Candan KARLITEKIN



OZBAL CELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT A.S.
30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA

TTK 376 BILANCO VE DiPNOTLARI

‘C/Zﬁ/j



OZBAL CELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHLI TTK 376 FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANGO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR

Denetimden
Gegmemis

30 Haziran 2017

Dinen Varhklar 73.022.997
Nakit ve Nakit Benzerleri 2.080.533
Ticari Alacaklar 48.730.156
Diger Alacaklar 363.093
Stoklar 17.038.232
Diger Dinen Varhklar 4.810.983
Duran Varhklar 47.988.832
Diger Alacaklar 936
Finansal Varliklar 62.500
Yatirum Amagl Gayrimenkuller 8.310.000
Maddi Duran Varliklar 38.565.427
Maddi Olmayan Duran Varliklar 76.761
Ertelenmis Vergt Varlig: 973,188
TOPLAM VARLIKLAR 121.011.829




OZBAL CELIK BORU SANAY{ TICARET VE TAAHHUT A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHLI TTK 376 FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANGO)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirasi {("TL") olarak ifade edilmistir.)

KAYNAKLAR

Denetimden
Gegmemiy
30 Haziran 2017

Kisa Vadeli Yiikiimlilakler

115.666.391

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar

Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlan
Ticari Borglar

(alisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Barglar

Ertelenmis Gelirler

Diger Kisa Vadeli Yitktimiitliikler

Yzun Vadeli Yiikiimliliikler

26.069.141
15.284.306
53.112.881
605.832
18.270.350
1.739.839
584.042
3.898.084

Uzun Vadeli Borglanmalar
Calisanlara Saglanan Faydalara iligkin Uzun Vadeli Kargtliklar
OZKAYNAKLAR

3.389.593
508.491
1.447.354

Odenmis Sermaye

Sermaye Yedekleri

Paylara iligkin Primler

- Yeniden Degerleme ve Olglim Kazang/IKayiplart
- Diger kazanglar

Katdan Ayrifan Kisitlannug Yedekler

Gegmis Yllar Kar/Zararlan

Net Dénem Kar/Zaran

20.540.000
6.694.157
13.609.819
14.635.228
(314.876)
3.366.342
(55.246.430)
(1.836.886)

TOPLAM KAYNAKLAR

121.011.829




OZBAL CELiK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHLI TTK 376 BILANCOSUNA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi beliviiimedikee Tiirk Livasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1. FINANSAL DURUM TABLOSU SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
») Sunuma Iliskin Temal Esaslar

Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”), 13 Haziran 2013 tarib ve 28676 saytli Resmi Gazete’de
yaynnlanan Seri 11, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya fliskin Esaslar Tebligi”
(Teblig) ile isletmeler tarafindan dilzenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmast ve ilgililere
sunulmastma iliskin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu Teblif’e istinaden, igletmelerin finansal
tablolarim Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yilriicliige
konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan’na
(TMS/TFRS) ve bunlara iliskin ek ve yorumlara uygun olarak hazirlamalari gerekmekiedir. Ancak
Avrupa Birligi tarafindan Kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurulu
(UMSK) tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (TMSK)
tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara
aykin olmayan, KGK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlart ve Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartiari (TMS/TFRS) esas alinacaktir.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla bilangolarim SPK’min Seri: II, 14.1 No’lu, “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi*’ne gére finansal varhklar, binalar, tesis, makine ve
cihazlar ve yatirm amagh gayrimenkuller diginda, tarihi maliyet esast baz alinarak Tirk Lirasi (TL)
olarak hazirlanmstir,

Anonim sirket ydnetim kurulunun, sirket sermayesinin kaybedilmesi veya sirketin borca batik olinast
hallerine iliskin gorev ve yetkileri Tiirk Ticaret Kanunw'nun 376 ile 377%inci maddelerinde
diizenlenmistir,

b) Tiirk Ticaret Kanunu’nun (TTK) 376. maddesinin ve SPI(’nm 10 Nisan 2014 Tarih ve 11/352
Sayih Kararinda Belirtilen Hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenlemeleri gergevesinde Tiirk Ticaret Kanununun (TTK) 376.
maddesinin uygulanmasina iliskin olarak SPK Karar Organt'nin 10 Nisan 2014 tarih ve 11/352 sayil
Karar'nda;

A= TTK’nin 376’nc1 maddesinin birinci fikrasinin uygulamasi ile ilgili olarak;

1) Sermaye ve kanuni yedek akgelerin toplammm yarisinm karsiliksiz kaldigma iligkin tespitin,
Kurulumuzun 11-14,1 sayih "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi" (I1-
14.1 Tebligi) ¢ergevesinde hazulamp kamuya agiklanan yillik finansal durum tablolarindan (bilango)
yapilmasma,

2) Sermaye kaybinmn tespitinde I1-14.1 Tebligi uyarinca hazirlanan finansal durum tablosunda (bilango)
yer alan kalemler dikkate alinarak, [((Sermaye + Kanuni Yedek Akgeler) - Ozkaynaklar) / (Sermaye +
Kanuni Yedek Akgeler)) formitliiniin uygulanmasmna, (Ozkaynaklar tutan, konsolide finansal tabla
diizenleyenler igin “Ana Ortakliga Ait Ozkaynakiar” kalemi degil Gzkaynaklarin tamami olarak dikkate
alinacaktir.)

3) Sermaye ve kanuni yedek akgelerin toplaminin yarisiin kargiliksiz kaldiinin tespiti halinde, sirket
yonetim kurulunun genel kurulu derhal toplantiya ¢apuwmak ve iyilestirici onlemleri genel kurula
sunmalcla ylikimlit olduguna,

FA Y b
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OZBAL CELIK BORU SANAYi TICARET VE TAAHHUT A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHLI TTK 376 BILANCOSUNA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiivk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 1. FINANSAL DURUM TABLOSU SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

b) Tiirk Ticaret Kanunu’nun (TTK) 376. maddesinin ve SPK*min 10 Nisan 2014 Tarih ve 11/352
Sayili Kararmda Belirtiten Hususlar (Devami)

B- TTK’min 376’nc1 maddesinin ikinci fikrasimn uygulamass ile ilgili olarak;

1) Sermaye ve kanuni yedek akgelerin toplanunin iigte ikisinin karsilikstz kaldifina iligkin tespitin,
Kurulumuzon 11-14.1 Tebligi cercevesinde hazulamp kamuya agiklanan yillik finansal durum
tablolarindan {(bilango) yapilinasina,

2) Sermaye kaybinin tespitinde I1-14.1 Tebligi uyarinca hazirlanan finansal durum tablosunda (bilango)
yer alan kalemler dikkate alnarak, [((Sermaye + Kanuni Yedek Akgeler) -- Ozkaynaklar) / (Sermaye +
Kanuni Yedek Akgeler)] formiiliintin uygulanmasina, (Ozkaynaklar tutari, konsolide finansal tablo
dilzenleyenler igin “Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar” kalemi degil dzkaynaklarin tamaimi olarak dikkate
almacaktir.)

3) Sermaye ve kanuni yedek akgelerin toplaminmn tgte ikisinin karsiliksiz kaldigimn fespiti halinde,
sirket ybnetim kurulunun, genel kurulu derhal toplantiya gagirmak ve bu genel kurulda sermayenin {igte
biri ile yetinme veya sermayenin tamamlanmasi kararlarindan birinin alinmast amaciyla gilndeme
madde eklemekie yilkiim!G olduguna,

4) Sermaye ve kanuni yedek akgelerin toplamumn igte ikisinin karsiliksiz kaldigmn tespiti halinde,
sirket yBnetim kurubunun, sitketin borea batiklik durumunu da incelemesi gerektigine,

C- TTK’nin 376'nei maddesinin digiinet fikrassnin uygulamast ile ilgili olarak;

1) Kurulumuzun 131-14.1 Tebligi gergevesinde ara donem finansal rapor haznlama ytikiimliliigi bulunan
sirketler igin;

i, Isletmenin devamlilip1 esasina gore hazirlanacak ara bilango olarak Kurubumuzun 1I-14.1 Tebligi
gergevesinde hazirlanan periyodik finansal tablolarin dikkate alinmasina,

ii. Aktiflerin muhtemel satig fiyatiar esas olmak iizere hazilanacak ara bilangonun (TTK 376
bilangosu) ise, Kurulumuzun H-14.1 Tebligi hiiktimlerine tabi olmaksizin ancak Kurulumuzun 1I-14.1
Tebligi cercevesinde hazirlanan periyodik finansal tablolar ile ayn tarihli olmak iizere borca batiklik
siiphesinin ¢ikinasini takiben en gok 30 giin igerisinde tanzim edilmesine

2) Kurulumuzun I-14.1 Tebligi gergevesinde ara donem finansal rapor hazirlama yitkiimHlligl
bulunmayan isletmeler igin ise; borca batiklik siiphesinin gikmasim takiben 30 giin igerisinde hem
Kurulumuzun 11-14.1 Teblifi hitkimlerine uygun olarak devamlilik esasina gtre hem de TTK 376
bilangosu tanzim edilmesine,

3) Devamlilik esasina uygun olarak hazirlanan finansal durum tablosu sermayenin tamamunmn kaybin
gdsteriyorken, TTK 376 bilangosu aktiflerin sirket alacakhlarnmn alacaklarim karsilamass durumunda,
aksini agikga ortaya koyan durumlarin ortaya konamamasi halinde, TTK'nin 376’nci maddesinin
ligitneil fikrasinda dngdriten tedbirlerin alinmasina gerek bulunmadigna,

4) TTK 376 bilangosunda yer alan duran varliklardan gayrimenkul niteliginde olanlarn Kurulumuzun
yetkilendirdigi "Gayrimenkul Degerleme Sirketleri"nden biri tarafindan, geri kalan maddi ve maddi
olmayan duran varliklanin ise Kurulumuzun 17.07.2003 tarih ve 37/875 sayih Kararinda belirtilen
sirketlerden biri tarafindan Kurulumuzun degerlemeye iligkin diszenlemeleri kapsaminda degerleme
yapilmig olmas: gerektigi ve konuya iligkin dipnotlarda degierlemesi yapilan duran varligin cinsi,
uygulanan degierleme metodolojisi ve degerleme yapan sirketin ticaret unvam basta olmak fizere gerekli

agiklamalara yer verilmesi gerektigine,
/“
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OZBAL CELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHLI TTK 376 BILANCOSUNA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") clarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1. FINANSAL DURUM TABLOSU SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

b) Tiirk Ticaret Kanunu’nun (TTK) 376, maddesinin ve SPX’nin 10 Nisan 2014 Tarih ve 11/352
Sayih Kararinda Belirtilen Hususlar (Devami}

5) TTK 376 bilangolarinin, Kurulumuzun 11-14.1 Tebligi hitkiimlerinden tiimiiyle bagimsiz oldugu ve
bunlarin yerine gegemeyecegine iligkin olarak almacak bir yénetim kuralu karan ile birlikte
Kuralumuzun 6zel durumlarm agiklanmasina iligkin diizenlemeleri kapsaminda kamuya duyurulmas
gerektifine,

6) Aktiflerin muhtemel satig fiyatlan esas almarak hazirlanan bilangolarda yer alan varhklarmn
degerlerinin Kurufumuzun 11-14.1 Tebligi uyarinca diizenlenen finansal raporlama dnemleri itibariyle
gozden gegirilmesi; esas alinan aktiflerde satis, genel ekonomik durum, sirkete tzel geligmeler ve
benzeri nedenlerle defiisme olmadiiy ve degerleme sonucunda olugan fon gelecek dbnemlerde
olusan/olugacak sermaye kaybmi kargilamaya yeterli oldugu silrece, yeni bir TTK 376 kapsaminda ara
bilango diizenlenmesi gerekmedigine; ancak varliklarin degerinde yeniden degerlemeyi gerektirecek
onemli bir degisikligin olmadifn ve yeniden degerleme sonuglari ile olugan fona iligkin olarak,
periyodik finansal tablolarmn kamuya agiklandigi tarihler itibartyla TTK 376 bilangosunun ilk
yayimlandigt &zel durum agiklamasiun tarihinin de belirtildigi bir 6zel durum agtklamasinda
bulunulmas: gerektigine,

7) Faaliyet konusu sportif faaliyetler veya s6z konusu faalivetlerden elde edilen gelirlerin yonetilmesi
olan halka agtk ortakliklarin, TTK 376 bilangosunda yer alan varhklarini her durumda en gok 2 yillik,
diger halka agik ortakliklarm ise 5 yillik periyotlaria yeniden degerlemesini yaptirmalarinm zoruniu
oldupu ve yeniden degerleme sonuglan ile olusan fona iliskin olarak periyodik finansal tablolarm
kamuya agiklandigs tarihler itibaryla dzel durum agiklamasinda bulunulmasi gerektigine,

D- 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanunu’nun 136°nci maddesi uyarinca banka ve
sigorta girketleri ile 21/11/2012 tarihli ve 6361 saylli Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketleri Kanunu uyarinca finansal kiralama, faktdring ve finansman girketlerinin, TTK’nin 376’ncs
maddesine iliskin dzel mevzuatlarinda yer alan hitkiimleri uygulamalan, yukarida yer verilen TTK nin
376"nci maddesine iligkin ofarak &ngdrillen yitkilmitlitklerin yerine getirilmesi hilkmiinde olup, konuya
iligkin olarak kantya yapilacak agiklamalar hususunda bu Karara tabi olduklarina,

E- TTK’nin 376’ 1ne1 maddesi kapsaminda yapilan/yapilacak islemierin yonetim kurulunun veya yerine
gegecek miiessesenin sorumiulugunda olduguna,

karar verilmistir,

Buna istinaden, Sirket 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla finansal durum tablosunu, SPK’nin séz konusu
tebliginde belirtilen esaslar uyarinca hazirlamigtir. Bu finansal durum tablolan TTK’ mn 376. maddesi
geredince diizenlenmis olup, SPK’nun diizenfemelerine gore hazirlannug periyodik finansal tablolarm
yerine gegemez.

TTK’® nin 376. maddesi gerepince hazirlanan 30 Haziran 2017 tarihli finansal durum tablosunda yeralan
tzkaynaklar tutan 1447354 TL’dir. Dolayisiyla Sirket varliklan Sirket yiikiimliliiklerini
kargifamaktadar.
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OZBAL CELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT A.S.

30 HAZIRAN 2017 TARIHLI TTK 376 BILANCOSUNA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiik Lirasi ("TL") olarak ifade edilmigtir.)

DIPNOT 2. OZKAYNAKLAR
Sirket tarafindan SPK *nin 10 Nisan 2014 Tarih ve 11/352 Sayili Kararinda belirtiten esaslar uyarinca

yapilan Gayrimenkul degerleme galigmalat1 ve bunlarn &zkaynaklara etkileri agagida belirtiimigtit:

Maddi Duran Varhk Cinsi Kayith Deger Malul Deger Makul Deger Farka
Binalar 14,136,534 18.100.000 3.963.466
Makine Tesis Cihazlar 18.356.439 15.610.000 1.253.561
Toplam ' 32492973 37.710.000 5.217.037

Sirket aktifinde kayitl Mersin ili, Akdeniz ilgesi, Nacarly Mahalllesi,1 59 ada 4 no’lu parselde bulunan
maddi duran variiklarin (idari isler binasi, yemekhane,depo,fabrika binas1 ve arsass, makine parki )} ve
Zonguldak ili, Eregli ilgesi, Hamzafakihli KSyii,Akpmar Mevkii,115 ada, 35 parselde bulunan Sirket
aktifine kayith makine parkinin rayig degeri, TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S tarafindan yapilan 16
Haziran 2017 tarihli degerleme raporu ile belirlenmistir. Degierlemede kullamilan y8ntem “Emsal
Karsilagtirma Yaklagimi® yéntemidir.

Sirket’in 30 Haziran.2017 tarihi itibariyle ekteki finansal durumn tablosunda aktifte yer alan maddi duran
varhiklar sbz konusu raporda belirtilen 37.710.000 tutarindaki makul deferi fizerinden goisterilmistir,

Ozkaynak Mutabakat:

SPK’ mun 10 Nisan 2014 Tarih ve 11/352 sayih Kararninda belirtilen esaslar gergevesinde ve TTK” nin
376. maddesinin 3. fikrasi geregince hazwlanan 30 Haziran 2017 tarihli finansal durum tablosundaki
maku! deperlere gore &zkaynaklar ile ayni tarih itibariyla SPK Finansal Raporlama Standartiar
uyarinca hazurlanan finansal durum tablosundaki kayith degerlere gore izkaynak mutabakati agagidadir:

30 Haziran 2617
A- Kayith Degerlere Gore Ozkaynaklar Toplam (3.856.494)
B- Maddi Duran Variiklardan Kaynaklanan Makul Deger Farki 4,768.150
C- Diger 535,698
D- Raporlanan Ozkaynaklar 1.447.354

Sirket Aktiflerinin Sirket Alacakhlarmm Alacaklarim Karsilamasi

SPK’min 10 Nisan 2014 tarih ve 11/352 sayih kararinda belirtilen esaslar gergevesinde TTK 376’nci
maddesi geregince hazirlanan 30.06.2017 tarihli TTK finansal durum tablosundaki aktifletin toplam
tutar ile yiikiimliliklerin toplam tutari agagidaki gibidir:

30.06.2017
Sirket Aktiflerinin Toplam Tutar 121.011.829
Sirket Yiikiimlilitklerinin Toplam Tutari 119.564.475
Sirket Aktifleri ile Sirket Yitkiimltltkieri Arasindaki olumlu Fark 1.447.354
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PROTOKOL

MADDE 1 -TARAFLAR

Isbu Protokol (bundan biyle “Protokol” olarak anilacaktir) asagida belirtilen Taraflar arasinda
09 ,072.2018 farihinde tanzim ve imza edilmistir.

1. Mersin Tarsus OSB, Riistii Kazim Yiicelen Cad. No:23 AkdenizZMERSIN adresinde bulunan
Ozbal Celik Boru Sanayi ve Ticaret A.S. (“OZBAL”),

2. Palladium Tower Barbaros Mah. Kardelen Sok. No:2/1 34746 Atagehir/ISTANBUL
adresinde bulunan Erciyas Celik Boru Sanayi A.S. (“ERCIYAS CELIK BORU”),

3. Palladium Tower Barbaros Mah. Kardefex_l Sok. No:2/1 34746 Atasehir/ISTANBUL
adresinde bulunan Erciyas Holding A.S. (“ERCIYAS HOLDING™),

4. Palladium Tower Barbaros Mah. Kardelen Sok. No:2/1 34746 Atasehir/ISTANBUL
adresinde bulunan Glober Lojistik A.S. (“GLOBER”),

5. Palladium Tower Barbaros Mah. Kardelen Sok. No:2/1 34746 Atasehir/iISTANBUL
adresinde RC Endustri ve Ulasim Araglari A.S. (“RC ENDUSTRI”) ve

6. Kad: Burhanettin Mah. Fabrika Cad. 11/17 Merkez/SIVAS adresinde bulunan RC Miih. Ve
Mak. San. Tic. A.S- Ozbal Celik Boru San. Tic. Ve Taah. A.S Is Ort. (“RC&OZBAL 1S
ORT.”)

arasinda asagida yer alan kosullar ¢ercevesinde imzalanmistir,

Yukarida saytlan taraflar ayn ayr “Taraf” birlikte “Taraflar” olarak anilacaklardir.

ERCi)_(AS CELIK BORU, ERCiYA$ HOLDING, GLOBER, RC ENDUSTRI ve
RC&OZBAL IS ORT. Beraberce “Grup I¢i Sirketler” olarak anilacaklardir.

MADDE 2 — SOZLESME’NIN AMACI

Isbu Sozlesme ile Ozbal’m Grup Igi Sirketler ile tesis ettigi ticari ve/veya hukuki iligki
neticesinde var olan ve bundan sonra ilgili mevzuat ¢ergevesinde olusacak olan

(i) Grup Igi Sirketler’den olan alacaklari ile
(i1} Grup Ici Sirketler’e olan borglarinin

Tahsil ve 5denmesine iligkin olarak hiikiim ve kosullar ile Taraflar’in hak ve yikiimliilikklerinin
belirlenmesi amaciyla tanzim ve imza edilmistir.

MADDE 3 - TARAFLAR’IN HAK VE YUKOMLULUKLERI

3.1.  Taraflar, Ozbal’in halka agik ortaklik olmasi nedeniyle, Sncelikle sermaye piyasasi mevzuatina
tabi oldugunu bilmekte ve Taraflar arasindaki alacgk/borg tutarlarinin tahsil ve ddenmesinde



ilgili mevzuata uygun sekilde davranilmasi igin ellerinden gelen en Ust dilzey gayreti
sarfedeceklerini gayrikabiliriicu beyan, kabul ve taahhiit etmiglerdir.

3.2.  Ozbal ile Grup Igi Sirketler arasinda dogmus/dogacak olan ticari borg ve alacaklar igin
herhangi bir faiz uygulanmayacagi konusunda Taraflar tam bir mutabakat saglamiglardur.

3.3.  Ozbal ile Grup Igi Sirketler arasinda dogmusg/dogacak olan ticari olmayan borg ve
alacaklar icin ise, ayhk ve/veya 3 aylik bazda adat faiz faturalan kesilmesi suretiyle
muhasebelestirilme yapilmast konusunda Taraflar tam bir mutabakat saglamiglardir. Uygulanan
adat faiz oranlari minimum TCMB tarafindan belirlenen yasal avans fajz orami seviyesinde
olmak kaydiyla, Grup Ici Sirketler ile Ozbal’in ilgili donemdeki giincel piyasa borglanma
oranlarina dayzli olarak belirlenmektedir.

3.4. Ozbal ve Grup Igi Sirketler arasinda gergeklestirilen ticari iglemlierden dogan borg ve
alacaklarin netlestirilmesi sonrasinda kalan bakiye ddemeleri/tahsilatlar ise, antlan Taraflar’in
nakit akigina uygun sekilde kargilikli mutabakatla planlanmakta ve yapilmaktadir.

MADDE 4 — GIZLILIK

Taraflar ishu Protokol dolayisiyla 6grendikleri, aldiklary, iradi veya gayri iradi muttali olduklari
hicbir ticari, teknik ve sair bilgiyi, ilgili tarafin yazili izni olmadan ii¢iincli kisilerle
paylasmayacaklarin beyan, kabul ve taahhiit etmislerdir.

MADDE 5 - TEBLIGAT ADRESLERI

Taraflar; isbu Protokol’de beyan ettikleri adreslerin tebligat adresleri oldugunu, meydana
gelecek adres degisikliklerini noter kanaliyla diger taraflara bildirmedikleri siirece bu adreslere
yapilacak her tiirlii yazigma ve tebligatin, kendilerine yapilmis sayilacagini pesinen kabul ve
taahhiit etmislerdir.

MADDE 6 — DIGER HUKUMLER

Isbu Protokol,6q/¢2/2018 tarihinde tek niisha olarak tanzim ve imza edilmigtir.

Isbu Protokol’iin tanzim ve imzasindan dogabilecek damga vergisi yukiimliiliigl Taraflarca esit
olarak yerine getirilecektir.
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T.C.
BASBAKANLIK
Sermaye Piyasas: Kurutlu
Ortakliklar Finansmani Dairesi Bagkanligt

Sayi :29833736-105.01.03.01-E.9048 31.07.2047
Konu :Sirketinizin Erciyas Celik birlesme bagvurusu
hk.

OZBAL CELIK BORU SANAYI TICARET ve TAAHHUT AS.
Mersin Tarsus Organize Sanayi Bélgesi
Riigtli Kazim Yiicelen Caddesi No:23
Akdeniz / MERSIN

lgi : Garanti Yatwsm Menkul Kiymetler A.$.'nin 05.04.2017 tarihli ve 492 sayili bagvuru yazisi.

Garanti Yatiim Menkul Degierler A.S.’nin 05.04.2017 tarihli bagvuru yazisi ile, Sirketinizin
131.12.2016 tarihli finansal tablolan esas alinarak aktif ve pasifiyte birlikte biitiin halinde, yine ayni
sektdrde faaliyet gbsteren hatka kapali olan Erciyas Celik Boru Sanayi A.§."ye (Erciyas Celik)
devrolmak suretiyle birlesme karan alindifi belirtilerek, paylan Borsa'da islem g&rmeyen Erciyas
Celik’in devralan taraf oldugu birlesme islemine iligkin olarak hazsrlanan duyuru metninin Kunilumuzea
onaylanmast talep edilmigtir.

Stz konusu basvuru Kurnlumuzun 28.07.2017 tarih ve 29/998 sayil toplantisinda goritgiilerek;

1, Borsa istanbul A.S.’nin 14.07.2017 tarihli gorily yazisi ile 19.06.2017 tarihli uzman kurulus
raporuna iligkin tespitler dikkate alinarak;

a) 11-23.2 sayih Birlesme ve Bélinme TebliZi'nin 7’nei maddesi kapsaminda hazirlanacak yeni bir
uzman kurulug rmporunun Kurulumuza iletitmesi,

b) Bitlegme islemi sonrasi $irketiniz pay sahiplerine verilecek Erciyas paylarinin, Borsa’min Ana
Pazar veya siirek!i miizayede sisteminin uygulandit herhangi bagka bir pazarinda iglem gorme gartlarin
saplamasi ve s6z konusu pazarda istem gdrebilecegine iligkin alinacak Borsa goriisliniin Kurulumuza
iletilmesi sonrasinda soz konusu talebin yeniden degerlendirileceginin Sirketinize bildirilmesine,

2. Borsa Istanbul A.S.’nin 14.07.2017 tarihli gbrity yazisinin §irketinize iletilmesine,

3. Erciyas Holding A.S.’nin Sirketiniz hisseletinin 2016 yiinda gerceklestirdigi pay alim teklifi
bagvurusu sirasinda Kurulumuza verilen 12.02.2016 tarihli yazi ekinde yer alan beyan uyarinca,
Sirketinizin Tiirk Lirast cinsi alacaklarina yillik %610,50 oraninda, déviz cinsi alacaklarina y1lbk % 3.50
otaninda faiz uygulanmak suretiyle alacaklarm olugum tarihinden tahsil edildigi tarihe kadar olan donem
ivin hesaplanacak faiz ve anapararun Sirketinize ddenmesi ve stzkonusu faiz hesaplamalarimin ve
hesaplamalara dayanak teskil eden muavin dokiimleri, adat tablolan ve tevsik edici tiim diger
belgelerin isbu birlesme bagvurusuna iligkin Kurulumuz Karariain teblig tarihinden itibaren bir ay
icerisinde Kurulumuza iletilmesi gerektigi hususunda birlesmeye taraf sirketlere bilgi verilmesine,

4. Sirketinizin geup igi iligkilerine iligkin olarak;

a) Erciyas Grubu’nun iginde paylari Borsa'da iglem gtiren tek ortaklik olan Sirketinizin grup i¢i
titm alacak ve borglarinin tahsil ve ddemesinde uygulanacak sermaye piyasast mevzuatina uygun

Estigelrir Yolu &, km No:[36 06530 ANKARA, Tel* (312} 2929050, Foks: {312) 2929000, tnleenct Bap dhews ook gov ) Dilgi igin~ Neray SEZER
Tiarbse Mah, Ashoroenfs Cod. Ko 1§ §igli 34367 ISTANBUL, Tel. {212} 2345500, Faks {212) 3345600 BASUZMAK
Bu belge cioktramik iz e olugunlmusiir. Belge No : Behd4218-ab31-45db-9elb-be2hhB6079 12 nHRY BCZIr & 3Pk BOv T

hitps #dopnitama. sk gov ¢ adrinden belge numans: il dnfrulzizbdlirsinis



esaslarm belirlendigi bir protokoliin yapimas,

b) Sirketinizin grup ici girketlerle yaptig tim ticari islemlerde SPKn."nun 21’inci maddesine azami
dikkat ve uyumun gosterilmesi '
gerektigi hususlarinin Sirketinize iletilmesire,

5. Sirketinizin 31.12.2016 tarihli finansal tablolarindaki sermaye kaybt nedeniyle Kurulumuzun
Tiirk Ticaret Kanunu’nun (TTK) 376 nes maddesinin uygulanmasina yonelik 10.04.2014 taribli ve
111/352 sayil: kararina gore hareket edilmesi yoniinde $irketinize bildirimde bulunulmassna

karar verilmigtir,

Bu gergevede, isbu birlegme bagvurunuz hazirlanacak yeni bir uzman kurulus raporunun
Kurulumuza iletilmesi ve birlesme islemi sonrasi Sirketiniz pay sahiplerine verilecek Erciyas Celik
paylarmn, Borsa’nin Ana Pazar veya stirekli miizayede sisteminin uygulandigi herhangi bagka bir
pazannda iglem gdrme sartlarini saglamast ve sz konusu pazarda iglem ghirebilecegine iliskin alinacak
Borsa goriiginiin Kurulumuza iletilmesi sonrasinda Kurulumuzea yeniden degerlendirilebilecektir.
Borsa Istanbul A.$.’nin 14.07.2017 tarihli g&riis yazisi Ek’te verilmektedir.

Diger tacaftan, anilan Kurulumuz Karari gergevesinde

-Frciyas Holding A.$.’nin 2016 yilinda gergeklestirdigi Sirketiniz hisselerinin pay ahm teklifi
bagvurusu sirasinda Kurulumuza verilen 12.02.2016 tarihli yazi ekinde yer alan beyana konu
alacaklannizin yukarida yer alan Kurulumuz Kararindaki gartlar cercevesinde tahsil edilerek ilgili
hesaplama dokiimanlart ile evrakin igbu yazimizin Sirketinize teblig tarihinden itibaren bir ay igerisinde
Kurulurruza iletilmes, .

-Sirketinizin yogun grup i¢i islemlerine iliskin olarak, Erciyas Grubu iginde paylari Borsa’da iglem
goren tek ortakhk olan Sirketinizin grup igi tiim alacak ve borglarinin tahsil ve 6demesinde
uygulanacak sermaye piyasast mevzuatina uygun esaslarin belirlendigi bir protokoliin yapilmass ve
sdzkonusu protokoliin Kurulumuza iletilmesi,

-Sirketiniz tarafindan grup igi sirketlerle yapilan tiim ticari islemlerde SPKn.’nun 21%inci
maddesine azami dikkat ve uyumun gosterilmes,

- Sirketiniz tarafindan 31.12.2016 tarihli finansal tablofarinizdaki sermaye kayb nedeniyle
Kurulumuzun TTK’nin 376'nc maddesinin uygulanmasina ydnelik 10.04.2014 tarihli ve 111/352 sayili
kararma gore hareket edilmesi

gerekmelktedir.

Bilgi edinilmesini ve geregini rica ederim.

e-imzalidr
Emre KAVAKLI
Daire Bagkani (V.)
Ek: Borsa'nn 14.07.2017 tarihli yazisi
Eskigehit Yulu . ke No 136 DA330 ANKARA Tcl: {313} 2020600, Faks: {312} 292MX00, Internet. g e w sk pov ) Dilgidgin.  Nuray SEZER
Hasbiye Mab., Askerocag Cal No:dS Jigh 34367 ISTANBUL. Tel (212) 3345500, Faks. (212) YH5600 BASUIMAN
th belygs clehtrenh ina ik olugwrimugtur. Belge No : Beb342/8-abs1 45 b-9c0b-be20LBEA 7L T nury.serer &sph gov
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Praxity.

GLGBAL ALLTANCE OF
INDEPENDENT FIRMS

Bagimsiz Denetim A.S,

Ozbal Celik Boru San. Tic. ve Taah. A.S. (“Sirket”) Yoénetim Kurulu tarafindan 05.12.2017
tarihinde alman karar uyarinca, Sirket ¢ikariimig sermayesinin 20.540.000 TL'ndan
3.040.000 TL'na azaltilmasmma ve azaltilan tutarim ge¢mis yil zararlarina mahsup
ediimesine, es zamanl olarak 17.500.000 TL sermaye artirim yapilarak, cikarilmig
sermayenin tamami nakden kargilanmak fizere 20.540.000 TL'na artinimasina itigkin
olarak Sermaye Piyasast Kurulu’na sunulan izahnamenin bir pargasi olan ve agsagidaki
tabloda yer alan raporlarda yer alan bilgilerin sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ercevesinde,
gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlammi degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi igin her tiirlii makul 8zenin gésterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ilgili Denetim Raporlarini Hazirlayan Sorumlu Oldugu Kisim:
Kurulusun ~ Ticaret  Unvani  ve
Yetkilisinin Adi, Soyadi,Gorevi

Yeditepe Bagimsiz Denetim A.S. Bagimsiz Denetgi Raporlari

Hesap Donemi: 01.01.2015-31.12.2015
Hesap Dénemi: 01.01.2016-31.12.2016
. Hesap Donemi: 01.01.2017-30.09.2017
Ot ok PR :"91 e S J. f”" Hesap Dénemi: 01.01.2017-31.12.2017

HUSEYIN CET
SORUMLU DENETCI

F. Kerim Gokay Cad. Oku! Sok. No: 1-E D: 16 Altunizade / Uskiidar / ISTANBUL
Ticaret Sicil No: 609033 Tel: (0216) 327 62 62 pbx Faks: (0216) 327 62 63
bilgi@yeditepedenetim.com www.yeditepedenetim.com
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Ozbal Celik Boru San. Tic. ve Taah. A.S. (“Sirket”) Yonetim Kurulu tarafindan 05.12.2017
tarthinde alinan karar uyarinca, Sirket ¢ikarilmis sermayesinin 20.540.000 TL'ndan
3.040.000 TL'na azaltilmasina ve azaltilan tutarin gegmis yil zararlarina mahsup
edilmesine, es zamanh olarak 17.500.000 TL sermaye artirtmi yapilarak, ¢ikarilmis
sermayenin tamami nakden kargilanmak fizere 20.540.000 TL'ma artinlmasina iliskin
olarak Sermaye Piyasasi Kurulu’na sunulan izahnamenin bir pargasi olan ve asagidaki
tabloda yer alan raporlarda yer alan bilgilerin sahip oldugumuz tiim bilgiler gercevesinde,
gergefe uygun oldufunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gdsterilmis oldugunu beyan ederiz.

lgili Denetim Raporlarini Hazirlayan Kurulusun
Ticaret Unvani ve Yetkilisinin Adi, Soyadi,Gorevi

Sorumlu Oldugu Kisim:

TSKB GAYRIMENKUL DEGERLEME A S.

Bilge Beller Oz¢am Ozan Kolcuoglu
Sorumlu Degerleme Uzmami  Sorumlu,Degerleme
Uzmant

Degerleme Raporlarn

Tarih No
27.01.2017 2017REVCI16
16.06.2017 2017REV472
16.06.2017 2017REV473
16.06.2017 201 TMAKA462
16.06.2017 2017TMAKAA475
22.02.2018 2018REVC60
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Erciyas Holding A.5.

E
I E ch lYAS Palladium Tower
— Barbaros Mah.Halk Cad.
Kardelen Sok. No:2/1, 34746
Atagehir - Istanbul / Tlrkiye
T: +80(216) 663 62 00
F: +90(216) 663 62 22
Kozyatag) V.D. £ 3410026654
Tic.Slc. Na: 363760
Sermaye : 37.750,000 TL
WWW.erciyas.com

TAAHHUTNAME

Thrager Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Tazhhiit Anonim Sirketi’nin (“Ozbal Celik”) oy
haklarinm ¢ogunluguna ve Ozbal Celik’in Yonetim Kurulu iiyelerinin segiminde aday gdsterme
imtiyazina sahip olmasi dolayisiyla Ozbel Celik’in ydnetim kontroliine sahip ofan $irketimiz,

Pay Tebligi’nin madde 19/12°de yer aldig tizere, Ozbal Celik nezdinde planianan sermaye azaltun
ile es anli olarak ya da sermaye azaltimmin sonuglanmasindan itibaren iki yil igerisinde Ozbal
Celik’te yapilacak sermaye artirunlarinda, yeni pay alma haklarmin tamamim kulianacagimi, bu
suretle elde edilecek paylan da ihrag edilen paylarin borsada islem gérmeye baglamasindan itibaren
bir yil slireyle Borsa’da satmayacagm: beyan ve taahhiit eder. {}9/02/20418€

Erciyas Holding A.S. adina ;
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FON CIKISI GEREKTIRMEYEN SERMAYE AZALTIMI iLE ES ANLI OLARAK YA DA
SERMAYE AZALTIMININ SONUCLANMASINDAN ITIBAREN iKI YIL ICERISINDE
YAPILACAK SERMAYE ARTIRIMI RISK BILDIiRIM FORMU

Onemli Agiklama:

Fon ¢ikist gerektirmeyen sermaye azaltimi ile eg anl olarak ya da sermaye azaltimimn
sonuglanmasindan itibaren iki yil icerisinde yapilacak sermaye artiriminda bulunan halka agik
ortakhdin, artinfan sermayeyi temsil eden paylan satin almaniz sonucunda kar edebilecediniz
gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, sermaye artimina katilma karan vermeden
6nce, piyasada karstlasabilecediniz riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlarinizi dikkate
alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, Sermaye Piyasast Kurulumun VII-128.1 sayli “Pay Tebligi"nin (Teblig) 19.
maddesinde belirtildigi izere bu “Risk Bildirim Formu“nda yer alan asadidaki hususlari
anlamaniz gerekmektedir.

Uyari:

Islem yapmaya baslamadan 6nce; fon cikisi gerektirmeyen sermaye azaltimi ile es anli olarak
ya da sermaye azaltiminin sonuglanmasimdan itibaren iki yil icerisinde yapilacak sermaye
arbirirminda bulunan ortakligin, paylarn borsada islem géren halka agik ortaklk statlisinde
olup olmadigini, sermaye azalbmi ve sermaye artimimina iligkin ortakhk esas sbzlesme
degisikligi hakkinda Sermaye Piyasasi Kurulu'nun uygun gorisii olup olmadigini, paylan satin
almaniza araclik eden yatmm kurulugunun yatinm hizmetleri ve faalivetlerinde bulunmaya
yetkili olup olmadidini www.spk.gov.tr, www.borsaistanbul.com ve www.kap.gov.tr internet
sitelerinden veya diger iletisim araclanyla kontrol ediniz.

Genel Bilgi:

Sermaye azaltimi en genel ifadeyle, sirket esas sOzlesmesinde yazili olan muayyen
sermayenin toplam itibari deferinin rakamsal olarak azaltimasidir.

Sermaye azalbmmin haglica iki temel sebebi bulunmaktadir. Bunlar, sermayenin gercek
thtiyacimin {izerinde olmas: ve bilango agidinin (gegmis yil zararlar ile dénem zararlannin
toplami) kapatilimasidir,

Anonim sirketlerde sermaye azattim: degisik ydntemler uygulanarak yapilabilir. Bu yontemler;
- Paylann itibari degerinin diigiirlilmesi,
- Pay saytannin azaltlmast yani paylarn birlestirilimesi veya yok edilmesidir.

SPK tarafindan yayimlanan VII-128.1 saylll “Pay Tebligi"nin 1%uncu maddesinde fon cikigt
gerekiirmeyen sermaye azaltmi ile es anh olarak ya da sermaye azalbmimin
sonuglanmasindan itibaren iki yil igerisinde vyapllacak sermaye artinmina iligkin sartlar
diizenlenmistir. Buna gdre;

i~ Paylan borsada nominal dederinin altinda islem géren ortakliklar bilango agifinin
kapatlmasi amacayla sermaye azaltimi yapabilir. Yaplacak sermaye azaltimi ile
minhasiran bilanco acidr kapatilir.
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Sermaye azalttmina konu tutarnin, yapilacak sermaye azaltimi sonrasinda hesaplanacak
paylarin diizeltilmis borsa fiyabinin paylann nominal degerinin %20'sini agmayacak
sekilde belirlenmesi zarunludur.

Ortakliklarin bilango agidinin bulunmamasi veya yapilacak sermaye azaltim tutannin
bilango agidindan fazla olmas! durumunda, ortaya gikacak olan fazlalk i¢in sermaye
azaltm ile sermaye artinmina es anl olarak karar verilmesi gerekir. Bu takdirde
vapllacak sermaye artinminin asgar olarak s8z konusu fark Kadar fazla clmas
zorunfudur, Sermaye artinmina iliskin izahnamenin SPK'ca onaylanmasina iliskin
bagvuru sermaye azaltimmna iligkin olarak SPK'ya yapilacak bagvuru ile hirlikte yapilir.

Fon cikigi gerektirmeyen sermaye azaltimiari, sadece pay sayisinin azaltiimasi suretiyle
yaptlabilir.

Fon c¢ikist gerektirmeyen sermaye azaltmi ile es anl olarak ya da sermaye azaltiminin
sonuclanmasindan itibaren iki yib igerisinde yapillacak sermaye artinmina iligkin  Pay
Teblidinde belirtilen dider bilgilere www.spk.gov.tr adresindeki mevzuat sayfasindan
ulasmaniz miimkanddr.

Risk Bildirimi:

Islem vyapacafjiniz yatnm kurulusu ile imzalanacak “Cergeve Sbzlesmesi’nde belirtilen
hususlara ek olarak, asafidaki hususlarn anlamaniz cok &nemlidir,

1-

Yatinm kurulusu nezdinde actiracaginiz hesap ve bu hesap Uzerinden
gerceklestirilecek tim islemter icin Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsalar, Merkezi Takas
Kuruluglar, Merkezi Saklama Kuruluglan ve Merkezi Kayit Kurulugu tarafindan
ckartilan ilgili her tirli mevzuat ve benzeri tim idari dlzenleme hikumleri
uygulanacaktir,

Islemlerinize baslamadan &nce, yatinm kurulusunuzdan yikimll clacagimiz biitiin
komisyon ve dider muamele Ulcretleri konusunda teyit almalisiniz. Eger Ocretler
parasal olarak ifade edilmemisse, Ucretlerin parasal olarak size nasii yansityacadi ile
ilgili antagihir 6rnekler iceren yazili bir agiklama talep etmelisiniz.

Fon cikisi gerektirmeyen sermaye azaltimi ile es anl olarak ya da sermaye azaltiminin
sonuclanmasindan itibaren iki yil icerisinde yapilacak sermaye artinminda bulunan
halka acik ortakligm, artirlan sermayeyi temsil eden paylannt satin almaniz gegitli
risklere tahidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri sonucunda yatinm kurulusuna
yatirdidimz paranin timuni kaybedebileceginiz gibi, kayiplanniz yapacaginiz iglemin
tiiriine gdre yatirdidiniz para tutarini dahi asabilecektir.

Kredili islem veya agga satis gibi islemierde kaldirag etkisi nedeniyle, digik
#zkaynakla islem yapmanin piyasada lehe calisabilecedi gibi aleyhe de calisabilecegi
ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza yliksek kazanglar saglayabilecedi gibi
zararlara da yol agabilecedi ihtimali géz dnlinde bulundurulmalidir.

Yatinm kurulusunun, fon gikigi gerektirmeyen sermaye azaltimi ile eg anl olarak ya da
sermaye azaltiminin sonuglanmasindan itibaren iki yil icerisinde yapilacak sermaye
artinminda bulunan halka acik ortaklik ve bu ortaklidin paylan hakkinda tarafiniza
aktaracad bilgiler ve yapacag tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecedi
tarafinizca dikkate alinmalidir.

Fon ¢ikisi gerektirmeyen sermaye azaltimi ile eg anl olarak ya da sermaye azaltiminin
sonuclanmasindan itibaren iki yil icerisinde yapilacak sermaye artinminda bulunan
halka agik ortaklidin paylannin alim satimina iliskin olarak yatnim kurulusun yetkili
personelince vapilacak teknik ve temel analizin kisiden kisiye farklilik arz edebilecedi
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ve bu analizlerde vapilan odngérilerin kesin olarak gergeklesmeme olasti@inin
bulundudu dikkate ahinmalidir.

7- Fon cikigt gerektirmeyen sermaye azaltimi ile es anli olarak ya da sermaye azaltiminin
sonuglanmasindan itibaren iki yil igerisinde yapitacak sermaye artinminda bulunan
halka agrk ortaklifin Sermaye Piyasast Kurulu ve Borsa Istanbul A.S. diizenlemelerine
uymamasl halinde, ortaklik paylarinin islem sirasinin gegici veya siirekli olarak
durdurulabilecedi dikkate alinmaldir.

8- Finansal bilgileriniz, sermaye artinm slrecindeki gelismeleri takip edemeyecek
seviyede ise yatinm danismanlanndan destek almaniz ya da yatirimlarinizi kurumsal
yatinmcilarin sundudu Uriinler izerinden yapmaniz uygun olacaktir.

9- Yatinm yaptiginiz ortakhdin, fon cikisi gerektirmeyen sermaye azaltimi ile es anl
olarak ya da sermaye azaliminin sonuglanmasindan itibaren iki yif icerisinde yapilacak
sermaye artirim sirecini www.kap.gov.tr adresinden takip etmeniz gerekmektedir,

Isbu fon cikist gerektirmeyen sermaye azaltimi ile es anli olarak ya da sermaye azaltiminin
sonuclanmasindan itibaren iki il icerisinde yapilacak sermaye artirimi risk bildirim formu,
yatinmay! genel olarak mevcut riskier hakkinda bilgilendirmeyi amaglamakta olup, sermaye
artinmda bulunan ortakhk ve bu ortaklidin paylannin alim satimindan ve uygulamadan
kaynaklanabilecek tim riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarinizi bu tip yatinmlara
yonlendirmeden dnce dikkatli bir sekilde arastirma yapmalisiniz.

Miisteri’nin;

Adi Soyadi veya Unvaru
Hesap Numarasi

MKK Sicil Numarasi
Tarih

Imza



T.C.
BASBAKANLIK
Sermaye Piyasast Kuruhu
Ortakliklar Finansmany Dairesi Bagkanlig

Say1 :29833736-105.01.01-E. 1887 16.02.2018
Konu :Sermaye azaltimr ve es anh artinm talebi hk.

OZBAL CELIK BORU _
SANAYI TICARET ve TAAHHUT A S.

Mersin Tarsus Organize Sanayi Bolgesi
Riistii Kazim Yiicelen Caddesi No:23
Akdeniz / MERSIN

flgi  : 11.12.2017 tarih ve 31 sayih yazinez.

Sirketinizin ilgi'de kayith yazist ile 100.000.000 TL lik kayitli sermaye tavam i¢inde, 20.540.000
TL’lik ¢ikaninug sermayesinin gegmis yillar zararlarimin mahsubu amaciyla 17.500.000 TL tutannda
azaltilarak 3.040.000 TL’ye indirilmesine ve es anli olarak bedelli artirim ile 20.540.000 TL’ye
artirllmasi nedeniyle ihrag edilecek toplam 17.500.000 TL nominal degerli paylara iliskin olarak
hazirlanan izahnamenin onaylanmass ve bu amagla esas sdzlegmenin 6’nci maddesinin tadil tasarsina
uygun goriis verilmesi talep edilmistir.

S6z konusu bagvurunuz Kurulumuzun 15.02.2018 tarth ve 7/241 sayih toplantisinda gérisiilerek;

1- Esas sozlesme depisiklifine iliskin 6’ner madde tadil tasansina kayith sermaye tavani izni
siiresinin 2018-2022 olarak diizeltilerek uygun gorig verilmesine,

2- fzahnamenin onaylanmasina iligkin olarak;

a, Izalmamenin iginde 31.12.2017 tarhti finansal tablolara yer verilmesi ve 30.09.201 7 tarihli tim
veri ve agiklamalann 31.12.2017 tarihli veri ve aciklamalar ile degistirilmesi ve gerckmesi durummumda
izahnamenin ilgili diger kisimlarninda bu dogrultudaki dilzeltmelerin yapilmas,

b. Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan ve halka arz edilmeksizin tahsisli olarak
Erciyas Holding A.5.’ye satilacak paylarin, birim sati§ fiyatinin, nominal deger ile Toptan Satiglar
Pazannda satisin baglamasimndan dnceki 3 islem giiniinde Sirket paylanmn Borsa’da gerceklesecek
agarlikl ortalama fiyatlann ortalamasindan yiiksek olam olarak belirlenmesi yoniinde Erciyas Holding
A.S.’nin yenti bir ydnetim kurulu karari almasi1 ve buna gore satinalma taahhiitnamesi vermesi ile
sozkonusu karar ve taahhiitnamenin birer Srneginin Kurulumuza iletilmes,

¢. Izahnamenin ekine Freiyas Holding A.S.’nin yeni yonetimn kurulu karan ve yeni taahhiitnamenin
eklenmesi ve izahnamenin 24 nolu balimiine konu hakkinda agiklama eklenmesi,
suretiyle onaylanmasina ve onayll izahnamenin; tadil metninin kabuliine iligkin genel kurul toplanti
tutanaf ile Ercivas Holding A.S. nin yeni ydnetim kurulu karart ve satinalina tashhiitnamesi $meginin
Kurulumuza iletilmesinden sonra Sirketinize verilmesine,

Eskigchir Yolu 8. ko No:156 06530 ANKARA, Tel; (312) 2925050, Faks: {112) 2929000, lnietnet: kup:/iwww spk.g0v {1 Bilgikin:  Nuray SEZER
Harbiye Mal. Askerncapy Cad. No:15 $isli 34367 ISTANBUL, Tel: (212} 33453500, Faks: {2127 3335600 BASUZMAN
Bu belge elektronik imzy ile olugmmimughur, Belge No - d2ded165-3206-4584-60d-892c3204360a nuray.sesend spk gov.ir

hips /dogrulama.spk.gev.ir adresinden belge numarasi ile dogrulatabilirsiniz
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veya

3- Erciyas Holding A.S. tarafindan yeni taahhiit verilmemesi ve sermaye artinmina devam
edilmesinin istenmesi durumunda;

a. Tzahnamenin iginde 31.12.2017 tarihli finansal tablolara yer verilmesi ve 30.09.2017 tarihli tiim
veri ve agiklamalarin 31.12.2017 tarihli veri ve agiklamalar ile degistirilmesi ve gerekmesi durumunda
izahnmenin 1gili diger kisunlarinda bu dogrultudaki diizeltmeler ile halka arza iliskin gerekli
diizeltmelerin yapilmasi suretivle izahnamenin onaylanmasma,

b. Kalan paylarin halka arzina iliskin hazirlanacak tasarruf sahiplerine satig duyurusunun bu
kapsamda onaylanmasina,

¢. Onayli izahname ile tasarruf sahiplerine satig duyurusunun; tadil metninin kabuliine iligkin genel
kurul toplant: tutanaginin Kurulumuza iletilmesinden sonra Sitketinize venilmesine,

4- Pay Tebligi md. 19/13 uyarinca sermaye azaltim ile es anli olarak ya da sermaye azaltumimin
sonuglanmasindan itibaren iki yil i¢erisinde yapilacak sermaye artirimlarinda, artizilan sermayeyi temsil
eden paylan satin alacak yatinmeilarin talebinin alinmasindan énce, séz konusu maddede dngdriilen
risk formunun yatirmeilar tarafindan imzalanmasi veya onaylanmasmim saglanmasi gerekiigi hususunda
Sirketinizin bilgilendirilmesine,

karar verilmistir.

Bu gergevede, Sirketiniz esas sdzlesmesinin “Kayith Sermaye” baglikli 6 nct maddesinin
Kurulumuz miihriinii tagiyan ekteki sekilde degigtiriimesi Kanunun 33/2 maddesi ve Kurulunmuzun
15.02.2017 tarih ve 7/241 say1li Karan uyarinca uygun gérilmiigtiir.

Esas sdzlesmenizin tadili igin verilen bu onay isbu yazimsz tarihinden itibaren 6 ay sireyle gegerli
olup, 6 ay iginde genel kurul onayindan gecirilmemesi halinde, esas sozlesme degisikligi igin
Kurulumuzdan yeniden uygun giris alinmas1 gerekmektedir.

Diger taraftan, esas s6zlesmenizin Sirketinizin tabi oldugu diger mevzuat hitkiimlerine uyurnlu hale
getirilmesi Sirketiniz sorumluluegunda bulunmaktadir, Bu kapsamda, Kurulumuz uygun goriisiinden
sonra madde tadilinde herhangi bir degisiklik olmasi durumunda Kurulumuzdan yeniden uygun goriig
alinmasi gerekmektedir.

Sermaye azaltimi ve es anli artirim talebinize iliskin Sirketiniz esas sdzlesmesinin tadil edilecek
maddesinin Giimriik ve Ticaret Bakanligi’min onayindan gecirilerck diger kanuni islemlerin
tamamlanmasim takiben, tescile iliskin ilanin yayimlandigi Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nin bir
Omeginin ilam izleyen 6 isgiinil icerisinde Kurulumuza génderilmesi gerekmektedir.

Ote yandan, sermaye azaltinm ve esanli sermaye artirnmi iglemlerinin ilgili mevzuat cergevesinde
usuliine uygun elarak sonu¢landirilmasinin Sirketiniz yénetim kurulunun sorumlbugunda oldugu

hususunun hatirlatilmasinda yarar goriilmektedir.

Bilgi edinilmesini ve geregini rica ederim.

e-imzalidir

Daire Bagkan (V.) V.
Eskisehir Yoiu 8. km No:1356 06530 ANKARA, Tel: (312} 2929090, Faks: {312} 2929000, Internet: Lip: “www spk.gov.r Bilgiigin:  MNuoray SEZER
Harbiye Mab. Askerocag Cad. No:15 Sisli 34367 [STANBUL, Tel: (212) 3345500, Faks: (212) 1345600 BASUZMAN
Bu belge elckironik imzz ile elugterulmugtur. Belge Mo ¢ d2ded165-3206-4b84-B6ed-892¢32043604 nuray seser@ spk.gov.ir

hips:/'dognilama spk pov it adresinden belge numarasi ile dogrulaiabilirsini 2
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Ek:  Esas Sozlesme Tadil Metni (6 niisha, 24 sayfa)

Eskischir Yolu 8. km No:136 06530 ANKARA, Tel: (312) 2929090, Faks: (112) 2929000, [mecnet: hulp:www spk sov iy Bilgi kin® Nuray SEZER
Harbiye Mah. Askerocagi Cad. No: 15 Sigli 34367 ISTANBUL, Tel: {212) 3335500, Faks: {212) 3345600 BASUZMAN
Bu belge elelaronik imza ile slugunidmugiut, Belge No | d1ded 1 65-2206-2h84-86rd-892¢32043602 nuray sexcr@spk.gov.ie

bups://dogrulama spk gov.ir adrexinden beipe numarasi ile dofrulatabilitsiniz
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Ozbal Celk Boru Son. Tic. ve Tagh. AS

SERMAYE PIYASASI KURULU
Ortakhk Finansmam Daire Bagkanhgs
Eskisehir Yolu 8, Km. No:156
ANKARA

Istanbul,17/04/2018
Ref. No.:2018/011

Konu : Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit A.$. (*’Ozbal Boru™” veya *’Sirket”’)
Yonetim Kurulu’nun 05.12,2017 tarih ve 2017/16 sayils toplantisinda alinan esanh sermaye

azaltim ve artinm, esas sizlesme tadili kararlar1 hakkinda

Mevzuu bahis bu iglemler kapsaminda 11.12.2017 ‘de Ref no 2017/031, 25.12.2017°de Ref
no 2017/032 , 24.01.2018°de Ref no 2018/001 , 13.02.2018°de Ref no 2018/003,
12.04.2018°de Ref no 2018/010 kapak yazilarimizla egliginde Kurumuza iletilen
bilgi/belgelere ilaveten , ck’te izahnamemizin 78. Sayfasinda 8 no’lu maddedesinde yeralan
agiklamamizi detaylandiriimis igerikte bilgilerinize sunar, gereginin yapilmasini arz ederiz.

Saygilarumizla,

>
e MERGIH
B A8 0

Yilmaz BAG“
Yonetim Kurulu Uyesi

Seniz Giinal TURGAN
GMY -Mali igler

Ek: Bilyap: ve diger grup sirketlerinden olan alacak bakiyelerine iligkin agiklama

Fabrika : Mersin Tarsus Org.San.Bal. Rugti Kazim Yiicelen Cd. No : 23 Akdeniz / MERSIN

Te}: 0324 676 4858 Fax ; 0324 676 4859
Web : www.ozbal.com E-Posta : infofozbat.com

201 t.‘w‘“!&!m,‘!m =)

AMORG TOP 10D0 £XPORTERS OF JUANY



izahnamemizin 78. Sayfasinda yeralan 8 no’lu Bilyapn alacagina iliskin detayh
bilgilendirme:

Sirketimizin, Erciyas Holding A.S.’ye 2015 Aralik ayinda yapilan devri akabinde, iligkili
taraflardan olan alacaklarina yonelik olarak miimkiin olan en hizli gekilde tabsilat siireci
baglatilmigtir.

Tahsil siirecine dayali olarak;

31.12.2016 tarihi itibariyle RC Ltd. Sti & Ozbal A.S. Is Ortakligi’'ndan olan 7.637.187 TL
tutarindaki alacagin 7.619.547 TL’si tahsil edilmistir.

31.12.2016 tarihi itibariyle RC. Endiistri ve Ulagim Araglart A.S.'den olan 2.780.484 TL
tutarindaki alacagin 2.780.238 TL’si tahsil edilmistir.

31.12.2016 tarihi itibariyle Bilyap: Ing. End. Malzeme Paz. A.S.’nin Sirket’imize olan 5.408.952
TL tutarindaki borcuna iligkin , 12/12/2017 tarihinde Kocaeli 8. Icra Dairesi’nin 2017/1642 Esas
sayih dosyas: ile alacagin tahsiline yonelik 999.686,53- USD ve 2.095.519,28-TL bedelli takip
baglatilmistir. 20/12/2017 tarihinde ilgili Sirket tarafindan icra takibine itiraz edilmigtir.

Ancak itirazina ragmen sirket yetkilileriyle tahsilata yonelik olarak yapilan goriigmeler
neticesinde, itiraz konusu borglarini kabul etmisler ve Ocak 2018°de Bilyap: Ing. End. Malzeme
Paz. A.S. tarafindan toplam borcun yaklagik %14’ tine denk gelen 725.531,50-TL tutarinda édeme
gerceklestirilmigtir. Yapilan miizakereler neticesinde 3-4 ay igerisinde 6deme yapilacag: ifade
edilmistir. Belittilen siire igerisinde yeni bir §deme yapilmamas: durumunda, s6zkonusu alacagin
tahsilat: icra stirecine devam ettirilmek suretiyle gergeklestirilecektir.

Sirket’imiz alacakli konumda oldugu iligkili taraf bakiyelerine 3 ayhk donemler itibariyle faiz
hesaplanmaktadir. B&ylelikle geciken tahsilatlara yonelik Sirket’imiz  hak kaybina
uframamaktadir.

Weosy sanavi Ticarel v,
REPRRRY ary NP




