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Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit Anonim Sirket’i
Yonetim Kurulu’na

Giris

Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit Anonim Sirket’i (“Sirket””) 30 Haziran 2017 tarihli ilisikteki finansal
durum tablosunun, aym tarihte sona eren alt1 aylik donemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunun,
Ozkaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile diger agiklayici dipnotlarimin sinirli denetimini yiirtitmiis
bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z konusu ara doénem finansal bilgilerin Kamu Gd&zetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarma uygun olarak
hazirlanmasindan ve gercege uygun bir bigimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz smirli
denetime dayanarak s6z konusu ara donem finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Simirh Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim Sinirli Bagimsiz Denetim Standard: ("SBDS") 2410 "Ara Donem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan Smirli Bagimsiz
Denetimi"ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara donem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, basta finans ve
muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak tizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger
siirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsamu;
Bagimsiz Denetim Standartlari'na uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan
bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla onemli Ol¢iide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirl
denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim onemli hususlara vakif olabilecegine
iligskin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonuc¢

Swirh denetimimize gore iligikteki ara donem finansal bilgilerin, Sirket’in tiim 6nemli ydnleriyle, TMS (Not 2)
cergevesinde uygun olarak hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
¢cekmemistir.
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Praxity.:

Bagimsiz Denetim A.S.

Sonucu Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Husus

2.3 No’lu finansal tablo dipnotunda belirtildigi tizere, ilisikteki finansal tablolar “isletmenin siirekliligi” ilkesine
uyarmca hazirlanmistir. Bununla birlikte, Sirket’in 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla sona eren ddnemde
ozkaynaklarimin negatif (3.856.494) TL olduguna ve 6zkaynaklarin negatife donmesinin ayrica Tiirk Ticaret Kanunu
(TTK)’nun 376. Maddesi kapsaminda borca batiklik olarak degerlendirildigi agiklamalara dikkat ¢ekmek isteriz. Bu
sartlar Sirket’in stirekliliginin devamina iliskin ciddi siipheler olusturabilecek 6nemli belirsizliklerin bulundugunu
gostermektedir.Buna istinaden Sirket yonetimi, Sirket’in siirekliligini devam ettirme konusunda, 2.3 No’lu finansal
tablo dipnotunda agiklandigi tizere, detayli degerlendirme yapmis ve yeniden yapilandirma ¢ergevesinde bir takim
tedbirler almigtir.

Bu kapsamda Isletme y&netimi son olarak Erciyas Holding A.S catis1 altinda faaliyet gdsteren grup sirketi Erciyas
Celik Boru Sanayi A.S ile devir yolu ile birlestirilmesine karar vermistir. Birlesmeye iliskin olarak, Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan 04.08.2017 tarihli ve 2017/28 sayili biiltende de goriilecegi iizere, “Paylar1 Borsa
Istanbul A.S. (Borsa) Ana Pazar’da islem gormekte olan Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit A.S. nin aktif
ve pasifiyle birlikte biitiin halinde halka kapali Erciyas Celik Boru Sanayi A.S. (Erciyas Celik) tarafindan
devralinmasi suretiyle Erciyas Celik biinyesinde birlesilmesi i¢in hazirlanan duyuru metnine Kurulumuzca onay
verilmesine iliskin olarak alinan Kurulumuzun 28.07.2017 tarih ve 29/998 sayili Karari’'nda belirtilen sartlarin
yerine getirilememis oldugu dikkate alinarak, birlesme basvurusunun birlesmeye esas alinacak yeni finansal tablolar
lizerinden ve birlesme oraninin adil ve makul olduguna iliskin tereddiit birakmayacak sekilde hazirlanan bir uzman
kurulus raporu ile bagvurulmasi halinde yeniden degerlendirmeye alinabileceginin birlesmeye taraf sirketlere
bildirilmesine” karar verilmistir.

Yeditepe Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi
(Associate member of PRAXITY AISBL)

Hiiseyin Cetin, YMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 8 Agustos 2017
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OZBAL CELIiK BORU SANAYI TiCARET VE TAAHHUT ANONIM SiRKETI
30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA BILANCOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Stnirly denetimden

Bagimsiz denetimden

Gegcmis Gegcmis

VARLIKLAR 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Doénen Varhklar 72.471.847 51.169.254
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 2.080.533 106.083
Ticari Alacaklar 6 48.194.458 42.272.720

- fliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 3 35.910.397 33.557.489

- Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 12.284.061 8.715.231
Diger Alacaklar 7 363.093 123.528

- Iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 3 229.520 9.666

- Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 133.573 113.862
Stoklar 8 17.038.232 6.372.481
Pesin Odenmis Giderler 9 646.240 124.596
Cari Dénem Vergisiyle lgili Varliklar 10 -- 622
Diger Donen Varliklar 19 4.149.291 2.169.224
Duran Varhklar 43.236.134 45.248.361
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 7 -- 876.203

- liskili Taraflardan Ticari Alacaklar -- 876.203
Diger Alacaklar 7 956 956
Finansal Yatirimlar 11 62.500 62.500
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 12 8.310.000 8.287.106
Maddi Duran Varliklar 13 33.348.390 34.466.252
Maddi Olmayan Duran Varliklar 14 76.761 76.267
Pesin Odenmis Giderler 9 15.452 123.992
Ertelenmis Vergi Varlig 27 1.422.075 1.355.085
TOPLAM VARLIKLAR 115.707.981 96.417.615

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarmn ayrilmaz parcasmi olusturur.



OZBAL CELIiK BORU SANAYi TiCARET VE TAAHHUT ANONIM SiRKETI
30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA BiLANCOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Sinirli denetimden  Bagimsiz denetimden
gecmis Gegcmis

KAYNAKLAR 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 115.666.391 87.862.489
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 5 26.069.141 19.271.983
Uzun Vadeli Bor¢glanmalarin Kisa Vadeli 5 15.284.306 17.291.067
Kisimlari
Ticari Borglar 6 53.112.881 40.107.309
- {liskili Taraflara Ticari Borglar 3 48.422.426 35.676.510
- fliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 6 4.690.455 4.430.799
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda 15 605.832 1.326.622
Borglar
Diger Borglar 7 18.270.350 8.777.540
- {liskili Taraflara Diger Borglar 3 17.803.172 8.663.490
- Iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 7 467.178 114.050
Ertelenmis Gelirler 9 1.739.839 596.937
Kisa Vadeli Karsiliklari 568.674 478.800
- Calisanlara Saglanan Faydalara {liskin Kisa
Vadeli Karsiliklar 16 343.060 355.356
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 16 225.614 123.444
Diger Kisa Vadeli Yikiimliilikler 19 15.368 12.231
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 3.898.084 10.046.366
Uzun Vadeli Borglanmalar 5 3.389.593 9.542.252
Diger Borglar 7 -- 17.315
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun
Vadeli Karsiliklar 18 508.491 486.799
OZKAYNAKLAR (3.856.494) (1.491.240)
Odenmis Sermaye 20 20.540.000 20.540.000
Sermaye Yedekleri 20 6.694.157 6.694.157
Paylara iligkin Primler 20 13.609.819 13.609.819
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler 9.552.202 9.560.963
- Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazanglari 20 9.867.078 9.883.169
- Diger kayiplar 20 (314.876) (322.2006)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 20 3.366.342 1.449.093
Geemis Yillar Zararlart (55.246.430) (47.325.881)
Net Dénem Zarar1 (2.372.584) (6.019.391)
TOPLAM KAYNAKLAR 115.707.981 96.417.615

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarm ayrilmaz pargasini olusturur.
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OZBAL CELIiK BORU SANAYI TiCARET VE TAAHHUT ANONIM SiRKETI
30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KAR ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Stnirly Stnirly Stnirly Stnirly
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gegcmis Gegcmis Gecmemis Gecmemis
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan — 1 Nisan —
Not 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2017 2016 2017 2016
Kar veya Zarar Kismi
Hasilat 21 47.339.462 57.995.290 21.818.293  24.200.033
Satiglarin Maliyeti (-) 21 (44.442.966) (47.923.931) (20.441.552) (19.371.385)
Briit Kar 2.896.496 10.071.359 1.376.741 4.828.648
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 22 (3.930.819) (4.547.987)  (2.154.617) (2.562.676)
Genel Yonetim Giderleri (-) 22 (1.873.300) (2.114.941)  (1.018.455) (1.070.747)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 24 5.853.850 5.844.776 3.430.600 1.648.658
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 24 (3.801.207) (8.155.458)  (2.060.516) (2.808.463)
Esas Faaliyet Kar1 (854.980) 1.097.749 (426.247) 35.420
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 25 888.341 848.181 494.199 810.479
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 25 (11.719) -- (6.541) --
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar1 21.642 1.945.930 61.411 845.899
Finansman Gelirleri 26 -- 214.192 -- (323.402)
Finansman Giderleri (-) 26 (2.463.049) (2.260.442) (189.637) (977.864)
Vergi Oncesi Kar/(Zarar) (2.441.407) (100.320) (128.226) (455.367)
Vergi Geliri 68.823 162.633 32.696 46.017
- Ertelenmis Vergi Geliri 27 68.823 162.633 32.696 46.017
Net Donem Kar/(Zarar) (2.372.584) 62.313 (95.530) (409.350)
Diger kapsamh gelir/(gider)
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar
- Aktiieryal kazang/kayip 9.163 101.077 (43.865) (19.974)
- Aktiieryal kayip ertelenmis vergi etkisi (1.833) (20.215) 8.773 3.995
Diger kapsamh gelir/gider 7.330 80.862 (35.092) (15.979)
Toplam Kapsamh Gelir/(Gider) (2.365.254) 143.175 (130.622) (425.329)
Pay Basina Kazanc¢/(Kayip) 28 0,11) 0,003 (0,006) (0,020)

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarm ayrilmaz parcasmi olusturur.



OZBAL CELIiK BORU SANAYI TiCARET VE TAAHHUT ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Pavlara Diger Yeniden Kardan Geemi Net

ayar Sermaye Degerleme ve Diger Ayrilan s . Toplam
Sermaye Hiskin . L Yillar Doénem -

. Yedekleri Ol¢iim Kazanglar Kisitlannmg Ozsermaye

Primler Zararlari Zarar

Kazanglari Yedekler

01 Ocak 2016 bakiyesi 20.540.000 13.609.819 6.694.157 11.685.350 (164.753) 175.500 (35.577.187) (12.327.258) 4.635.628
Yedeklere transfer -- -- - -- -- 1.273.593  (13.600.851) 12.327.258 -
MDYV yeniden degerleme fonu ¢ikist -- -- -- (1.852.157) -- -- 1.852.157 -- -
Toplam kapsaml gider -- -- - -- 80.862 -- - 62.313 143.175
30 Haziran 2016 bakiyesi 20.540.000 13.609.819 6.694.157 9.833.193 (83.891) 1.449.093 (47.325.881) 62.313 4.778.803
01 Ocak 2017 bakiyesi 20.540.000 13.609.819 6.694.157 9.883.169 (322.206) 1.449.093 (47.325.881)  (6.019.391) (1.491.240)
Yedeklere transfer -- -- -- -- -- 1.917.249  (7.936.640) 6.019.391 -
MDYV yeniden degerleme fonu ¢ikist -- -- -- (16.091) -- -- 16.091 -- --
Toplam kapsamli gider -- -- -- -- 7.330 -- - (2.372.584) (2.365.254)
30 Haziran 2017 bakiyesi 20.540.000 13.609.819 6.694.157 9.867.078 (314.876) 3.366.342 (55.246.430)  (2.372.584) (3.856.494)

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarm ayrilmaz pargasini olusturur.
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OZBAL CELIiK BORU SANAYI TiCARET VE TAAHHUT ANONIM SiRKETI
30 HAZIRAN 2017 TARIHI ITIBARIYLA NAKIiT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

01 Ocak- 01 Ocak-
Not 30 Haziran 30 Haziran
2017 2016
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 3.400.264 10.560.714
Vergi Oncesi net zarar (2.441.407) (100.320)
Doénem net kari/zarari mutabakati ile ilgili diizeltmeler 1.531.583 1.429.983
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 13-14 1.214.350 1.291.664
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 10-16-22-18 378.127 1.071.220
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
Kayiplar (Kazanglar) ile {lgili Diizeltmeler 2 (56.324) (773.407)
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler 6-7 (4.570) (159.494)
isletme Sermayesinde Gergceklesen Degisimler 4.310.088 9.231.051
Stoklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler (10.665.751) 9.391.243
Ticari Alacaklardaki Artig/Azalisla Ilgili Diizeltmeler ) (5.759.984) (12.597.635)
Fa{ahyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili (239.565) 270.715
Diizeltmeler
Ticari Borg:la?daki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler ) 13.650.500 (9.394.200)
Fa{ahyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis/Azalisla Ilgili 9.475.495 13.017.263
Diizeltmeler
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) (413.104) (980.407)
Faaliyetlerle Tlgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) (1.979.445) 3.973.885
Faaliyetlerle Tlgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis) 3.137 (2.420)
g:;lasﬁrsl)lara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (904.097) (128.652)
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalis) 1.142.902 5.681.259
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI (63.552) 3.957.239
Maddi duran varlik alimlar1 13-14 (118.226) (93.117)
Maddi duran varlik satiglarindan saglanan nakit 13-14 77.568 4.050.356
Yatirim amagh gayrimenkul degerleme kar1 12 (22.894) --
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT
AKISLARI (1.362.262) (17.521.666)
Saglanan krediler 9.269.782 --
Odenen anaparalar ve faizler (9.931.076) (15.605.706)
Alman Faiz 25 708.323 2.774
Odenen Faiz 26 (1.409.291) (1.918.734)
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Degisim 1.974.450 (3.003.713)
Dénem Basi Hazir Degerler 4 106.083 3.257.883
Dénem Sonu Hazir Degerler 4 2.080.533 254.170

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarmn ayrilmaz parcasmi olusturur.
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OZBAL CELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2017 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit Anonim Sirketi (“Sirket”) 24 Haziran 1995°de kurulmus
olup, ana faaliyet konusu spiral kaynakli c¢elik boru kaplamasi, iretimi ve bu irilinlere ait
hammaddelerin ticaretidir. Sirket, dogalgaz, petrokimya ve petrol borulari, igme suyu borulari, kazik
borulari, ¢elik yap1 borulari, genel ve 6zel amagli boru ve ek parcalarmin imalatin1 ger¢eklestirmektedir.
Sirket 20 Subat 2015 tarihinde makinelerinin bir kismini kiraya vermistir.

Sirket’in merkezi Mersin Tarsus Organize Sanayi Bolgesi Riisti Kazim Yiicelen Cd. No:23
Akdeniz/Mersin adresindedir. 21 Mart 2009 tarihinde faaliyete baslanus olan Izmit Subesi, sirketin
yeniden yapilanmasi iglemleri kapsaminda 18 Subat 2016 tarihinde kapatilmis bulunmaktadir. Sirket;
Barbaros Mahallesi, Kardelen Sokak, No:2/1 Palladium Tower Atasehir/Istanbul adresinde 21 Ocak
2016 tarihinde yeni bir irtibat biirosu agmustir.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle Sirket biinyesinde istihdam edilen personel sayis1 141 kisidir. (31
Aralik 2016:161 Kisi).

Sirket’in is ortakliginin faaliyet konusu asagida belirtilmistir.

RC Endiistri ve Ulasim Araclart A.S.& Ozbal A.S Is Ort: Tiidemsas’m yiik vagonu ve sandiklarmn tamiri
amactyla agmis oldugu ihalenin RC Endiistri ve Ulasim Araglar1 A.S. ve Ozbal Celik Boru Sanayi
Ticaret ve Taahhiit A.S tarafindan 3 Kasim 2014 tarihinde kazanilmas1 sonucu kurulan is ortakligidir. s
ortakligi’nin kayithh adresi Kadi Burhanettin Mah. Fabrika Caddesi No: 11/17 Merkez/Sivas’tir.
Sirket’in 49% olan ortaklik pay1 30 Eyliil 2016 tarihinde RC Endiistri ve Ulasim Araglart Anonim
Sirketi firmasina yapilan satis sonucu %1’°e inmistir ve projenin tamamlanmasiyla birlikte ortaklik sona
erecektir.

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan 8 Agustos 2017 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul ve
belirli diizenleyici kurullar yasal finansal tablolarin yayinlanmasinin ardindan degisiklik yapma
yetkisine sahiptir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Ilisikteki ara dénem finansal tablolar Sermaye Piyas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayilli Resmi Gazete’de yayinlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmstir.

Sirket Tebligin 5. Maddesine gore Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’m / Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) uygulamaktadir.

Finansal tablolar, finansal varliklar, binalar, tesis, makine ve cihazlar ve yatirirm amagli gayrimenkuller
hari¢ tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara TMS/TFRS uyarmnca dogru sunumun
yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.
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OZBAL CELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2017 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devanm)
2.2 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak
lizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan ettigi i¢in bu tarihten itibaren
Tirkiye Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya goére
finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

2.3 isletmenin Siirekliligi

Sirket’in finansal tablolari, Sirket’in Onlimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve ylikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin
stirekliligi esasina gore hazirlanmustir.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla Sirket’in 6zkaynak toplami negatif 3.856.494 TL’ dir (31 Aralik 2016:
1.491.240 TL). Aym doneme iliskin kisa vadeli yiikiimliiliikkler donen varliklarini 43.194.544 TL asmis
(31 Aralik 2016: 36.693.235 TL), ayni tarihte sona eren donem net zarar1 2.372.584 TL olmustur (31
Aralik 2016: 6.019.391 TL)

Sirket yonetimi sermaye yapisini giiclendirmek amaciyla 31 Aralik 2015 tarihinde, 20.540.000 TL olan
¢ikarilmig sermayesinin 10.000.000 TL artirarak 30.540.000 TL ‘ye ¢ikarilmasina, bu kapsamda 6n izin
alinmasi i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu'na bagvuruda bulunulmasina karar vermistir.Bu karara istinaden
Erciyas Holding, Hasan Tufan Balli, Bilgehan Oztiire, Yiicehan Oztiire‘nin paylarma diisen sermaye
artisina katilim pay1 olan 6.694.157 TL’nin tamamu Erciyas Holding tarafindan sermaye yedeklerine
aktarilmustir.

Sirket ayrica aktifinde bulunan Mersin-Tarsus Organize Sanayi Bolgesi Akdeniz Ilgesi, Evci Mahallesi,
115 ada, 4 no’lu parseldeki “Fabrika Binasi, Idari Bina ve Arsasi” niteligindeki tasmmazin ve is
ortakligindaki %48 paymin satigini y1l igerisinde ger¢eklestirmistir.

Sirket yonetiminin 9 Aralik 2016 tarihli yonetim kurulu toplantisinda; isletmenin siirekliliginin izale
edilmesi icin gerekli ¢alismalarin siirdiiriildiigii ancak yapilan ¢aligmalar sonucunda finansal durumun
ileriye doniik olarak siirdiiriilemez goriildiigii ve bu sebeple Sirket’in yeniden yapilanmasi gerektigi
degerlendirilmesinde bulunulmustur. Bu kapsamda, Sirket’in degisen piyasa kosullarina uyumlu hale
getirilerek, Olgek ekonomisinden yararlanilmasi, verimlilik ve tasarrufun artirilmasi, iligkili taraf
islemlerinin azaltilmasi, grup igi sinerjinin artirilmasi, maliyetlerin azaltilmasi ve bu sayede TTK 376
maddesi kapsamindan ¢ikilmasi amaciyla, ayni sektorde, Sirket ile tamamen ayni isi yapan Erciyas
Holding A.S. catis1 altinda faaliyet gosteren grup sirketi olan Erciyas Celik Boru Sanayi A.S. ile devir
yolu ile birlestirilmesine karar verilmistir. (Not 33)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla sona eren donem ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 agagida 6zetlenen 1 Ocak 2017 tarihi itibartyla gegerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmustir.ilgili
degisikliklerin Sirket finansal raporlamasi iizerinde etkisi olmamustir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devanm)
2.4. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi1 Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

30 Haziran 2017 tarihi itibaryla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
degisiklikler;

TFRS 2 ‘Hisse bazh 6demeler’deki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli 6demelerin
Ol¢lim esaslarini ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya geviren degisikliklerin nasil
muhasebelestirilecegini aciklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda bir igverenin c¢alisaninin hisse
bazli 6demesine iligkin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine 6demekle yiikiimlii oldugu
durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 0diill sanki tamamen O&zkaynaga
dayaliymiscasina islem gérmesini gerektirmektedir. Degisikligin Sirket finansal raporlamasi iizerinde
etkisi yoktur.

TFRS 9, ‘Finansal araglar’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal wvarliklar ve
yiikiimliiliklerin siniflandirmast ve olglilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda suanda
kullanilmakta olan, gerg¢eklesen deger diisiikliigli zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi
riski modelini de igermektedir. Degisikligin Sirket finansal raporlamasi {izerinde etkisi yoktur.

TFRS 15 ‘Miisterilerle yapilan sozlesmelerinden dogan hasilat’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul G6rmiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum c¢alismasi sonucu ortaya c¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasmi ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilagtirilabilir olmasim
saglamay1 amaglamstir. Degisikligin Sirket finansal raporlamasi {izerinde etkisi yoktur.

TFRS 16 ‘Kiralama islemleri’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve ozellikli
kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina
gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem i¢in finansal kiralama (bilango i¢i)
ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik
kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri igin gelecekte Odeyecekleri kiralama
yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir ‘varlik kullanim hakki’n1 bilangolarina yazmak zorunda
olacaklardir. Degisikligin Sirket finansal raporlamasi Ttizerinde Onemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

TMS 40, ‘Yatirnm amach gayrimenkuller’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Yatirnm amagh
gayrimenkullerin smiflandirilmasina iligkin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda degisiklik
olmasi durumunda yatirim amagh gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan siniflandirmalarla
ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi durumunda bu
gayrimenkuliin ‘yatirnm amagh gayrimenkul’ tamimlarma uyup uymadiginin degerlendirilmesinin
yapilmast gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir. Degisikligin Sirket finansal
raporlamasi lizerinde etkisi yoktur.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devanm)

2.4. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi1 Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

2014-2016 donemi yilhk iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler 3 standardi etkilemektedir Degisikligin Sirket
finansal raporlamasi tizerinde etkisi yoktur.

TFRS 1, ‘Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi
TFRS 12 ‘Diger isletmelerdeki paylara iligkin agiklamalar
TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’

30 Haziran 2017 tarihi itibaryla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
degisiklikler (Devamy);

TFRS Yorum 22, ‘Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri’,
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak yapilan
O0demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu yorum
tek bir demenin yapilmasi/alinmast durumunda ve birden fazla 6demenin yapildigr/alindigi durumlara
rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki cesitliligi azaltmaktadir. Degisikligin Sirket
finansal raporlamasi tizerinde etkisi yoktur.

2.5 Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, sayet
varsa, gee¢is hiikkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir
gecis hitkkmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan Onemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir
doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin
yapildig1 donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.6 Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin eg
zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, finansal tabloda net degerleri ile gosterilirler.

2.7 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan énemli muhasebe politikalar: asagidaki
gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklar1 ve bankalardaki mevduatlar1 icermektedir. Nakit ve

nakit benzerleri, kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi {i¢ ay1 gecmeyen ve deger kaybetme riski
bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir.

Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami (vadeli mevduat
varhiginda) ile gosterilmistir.Yabanci para cinsinden olan banka bakiyeleri donem sonu kurundan
degerlenmistir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devanm)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devam)

Ticari alacaklar

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakli ticari alacaklar, etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti (indirgenmis maliyet) iizerinden degerlendirilmistir.
Belirtilmis bir faiz oran1 bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuku etkisinin 6nemsiz olmasi
durumunda fatura tutarindan degerlendirilmistir.

Sirket’in, ddenmesi gereken meblaglar: tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu
olmas1 halinde ticari alacaklar i¢in bir alacak riski karsiligi olusturulur. Karsilik, miisteriden alinan
teminatlar g6z Oniine alinarak, sirket yonetimi tarafindan tahmin edilen ve ekonomik kosullardan ya da
hesabin dogast geregi tasidigi riskten kaynaklanabilecek olas1 zararlari karsiladigi diistiniilen
tutardir.Ayrilan karsilik deger diisiikliigi olarak kapsamli gelir tablosuna yansitilir.Deger diisiikligii
tutari, zarar yazilmasmdan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu tutar, cari donemde
gelir tablosuna yansitilir.

Ticari borg¢lar

Ticari ve diger borglar, mal ve hizmet alimu ile ilgili ileride dogacak faturalanmis ya da faturalanmamus
tutarm rayi¢ degerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Stok maliyetleri
“agirlikli ortalama maliyet yontemi” kullanilarak belirlenmektedir. Stoklarm maliyeti; tiim satinalma
maliyetlerini, doniistirme maliyetlerini ve stoklarm mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in
katlanilan diger maliyetleri icerir. Stoklarin doniistiirme maliyetleri; direk iscilik giderleri gibi, tiretimle
dogrudan iligkili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule
doniistiirilmesinde katlanilan sabit ve degisken genel iiretim giderlerinden sistematik bir sekilde
dagitilan tutarlar1 da igerir. Net gergeklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini
satig fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satis1 gerceklestirmek icin yiiklenilmesi gereken
tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, binalar ve Makine-tesis ve cihazlar hari¢, satin alim maliyet degerinden,
birikmis tiikenme paylari ile kalic1 deger kayiplar1 diisiilmiis olarak gosterilirler. Maddi duran varligin
maliyet degeri; alis fiyati ve iadesi miimkiin olmayan vergiler ve maddi varligi kullanima hazir hale
getirmek i¢in yapilan masraflardan olugsmaktadir. Maddi duran varliklar beklenen faydali omiirlerine
gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir,
kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil
gbzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. S6z konusu
varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Amortisman Yili

Yertistii ve yeralt1 diizenleri 15 y1l
Binalar 50 y1l
Makine-tesis ve cihazlar 5-20 yil
Tasit arag ve geregleri 5-10 y1l
Doseme ve demirbaslar 3-15 yil

Ozel maliyetler Syl
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devanu)

2.7 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devam)

Maddi duran varhklar ( Devami)

Maddi duran varliklarin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina
dahil edilirler.

1 Ocak 2005 tarihinden Once alinan maddi duran varliklar enflasyon etkilerine gore diizeltilmis
maliyetlerinden taginmaktadir.

Bakim ve onarim giderleri olustuklar1 donemin gelir tablosuna gider olarak kaydedilirler.
Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, gelecekte yenilemeden 6nceki durumdan daha iyi bir performans
ile ekonomik fayda saglanmasimin kuvvetle muhtemel olmasi ve ilgili harcamanin maliyetinin
giivenilebilir bir sekilde o6lglilmesi durumunda ilgili varligin maliyetine eklenirler. Sirket,
aktiflestirmeden sonraki harcamalar kapsamindaki degistirilen parcalarin diger boliimlerden bagimsiz
bir seklide amortismana tabi tutulup tutulmadigina bakmaksizin tagman degerlerini bilangodan ¢ikarir.
Varligin maliyetine eklenen s6z konusu aktiflestirme sonrasi harcamalar, ekonomik &miirleri
cercevesinde amortismana tabi tutulurlar.

Maddi varliklarda deger diisiikliigii olustuguna isaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde olasi bir
deger disiikligliniin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi varligin kayith
degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayitli degeri geri kazanilabilir
degerine indirilir. Geri kazamlabilir deger, ilgili maddi varligin mevcut kullanimindan gelecek net nakit
akimlari ile net satis fiyatindan yiiksek olan1 olarak kabul edilir.

Sirket, bina, makine-techizat ve cihazlar1 gergege uygun degeriyle degerlemektedir. Bu amagla bina,
makine-techizat ve cihazlar bagimsiz degerleme raporuna gore gergege uygun degerine getirilmistir.
bina, makine-techizat ve cihazlarin ger¢ege uygun degerlerindeki artis nedeniyle olusan ger¢ceklesmemis
kazanglar &zkaynaklar i¢inde ayr1 bir kalem olan “Yeniden Degerleme ve Olciim Kazanglari”nda
muhasebelestirilmistir. lgili deger artislar1 varliklarin bilanco dis1 kalmasi halinde “Gegmis Yillar
Karlari/Zararlar1” ile iliskilendirilecektir.

Yeniden degerlemenin sikligi, yeniden degerleme konusu maddi varligmm makul degerindeki
dalgalanmaya baglidir. Yeniden degerlenen varligin makul degeri kayith degerinden Gnemli Olgiide
farklilasiyorsa, varlik tekrar yeniden degerlemeye tabi tutulur. Maddi varlik yeniden degerlendiginde,
yeniden degerleme tarihindeki birikmis amortisman tutart varligin briit kayitli degerindeki degisiklikle
orantili olarak arttirilir ve bdylece yeniden degerleme sonrasinda varligin kayith degeri yeniden
degerlenmis tutarina esit olur.

Maddi varligin kayith degeri yeniden degerleme sonucunda artmigsa, bu artig, dogrudan 6z sermaye
hesap grubunda finansal tabloya alinir. Ancak, bir yeniden degerleme artisi, ayn1 varligm daha once
giderlestirilmis bulunan yeniden degerleme deger azalisimi tersine g¢evirdigi Olgiide gelir olarak mali
tablolara alinir. Yeniden degerleme sonucunda varligin kayith degeri azalmissa, bu azalma gider olarak
mali tablolara alimir. Ancak, séz konusu varlikla ilgili olarak daha 6nce bir yeniden degerleme fonu
olusturulmussa, azalig ilk olarak s6z konusu hesaptan diisiiliir. Deger azaliginin yeniden degerleme
fonundan yiiksek olmasi durumunda, artan kisim gelir tablosu ile iligkilendirilir.

Yeniden degerlenen varliklarm amortismam kar veya zarar tablosunda yer alir. Yeniden degerlenen
miilkiin bir sonraki satig1 veya hizmetten ¢ekilmesinden yeniden degerleme fonunda kalan atfolunabilen
yeniden degerleme fazlaligi dogrudan dagitilmamis karlara gecirilir. Varlik bilango dis1 birakilmadikga,
yeniden degerleme fonundan dagitilmamis karlara devir yapilmaz.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devanm)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devam)

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar, tamimlanabilir olmasi, ilgili kaynak iizerinde kontroliin bulunmasi ve
gelecekte elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varligi kriterlerine gore finansal tablolara
almmaktadir. Maddi olmayan varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin ve varsa kalici
deger kayiplar1 diistilerek ifade edilmislerdir. Amortisman, biitiin maddi olmayan duran varliklar igin
dogrusal amortisman yontemi kullamilarak kist bazinda hesaplanmustir. Iktisap edilmis haklari, bilgi
sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarim icermektedir.

Yatirinm amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin {iretiminde yada tedarikinde veya idari amagla kullanilmak veya islerin normal seyri
esnasinda satilmak yerine, kira geliri veya deger artis kazanci ya da her ikisini birden elde etmek
amaciyla (sahibi veya finansal kiralama sdzlesmesine gore kiraci tarafindan) elde tutulan arsa veya bina
ya da binanin bir kismi veya her ikisi yatirim amagh gayrimenkuller olarak simiflandirilir.

Yatirnrm amagh bir gayrimenkul, gayrimenkulle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin isletmeye
girisinin muhtemel olmasi ve yatirim amagh gayrimenkuliin maliyetinin giivenilir bir sekilde dlgiilebilir
olmasi durumunda bir varlik olarak muhasebelestirilir.

Yatirnrm amacl gayrimenkuller, gercege uygun degeri iizerinden muhasebelestirilmektedir. Gergege
uygun deger artig/azaliglar1 olustuklar: donemde gelir tablosu ile iliskilendirilir.

Varhklarda deger diisiikliigii

Sirket, her bir bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gésterge
olup olmadigin1 degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar
tahmin edilir. Eger sozkonusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayith
degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii meydana
gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satig fiyat1 ile kullanim degerinden yiiksek olan1 secilerek
bulunur. Kullanim degeri, bir varhigin siirekli kullanimindan ve faydali omrii sonunda elden
cikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger
diistikliigi kayiplari gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Borclanma maliyetleri

Ozellikli varhgin elde edilmesi, insaasi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen borglanma
maliyetleri, ilgili 6zellikli varligin maliyetinin bir pargasi olarak aktiflestirilir. Diger bor¢lanma
maliyetleri olustuklar1 donemde gider olarak muhasebelestirilir.

Banka kredileri

Biitiin banka kredileri, ilk kayit aninda rayi¢ degerlerini de yansittig1 diisiiniilen ve ihra¢ maliyetini
iceren maliyet bedeli ile kaydedilir. ilk kayda alimdan sonra krediler, etkin faiz orani yontemiyle
indirgenmis net degerleri ile gosterilir. Indirgenmis deger hesaplanirken ilk ihrag anindaki maliyetler ve
geri 6deme sirasindaki indirimler ve primler gbz oniinde bulundurulur.
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30 HAZIRAN 2017 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devanm)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devam)

Hasilat

Mal satislari:
Satilan mallarin riskinin ve faydasmnin aliciya transfer oldugu, satisla ilgili ekonomik faydanin

isletmeye akacaginin muhtemel olmasi ve gelir tutarmin giivenilir bir sekilde hesaplanabildigi durumda
gelir olusmus sayilir. Perakende satiglarda miisterinin memnun kalmamasi durumunda satilan malin
sartsiz geri alinacagina iliskin miisteriye bir garanti verilmesi durumunda da sahiplikle ilgili 6nemli risk
ve getirilerin aliciya transfer edildigi kabul edilir.Ayni islem ile ilgili hasilat ve giderler esanli finansal
tablolara alinmaktadir.Satis karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin alindig1 durumlarda, hasilat s6z
konusu nakit veya nakit benzerlerinin tutaridir.

Hizmet satislart
Hizmet gelirleri ve diger gelirler, hizmetin verilmesi veya gelirle ilgili unsurlarm ger¢eklesmesi, risk ve

faydalarin transferlerinin yapilmig olmasi, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi islemle ilgili
ekonomik faydalarin Sirket’e akmasinin muhtemel olmasi iizerine aliman veya alinabilecek bedelin
makul degeri lizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir.

Temettii ve faiz geliri:

Faiz geliri,kalan anapara bakiyesi ile beklenen dmrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit giriglerini s6z konusu varligin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde
ilgili donemde tahakkuk ettirilir.Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarm
temettii alma hakki dogdugu zaman kayda almnur.

Kira geliri
Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama s6zlesmesi boyunca dogrusal yonteme gore
muhasebelestirilir.

Dovizli islemler

Y1l iginde gergeklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gecerli olan doéviz kurlari iizerinden
cevrilmistir.Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikler, donem sonunda gegerli olan doviz kurlari
iizerinden Tirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢evrimlerinden
dogan kur farki geliri veya zararlar1 olustuklar1 donemde gelir tablosuna yansitilmistir.

Doénem sonlarinda kullanmilan kurlar agagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016
ABD Dolar1 3,5071 3,5192
Euro 4,0030 3,7099

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Finansal tablo tarihinden sonraki olaylar; donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, Finansal tablo tarihi ile
Finansal tablonun yayimu i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, finansal tablo tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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30 HAZIRAN 2017 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devanm)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devam)

Karsiliklar, sarta bagh varhklar ve yiikiimliiliikler

Herhangi bir karsilik tutarmin finansal tablolara alinabilmesi igin Sirket’in ge¢cmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiiniin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z
konusu yilikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. So6z
konusu kriterler olugsmamigsa Sirket sz konusu hususlari ilgili notlarinda aciklamaktadir. Sarta bagh
varliklar ger¢eklesmedikge muhasebelestirilmemekte ve sadece notlarda agiklanmaktadir.

Kosullu varliklar, ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarini teminen siirekli
olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin isletmeye girmesinin neredeyse kesin hale
gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iligkin gelir, degisikligin olustugu donemin finansal tablolarina
yansitilir. Ekonomik fayda girisinin muhtemel hale gelmesi durumunda, isletme séz konusu kosullu
varlig1 finansal tablo dipnotlarinda gosterir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Kiralama islemleri

Kiraci olarak

Operasyonel kiralama

Miilkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kismmnin kiralayana ait oldugu kiralama iglemi, isletme
kiralamasi olarak smiflandirilir. isletme kiralar1 olarak yapilan 6demeler, kira donemi boyunca dogrusal
yontem ile gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

Kiralayan olarak

Operasyonel Kiralama
Operasyonel kiralamada, kiralanan varliklar, bilangoda maddi duran varliklar altinda siiflandirilir ve
elde edilen kira gelirleri kiralama donemi siiresince, dogrusal yontem ile gelir tablosuna yansitilir.

Tliskili taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in hissedarlari, Sirket’in hissedarlarinin dogrudan veya dolayli sermaye ve
yonetim iligkisi i¢inde bulundugu istirakleri ve bagli ortakliklar1 ve bagli ortakliklari digindaki
kuruluglar, Sirket faaliyetlerinin planlanmasi, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli
olarak yetkili ve sorumlu olan, Sirket veya Sirket’in yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici
personel, bu kisilerin yakin aile iiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde
bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul edilmektedir. iliskili taraflarla olan islemler finansal tablo
dipnotlarinda agiklanir

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bi¢imde siniflandirilarak raporlanir. Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit
ve banka mevduatini igermektedir.
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30 HAZIRAN 2017 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devanm)
2.7 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devam)

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Vergi gideri veya geliri, donem igerisinde ortaya c¢ikan kazang veya zararlar ile alakali olarak
hesaplanan yasal ve ertelenmis verginin toplamidir.

Ertelenmis vergi, bilango yiikiimliliigli metoduna gore bilanco tarihinde gegerli olan vergi oranlari
kullamlarak hesaplanmustir. Ertelenmis vergi, aktif ve pasiflerin finansal tablolarda yansitilan degerleri
ile vergi matrahlar1 arasindaki gecici farklarin vergi etkisi olup, finansal raporlama amaciyla dikkate
alinarak yansitilmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi ileride bu zamanlama farkliliklarinin kullanilabilecegi bir mali kar olusabilecegi
Olgiide; tiim indirilebilir gecici farklar, kullanilmayan tesvik tutarlari ile ge¢mis donemlere iligkin
tagman mali zararlar i¢in tanimlanir. Ertelenmis vergi aktifi her bilango déneminde gézden gegirilmekte
ve ertelenmis vergi aktifinin ileride kullanilmasi i¢in yeterli mali karin olugsmasinin miimkiin olmadigi
durumlarda, bilangoda tagman degeri azaltilmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi ve pasifinin hesaplanmasinda, Sirket’in bu gecici farklar1 kullanabilecegini
diistindiigii tarihlerde gecerli olacak vergi oranlari —bilango tarihi itibariyle yiiriirliige girmis veya
girmesi kesinlesmis olan oranlar baz alinarak- kullanilmaktadir. Her bilango déneminde Sirket,
ertelenmis vergi varliklarim gozden gecirmekte ve gelecekte indirilebilir olmasi ihtimali géz Oniine
aliarak muhasebelestirmektedir.

Calisanlara saglanan faydalar

Tamimlanmuis fayda plam

Sirket, Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni
ile isten ayrilan veya istifa ve kotli davranis digindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli
miktarda kidem tazminat1 6demekle ylikiimliidiir.

Sirket, iligikteki finansal tablolarda yer alan kidem tazminati karsiligim galisanlarin emekliliginden
kaynaklanan gelecege ait olas1 yiikiimliiligiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Hesaplanan
tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamli gelir tablosuna yansitilmustir.

Tammlanmis katki plant

Sirket, Tiirkiye’de Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi ddemektedir.
Sirket’in, bu primleri 6dedigi siirece bagka yilikiimliiliigii kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri
donemde personel giderlerine yansitilmaktadir.

Hisse basina kazang

Hisse basina kar, net karm ilgili y1l iginde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit
edilir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda
hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir. Hisse basina kar hesaplanirken, bu
bedelsiz hisse ihraci g¢ikarilmus hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basma kar hesaplamasinda
kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak
uygulamak suretiyle elde edilir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devanm)
2.8 Onemli Muhasebe Tahminleri ve Varsayimlari

Varlik ve ylikiimliiliiklerin kayitli degerleri lizerinde 6nemli etkisi olan muhasebe tahminleri asagidaki
gibidir:

Alacak/Borg¢ iskontosu:
Ticari alacak ve borglarin etkin faiz yontemiyle itfa edilmis maliyetinin hesaplanmasinda alacak ve
borglara iliskin mevcut verilere gore beklenen tahsil ve 6deme vadeleri dikkate alinmigtir.

Faydali omiir:
Maddi ve maddi olmayan varliklar tahmini faydali omiirleri boyunca amortismana ve itfaya tabi

tutulmustur.

Kidem tazminati:
Kidem tazminati karsiligi, personel devir hizi oran1 gegmis yil tecriibeleri ve beklentiler dogrultusunda
devir liz1 hesaplanarak bilango tarihindeki degerine indirgenmistir.

Stipheli alacak karsiligi
Sirket yonetimi vadesi ge¢cmis ve tahsilat riski tagiyan alacaklar ile dava ve icra asamasindaki alacaklar
icin karsilik ayirmaktadir.

Dava karsilig
Dava karsiliklar1 ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi taktirde katlanilacak

olan sonuglar Sirket hukuk miisavirlerinin goriisleri dogrultusunda degerlendirilmekte ve Sirket
Yonetimi elindeki verileri kullanarak karsilik ayrilmaktadir.

Yatirim amach gayrimenkuller, bina ve makinelerin gercege uygun degeri
Sirket gayrimenkullerin ve maddi duran varliklarin gergege uygun degerlemesi i¢in uzman
caligmalarindan yararlanmaktadir.

Kullanilan tahminler ilgili muhasebe politikalarinda veya dipnotlarda gosterilmektedir.
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NOT 3 — ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI

a) Ahg/Satislar,

1 Ocak — 1 Ocak —
30 Haziran 2017 30 Haziran 2016

Alslar Satislar Alslar Satiglar
Bilyapi Ins. End. Malzeme Paz. A.S -- 186.685 -- 210.746
Metalab Kalite Kontrol Lab.Hizm.Ltd.Sti -- -- -- 503
RC Endiistri ve Ulasim Araglar1 A.S. 5.063.459 5.038.477 - 22.064
Han Teknolojik imalat Montaj Taah. San. Tic. A.S. 14.400 112.583 - 89.413
Erciyas Celik Boru San. Tic. A.S 31.202.432 25.758.385 27.302.527  23.236.469
RC Ltd. Sti.& Ozbal A.S Is Ort. -- 604.218 -- 495.891
Glober Lojistik A.S 923.902 ) i 1.815.666 -
Erciyas Holding A.S 57.253 13.307 72.534 --
37.261.446 31.713.654 29.190.727 24.055.086

b) Bor¢ /Alacak;

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Ticari Diger Ticari Diger Ticari Diger Ticari Diger

Alacaklar Alacaklar Borclar Borclar Alacaklar  Alacaklar Bor¢lar  Borglar

Han Teknolojik imalat Montaj -- - - -
Taah. San. Tic. A.S. 255530 139.674 - -

Bilyap1 ins. End. Malzeme Paz. A.S  5.378.082 - - - 5.049.278 - -- --
iCSEndustrl ve Ulasim Araglari 1924316 _ _ 2780484 _ _ _
Metalab Kalite Kontrol - - - -- --
Lab. Hizm. Ltd.Sti. 9.237 - -
Erciyas Holding A.S - - - 284071 - - - 231.803
Erciyas Celik Boru San. A.S 19.824.746 - 48.147.679 17.519.101 18.817.832 - 33.629.395 8.431.687
RC Ltd. Sti.& Ozbal A.S Is Ort. 8.527.723 - - - 7.637.187 - - -
Glober Lojistik A.S - - 274747 - - - 2.047.115 -
Hasan Tufan Balli - 229.520 - - - 9.666 - -
35.910.397  229.520 48.422.426 17.803.172 34.433.692 9.666 35.676.510 8.663.490

c) Ust Yonetime Saglanan Menfaatler; 1 Ocak -30 Haziran 2017 tarihleri aras1 iist yonetime ddenen
iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 526.128 TL ’dir. (1 Ocak -30 Haziran 2016: 366.465 TL ).
Sirket, yonetim kurulu tiyelerini, genel miidiir ve yardimeilarini iist yonetim olarak belirlemistir.
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NOT 4 — NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Sirket’in 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki

gibidir:
30 Haziran 2017 31 Aralk 2016
Kasa 3.192 5.046
Bankalar
- Vadesiz mevduat 220.992 101.037
- Vadeli mevduat 1.856.349 -
2.080.533 106.083

30 Haziran 2017 tarihi itibartyla Sirket’in blokajli banka mevduati bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:

Y oktur).

NOT 5- BORCLANMALAR

Sirket’in 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla bor¢lanmalarinin detayr asagidaki

gibidir;
30 Haziran 2017 31 Arahk 2016
Etkin Faiz Oram Tutar Etkin Faiz Oram Tutar
Kisa vadeli bor¢clanmalar
Banka kredileri
- TL krediler 13,00 5.348.364 13,00 3.050.000
- Euro krediler 1,52-3,80 14.287.579 1,13-4,90 11.129.822
- ABD Dolar1 krediler 2,05-5,35 6.415.125 2,01-3,00 5.085.670
Kredi karti borglari -- 18.073 -- 6.491
26.069.141 19.271.983
Uzun vadeli bor¢clanmalarin
Kisa vadeli kisnm
Banka kredileri
- TL krediler 16,86-18,12 888.994 16,86-18,12 1.119.593
- Euro krediler 1,65-1,66 2.044.625 1,65-1,66 3.774.708
- ABD Dolar1 krediler 6,65-7,32 12.350.687 6,65-7,32  12.396.766
15.284.306 17.291.067
Uzun vadeli bor¢lanmalar
Banka kredileri
- TL krediler 16,86-18,12 590.584 16,86-18,12 939.520
- Euro krediler - - - -
- ABD Dolar1 krediler 6,65-7,32 2.799.009 6,65-7,32 8.602.732
3.389.593 9.542.252
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NOT 5 - BORCLANMALAR (Devam)

Banka kredilerinin doviz tutarlar1 ve maruz kaldig: riskler Not 29°da agiklanmustir. Banka kredileri igin
verilen teminatlar Not 16’da aciklanmustir.

Banka kredilerinin 6deme tablosu asagidaki gibidir;

Vade Tutar
6 aydan kisa 29.922.594
6-12 ay arasi 11.430.853
1-2 Y1l aras1 3.389.593

2-5 Yil arasi —

44.743.040

NOT 6 —- TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Sirket’in 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ticari alacaklar1 agagidaki gibidir:
30 Haziran 2017 31 Arahk 2016

Kisa vadeli ticari alacaklar

Ticari alacaklar 43.721.328 40.307.291
Alman ¢ekler ve senetler 5.113.488 2.798.208
Tabhsili siipheli ticari alacaklar 2.108.091 2.034.000

50.942.907 45.139.499
Ertelenmis finansman geliri (-) (640.358) (832.779)
Stipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (2.108.091) (2.034.000)

48.194.458 42.272.720

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016

Uzun vadeli ticari alacaklar

Alman ¢ekler ve senetler -- 1.000.000
Ertelenmis finansman geliri (-) -- (123.797)
-- 876.203

Ticari alacaklar icerisinde yeralan iliskili taraf bakiyeleri Not 3’te aciklanmustir. Alacaklara karsilik
olarak alinmig olan teminatlarin niteligi ve tutarlar1 Not 16’da belirtilmistir. Sirket’in alacaklarinin
maruz kaldigi riskler ve risklerin diizeyi Not 29’da agiklanmistir.Ticari alacaklarin dovizli bakiyeleri
Not 29 Kur Riski’nde agiklanmustir.

Stipheli alacaklar hareket tablosu asagidaki gibidir;
30 Haziran 2017 31 Arahk 2016

1 Ocak (2.034.000) (904.153)
Donem iginde ayrilan kargiliklar (74.091) (1.135.043)
Stipheli alacaklardan tahsilatlar -- 5.196

Donem sonu bakiyesi (2.108.091) (2.034.000)
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NOT 6 —- TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

Sirket’in 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ticari borglar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016

Kisa vadeli ticari borg¢lar

Ticari borglar 20.628.494 7.307.890
Borg senetleri 33.129.315 33.221.880
Ertelenmis finansman giderleri (-) (644.928) (422.461)

53.112.881 40.107.309

NOT 7 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Sirket’in 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger alacaklar1 asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016

Kisa vadeli diger alacaklar

Ortaklardan alacaklar 229.520 9.666
Vergi dairesinden alacaklar 133.473 78.232
Diger alacaklar 100 36.488
Ertelenmis finansman geliri -- (858)

363.093 123.528

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016

Uzun vadeli diger alacaklar
Verilen teminatlar 956 956

956 956

Sirket’in 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla kisa vadeli diger bor¢lar1 asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016

[liskili taraflara diger borglar 17.519.101 8.431.687
Ortaklara borglar 284.071 231.803
Diger 467.178 114.050

18.270.350 8.777.540

30 Haziran 2017 tarihi itibartyla Sirket’in uzun vadeli diger borcu bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016:
17.315TL)

NOT 8 - STOKLAR
Sirket’in 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla stoklar1 agagidaki gibidir:
30 Haziran 2017 31 Arahk 2016

Hammadde stoklar1 11.169.524 5.695.981
Mamul stoklar1 5.868.708 676.500

17.038.232 6.372.481
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NOT 9 — PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Sirket’in 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla kisa vadeli pesin 6denmis giderleri
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

Verilen siparis avanslari 509.938 124.596
Gelecek aylara ait giderler 135.888 --
Diger 414 --

646.240 124.596

Sirket’in 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla uzun vadeli pesin 6denmis giderleri
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016

Uzun vadeli pesi 6denmis giderler
Gelecek yillara ait giderler 15.452 123.992

15.452 123.992

Sirket’in 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla ertelenmis gelirleri asagidaki gibidir;

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016

Kisa vadeli ertelenmis gelirler
Alnan siparis avanslari 1.739.839 596.937

1.739.839 596.937

NOT 10 - CARi DONEM VERGISIYLE iLGIiLi VARLIKLAR

Sirket’in 30 Haziran 2017 tarihi itibartyla cari donem vergisiyle ilgili varliklar 6denen stopajlardan
olusmaktadir (31 Aralik 2016: Yoktur).

NOT 11 — FINANSAL YATIRIMLAR

Sirket’in 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla finansal yatirimlar1 asagidaki gibidir;

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016
Pay (%) Tutar Pay (%) Tutar
RC Ltd. Sti & Ozbal A.S Is Ort. 1 62.500 1 62.500

62.500 62.500
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 12 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Sirket’in 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla yatirim amacgl gayrimenkulleri ve
hareketleri asagidaki gibidir;

1 Ocak 2017 laveler Cikislar Deger artis/azalis 31 Haziran 2017

Arsalar 8.287.106 -- -- 22.894 8.310.000
Binalar -- - - - -
8.287.106 -- -- 22.894 8.310.000

1 Ocak 2016 laveler Cikislar  Deger artis/azahs 31 Arahk 2016

Arsalar 6.207.695 -- -- 2.079.411 8.287.106
Binalar - - - - -
6.207.695 -- -- 2.079.411 8.287.106

Sirket’in yatirim amaclh gayrimenkulleri asagidakilerden olusmaktadir;

Rayic deger
30 Haziran 2017 31 Arahk 2016
Kusadasi — Arsa 8.090.000 8.090.000
Mersin Yenisehir — Arsa 220.000 197.106
8.310.000 8.287.106

Yatirim amagli gayrimenkullerin rayi¢ degeri, SPK lisansh bir gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan
yapilan 27 Ocak 2017 tarihli degerleme raporu ile belirlenmistir. Degerlemede kullanilan yéntem
“Emsal Karsilastirma Yaklagimi” yontemidir.

30 Haziran 2017 tarihi itibartyla Kusadasi’nda bulunan arsa lizerinde kullanilan banka kredisi karsilig1
10.000.000 TL ipotek mevcuttur (31 Aralik 2016: 10.000.000 TL)
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NOT 13 - MADDi DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren donemler iginde maddi varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gergeklesen hareketler agagidaki
gibidir:

1 Ocak . . 30 Haziran
2016 Ilaveler Cikislar 31 Aralik 2016 Ilaveler Cikislar 2017
Maliyet
Yeralt1 ve yeristii diizenleri 812.138 -- (133.114) 679.024 -- - 679.024
Binalar 19.593.041 -- (3.552.629) 16.040.412 -- - 16.040.412
Makine, tesis ve cihazlar 30.450.932 -- (97.861) 30.353.071 1.344 (90.000) 30.264.415
Tasgtt araglar 516.884 33.856 (11.024) 539.716 -- (14.873) 524.843
Déseme ve demirbaglar 1.403.237 22.821 -- 1.426.058 104.136 - 1.530.194
Ozel maliyetler -- -- -- -- -- -- --
Yapilmakta olan yatirimlar -- 73.274 -- 73.274 1.501 -- 74.775
52.776.232 129.951 (3.794.628) 49.111.556 106.981 (104.873) 49.113.664
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 264.515 55.776 (67.456) 252.835 25.669 -- 278.504
Binalar 1.732.934 356.335 (345.795) 1.743.474 160.404 -- 1.903.878
Makine, tesis ve cihazlar 9.164.441 1.954.522 (96.499) 11.022.464 954.267 (68.755) 11.907.976
Tasit araglar1 421.109 42.658 (10.130) 453.638 22.054 (14.873) 460.819
Doseme ve demirbaglar 1.082.931 89.963 -- 1.172.894 41.204 -- 1.214.098
Ozel maliyetler -- -- -- -- -- -- --
12.665.930 2.499.254 (519.880) 14.645.304 1.203.598 (83.628) 15.765.274
Net Deger 40.110.302 34.466.252 33.348.390

30 Haziran 2017 tarihi itibartyla Sirket’in fabrika binalari tizerinde, kullanilan banka kredileri karsilig1 31.600.000 TL ve 10.155.000 ABD Dolar1 ipotek
mevcuttur. (31 Aralik 2016: 31.600.000 TL ve 10.155.000 ABD Dolar1)
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NOT 13 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devam)
Bina ve Tesis makine ve cihazlarin rayi¢ degeri, SPK lisansh bir gayrimenkul degerleme sirketi
tarafindan yapilan 30 Aralik 2014 tarihli degerleme raporu ile belirlenmistir. Degerlemede kullanilan

yontem “Emsal Karsilastirma Yaklagimi” yontemidir.

Maddi duran varliklarin yeniden degerlemesinden olusan deger artislari, ertelenmis vergi etkisi
diistilerek 6zkaynak hesaplarmda muhasebelestirilmistir (Not 20).

NOT 14 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren donemler iginde maddi olmayan duran
varliklar ve ilgili itfa paylarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak 2016 ilaveler 31 Arahk 2016 ilaveler 30 Haziran 2017

Maliyet

Haklar 418.552 -- 418.552 11.246 429.798
418.552 - 418.552 11.246 429.798

itfa payr

Haklar 318.105 24.180 342.285 10.752 353.037
318.105 24.180 342.285 10.752 353.037

Net kayith degeri 100.447 76.267 76.761

NOT 15 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDAKI BORCLAR

Sirket’in 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla calisanlara saglanan faydalar
kapsamindaki borg¢lar1 asagidaki gibidir;

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016

Personele borglar 377.600 723.580
(?denecek vergi ve fonlar 80.800 159.140
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 147.432 443.902

605.832 1.326.622

NOT 16 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

16.1 Kisa vadeli karsihiklar:

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016

Dava karsiliklar1 225614 123 .444
Izin karsiliklar 343.060 355.356

568.674 478.800
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 16 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devam)

16.2 Dava ve ihtilaflar

a) Sirket’in “davaci” oldugu ve devam etmekte olan davalar:

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla Sirket tarafindan agilmis ve devam eden 2.495.304 TL’si alacak,
394.652 TL’si tazminat olmak {izere toplam 2.889.956 TL tutarinda dava bulunmaktadir (31 Aralik

2016: 2.046.440 TL). Sirket dava ve icra agamasindaki alacaklar1 i¢in karsilik ayirmaktadir.

b) Sirket aleyhine agilmis ve devam etmekte olan davalar:

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla Sirket aleyhine a¢ilmis ve devam eden 1.815.986 TL tutarinda alacak
davasi bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 1.087.448 TL). Sirket kaybetme ihtimali olan tazminat davalar1

icin karsilik ayirmaktadir.

16.3 Verilen/alinan teminat ve kefaletler:

a) Verilen TRI’ler

Sirket tarafindan verilen TRI' ler

30 Haziran 2017

31 Arahk 2016

A- Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI' lerin toplam tutari
B-Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRI' lerin toplam tutar1

C- Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitilmesi amaciyla diger 3. kisilerin
borcunu temin amactyla vermis oldugu TR1'lerin toplam tutar1
D-Diger verilen TR1'lerin toplam tutar1

i-Ana ortaklik lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari

ii-B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar1

iii- C maddesi kapsamina girmeyen 3.kisiler lehine vermis oldugu
TRi'lerin toplam tutari

97.674.316

2.263.865

97.452.240

3.585.894

99.938.181

101.038.135

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket tarafindan verilen TRi’lerin ayrintisi

asagidaki gibidir:
Teminat Cinsi Kime verildigi Doviz cinsi 30 Haziran 2017 31 Arahk 2016
Teminat mektubu Kamu kurumlari TL 1.526.997 676.997
Teminat mektubu Miisteri TL 3.796.950 3.796.950
Teminat mektubu Miisteri ABD Dolar1 671.610 2.028.819
Teminat mektubu Banka Euro 4.893.167 4.177.347
Teminat ¢eki Tedarikgi TL 184.320 184.320
Teminat senedi Miisteri ABD Dolar1 1.022.670 1.026.199
Teminat senedi Banka ABD Dolar1 3.359.451 3.371.042
Teminat senedi Banka Euro 2.068.550 1.917.091
Ipotek Banka TL 31.600.000 31.600.000
Ipotek Banka ABD Dolar1 35.614.601 35.737.476
Rehin Banka TL 12.936.000 12.936.000
Kefalet Iliskili taraf TL 1.837.142 2.550.416
Kefalet Mliskili taraf ABD Dolar1 404.590 1.014.966
Kefalet Iliskili taraf Euro 22.133 20.512
99.938.181 101.038.135
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NOT 16 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devam)
16.3 Verilen/alinan teminat ve kefaletler (Devamu):

b) Alman TRI’ler

Teminat cinsi Kimden alindig1  Déviz cinsi 30 Haziran 2017 31 Arahk 2016
Ipotek Mliskili taraf TL 3.796.950 3.796.950
Ipotek Mliskili taraf ABD Dolar1 -- --
Ipotek Mliskili taraf Euro -- --
Teminat ¢eki 3. taraf TL -- 2.890.000
Kefalet Mliskili taraf TL 5.043.069 4.438.977
Kefalet Iliskili taraf ABD Dolar1 6.705.554 3.823.611
Kefalet Mliskili taraf Euro 6.294.217 5.661.307
Alacak sigortasi 3. taraf Euro -- --

21.839.790 20.610.845

NOT 17 -DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

a)30 Haziran 2017 tarihi itibariyla sirket dahilde isleme izin belgelerine sahiptir. Sirket, bu belgeler
kapsaminda 30 Haziran 2017 tarihi itibartyla kullanabilecegi 2.490.200 USD tutarinda tesvigi
bulunmaktadir. (31 Aralik 2016: 30.453.581 USD)

b)5084 Sayili Yatirimlarin ve Istihdamin Tesviki ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda
Kanun kapsaminda asgari iicretli is¢ilerin gelir vergileri, SSK primlerinin 6denmesi konusunda
muafiyet saglamaktadir. Sirket 30 Haziran 2017 itibariyla 225.206 TL tesvikten yararlanmistir.
(31Aralik 2016: 469.699 TL)

NOT 18 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kidem Tazminat1 karsihg

Tiirkiye’de mevcut kanunlar gergevesinde, bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gegerli nedene
bagli olmaksizin igine son verilen, askerlik hizmeti igin goreve cagrilan, vefat eden, erkekler igin 25,
kadinlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran yada emeklilik yagina gelmis personeline kidem tazminati
0demesi yapmak zorundadir. Hesaplama yapilirken aylik kidem tazminati tavani asilmamaktadir.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gegerli olan
aylik 4.426,16 TL (31 Aralik 2016: 4.426,16 TL) tavanindan hesaplamistir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii, Sirket’in caliganlarin emekli olmasmdan dogan gelecekteki olast
yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplamr. TMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar”
uyarinca sirketin yiikiimliiliiklerini tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri
kullanilarak gelistirilmesini Ongériir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel
orami ifade eder. 30 Haziran 2017 tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda karsiliklar, calisanlarin
emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olas1 yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanr.
Donem sonu tarihi itibariyla karsiliklar yillik % 8,50 enflasyon orami ve % 11,05 iskonto orani
varsayimmina gore, % 2,35 reel iskonto orani ile hesaplanmistir (31 Aralik 2016: 2,35 reel iskonto orani).
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NOT 18 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
Kidem Tazminat1 karsihg1 (Devami)

Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarmin
tahmini oran1 da dikkate alinmustir.

Sirket’in 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla kidem tazminati karsiligi hesabi hareket
tablosu asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016

Y1l bas1 bakiye 486.799 456.522
Odemeler (183.307) (414.444)
Faiz maliyeti 7.197 14.593
Cari hizmet maliyeti 206.965 233.312
Aktiieryal (kazang) /kayip (9.163) 196.816
Doénem sonu itibariyle karsihik 508.491 486.799

NOT 19 - DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla diger donen/duran varliklar1 asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016

Diger donen varhklar

Devreden KDV 4.061.947 2.069.138
Personel avanslari* 87.344 100.086
4.149.291 2.169.224

*[1gili tutar ileriki donemde ddenecek icra kesintilerinden olugmaktadir.

Sirket’in 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla diger yiikiimliiliikleri Odenecek Tevkifatlh KDV ve Damga
Vergisi’den olusmaktadir.

NOT 20 -OZKAYNAKLAR

Sirket, kayith sermaye sistemine tabi olup kayith sermaye tavani 100.000.000 TL’dir. Sirket’in

30 Haziran 2017 tarihi itibartyla 6denmis sermayesi 20.540.000 TL (31 Aralik 2016: 20.540.000 TL)
olup her biri 1 TL nominal degerli 20.540.000 adet (31 Aralik 2016: her biri 1 TL nominal degerli
20.540.000 adet ) hisseye boliinmiistiir.

Mali agidan imtiyazli hisse senedi yoktur. 6 (Alt1) Kisiden olusan Yonetim Kurulu iiyelerinin 3’i ve
denetciler, (A) grubu hisse sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan segilir.
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NOT 20 -OZKAYNAKLAR (Devami)

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla Sirket’in ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016

Pay yiizdesi Pay tutar1  Pay yiizdesi Pay tutarn

Erciyas Holding A.S 51,0 10.475.400 51,0 10.475.400
Cemal Yiicehan Oztiire 4,14 850.627 4,14 850.627
Bilgehan Oztiire 4,07 836.860 4,07 836.860
Hasan Tufan Ball1 4,14 850.627 4,14 850.627
Diger 36,64 7.526.486 36,64 7.526.486
100,00 20.540.000 100,00 20.540.000

Kardan avrilan kisitlanmis vedekler

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016

Yasal yedekler 175.500 175.500
Gayrimenkul satis kazanci istisnasi 3.190.842 1.273.593
3.366.342 1.449.093

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, 6denmis sermayenin %20’sine
ulasincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise &denmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karm %10 udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
O0denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Paylara iliskin primler

Paylara iligskin primler, hisse senetlerinin piyasa fiyatlariyla satilmasi sonucu elde edilen nakit girislerini
ifade eder. Bu primler 6zkaynaklar altinda gosterilir ve dagitilamaz. Ancak ileride yapilacak sermaye
artislarinda kullanilabilir.

Yeniden degerleme ve olciim kazanclari

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016

Binalar yeniden degerleme farklari 3.654.649 3.654.649
Makine-teghizat ve cihazlarin yeniden degerleme farklari 6.162.453 6.178.544
Finansal varlik deger artist 49.976 49.976

9.867.078 9.883.169

Yeniden degerleme farklari ilgili kiymetlerin satis1 sonrasi gegmis yillar karlarina aktarilacaktir.
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NOT 20 -OZKAYNAKLAR (Devam)

Diger Yedekler

Sirket’in nakit ihtiyacinin karsilanmasi ve ileride yapilacak muhtemel sermaye artirimlarinda
kullanilmak tizere toplam 6.694.157 TL tutarinda sermaye yedegi 6demesi yapilmistir. 30 Haziran 2017
ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in diger sermaye yedekleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016

Erciyas Holding 5.452.157 5.452.157
Hasan Tufan Balli 414.000 414.000
Bilgehan Oztiire 414.000 414.000
C. Yiicehan Oztiire 414.000 414.000
6.694.157 6.694.157

Diger kazanclar

Kidem tazminati hesaplamasinda kullanilan aktiieryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip ve

kazanglardan olusmaktadir.

NOT 21 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Sirket’in 30 Haziran 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla satig gelirleri ve satiglarin maliyetleri ile ilgili

detaylar asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2017 2017 2016 2016
Yurtigi satiglar 39.564.133 14.748.560 50.634.661 16.982.507
Yurtdisi satiglar 7.789.729 7.084.133 7.189.421 7.189.421
Diger satiglar -- -- 171.208 28.105
47.353.862 21.832.693 57.995.290 24.200.033
Satistan iadeler (14.400) (14.400) -- --
Diger indirimler -- -- -- --
Hasilat toplanm 47.339.462 21.818.293 57.995.290 24.200.033
1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2017 2017 2016 2016
Satilan mamuller maliyeti 39.180.500 15.770.972 43.745.185 19.371.385
Satilan ticari mallar maliyeti 5.262.466 4.670.580 4.174.882 --
Diger satislarm maliyeti -- -- 3.864 --
Satislarin maliyeti toplamm 44.442.966 20.441.552 47.923.931 19.371.385
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NOT 22 - GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI

Sirket’in faaliyet giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2017 2017 2016 2016
Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 1.072.944 565.265 1.263.302 567.481
Miisavirlik ve danigmanlik giderleri 145.898 78.404 150.448 73.212
Vergi resim ve harglar 172.211 142.072 196.102 167.539
Amortisman giderleri 69.850 35.306 80.966 36.806
Bakim onarim giderleri 8.056 5.935 31.991 22.973
Haberlesme ve kargo giderleri 42.540 20.282 49.650 23.522
Sigorta ve borsa giderleri 139.082 71.461 97.819 57.734
Temsil ve agirlama giderleri 46.214 31.269 27.139 7.053
Seyahat giderleri 11.979 10.464 17.428 6.469
Kirtasiye ve bilgi islem giderleri 19.045 5.083 16.182 4.885
Tasit yakit gideri 18.021 11.247 -- --
Elektrik su dogalgaz giderleri 34.756 18.023 7.963 2.253
Dava ve icra giderleri 7.745 2.368 7.964 5.417
Diger 84.960 21.277 167.987 95.403
1.873.300 1.018.455 2.114.941 1.070.747
1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2017 2017 2016 2016
Pazarlama giderleri
Nakliye ve ihracat giderleri 2.954.370 1.664.178 3.176.066  2.086.244
Komisyon giderleri 114.396 114.396 28.743 28.743
Yiikleme bosaltma gideri 205.803 122.863 598.089 116.678
Amortisman giderleri 1.054 527 -- --
Personel giderleri 628.540 240.084 707.959 323.219
Diger 26.656 12.569 37.130 7.792
3.930.819 2.154.617  4.547.987  2.562.676
NOT 23 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Personel giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir;
1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2017 2017 2016 2016
Uretime maliyetine verilen 3.591.710 1.705.235 4.214.643 1.851.716
Genel yonetim gideri 1.072.944 565.265 1.263.302 567.481
Pazarlama satig dagitim gideri 628.540 240.084 707.959 323.219
5.293.194 2.510.584 6.185.904 2.742.416
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30 HAZIRAN 2017 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 23 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER (Devami)

Amortisman ve itfa pay1 giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir;

1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2017 2017 2016 2016
Uretime maliyetine verilen 1.143.446 570.157 1.210.698 605.309
Genel yonetim gideri 69.850 35.306 80.966 36.806
Pazarlama satig dagitim gideri 1.054 527 -- --
1.214.350 605.990 1.291.664 642.115
NOT 24 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER
Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirler / giderler asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2017 2017 2016 2016
Diger gelirler
Kur farki gelirleri 3.925.113 3.262.700 3.438.625 1.134.265
Reeskont faiz gelirleri 644.205 268.311 352.391 247.463
Fiyat fark: gelirleri -- -- 1.043.090 --
Vade farki gelirleri 991.119 (228.900) 700.858 62.735
Sigorta hasar gelirleri -- -- 880 --
Kopgsu kalmayan karsilik B B 2973 2973
geliri
Diger 293.413 128.489 299.959 195.222
5.853.850 3.430.600 5.844.776 1.648.658
1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2017 2017 2016 2016
Diger giderler
Kur farki zararlari 3.568.325 1.924.537 3.515.441 1.992.432
Onceki donem gider ve 45.586 4.850 3.663.307 695.634
zararlari
Stipheli alacak karsilig1 gideri 74.091 74.091 844.198 66.117
Dava karsilig1 gideri 102.170 102.170 -- --
Diger 11.035 (45.132) 132.512 54.280
3.801.207 2.060.516 8.155.458 2.808.463
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30 HAZIRAN 2017 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 25 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GiDERLER

Sirket’in yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2017 2017 2016 2016
Yatirim faaliyetlerinden
gelirler
Kira gelirleri 100.800 57.600 72.000 36.000
Faiz geliri 708.323 361.505 2.774 1.072
YaEII’Im amagli Gayrimenkul 27894 27894 _ _
Degerleme kar1
Sabit kiymet satis karlar 56.324 52.200 773.407 773.407
888.341 494.199 848.181 810.479
1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2017 2017 2016 2016
Yatirim faaliyetlerinden
giderler
Is ortaklig1 gider ve zarar 11.719 6.541 -- --
11.719 6.541 - -
NOT 26 —- FINANSMAN GELIiR/ GIDERLERI
Sirket’in tarihleri itibariyla finansman giderleri asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2017 2017 2016 2016
Finansman giderleri
Kredi faiz giderleri 1.409.291 693.083 1.918.734 844.950
Kur fark: giderleri 942.778 (560.693) -- --
Faktoring komisyon giderleri -- -- 84.359 39.812
Teminat mektubu komisyon 97.389 45.561 229.837 78.714
giderleri
Banka masraflari 13.591 11.686 24.650 11.526
Diger -- -- 2.862 2.862
2.463.049 189.637 2.260.442 977.864
1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak - 1 Nisan —
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2017 2017 2016 2016
Finansman gelirleri
Kur farki gelirleri -- -- 214.192 (323.402)
- - 214.192 (323.402)
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 27 - GELIR VERGILERI
Kurumlar Vergisi

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢cmis yil zararlar1 ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.
2017 yilinda uygulanan kurumlar vergisi oram % 20’dir (2016: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi liger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2017
yili kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanclar1 {izerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oran1 %20°dir. (2016: %20). Zararlar gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 yil tasmabilir. Ancak olusan
zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olugan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir.Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden dordiincii
ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancia dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylari iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji %15 olarak uygulanmaktadir.

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla bilangoya yansiyan kurumlar vergisi
yiikiimliiliikleri yoktur.

30 Haziran 2017 ve 2016 tarihleri itibariylagelir tablosuna yansiyan vergi gider ve gelirleri asagidaki
gibidir:

Vergi geliri / ( gideri) 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016
Cari kurumlar vergisi -- --
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 68.823 162.633

68.823 162.633
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 27 - GELIiR VERGILERI (Devami)

Ertelenmis vergiler

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama
farklari i¢in ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliliigli muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
mali tablolar ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida
belirtilmektedir.Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oram %20’dir .

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016
Kiimiilatif Kiimiilatif
Degerleme Varlik/ Degerleme Varlik/
Farklar (Yiikiimliilik) Farklar (Yiikiimliilik)
Stoklar 3.834.845 766.969 3.834.845 766.969
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 1.520.103 511.579 (791.198) 242.927
Yatirim amaghi gayrimenkuller (5.256.777) (262.839) (4.103.564) (205.178)
Kidem tazminat1 karsilig 508.491 101.698 486.799 97.360
Tahakkuk etmemis finansman geliri 640.358 128.072 957.434 191.486
Tahakkuk etmemis finansman gideri (644.928) (128.986) (422.461) (84.492)
Izin karsiliklar 343.060 68.612 355.356 71.071
Krediler -- -- 290.528 58.106
Dava karsiliklari 225.614 45.123 123.444 24.689
Pesin Odenen Giderler 424.064 84.813 394.996 78.999
Stipheli alacak karsilig 535.170 107.034 461.079 92.216
Diger -- -- 104.660 20.932
Ertelenen vergi varliklar 8.031.705 1.813.900 7.009.141 1.644.755
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (5.901.705) (391.825) (5.317.223) (289.670)

Ertelenen vergi varhklari, net 1.422.075 1.355.085
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 27 — GELIiR VERGILERI (Devam)

Ertelenmis vergiler (Devami)

Sirket her bilango tarihi itibariyla, kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varligi yeniden gozden
gecirmektedir. Gelecekte elde edilecek mali karm ertelenen vergi varhiginin kazanilmasina imkan
vermesinin muhtemel olmasi durumunda, 6nceki donemlerde kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi
varlig1 kayitlara yansitilir. Sirket’in 30 Haziran 2017 tarihi itibartyla kullanilmayan 23.864.427 TL (31
Aralik 2016: 23.864.427 TL) mali zarar1 bulunmaktadir. Kullamlmayan mali zararlar en fazla 5 yil
tasmabilmektedir.

Sirket’in ertelenmis vergi varlik/yiikiimliiliikleri hareketleri asagidaki gibidir;

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2017 30 Haziran 2016

1 Ocak itibariyle agihis bakiyesi 1.355.085 964.979

Ozkaynaktan iptal edilen (1.833) (20.215)

Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 68.823 162.633

Kapams bakiyesi 1.422.075 1.107.397
Donem vergi gider/gelirinin donem kar1 ile mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2017 30 Haziran 2016

Vergi 6ncesi muhasebe kari (2.441.407) (100.320)

Yerel vergi oran1 % 20 {izerinden hesaplanan vergi 488.281 (20.064)

Indirimler toplami (432.490) --

Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi 13.032 --

Ertelenmis vergi avantaji/(gideri) -- 182.697

Vergi geliri/gideri 68.823 162.633

NOT 28- PAY BASINA KAZANC/ (KAYIP)

Hisse basma kar, hissedarlara ait net karmn adi hisselerin agirlikli ortalama adedine bdliinmesi ile
hesaplanir.Sirket’in 30 Haziran 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla hisse basina kazanci asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2017 30 Haziran 2016

Net donem zarar1 (2.372.584) 62.313
Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 20.540.000 20.540.000
Hisse basina zarar (TL) (0,116) 0,003

Sermaye riski yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢aligirken, diger yandan
da borg ve 6z kaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karmi artirmay1 hedeflemektedir. Sirket’in
sermaye yapist kredileri de igeren borglar, nakit ve nakit benzerleri ve sirasiyla ¢ikarilmig sermaye, kar
yedeklerini de i¢eren 6z kaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket’in maruz kaldig1 belli basl riskler agsagidaki gibidir;
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NOT 29 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

Kredi riski

Kredi riski bir finansal araca yatirim yapan taraflardan birinin yiikiimliiligiinii yerine getiremeyip diger
tarafin finansal zarara ugrama riskidir. Sirket, kredi riskini, belirli {i¢iincii sahislarla yiiriittigi
islemlerini kisitlayarak ve tiglincii sahislarin kredi riskini siirekli gdozden gecirerek yonetmektedir.

Sirket’in kredi riski agirlikli olarak ticari alacaklarindan kaynaklanmaktadir.Sirket’in kredi riskine
maruz kaldig1 finansal araglar1 ve tutarlar1 asagidaki gibidir;

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Banka
iliskili  Diger Miskili  Diger Yievduatlan
Taraflar Taraf Taraf Taraf

Cari donem

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami

kredi riski (A+B+C+D) ® 35.910.397 12.284.061 229.520  134.529  2.077.341

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis
kismi @

A. Vadesi gegmemis yada deger diigiikliigiine

ugramams finansal varhiklarin net defter degeri 35.910.397 12.284.061 229.520  134.529  2.077.341

B. Kosullarin yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
taktirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis -- -- -- -- --
sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diistikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri ©

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi1 - - - - -
D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter

degerleri
-Vadesi gegmis (Briit defter degeri) -~ 2.108.091 - - -
-Deger disikligii (-) --(2.108.091) - - -
-Net degerin teminat, vs ile giivence altma alinmig B B 3 3 3
kismi

-Vadesi gegmemis (Briit defter degeri) - - - - -
-Deger diistikliigii (-) - - - - -
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi
E. Bilanco dis1 kredi riski igeren unsurlar

(1) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar
dikkate alinmamuistir.

(2) Ilgili tutar alacak sigortasi bakiyesinden olusmaktadir.

(3) Vadesi gegmi ancak deger diisiikliigiine ugramamis alacaklar Sirket’in ticari iligkisinin devam ettigi
miisterilerden kaynaklanmaktadir.
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NOT 29 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

Kredi riski (Devam)
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Banka
Onceki dénem iligkili ~ Diger iliskili  Diger Mevduatlan

Taraflar Taraf Taraf Taraf
34.433.692 8.715.231 9.666 114.818 101.037

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D)®

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis
kismi @

A. Vadesi gegmemis yada deger diigiikliigiine

ugramamis finansal varliklarm net defter degeri 34.433.692 8.715.231 9.666  114.818 101.037

B. Kosullarin yeniden goériisiilmiis bulunan, aksi
taktirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis -- -- -- -- --
sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diistikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri ©

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi1 - - - - -
D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter

degerleri
-Vadesi gegmis (Briit defter degeri) -- 2.034.000 -- - -
-Deger disikligii (-) --(2.034.000) - - -
-Net degerin teminat, vs ile glivence altina almmis B 3 3 3 B
kismi

-Vadesi gegmemis (Briit defter degeri) - - - - -

-Deger diistikliigii (-) - - - - -

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi

E. Bilanco dis1 kredi riski igeren unsurlar

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’i net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Sirket yonetimi, fon
kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit

ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in likitide risk tablosu asagidaki gibidir;

30 Haziran 2017

Sozlesme uyarinca Defter Sozlesme uyarinca 6- 12 ay 1-2yl 2-5yl

vadeler degeri nakit cikislar toplam1 6 aydan kisa arasi arasi Arasl
116.126.271 117.005.009 102.107.117 11.490.586 3.407.306 -

Bor¢lanmalar 44.743.040 44.976.850 30.078.958 11.490.586  3.407.306 -

Ticari borglar 53.112.881 53.757.809 53.757.809 -- - -

Diger borglar 18.270.350 18.270.350 18.270.350 -- -- --
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NOT 29 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

(Devami)

Likidite riski (Devam)

31 Arahk 2016
Sozlesme uyarinca Defter Sozlesme uyarinca 6- 12 ay 1-2yl 2-5yil
vadeler degeri  nakit cikislar toplama 6 aydan kisa arasli arasli Arasi
94.990.151 95.113.964 64.621.863 21.009.978  9.482.123 -
Bor¢lanmalar 46.105.302 45.814.774 15.322.673 21.009.978  9.482.123 -
Ticari borglar 40.107.309 40.521.650 40.521.650 - - -
Diger borglar 8.777.540 8.777.540 8.777.540 - - -
Piyasa riski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda ve diger finansal sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve
Sirket’i olumsuz etkileyecek degisimlerdir. Ilgili araglarda meydana gelen dalgalanmalar Sirket’in gelir

tablosu ve 6zkaynaklari iizerinde degisime yol agmaktadir.

Kur riski

Sirket’in doviz cinsinden olan finansal araglari kur degisimlerinden dolay1r kur riskine maruz
kalmaktadir. 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in yabanci para pozisyonu

asagida sunulmustur:

30 Haziran 2017 TL Karsihigi ABD Dolarn Euro
Hazir degerler 806.137 202.019 24.391
Ticari alacaklar 13.199.150 3.763.551 --
Pesin 6denen giderler 1.680.496 159.578 280.000
Doénen varhklar 15.685.783 4.125.148 304.391
Toplam Varhklar 15.685.783 4.125.148 304.391
Ticari borglar 43.523.767 11.914.850 433.974
Banka kredileri 35.098.016 5.350.806 4.079.991
Diger borglar 17.524.362 4.267.104 639.321
Ertelenmis gelirler 1.712.142 488.193

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 97.858.287 22.020.953 5.153.286
Banka kredileri 2.799.009 798.098 --
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.799.009 798.098 -
Toplam Yiikiimliiliikler 100.657.296  22.819.051 5.153.286
Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (84.971.513) (18.693.903) (4.848.895)
ihracat 7.789.729 2.189.798 -

ithalat 22.259 - 5.661
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NOT 29 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

(Devami)

Kur riski (Devamu)

31 Arahk 2016 TL Karsihgi ABD Dolan Euro
Hazir degerler 70.912 17.562 2.455
Ticari alacaklar 10.752.723 3.055.445 --
Pesin 6denen varliklar 64.592 18.354 --
Doénen varhklar 10.888.227 3.091.361 2.455
Toplam Varhklar 10.888.227 3.091.361 2.455
Ticari borglar 28.239.240 7.794.365 218.149
Banka kredileri 32.386.966 4.967.730 4.017.502
Diger borglar 9.002.276 2.558.046 --
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 69.628.482 15.320.141 4.235.651
Banka kredileri 8.602.732 2.444.514 --
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 8.602.732 2.444.514 -
Toplam Yiikiimliiliikler 78.231.214  17.764.655 4.235.651
Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (67.342.988) (14.673.294) (4.233.196)
Thracat 11.760.496  3.837.239 -
ithalat 173.277 43.136 12.574

Duyarlhilik analizi;

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla yabanci paranin %10 deger artis1 yada azaligi
karsisinda diger tiim degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, vergi dncesi kar ve 6zkaynaklar1 agagidaki

tutarlar kadar daha diigiik/yiiksek olacakt.

Doviz Kuru Duyarhhk Analizi Tablosu

Kar/(Zarar) (")zkaynaklar
Yabanci Yabanci
Yabanci paranin Yabanci paranin
paranin deger deger  paranin deger deger
30 Haziran 2017 kazanmas1  kaybetmesi kazanmas1  kaybetmesi
ABD Dolar1 (6.556.139) 6.556.139 (6.556.139) 6.556.139
Euro (1.941.013) 1.941.013 (1.941.013) 1.941.013
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NOT 29 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
(Devami)

Kur riski (Devamu)

Déviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci paranin Yabanci
Yabanci paranin  paranin deger deger paranin deger
31 Aralik 2016 deger kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 (5.163.825) 5.163.825 (5.163.825) 5.163.825
Euro (1.570.473) 1.570.473 (1.570.473) 1.570.473

Faiz orant riski

Sirket degisken faizli banka kredileri dolayisiyla faiz orami riskine maruz kalmaktadir.Sirket’in faiz
riski tablosu asagidaki gibidir;

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016

Sabit faizli finansal araclar

Finansal yiikiimliiliikler

-Banka kredileri 28.644.752 23.807.754
Degisken faizli finansal araclar

Finansal yiikiimliiliikler

-Banka kredileri 16.098.288 22.297.548

Raporlama tarihinde faiz oranlarinin %1 oraninda daha yiiksek olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit
olmast durumunda Sirket’in degisken faizli kredilerinden olan faiz giderleri 85.949 TL
artmaktadir.(31Aralik 2016: 167.455 TL )

NOT 30 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Rayi¢ bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda goniillii taraflar
arasindaki bir cari islemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa, olusan bir piyasa fiyat1 ile en iyi
sekilde belirlenir.

Rayig bedel tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanilir. Buna gore, burada
sunulan tahminler, Sirket’In bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gdstermeyebilir.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar rayi¢ degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda her bir
finansal aracin rayi¢ degerini tahmin etmekte kullanilmistir.

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri finansal varliklar tagman degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu
diistiniilmektedir. Ticari alacaklarin siipheli alacaklar karsiligi diistildiikten sonraki taginan degerlerinin
rayi¢ degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir. Yabanci para cinsinden parasal kalemler dénem sonu
kurlar1 kullanilarak ¢evrilmistir. Tlirev varliklar bilango tarihindeki degerini tagimaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 30 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKiI ACIKLAMALAR)
(Devami)

Finansal yiikiimliiliikler

Yabanci1 para cinsinden parasal kalemler donem sonu kurlar1 kullanilarak gevrilmektedir. Ticari borglarin
ve diger parasal yiikiimliiliiklerin, kisa vadeli olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin
oldugu kabul edilir. Kisa vadeli kredilerinin ise vadelerinin kisa olmasi nedeniyle taginan degerlerinin
rayi¢ degeri yansittigi varsayilmaktadir. Uzun vadeli finansal borg¢larin tahmini gergegeuygundegeri, cari
piyasa faiz oranlar1 kullanilarakiskontoedilmis nakit akimlarinin bulunmasiyla hesaplanmstir.

Gergege uygun deger olgiimleri kategorileri;

Sirket, TFRS 7 uygulamalarma uyum amaciyla ger¢ege uygun deger Olgiimleri igin 3 kategori
olusturmustur.Bu kategoriler gercege uygun deger ol¢limleri i¢in kullanilan verilere gore olusturulmus
olup asagidaki gibidir;

1. Kategori: aktif piyasada belirlenmis fiyat
2. Kategori: aktif piyasa belirlenmis fiyat haricinde dogrudan veya dolayli tespit edilebilir veri
3. Kategori: herhangi bir piyasa bilgisine dayanmayan veri.

NOT 31 - KIRALAMA ISLEMLERI

Sirket’in 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihli itibariyla faaliyet kiralamasi ¢er¢evesinde asgari
kira 6demeleri agsagidaki gibidir;

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016

1 Yildan az 84.315 -
1-5 Y1l arasi 145.832 262.301
230.147 262.301

NOT 32 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur)
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NOT 33 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Sirket yonetimi 9 Arahk 2016 tarihli yonetim kurulu toplantisinda ozetle asagidaki karari
almstir;

“Sirketimiz i¢inde bulundugu piyasa kosullar1 sebebi ile Tiirk Ticaret Kanunu (‘‘TTK") 376.Maddesi
kapsamina girmis, Yonetim Kurulumuz da Sirketimiz Genel Kurulundan almis oldugu yetki ile bu
durumun izale edilmesi i¢in gerekli ¢alismalar1 stirdiirmiistiir.

Ancak, yapilan calismalar sonucunda mali durumun ileriye doniik olarak siirdiiriilemez oldugu
goriilmiis ve bu sebeple Sirketin yeniden yapilanma geregi dogmustur. Bu kapsamda, Sirketimizin
degisen piyasa kosullarina uyumlu hale getirilerek, 6l¢ek ekonomisinden yararlanilmasi, verimlilik ve
tasarrufun artirtlmasi, iliskili taraf islemlerinin azaltilmasi, grup i¢i sinerjinin artirtlmasi, maliyetlerin
azaltilmasi ve bu sayede TTK 376 maddesi kapsamindan ¢ikilmas1 amaciyla, aym sektorde, sirketimizle
tamamen ayni isi yapan Erciyas Holding A.S. catis1 altinda faaliyet gdsteren grup sirketimiz olan
Erciyas Celik Boru Sanayi A.S. ile devir yolu ile birlestirilmesine karar verilmistir.”’

Bu birlesme neticesinde, saglanacak lojistik avantajlardan dolayi, gerek i¢ pazarda gerekse de dis
pazarlarda yeni yapinin rekabet¢i konumu gii¢lendirilmis ve siparis siireglerinde de esneklik imkani
saglanmig olacak, bu da ciddi bir sinerji meydana getirmis olacaktir.

Sirketin, gerek sirket birlesmesine gerekse de yukarida belirtmis oldugumuz degisen kosullara uyumlu
hale getirilerek, verimliliginin arttirilmasi amaciyla, igyerinin ve isin gereklerinden kaynakli birimlerin
yeniden yapilandirilmasina, ihtiyag duyulmayan boliim ve birimlerin kapatilmasma gerekli olan
birimlerin ise giliclendirilmesine, sirket organizasyon yapisinin stratejik gereklilikler ve ortaya cikan
yeni duruma gore yeniden yapilandirilmasina karar verilmistir.

Ilgili karar uyarinca birlesme islemlerine baslamis ve islemlerin yiiriitiilmesi i¢in Garanti Yatirim
Menkul Kiymetler A.S. ile 11 Ocak 2017 tarihinde aracilik sdzlesmesi imzalanmustir.

Sirket yonetimi, 6 Nisan 2017 tarihinde birlesme islemine iligkin basvuruyu Sermaye Piyasasi
Kurulu’na yapmustir. Ancak birlesmeye iliskin olarak, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 04.08.2017
tarihli ve 2017/28 sayili biiltende de gériilecegi iizere, “Paylar1 Borsa Istanbul A.S. (Borsa) Ana
Pazar’da islem gérmekte olan Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit A.S.’nin aktif ve pasifiyle
birlikte biitlin halinde halka kapali Erciyas Celik Boru Sanayi A.S. (Erciyas Celik) tarafindan
devralinmas1 suretiyle Erciyas Celik biinyesinde birlegilmesi igin hazirlanan duyuru metnine
Kurulumuzca onay verilmesine iligkin olarak alman Kurulumuzun 28.07.2017 tarih ve 29/998 sayili
Karari’nda belirtilen sartlarin yerine getirilememis oldugu dikkate alinarak, birlesme bagvurusunun
birlesmeye esas aliacak yeni finansal tablolar iizerinden ve birlesme oraninin adil ve makul olduguna
iliskin tereddiit birakmayacak sekilde hazirlanan bir uzman kurulus raporu ile bagvurulmasi halinde
yeniden degerlendirmeye alinabileceginin birlesmeye taraf sirketlere bildirilmesine” karar verilmistir.
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NOT 33 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR (Devami)

Birlesmeye iliskin 04.08.2017 tarihli Sermaye Piyasast Kurulu karar1 sonrasinda, Sirket’in
07.08.2017’de yapmis oldugu kap agiklamasi asagidaki sekildedir:

’Sirketimiz'in 04.08.2017 tarihli Ozel Durum Agiklamasi'nda da ifade edildigi iizere, Sermaye Piyasas1
Kurulu'nun 28.07.2017 tarihli ve 2017/27 sayili biilteninde yaymlanmis olan karari {izerine, yeni bir
uzman kurulus raporu hazirlatilarak Sermaye Piyasasi Kurulu'na iletilmistir. Ancak bununla birlikte,
Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 04.08.2017 tarihli ve 2017/28 sayili biiltende de goriilecegi {izere,
asagidaki sekilde,

"Paylar1 Borsa Istanbul A.S. (Borsa) Ana Pazar'da islem gormekte olan Ozbal Celik Boru Sanayi
Ticaret ve Taahhiit A.S.'nin aktif ve pasifiyle birlikte biitiin halinde halka kapali Erciyas Celik Boru
Sanayi A.S. (Erciyas Celik) tarafindan devralinmasi suretiyle Erciyas Celik biinyesinde birlesilmesi i¢in
hazirlanan duyuru metnine Kurulumuzca onay verilmesine iliskin olarak alman Kurulumuzun
28.07.2017 tarih ve 29/998 sayili Karari'nda belirtilen sartlarin yerine getirilememis oldugu dikkate
aliarak, birlesme basvurusunun birlesmeye esas alinacak yeni finansal tablolar lizerinden ve birlesme
oraninin adil ve makul olduguna iliskin tereddiit birakmayacak sekilde hazirlanan bir uzman kurulus
raporu ile bagvurulmasi halinde yeniden degerlendirmeye alinabileceginin birlesmeye taraf sirketlere
bildirilmesine"

karar takdir edilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun bu degerlendirmesi, Sirketimiz'in 24.08.2017 tarihinde yapilacak Genel
Kurul toplantisinda pay sahiplerinin bilgisine sunulacak ve tartisilacaktir.

Kamuoyuna saygilarimizla arz ederiz.”’



