Sermaye Piyasas1 Kurulu’na yapian basvuru incelenmekte olup izahname Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan heniiz onaylanmamistir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayini
takiben kesinlesen Izahname ayrica ilan edilecektir.

OZBAL CELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIiRKETI
Izahname - Taslak

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ....../....../........ tarihinde
onaylanmstir,

Ortakhgimizin gikarilmis sermayesinin 20.540.000 TL’den 3.040.000 TL’ye
azaltilmasi ve es anh olarak 20.540.000 TL’ye ¢ikarilmasi nedeniyle artirilacak
17.500.000 TL nominal degerli paylarinin halka arzina iliskin izahnamedir.

[zahnamenin onaylanmasl, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhgimizin www.ozbal.com ve halka arzda satisa aracilik
edecek Invest AZ Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin www.investaz.com.tr adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda (kap.gov.tr)
yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye aqik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi1 Kanunu (SPKn)’nun  10’uncu maddesi uyarinca,
izahnamede ve izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamlticr ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan ihragelr sorumludur. Zararin ihraggidan  tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin acik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler,
ihraca aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa garantsr ve ihrageinin yénetim
Kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine
yiikletilebildigi 6l¢iide sorumludur. Ancak, izahnamenin diger kistmlar ile birlikte
okundugu takdirde 6zetin yaniltici, hatali veya tutarsiz olmas: durumu hari¢ olmak
iizere, sadece ozete bagh olarak ilgililere _herhangi bir hukuki sorumluluk
viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslari gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlari hazirlayan
kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs, yanilticr ve eksik
bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.

GELECEGE YONELJK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege
yonelik agiklamalar icermektedir. Bu tiir agtklamalar belirsizlik ve risk icermekte
olup, sadece izahnamenin yayim tarihindeki Ongériileri ve beklentileri
gostermektedir. Birgok faktor, ihrageimn  gelecege yonelik ac¢iklamalarinin
ongoriilenden ¢ok daha farkh sonuclanmasina yol acabilecektir
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American Petrolium Institute

Anonim Sirketi

Ozbal Celik Boru Sanay Ticaret ve Taahhiit A.S,
Borsa Istanbul A.S.

Devlet Su Isleri

Avrupa Para Birimi

Istanbul Sanayi Odasi

Gelir Vergisi Kanunu

Kamuyu Aydinlatma Platformu

5520 sayil Kurumlar Vergisi Kanunu
Merkezi Kayit Kurulusu

Merkezi Kaydi Sistem

Organize Sanayi Bolgesi

Ozel Durum Agiklamasi

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
Sermaye Piyasasi Kurulu

Trans Anadolu Dogalgaz Boru Hatti
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
Tiirk Lirast

Tiirkiye Muhasebe Standartlari

6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu
Amerikan Dolari

10.01.1961 tarihli ve 10703-10705 sayili Resmi

Gazete’de yayimlanan 213 sayili Vergi Vsul
Kanunu




1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin,sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ergevesinde
gergege uygun oldugunu ve izahnamede by bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi igin her tiirlii makul 8zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihracel

Ozbal Celik Boru San. Tic. Ve Taah.

AS Sorumlu Oldugu Kisim:
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IZAHNAMENIN TAMAMI

Araci Kurum:

Invest AZ Yatirnm Menkul Degerler

A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:

L

~ Elshan GULIYEV
Yonetim Kurulu Baskam

IZAHNAMENIN TAMAMI

[zahnamenin bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin,sahip oldugumuz tiim
bilgiler ¢er¢evesinde gergege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamin:

degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i
oldugunu beyan ederiz.

¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis

Imzali sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.




Tigili Degerleme Raporlarim
Hazirlayan Kurulusun Sprun_ﬂu_ Oldugu Kisim:
Ticaret Unvani ve ILGILI RAPORLAR
Yetkilisinin
Ad1,Soyad1,Gérevi
Tarih No
TSKB Gayrimenkul 27.01.2017 2017REVC16
Degerleme A.S. 16.06.2017 2017REV472
Bilge Beller Oz¢am 16.06.2017 2017REV473
Sorumlu Degerleme Uzmani 16.06.2017 2017MAKA462
Ozan Kolcuoglu 16.06.2017 2017MAKA475
Sorumlu Degerleme Uzmani

Tlgili Denetim Raporlarim
Hazu.'layan Kurulusun Ticaret Sorumlu Oldugu Kisim:
Unvani ve Yetkilisinin ILGILI RAPORLAR

Ad1,Soyadl,Gorevi

Kapital Karden Bagimsiz Dcnetim
ve YMM A.S. Celal Pamukgu, Hesap Donemi: 01.01.2014-31.12.2014
Sorumlu Bas Ortak

Hesap Dénemi: 01.01.2015-31.12.2015
Yeditepe Bagimsiz Denetim A.S.

Hiiseyin Cetin,Sorumlu
Denet¢i, YMM

Hesap Dénemi: 01.01.2016-31.12.2016




2. OZET
A-GIRIS VE UYARILAR
A.1 Giris ve uyanlar:

- Bu 6zet izahnameye giris olarak okunmalidir.
-Sermaye piyasasi araglarina iliskin yatinm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak

degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

-Izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin mahkemeye taginmas!t durumunda,davaci
yatirimcet,halka arzin gergeklestigi tilkenin yasal diizenlemeleri gercevesinde,izahnamenin
¢evirisine iliskin maliyetlere yasal siiregler baglatilmadan 6nce katlanmak zorunda kalabilir.
-Ozete bagli olarak (gevirisi dahil olmak tzere) ilgililerin hukuki sorumluluguna ancak 6zetin
izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde hatali, yaniltici veya tutarsiz olmasi
veya yatirimeilarin yatirim kararini vermesine yardimer olacak onemli bilgileri saglamamasi
durumunda gidilir.

A.2.[zahnamenin sonraki kullamimna iliskin bilgi:
-Yoktur

B-THRACCI

B.1 Thragginin ticaret iinvam ve isletme adh:

Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit Anonim Sirketi

B.2 Thrag¢inin hukuki statiisii,tabi oldugu mevzuat,kuruldugu iilke ve adresi:

Hukuki Statii : Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat : Tirkiye Cumbhuriyeti Kanunlari

Kuruldugu Ulke : Tiirkiye Cumhuriyeti

Kayith merkez : Mersin Tarsus Organize Sanayi Bolgesi Riistii Kazim Yiicelen

Caddesi No:23 Akdeniz, Mersin

Fiili Yonetim Merkezi : Mersin Tarsus Organize Sanayi Bolgesi Riistii Kazim Yiicelen
Caddesi No:23 Akdeniz, Mersin

Internet Adresi » www.ozbal.com
Telefon / Faks 10324 676 48 58 /0324 676 48 59

B.3 Ana iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihrageinin mevcut faaliyetlerinin
ve faaliyetlerine etki eden onemli faktdrlerin tamm  ile faaliyet gosterilen
sektorler/pazarlar hakkinda bilgi : /
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Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit Limited Sirketi linvanryla 1995 tarihinde [zmit’te
Hasan Tufan Balli ve Tarik Ozkaya kurucu ortaklari tarafindan kurulmustur. 1996 yilinda izmit
Uzuntarla’da 1.500 metrekare agik alani olan bir fabrikay! kiralayarak izolasyon tesisi
kurulmugtur. Bu girisimin sonucunda onceliklj olarak piyasaya fason izolasyon kaplama isgili gi
ve ¢elik konstriiksiyonlar yapilmaya baglanmigtir. 1998 yilinda ise celik boru tiretimi yapilmaya
baglanmistir. 2000 yillarda baslayan Mersin Organize Sanayi Bilgesi'ndeki fabrika
yatirimlariyla iiretim merkezi buraya taginmistir. 2002 yihinda ortaklik yapist degiserek,
Bilgehan ve Cemal Yiicehan Oztiire’nin esit olmak fizere toplam 75%, kurucu ortak Hasan
Tufan Balli ise 25% hisseye sahip olmustur.

2010 yilinda Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit Limited Sirketi’nin Ozvarligi tiim
aktif ve pasifi ile birlikte Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit A.S. tarafindan
devralinmis ve 06.07.2010 tarihli ve 7600 sayth TTSG’de ilan edilen Esas Sézlesme uyarinca,
nevi degisikligi yoluyla Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit A.S. kurulmustur.

Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit A.S. nin dzetle fiili faaliyet konusu spiral kaynakli
¢elik boru kaplamast, tiretimi ve bu triinlere ait hammaddelerin ticareti, dogalgaz, petrokimya
ve petrol borulari, igme suyu borulari, kazik borular, ¢elik yapi borulari, genel ve 6zel amacls
boru ve ek pargalarinin imalatini gergeklestirmektir.

Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit Limited Sirketi aldig1 biiyiik projelerden ilki
Cezayir’de Italyan Astaldi firmasinin isi olmustur. Bu isten sonra bilyiime trendi devam etmis
2007 yilinin basinda Portekiz meseili S.E.T firmasindan alinan proje ile Gine’de is alinmus,
2007 yilinin sonunda ise Haznedaroglu Insaat ile birlikte Azerbaycan piyasasindaki ilk isini
almistir,

Yurti¢i piyasada da 6zellikle su borularinda daha yogun imalat yapan Ozbal Celik’in son 2
yillik dénemdeki en biiyiik projeleri Alanya-Dim Baraji , Izmir-Bornova f¢me Suyu Hatti,
Bodrum Yarimadas: Igme suyu projeleridir. Ayrica kazik boru imalatinda ise son biiyiik projesi
Mersin International Port’un kazik borularidir. Devam etmekte olan projelerinden belli basli
olanlar1 Hatay-Dortyol dogalgaz, Alanya-Dim Baraji Igme suyu hatti , Anamur igme suyu hatti,
Botas- Hakkari dogalgaz , Mersin Evdilek Yiis sulamasi projeleridir.

Ozbal Celik , Tiirkiye Ihracatgilar Meclisi’nin agikladig: verilere gore 2007-2008-2009-2010
ve 2014 yillarinda ilk 1.000 firma arasinda yer almistir,
(www.tim.org.tr/tr/ihracat-arasticma-raporlari-ilk-1 000-ihracatci.arastirmasi.html!)

Sirketin 51,000% oranindaki pay1 Kasim 2015°de imzalanan devir sozlesmesine istinaden ve
devir islemine iligkin Rekabet Kurulu’ndan alinan izin ¢ergevesinde eski hakim ortaklar Cemal
Yiicehan Oztiire, Bilgehan Oztiire ve Hasan Tufan Balls tarafindan esit tutarda olmak tizere
Erciyas Holding’e devredilmistir. Devre konu hisseler, Sirket toplam sermayesinin
%38,462’sini olusturan 7.900.000 adet A grubu imtiyazli paylarin tamami ve Sirket toplam
sermayesinin 12,538%’sini olusturan B grubu paylarin 2.575.400 adedinden olusmaktadir.
Toplam devredilen hisse adedi 10.475.400 adettir.

Son durum itibariyle sirketin ortaklik yapist asagidaki tabloda gosterilmektedir:
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Ozbal Celik Boru San. Tic. ve Taah. A.S. Ortaklik Yapisi
. Pay . . Sermaye Orani
Adi Soyad/ Ticaret Unvani Grubu Pay Adedi Sermaye Miktari (TL) (%)
ERCIYAS HOLDING A.S. A 7.900.000,00 7.900.000,00 38,46
B 2.575.400,00 2.575.400,00 12,54

Ara Toplam 10.475.400,00 10.475.400,00 51,00
CEMAL YUCEHAN B
O7TURE 850.627,00 850.627,00 4,14
BILGEHAN OZTURE B 836.860,00 836.860,00 4,07
HASAN TUFAN BALLI B 850.627,00 850.627,00 4,14
Diger B 7.526.486,00 7.526.486,00 36,64
Toplam 20.540.000,00 20.540.000,00 100,00

B.4 Thracgiy1 ve faaliyet gosterdigi sektorii etkileyen énemli en son egilimler hakkinda
bilgi:

Sirketimizin son hesap yili olan 31.12.2016 tarihinden izahname tarihine kadar gegen stire
igerisinde, meydana gelen tretimdeki ana maliyeti olusturan hammadde (sac) fiyatlarindaki
arti piyasadaki rekabet geregi satis fiyatlarina yeterince yansitilamamustir. Bu sebeple
beklenen briit karlilik oranlarinda daha diistik gergeklesmelerle kars: kargiya kalinmigtir. Cari
hesap yili igerisinde beklentilerin disinda bir bliytime ongoriillmemektedir.Ekonomideki ve
ozellikle doviz kurlarindaki dalgalanmalar sebebiyle maliyet artiglarinin olmasi ve maliyetler
lizerinde belirsizligin artmasi beklenmektedir.Ozellikle dis talepteki dalgalanmalar ve reel faiz
oranlarindaki olasi artislar Sirket’in finansal durumunu yakindan ilgilendirmektedir.

Sirket’in 09.12.2016 tarihli ve 23 nolu Yénetim Kurulu kararinda TTK 376 kapsaminda ¢ikmasi
amactyla yapilan degerlendirmeler sonucunda grup sirketlerimizden Erciyas Celik Boru San.
A.§. ile birlesme karari alinmis ancak birlesme islemi gerceklestirilememistir. Bu siireci
miiteakiben Sirket’in TTK 376 kapsamindan ¢ikmasi amaciyla 05.12.2017 tarih ve 16 nolu
Yonetim Kurulu kararinda es anli azaltim-artirim igin gerekli islemlerin baslatilmasina karar
verilmistir.

Is bu izahnamenin 5. Bolimiinde agiklanan ortakliga ve i¢inde bulundugu sektore ait riskler,
faaliyet gosterilen sektdrii ve Sirket’i etkileyen diger egilimler ortaya konulmaktadur.

B.5 Ihra¢ginin dahil oldugu grup ve grup icerisindeki yeri:

Ozbal Celik Boru, Erciyas Grubu igerisinde altmgia yer almaktadir.Erciyas Grubunun ana
sirketleri Erciyas Holding, Erciyas Celik Boru ve Ozbal Celik Boru’dur. Erciyas Holding’in
grubun biitiin sirketlerinde direk ya da dolayli ortaklig1 bulunmaktadir.

Grup faaliyetlerini:
e Ticaret, sanayi, enerji, gayrimenkul,tasimacilik sektérlerinde yiirlitmektedir.

Sanayi grubuna dahil olan sirketler : / / e
/ sl 6

e Erciyag Celik Borél San. A.S. . /, ,E lwm/ Lo
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Ozbal Celik Boru San. Tic. Ve Taah. A.S.
Bimas Bisiklet Motosiklet San. Ve Tic. A.S.

Rc Endiistri Ulagim Araglar A.S.
Rc Miih. ve Mak. San. Tic.A.S.-Ozbal Celik Boru San. Tic. A.S. Is Ortakligi

Grubun sanayi grubunda faaliyet gosteren sirketlerinin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle oniki
aylik kombine cirosu 777.480.687 TL olup, Ozbal Celik Boru’nun toplam ciro i¢erisindeki payi
115.072.528 TL tutarinda ve %14,80 oranindadir.

Ozbal Celik Boru 2016 yilindan itibaren hammadde tedarikinin biyiik bolimini grup
sirketlerinden Erciyas Celik Boru San. A.S’den piyasa kogullarinda tedarik

etmektedir.

B.6 a)Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar: dogrudan veya dolayh olarak
5% ve fazlasi olan Kisilerin isimleri/iinvanlar ile her birinin pay sahipligi hakkinda bilgi

Dogrudan Pay Sahipligine Iligkin Bilgi
Ortagn; Sermaye Pay1 / Oy Hakk
Ticaret Unvam/ 24.08.2017 (Son Genel Kurul Son durum itibariyle
Adi Soyadh Toplantisi)

_ , , (TL) () (TL) (%)
ERCIYAS HOLDING 10.475.400 51,00 10.475.400 51,00
AS.

CEMAL YUCEHAN 850.627 4,14 850.627 4,14
OZTURE

BILGEHAN OZTURE 836.860 4,07 836.860 4,07
HASAN TUFAN BALLI 850.627 4.14 850.627 4,14
DIGER 7.526.486 36,64 7.526.486 36,64
TOPLAM 20.540.000 100,00 20.540.000. 100,00

Dolayli Pay sahipligine iligkin bilgi

Erciyas Holding A.S. son durum itibariyle ortaklik yapisi

Sermaye yapist
Ortaklar Hisse adedi
Ahmet Kamil ERCIYAS 3.699.500
Kamil Emre ERCIYAS 14.911.250
Hakime ERCIYAS 4.228.000
Kamil Bilge ERCIYAS 14.911.250
Toplam 37.750.000

b) ihrager hakim ortaklarmn sahip olduklar imtiyaz hakkinda bilgi:

Sirketin kayitli sermaye tavani 100.000.000.-TL olup, ¢ikarilmis sermayest ise 20.540.000.-
TL’dir. Ozbal Celik’in esas sozlesmesinin Sermaye ve Paylarin Nev’i ve Devri baglikli 6.
Maddesinde yer aldig iizere Sirket sermayesi 7.900.000 adet (A) ve 12.640.000 adet (B) grubu
paylardan olugsmaktadir. (A) grubu paylar imtiyazli olup, yonetim kuruI}u tyelerini aday
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gosterme imtiyazi bulunmaktadir. 6 (alt1) kisilik yonetim kurulunun 3 (i) tyesi, (A) grubu pay
sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilmektedir. (B) grubu
paylar ise imtiyazsiz niteliktedir. (A) grubu paylar nama, (B) grubu paylar hamiline
yazilidir. Imtiyazlt paylarin tamamu Erciyas Holding A.S.’nin sahipligindedir.

B.7 Secilmis finansal bilgiler ile ihra¢ginin finansal durumunda ve faaliyet sonu¢larinda

meydana gelen onemli degisiklikler:

Ozbal Celik Boru’nun finansal tablolar1 ve bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlar, faaliyet
raporlarl www.ozbal.com ve www kap.org.tr intemet sitelerinde yer almaktadir.

Temel Bilango biiytikliiklerine ve secilmis gelir tablosu kalemlerine asagida yer

verilmektedir:

Bilango (TL)

Sunrle Bagmmsiz Bagunsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden Denetimden  Denetimden
Gegmiy Gegnis Gegmiy Gegcmis
VARLIKLAR 30.09.2017  31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Dénen Varhklar 63.171.163 51.169.254  75.525.658  70.257.437
Nakit ve Nakit Benzerleri 603.205 106.083 3.257.883 1.811.278
Ticari Alacaklar 38.976.626 42.272.720  43.683.169  28.227.607
Diger Alacaklar 613.352 123.528 481.384 1.446.561
Stoklar 17.070.360 6.372.481 19.663.837  25.703.768
Pesin Odenmis Giderler 1.689.736 124.596 1.120.783 2.412.022
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar - 622 - 7.520
Diger Doénen Varliklar 4.217.884 2.169.224 7.318.602 10.648.681
Duran Varhklar 42.746.398 45.248.361 47.507.704  50.228.288
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar - 876.203 -
Diger Alacaklar 956 956 1.292 241.056
Finansal Yatirumlar 62500 62.500 1.470 -
Yatinm Amagh Gayrimenkuller 8.310.000 8.287.106 6.207.695 7.223.924
Maddi Duran Varliklar 32.760.425 34.466.252 40.110.302  42.538.953
Maddi Olmayan Duran Varliklar 72.221 76.267 100.447 117.329
Pesin Odenmis Giderler 51.768 123.992 121.519 17.551
Ertelenmis Vergi Varligi 1.488.528 1.355.085 964.979 89.475
TOPLAM VARLIKLAR 105.917.561 96.417.615 123.033.362 120.485.725
KAYNAKLAR 30.09.2017  31.12.2016  31.12.2015 31.12.2014
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Kisa Vadel Yiikiimliiliikler

Kisa Vadeli Borglanmalar 28.052.080 19.271.983  15.275.454  21.286.136
Kgﬁ&‘gxmeh Borclammalacin Kisa,Vadeli 14181316 17.291.067 14.635427  11.270.325
Ticari Borglar 61.560.306 40.107.309 60.421.540  45.724.642
Bocrzllff“lm Saglanan Faydalar Kapsaminda 1.055.079  1.326.622 836.593 460.575
Tiirev Yitkiimliiliikler - - - 182.880
Diger Borglar 4.048.090 8.777.540 6.165.948 1.381.662
Ertelenmis Gelirler 2.259.484 596.937 1.232.982 5.747.606
Kisa Vadeli Karsiliklan 558.346 478.800 618.866 813.705
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 12.846 12.231 20.192 -
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 111.727.547 87.862.489  99.207.002 86.867.531
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar 2.685.429 9.542.252  18.734.210  22.855.877
Diger Borglar - 17.315 -
Ertelenmis Gelirler - - 75.609
viﬂiﬁéﬁﬁﬁgamn Faydalara lliskin Uzun 545.167  486.799 456.522 280.037
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 3.230.596 10.046.366  19.190.732  23.211.523
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 20.540.000 20.540.000  20.540.000  20.540.000
Sermaye Yedekleri 6.694.157 6.694.157 6.694.157 -
Paylara Iligkin Primler 13.609.819 13.609.819  13.609.819 13.609.819
Birikmis Diger Kapsaml Gelirler 9.523.980  9.560.963  11.520.597 12.710.546
Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler 3.366.342 1.449.093 175.500 175.500
Gegmis Yillar Zararlan -55.246.430 47325881 -35.577.187 -24.825.549
Net Dénem Zaran -7.528.450 -6.019.391 -12.327.258 -11.803.645
Toplam Ozkaynaklar -9.040.582 -1.491.240 4.635.628 10.406.671
TOPLAM KAYNAKLAR 105.917.561 96.417.615 123.033.362 120.485.725
Gelir Tablosu (TL)
Swrlt Surht Bagunsizg Bagunsz Bagunsiz
Denetimden  Denetimden  Denetimden  Denetimden  Denetimden
Gegmig Gegmis Gegmis Gegmis Gegmis
01.01.2017 01.01.2016 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2014
30 .09 2017 30.092016 31.122016 31.122015 31.12 2014
Hasilat 78.043.623 77.622.807 115.072.528 192.534.316 151.213.655
Satiglarin Maliyeti (-) -74.396.534  -66.030.017  -97.064.458 -164.785.652 -131.111.389
Briit Kar 3.647.089 11.592.790 18.008.070 27.748.664 20.102.266
Pazarlama. Satig ve Dagitim Giderleri (-) -6.015.215 -6.111.807 -8.323.944 -15.284.275 -14.412.204
Genel Yonetim Giderleri (-) -2.819.546 -3.061.416 -4.222.114 -5.759.713 -5.617.567
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 7.897.135 7.215.308 15.171.439 10.521.525 14.920.892
Esas Faal{vetlerden Diger Giderler (-) -7.181.633 -10.921.354  -22.938.258 -17.230.519 -19.386.148 ¥




[sas Faaliyet Kar -4.472.170 -1.286.479 -2.304.807 -4.318 -4.392.761

g Y erinden Gelirlertve 1042433 4206988 6307509 831737 1521379

pinansman Gideri Oucesf Faaliyet 13420737 2920509 4002702 827.419 2871382

Finansman Gelirleri (+) ve Giderleri (-) -4.226.933 -3.921.511 -10.385.330 -13.995.695 -10.094.820
Vergi Oncesi Kar/Zarar -7.656.670 -1.001.002 -6.382.628 -13.168.276  -12.966.202
- Ertelenmis Vergi Geliri 128.220 225976 363.237 841.018 1.162.557
Donem (Zaran)/ Kan -7.528.450 -775.026 -6.019.391 -12.327.258 -11.803.645
Diger kapsamh gelir/(gider) -20.892 -136.994 -107.477 -137.942 7.111.378
Toplam Kapsamli Gelir/Gider -7.549.342 -912.020 -6.126.868 -12.465.200 -4.692.267

Ozbal Celik Borunun 2015 ve 2016 yillarina ait donen varliklan kiyaslandiginda 32%’lik bir
azalma gorilmektedir. Bunun nedenlerinden baglicalan stoklardaki diisiis olup, normal
faaliyetleri kapsaminda stok tutmayip proje bazli ¢ahigan sirketin senelik bazda cirosunun
diismesi stok tutarina ve ticari alacaklara danegatif yansimistir. Ote yandan donen varhiklardaki
azalmanin bir diger sebebi de nakit ve nakit benzerleri hesabindaki %97’lik azalistir. Duran
varliklardaki azalisin sebebi ise 2016 yilinda satilan faaliyette bulunulmayan fabrika satigidir.,
Diger etkenler ise ayrilan amortismanlar ve ufak ¢apli maddi duran varlik satislandir. Kaynaklar
kisminda ise toplam uzun vadeli yikimlilikler hesabindaki diigiis, uzun vadeli borglarin kisa
vadeye gegen kisimlarindaki artis ve 6denen taksitlerden otiirtidir.

B.8 Secilmis onemli proform finansal bilgiler:
Y oktur
B.9 Kar tahmini ve beklentileri:

Y oktur

B.10 izahnamede yer alan finansal tablolara iliskin denetim raporlardaki olumlu goriis
disindaki hususlarin icerigi:

01.01.2014-31.12.2014 Hesap donemine ait bagimsiz denetim raporundaki sarth
goriisgiin dayanag:

Sirketin "Tesis Makine ve Cihazlan" 31.12.2014 tarihli finansal tablolarda yeniden
degerlenmis degerleri iizerinden gosterilmistir. Tesis Makine ve Cihazlarin yeni degerleri
konusunda tam bir kanaate ulagilamamigtir. ( Bkz. Not 14)

Not 14:

Binalarin rayi¢ degeri 30.12.2014 tarihli degerleme raporu ile Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan
lisansli TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan “Emsal Kargilagtirma Yaklagimi”
yontemi kullamlarak belirlenmistir. Degerleme sonrasinda ortaya ¢ikan deger artislan 6z
kaynaklarla iliskilendirilmistir. Degerleme sonrasi ortaya ¢ikan 980.714 TL tutarindaki
degerleme farkinin 931.678 TL’lik kismu 6zkaynaklar igerisinde maddi duran varlik deger artis
fonu olarak, 49.036 TL de ertelenmis vergi yiukiimlalugu olarak muhaTbelestirilmistir. Tesis
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Makine ve Cihazlarin rayi¢ degeri 30.12.2014 tarihli degerleme raporu ile Sermaye Piyasasi
Kurulu’ndan lisansl: TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan “Piyasa Degeri” yontemi
kullamlarak belirlenmistir. Degerleme sonrasinda ortaya ¢ikan deger artiglan 6z kaynaklarla
iliskilendirilmistirDegerleme sonrasi ortaya ¢ikan 7.737.784 TL tutarindaki degerleme farkinin
6.190.227 TL’lik kismu ozkaynaklar igerisinde maddi duran varlik deger artig fonu olarak,
1.547.557 TL de ertelenmis vergi yiikimlilugi olarak muhasebelestiriimigtir.

01.01.2015-31.12.2015 Hesap dénemine ait bagimsiz denetim raporunda belirtilen sonucu
Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Husus:

a) Sirket'in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Salzgitter Mannesman Uk Ltd'den 2.893.279 TL
(995.075 ABD Dolar1) tutarinda karsilik ayirmadig: tahsili siipheli alacagi bulunmaktadir.
Sirket yonetimi, raporlama tarihi itibanyla mutabakat temin edilemeyen ilgili alacaklarin
tahsilatina iligkin igslemlerin devam ettigini ve heniiz kargilik aynlacak sartlarin olugsmadigini

beyan etmigtir.

b) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Sirket'in sermaye ve kanuni yedek akgelerinin toplaminin
tgte ikisi karsiliksiz kalmustir. 6102 Sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 376'nc1 maddesi
uyarinca ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ("SPK") 10 Nisan 2014 tarih ve 11/352 sayih
kararinca Sirket Yonetim Kurulu, genel kurulu derhal toplantiya ¢agirmak ve bu genel kurulda
sermayenin iigte biri ile yetinme veya sermayenin tamamlanmasi kararlarindan birinin alinmasi
amaciyla gindeme madde eklemekle ve Sirket'in borca batiklik durumunu incelemekle
yukimlidir. Sirket'in borca batik durumda bulundugu siiphesini uyandiran isaretler varsa,
yonetim kurulu, aktiflerin hem isletmenin devamlili§i esasina goére hem de muhtemel satig

fiyatlan tizerinden bir bilango gikartir.

Sirket 31 Aralik 2015 tarihli yonetim kurulu toplantisinda sermayesinin 10.000.000 TL
artirllmasina karar vermistir. 26 Subat 2016 tarhli yénetim kurulu toplantisinda ise Sirket'in
mali durumunun iyilestiritmesi igin, TTK'nin 376. Maddesi kapsaminda, gerekli 6nlemlerin
alinmasina yonelik is ve islemlerin yapilmasi i¢in ¢aligmalara baglanmasina karar verilmigtir.

Diger Hususlar

a) 31 Aralik 2014 tarihli Sirket finansal tablolarinin denetimi baska bir bagimsiz denetim
firmasi tarafindan yapilmus ve 2 Mart 2015 tarihli bagimsiz denetim raporunda sarthi goris
verilmistir. Sartlt gériisiin dayanag paragrafinda "Sirket'in tesis, makine ve cihazlar 31 Aralik
2014 tarihli finansal tablolarda yeniden degerlenmis degerleri tizerinden gosterilmistir. Tesis,
makine ve cihazlarin yeni degerleri konusunda tam bir kanaate ulagilamamistir." ifadesine yer

verilmigtir.

b) Denetimimiz sonucunda, yukaridaki paragrafta agiklanan énceki dénem denetgisinden farkli
kanaate ulasmamizin nedenleri asagidaki gibidir;

i) Sirket yonetimi bahse konu tesis, makine ve cihazlari SPK lisanslt farkli bir gayrimenkul
degerleme sirketine degerletmis ve 6 Mayis 2015 tarihli degerleme raporu sonuglarinin énceki
degerleme tutarlarint dogrulayan nitelikte olmasi,




ii) Bagimsiz tugunci taraflardan elde edilen proforma faturalarin, degerleme tutarlarmin
dogrulugunu destekliyici nitelikte olmasi.

01.01.2016-31.12.2016 Hesap dénemine ait bagimsiz denetim raporunda belirtilen
sonucu Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Husus:

2.3 No'lu finansal tablo dipnotunda belirtildigi tizere, iligikteki finansal tablolar "igletmenin
siirekliligi" ilkesine uyarinca hazirlanmistir. Bununla birlikte, Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihi
itibartyla sona eren donemde 6zkaynaklarinin negatif 1.491.240 TL olduguna ve 6zkaynaklarin
negatife donmesinin ayrica Tirk Ticaret Kanunu (TTK)'nun 376. Maddesi kapsaminda borca
batiklik olarak degerlendirildigi agiklamalara dikkat ¢ekmek isteriz. Bu sartlar Sirket'in
sirekliliginin devamma iligkin ciddi stpheler olusturabilecek o6nemli belirsizliklerin
bulundugunu gostermektedir.Bu na istinaden Sirket yonetimi, Sirket'in sirekliligini devam
ettirme konusunda, 2.3 No'lu finansal tablo dipnotunda agiklandig1 iizere, detayli degerlendirme
yapmis ve yeniden yapilandirma gergevesinde bir takim tedbirler almustir.

Bu kapsamda Isletme yonetimi son olarak Erciyas Holding catis1 altinda faaliyet gosteren grup
sirketi Erciyas Celik Boru Sanayi A.S ile devir yolu ile birlestirilmesine karar vermistir,
Birlegsmeye iliskin islemler devam etmektedir (dipnot Not 33).

B.11 Thrac¢imin isletme sermayesinin mevcut yiikiimliiliiklerini karsilayamamasi:
Sirketin  cari  yukumluliklerini  karsilamasi  i¢in  igletme sermayesine  ihtiyag

duyulmaktadir.Izahname tarihinden itibaren 12 aylik donem dikkate alindiginda, Sirket’in cari
yikiimliiliiklerini karsilamak iizere yeterli igletme sermayesi bulunmamaktadir.

C-SERMAYE PiYASASI ARACI

C.1 ihrag edilecek ve/veya borsada islem giérecek sermay piyasst aracimn menkul
kiymet tammlama numarasi (ISIN) dabhil tiir ve gruplarina iliskin bilgi :

Sirket’imizin 20.540.000 TL olan mevcut sermayesi, 17.500.000 TL azaltilarak 3.040.000
TL’ye diigiirilecek ve esanh olarak 17.500.000 TL tamamu nakden karsilanmak tzere
20.540.000 TL’ye ¢ikartilacaktir. Sirketimizin paylarinin 1 TL olan nominal degeri ayni
kalacaktir. Yapilacak sermaye artirnminda (A) grubu paylar % 575,65776 , (B) grubu paylar
%575,65797 oraninda artirnilacaktir. Thrag¢ edilecek (A) grubu paylar uzerinde mevcut
imtiyazlarin kalmasi planlanmaktadir.

Yapilacak sermaye artinminda A Grubu pay sahiplerine A Grubu, B Grubu (pay sahiplerine B
Grubu pay verilecektir. Satilamayan paylar ile ilgili olarak;

Erciyas Holding A.S. nin satin alma taahhiidii kapsaminda, kalan paylann satig siiresini takip
eden (3) is giinii igerisinde, nominal bedelden,bedelleri tam ve nakden édenmek kosuluyla
satisin tamamlanacaktir. ((B) Grubu paylar ISIN : TREOZLBLO00010 ve (A) grubu paylar ISIN

: TREOZBL00028)

C.2 Sermaye Piyasasi aracinin ihrag edilecegi para birimi:

f I‘-
// 1rlrn Menku! Dege |I ar NG




Paylar Tirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.

C3
a) Thrag edilmis ve bedelleri tamamen ddenmis pay sayist ile varsa bedeli tam 6denmemis

pay sayisi

Sirket’imizin mevcut sermayesi 20.540.000 TL olup bedeli tam o&édenmemis pay
bulunmamaktadir.

b) Her payin nominal degeri

Beher payin nominal degeri 1 TL “dir.

C.4 Sermaye piyasasi aracimn sagladigi haklar hakkinda bilgi:

Satist yapilacak paylar igin ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine taninmis olan haklar
agagidaki gibidir:

- Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19. TTK md. 507)

- Yeni Pay Alma Hakki (TTK md. 461, kayitli sermaye sistemindeki ortakliklar i¢in SPKn md.
18)

- Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19)

- Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK md. 507)

- Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakki (SPKnmd. 29, 30, TTK md. 414, 415, 419, 425, 1527)
- Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki (TTK md. 407, 409, 417)

- Oy Hakki (SPKn md. 30, TTK md. 432, 434, 436)

- Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md. 14, TTK md. 437)

- Iptal Davas1 A¢ma Hakki (TTK madde 445 — 451, kayitli sermaye sistemindeki ortakliklar
i¢in SPKn madde 18/6,20/2)

- Azinlik Haklan (TTK md. 411, 412, 420, 439)

- Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK md. 438, 439)

- Ortakliktan Aynlma Hakki (SPKn md. 24)

- Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27)

C.5 Sermaye piyasas1 aracimn devir ve tedaviiliinii kisitlayici hususlar hakkinda bilgi:

Yoktur

C.6 Halka arz edilen sermaye piyasasi araclarimn borsada islem gérmesi icin basvuru
yapilip yapilmadig veya yapilip yapilmayacag hususu ile islem goriilecek pazara iliskin
bilgi:

Paylari Borsa kotunda bulunan ortakliklarin bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimlar
nedeniyle ihrag edecekleri yeni paylar, sermaye artirimi sonucu olusan yeni sermayenin Ticaret

, ,_.y(ﬁ/E_
/ atinm Menkul Degjerlepd
A




Siciline tescil edildginin Borsa’ya bildirilmesini takiben bagka bir islem ve karar tesis
edilmesine gerek kalmaksizin Borsa kotuna alinir.

Sirket’in B Grubu paylarinin iglem gorebilir nitelikte olan kismi Borsa Istanbul A.$. Ana
Pazarda islem gormektedir.

C.7 Kar dagitim politikas: hakkinda bilgi:

Sirketin internet sitesinde ve KAP’ta yayimlanan Kar Dagitim Politikasi asagida yer
almaktadir:

Sirketimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen oran ve miktardan az olmamak tizere, Turk
Ticaret Kanunu, SPK hiikiimleri ve Ana Sozlesmemizde yer alan hikiimler gergevesinde Genel
Kurul’da alinan karar dogrultusunda dagitilacak kar payr miktannin belirlenmesi ve SPK
tarafindan belirlenen yasal siireler iginde dagitilmasi esasini benimsemigtir.

Yonetim Kurulumuzun Genel Kurul’a teklif ettigi kdr dagitim teklifleri, ulke ekonomisinin ve
Sirketimizin iginde bulundugu sektériin mevcut durumu goz 6niinde bulundurulmak suretiyle,
pay sahiplerimizin beklentileri ve Sirketimizin biiyiime gereksinimi arasindaki hassas denge

gozetilerek belirlenmektedir.
D-RISKLER
D.1 a) Ihra¢cinin faaliyetlerine iligkin riskler :

Demir gelik fiyatlarinda yaganan dalgalanmalar donemsel riskler yaratabilir.Celik boru
sektoriinde imalat kalitesi ok 6nemlidir. Kalitede yapilacak bir hata 6nemli cezalar alinmasina
neden olabilir. Sektor i¢ pazarda oldugu gibi ihracat pazarinda da kendi arasinda yogun rekabet
igerisindedir. Bu rekabet karlilik tizerinde olumsuz bir etki yaratabilir.Sirketin yurtiginde ve
yurtdisinda agirlikli olarak musteri portfoyi kamu kurumu hiiviyetindeki kuruluslar ya da bu
kuruluslarla ticaret yapan sirketler oldugu igin ilgili iilkelerin kamu but¢e harcamalarinda siyasi
istikrar tarafindan kisintiya gidilmesi thtimali bulunmaktadir ki bu da pzara payini 1 hacmini
dusirecek etk  yaratabilir.Projelerin  gecikmesine bagl olarak islerin zamaninda
tamamlanmamasi halinde 6denebilecek gecikme cezalari ve faziler s6zkonusu olabilecektir.
Diinya petrol fiyatlarina gelecek olasi artiglar nedeniyle sektoriin énemli maliyetlerinden biri
olan lojistik birim fiyatinin artmasi karhiligi diisiirebilir. Sistem hatalar1 ve operasyonel hatalar
ongorilmeyen gider ve maliyetlerin ortaya ¢ikmasina ve sirketin karliliginin azalmasina neden
olabilir. Sirketin gelecekteki basarisi iist diizey yonetimin denyim ve uzmanligina baglidir.
Tirkiye’deki ekonomik istikrarsizlik ve siyasi gelismeler ,gelecekteki faaliyetleri, mali durumu
ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir. Tirkiye’deki teror faaliyetlert veya komsu
iilkelerle anlasmazliklar, gelecekte faaliyetleri, amli durumu ve faaliyet sonuglarini olumsuz
etkileyebilir. AB  iyeligine iligkin  belirsizlikler ~ faaliyet sonuglarini  olumsuz
etkileyebilir. Tirkiye’deki enflasyon ve faiz seviyeleri mali durumu ve faaliyet sonuglarnni
olumsuz etkileyebilir. Tiirkiye’de cari ag¢ik doviz kurlarina midahaleye ve enflasyona sebep
olabilir ve ekonomide dalgalanmalara sebep olabilir.

Miicbir sebepler (sel,deprem,asiri iklim kosullarinda degisiklik) kayba sebep olabilir. Genel
gider biit¢elerinde 6ngoriilemeyen kosullar nedeniyle artis , sendikal konularinda uzlagsma
saglanamamasi sonucunda olast grevler iretim faaliyetlerini sekteye, ugratabilir ve zarar -

edilmesine sebep olabilir. \
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b)ihra¢cinmn i¢inde bulundugu sektére iliskin riskler:

Rekabet Unsuru:
Celik boru treticileri arasinda i¢ piyasada yogun bir rekabet sézkonusudur.Bu rekabet sirketin

Pazar payini diistirerek karlilik izerinde olumsuz bir etki yaratabilir.

Dogal Afetler:
Ortakligin faaliyetleri sektoriin biitin oyuncularinda oldugu gibi deprem, yangin, patlama, sel,
teror, toplumsal hareket gibi dogal afet ve olaZanistii kogullardan kaynaklanan potansiyel

hasarlara duyarlidir.

Hammadde Tedariki ve Fiyatindaki Dalgalanmalar:

Faaliyet konusu gelik boru iiretimi olmasi ve ana hammaddenin sac olmasi sebebiyle, yurtiginde
sayili sac dreticisi olmasi, bu lreticilerin firmalarinda yaganacak uretimi zorlayici
grev,lokavt,deprem vb. gibi olaylar zamaninda hammadde tedarikini engelleyebilecek ve
iretimde aksamalara yol agabilecektir.Ote yandan hammadde fiyatlarindaki dalgalanmalar
sirket agisindan projenin baglangicinda hammadde tedariki yapilmadig durumlarda kimi zaman
pozitif yénde sonuglar dogurabilecegi gibi bazi durumlarda da projelerdeki kar marjimin
diismesine ya da zarar edilmesine yol agabilir.

Genel Ekonomik Sartlara Bagimhhk:

Celik boru iiretimi sektorii de diger sekétorlerde oldugu gibi Turkiye’nin genel ekonomik
sartlarina duyarlidir. Alt yap1 yatinmlarina olan harcamalann kisilmas: ya da yatirimlarin
durdurulmast ¢elik boruya olan i¢ pazardaki talebi daraltacagindan sirketin satig hacmini de
ihracatla kompanse edilmedigi durumda dustirebilir.

Uretim ve kalite riski:

Celik boru iretiminde imalat kalitesi ¢ok 6nemlidir.tiretimde kullanilan hammadde kaynakli ya
da iiretim esnasinda teknik sebeplerden kaynaklanan hatalar tiretilen borularin kalitesinde sorun
yasanmasina ve tedarikgi tarafindan kesilecek cezalara maruz kalmmasina sebebiyet verebilir.

Petrol Fiyatlarindaki Dalgalanmalar:

Celik boru sektoriindeki en bityitk maliyet kalemlerinden birt olan nakliye, petrol fiyatlarindaki
dalgalanmalardan biiyiik 6liigiigde etkilenmektedir. Bu sebeple nakliyenin sirkete ait oldugu
projelerde basta hesaplanan nakliye maliyetlerinde petrol fiyatlarindaki artis kaynakl
yasanacak olasi yiikselisler karlilig azaltict bir unsur olarak goriilebilir.

Diger Riskler:
-Kredi Riski
-Likidite Riski
-Kur Riski
-Faiz Riski
-Sermaye Riski
-Hammadde Fiyat Riski

D.3 Sermaye piyasasi aracina iliskin onemli risk faktorleri hakkinda bilgi :




Ortakliga 6zgi gelismelere ve ekonominin genel durumuna bagh olarak dagitilabilir dénem
kar1 olugmayabilir ve kar dagitimi yapilamayabilir. Hatta dagitilabilir donem kar olugsa bile
kar dagitim politikasi kapsaminda kar dagitimi yapilmayabilir. Faaliyetler sonucunda zarar
olugmasi da ihtimal dahilindedir.

Paylarin daha once halka agik bir piyasada islem gérmemesi nedeniyle paylarda fiyat ve hacim
dalgalanmalar1 olusabilir TTK uyarinca anonim sirketlerin tasfiyesi halinde, sirket
aktiflerinden pay sahiplerine ¢dedikleri sermaye oraninda yapilacak 6deme ancak sirketin
borglari d6dendikten sonra yapilacaktir. Paylarin énemli miktarlarinin gelecekte satis1 veya
sozkonusu satislarin olugabilecegi yonindeki bir algi paylarin piyasa degerini olumsuz
etkileyebilir. Turk Lirasinin degerindeki dalgalanmalar paylarin degerini ve paylar ile ilgili
olarak 6denilen temettiller dnemli sekilde etkileyebilir. Yaganabilecek olumsuzluklar sebebiyle
Sirket’in pay fiyatinda diigiis olabilir dolayisiyla pay sahibi zarar edebilir.

E.-HALKA ARZ

E.1 Halka arza iliskin ihra¢cimin/halka arz edenin elde edecegi net gelir ile katlanacag
tahmini toplam maliyet ve talepte bulunan yatinmmcilardan talep edilecek tahmini

maliyetler hakkinda bilgi:

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarini tahminen kullanmalari durumunda, yapilacak
17.500.000-TL tutarindaki sermaye artiriminda, sermaye artirim surecine iligkin tahmini
90.495-TL maliyet dikkate alinarak, sermaye artirimi sonucunda saglanacak 17.409.505 TL
tutarinda tahmini net nakit girigi elde etmesi 6ngorilmektedir.

Tahmini Maliyetler:
(TL)
Kurul Ucreti (Paylarin ihrag degeri (izerinden %0,2) 35.000
Borsa istanbul A.S. Kota Alma Ucreti (%0,03)-BSMV Harig 5.250
Rekabeti Koruma
Fonu(0,04%) 7.000
Araci Kurulug Ucreti-BSMV Harig 25.000

MKK ihraggl Hizmet Bedeli(%0,005 dist limit 31.250)-BSMV Haric 875

Elektronik Genel Kurul Masraflari 7.670

ilan ve tescil giderleri(Tahmini) 4.700
Diger giderler(Tahmini) 5.000
TOPLAM 90.495

1 TL Nominal Degerli Paylarin Toplami 17.500.000

Pay Basina Maliyet “ 0,00517




Sermaye artinmi, Sirket tarafindan bedelli sermaye artirimi yoluyla g¢ikanlacak paylarin
ortaklara yeni pay alma haklar kullandirilarak satilmast, siiresi igerisinde kullanilmayan riighan
haklanndan artakalan paylarin hakim hissedarimiz Erciyas Holding A.S.’nin satin alma
taahhiidii kapsaminda, kalan paylarin satig stiresinin bitigini takip eden 3 (iig) is giint i¢erisinde,
nominal bedelden, bedelleri tam ve nakden 6denmek kosulu ile satin alinmasi igin taahhiidu
veren hakim hissedarimiza bagvurularak satisin bu sekilde tamamlanmas: suretiyle

gerceklestinlecektir.

Aract kurumlar, yeni pay alma haklarinin kullanilmasi, mevcut pay sahipleri tarafindan
kullamlmak istenmeyen yeni pay alma haklarinin riighan hakk: pazarinda satilmasi iglemlerine
aracilik edebilecekleri igin s6z konusu islemleri yapan yatinmcilardan icret, komisyon ve

benzeri taleplerde bulunabilirler.
Talepte bulunan yatinmcilar bagvurduklari araci kurumlarin aracilik komisyonu, masraf,

hizmet ticreti gibi iicretlendirme politikalarina tabi olacaklardir.

E.2 Halka arzin gerekgesi, halka arz gelirlerinin kullamm yerleri ve elde edilecek tahmini
net gelir hakkinda bilgi

Gergeklestirilmesi planlanan nakit sermaye artist yoluyla , Sirket’in mali yapist giiglendirilerek
basta finansman maliyetleri, tretime dayali kullanilan yardimci malzeme ve hammadede
tedarik fiyatlarnin asag1 ¢ekilmesi,  saglikli operasyonel finansal nakit yaratilmasi

hedeflenmektedir.

Yapilacak 17.500.000.- TL tutarindaki sermaye artinminda, sermaye artirim strecine iligkin
tahmini 90.495-TL maliyet dikkate alinarak, sermaye artinmu sonucunda saglanacak
17.409.505-TL tutarindaki tahmini nakit girigt ile Sirket’imiz finansal bor¢larindan, banka
kredilerinin ve/veya iligkili taraflara ticari olmayan bor¢larinin sartlari itibariyle uygun
goriilenlerinin bir kismi kapatilacaktir.

E.3 Halka arza iliskin bilgiler ve kosullar

Ozbal Celik’in gikarilmis sermayesi 20.540.000-TL’den 3.040.000-TL’ye azaltilacak ve es anl1
olarak tamami nakden karsilanmak suretiyle 17.500.000-TL artirtlarak 20.540.000-TL’ye
¢ikartilacaktir. Bu sermaye artiriminda yeni pay alma haklan kisitlanmamig olup, mevcut (A)
grubu pay sahibi ortaklarimizin %575,65776 oraninda , (B) grubu pay sahibi ortaklarimizin
%575,65797 yeni pay alma hakk: bulunmaktadir. Yeni pay alma haklan, 1-TL nominal degerli
pay i¢in 1-TL’den kullandirilacaktir. Borsa’da islem birimi 1 TL/1 lot olup, Sirket i¢in 1 lot 1

adet paya denk gelmektedir.

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasina Izahname’nin ilanindan itibaren en geg 10 giin iginde
baslanacak olup, yeni pay alma hakki kullamm siiresi 15 giin olacaktir, Bu stirenin giniinin
resmi tatile gelmesi halinde, yeni pay alma hakk: kullanim sirest izleyen 1§ giini aksami sona
erecektir. Yeni pay alma hakkinin baglangi¢ ve bitig tarihleri KAP araciligiyla kamuya

duyurulacaktir.

Yeni pay alma haklaninin kullanilmasindan sonra kalan Suresi igerisinde kullanilmayan riighan
haklarindan artakalan paylarin hakim hissedarimiz Erciyas Holding A.$.’nin satin alma
taahhudii kapsaminda, kalan paylarin satig stiresinin bitigini takip eden 3 (ii¢) i gtinii igerisinde,




