nominal bedelden, bedelleri tam ve nakden 6édenmek kosulu ile satin alinmasi igin taahhiida
veren hakim hissedarimiza bagvurularak satis bu suretle tamamlanacaktir.

E.4 Catisan menfaatler de dahil olmak iizere halka arza iliskin ilgili kisilerin 6nemli
menfaatleri

Sirket paylaninin ihrag ve halka arzi ile Sirketin sermayesi artacak olup, aracilik hizmeti veren
Invest AZ Yatirnm Menkul Degerler A.S. aracilik komisyonu elde edecektir.

E.5 a) Sermaye piyasasi aracim halka arz eden kisinin/ihra¢¢inm ismi/unvain

Thrager: Ozbal Celik Boru San. Tic. ve Taah. A.S.

b) Kim tarafindan ve ne kadar siire ile taahhiit verildigi hususlarim icerecek sekilde
dolagimdaki pay miktarimin artirillmamasina iliskin verilen taahhiitler hakkinda

Dolasimdaki pay miktarinin arttirllmamasina iliskin herhangi bir taahhtit bulunmamaktadir.

E.6 Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi

Sirket son 2014-2015-2016 ve 2017 dokuz aylik doénemi zararla kapatmis, ¢ikarilmis
sermayesini agan tutarda ge¢mis yil zararlan oldugu ve 2017 dokuz aylik donem itibariyle
negative 6zkaynaga sahip oldugu igin bu hesaplama anlamli gérilmemektedir.

E.7 Talepte bulunan yatirnmalardan talep edilecek tahmini maliyetler hakkinda bilgi

Aract Kurumlar yeni pay alma haklarimin kullanilmasi, mevcut pay sahipleri tarafindan
kullanmak istenmeyen yeni pay alma haklarinin riigchan hakki pazarinda satilmasi iglemlerine
aracilik yapacaklar igin sozkonusu islemleri yapan yatinnmcilardan tceret, komisyon ve benzeri
taleplerde bulunabilirler.

Talepte bulunan yatirnmeilar bagvurduklan araci kurumlann aracilik komisyonu, masraf, hizmet
ucreti gibi iicretlendirme politikalarina tabi olacaklardir.

Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan bedelli sermaye artinmi iglemleri neticesinde aract
kuruluglara tahakkuk ettirilen hizmet bedeli araci kuruluglanin uygulamalarina bagh olarak
yatirimcilardan da tahsil edilebilir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyle ihra¢cgimin bagimsiz
denetim kuruluslarmn ticaret unvanlan ile adresleri

01 Ocak 2017-30 Ey Tl 2017
Finansal Tablo Dénern 01 Ocak 2016-31 Aralik 2016
fnansat tablo Lonemm 01 Ocak 2015-31 Aralik 2015

Ticaret Unvam Yeditepe Bagimsiz Denetim A.S.
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Adresi F. Kerim Gokay Cad. Okul Sok. No:1-E D:16
Altunizade/Uskiidar-Istanbul
Sorumlu Ortak Bas Denetginin Adi Hiiseyin Cetin
Finansal Tablo Dénemi 01 Ocak 2014-31 Aralik 2014
Ticaret Unvam Kapital Karden Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.
Adresi Maya Akar Center Kat 15 PK. 34394 Esentepe-Sisli
[stanbul
Sorumlu Ortak Bas Denetginin Adi Cclal Pamukgu
Sovadi

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarmm/sorumlu ortak bas denet¢inin gérevden alinmasi,
gorevden ¢ekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Yoktur.

4. SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

Sirket’in finansal tablolart ve bunlara iliskin bagmisiz denetim raporlarma www kap.org.tr ve
www.ozbal.com. adresindeki internet sitelerinden ulasilabilir.

Sirket’in temel bilango biiyukliklerine ve segilmis konsolide gelir tablosu kalemlerine asagida
yer verilmektedir.

Bilango (TL)

Strurly Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden Denetimden  Denetimden
Gegmis Gegcmiy Gegmiy Gegmiy
VARLIKLAR 30.09.2017 31.12.2016  31.12.2015 31.12.2014
Donen Varhklar 63.171.163 51.169.254  75.525.658  70.257.437
Nakit ve Nakit Benzerleri 603.205 106.083 3.257.883 1.811.278
Ticari Alacaklar 38.976.626 42.272.720  43.683.169  28.227.607
Diger Alacaklar 613.352 123.528 481.384 1.446.561
Stoklar 17.070.360 6.372.481 19.663.837  25.703.768
Pesin Odenmis Giderler 1.689.736 124.596 1.120.783 2.412.022
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar -- 622 - 7.520
Diger Donen Varliklar 4.217.884 2.169.224 7.318.602 10.648.681
Duran Val'hljlill' 42.746.398 45.248.361 47.?07.704 50.228.288
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Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

876.203

Diger Alacaklar 956 956 1.292 241.056
Finansal Yatirimlar 62500 62.500 1.470 -
Yatinm Amagh Gayrimenkuller 8.310.000 8.287.106 6.207.695 7.223.924
Maddi Duran Varliklar 32.760425 34.466.252 40.110.302  42.538.953
Maddi Olmayan Duran Varliklar 72.221 76.267 100.447 117.329
Pesin Odenmis Giderler 51.768 123.992 121.519 17.551
Ertelenmis Vergi Varligi 1.488.528 1.355.085 964.979 89.475
TOPLAM VARLIKLAR 105.917.561 96.417.615 123.033.362 120.485.725
KAYNAKLAR 30.09.2017  31.12.2016  31.12.2015 31.12.2014
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 28.052.080 19.271.983 15275454  21.286.136
Kgﬁ‘ﬂ‘;zadeh Borclanmalarin Kisa Vadell 14181316 17.291.067  14.635427  11.270.325
Ticari Borglar 61.560.306 40.107.309  60.421.540  45.724.642
Bocrzllframm Saglanan Faydalar Kapsanunda 1.055.079  1326.622 836.593 460.575
Tiirev Yukamlilikler . 182.880
Diger Borglar 4.048.090  8.777.540 6.165.948 1.381.662
Erteleninis Gelirler 2.259.484 596.937 1.232.982 5.747.606
Kisa Vadeli Karsiliklan 558.346 478.800 618.866 813.705
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 12.846 12.231 20.192 -
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 111.727.547 87.862.489  99.207.002 86.867.531
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar 2.685.429  9.542.252  18.734210 22.855.877
Diger Borglar - 17.315 - -
Ertelenmis Gelirler - 75.609
Vﬁ‘elffiﬂﬁﬂi‘l‘fr'a“a“ Faydatara Iligkin Uzun 545.167  486.799 456.522 280.037
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 3.230.596 10.046.366  19.190.732  23.211.523
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 20.540.000 20.540.000  20.540.000  20.540.000
Sermaye Yedekleri 6.694.157  6.694.157 6.694.157 -
Paylara Iligkin Primler 13.609.819 13.609.819  13.609.819  13.609.819
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler 9.523.980  9.560.963  11.520.597 12.710.546
Kardan Aynlan Kisitlannus Yedekler 3.366.342 1.449.093 175.500 175.500
Gecmis Yillar Zararlan -55.246.430 47.325.88i -35.577.187 -24.825.549
Net Dénem Zaran -7.528.450 -6.019.391 -12.327.258 -11.803.645
Toplam Ozkaynaklar -9.040.582  -1.491.240 4.635.628 10.406.671
TOPLAM KAYNAKLAR 105.917.561 96.417.615 123.033.362 120.485.725
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Gelir Tablosu (TL)

Suurl Strl Bagumnsi; Bagunsi; Bagumsiz
Denetimden  Denetimden  Denetimden  Denetimden Denetimden
Gegmig Gegmis Gegmis Gegmis Gegmis

01.01.2017 01.01.2016 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2014
-30.09 2017 -30.092016 -31.122016 -31.122015  -31.12 2014

Hasilat 78.043.623 77.622.807 115.072.528 192.534.316 151.213.655
Satiglarin Maliyeti (-) -74.396.534 -66.030.017  -97.064.458 -164.785.652 -131.111.389
Briit Kar 3.647.089 11.592.790 18.008.070 27.748.664 20.102.266
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -6.015.215 -6.111.807 -8.323.944 -15.284.275 -14.412.204
Genel Yonetim Giderleri (-) -2.819.546 -3.061.416 -4.222.114 -5.759.713 -5.617.567
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 7.897.135 7.215.308 15.171.439 10.521.525 14.920.892
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -7.181.633 -10.921.354  -22.938.258 -17.230.519 -19.386.148
Esas Faaliyet Kan -4.472.170 -1.286.479 -2.304.807 -4.318 -4.392.761
éf‘;‘e‘:l‘:]fja“-"G”e”"de“ Gelirler(+) ve 1042433 4206988  6.307.509 831737 1.521.379
Finansman Giderd Cuesal Faaliyet 3429737 2920509 4.002.702 827.419  -2.871.382
Finansman Gelirleri (+) ve Giderleri (-) -4.226.933 -3.921.511  -10.385.330 -13.995.695 -10.094.820
Vergi Oncesi Kar/Zarar -7.656.670 -1.001.002 -6.382.628 -13.168.276  -12.966.202
- Ertelenmig Vergi Geliri 128.220 225.976 363.237 841.018 1.162.557
Dénem (Zarart)/ Kan -7.528.450 -775.026 -6.019.391 -12.327.258  -11.803.645
Diger kapsamh gelir/(gider) -20.892 -136.994 -107.477 -137.942 7.111.378
Toplam Kapsamh Gelir/Gider -7.549.342 -912.020 -6.126.868 -12.465.200 -4.692.267

Yatinnmel, yatinm karanni vermeden once ihragginin finansal durum ve faaliyet sonuglarina
iliskin ayrintili bilgilerin yer aldig1 isbu izahnamenin 10 ve 22 no’lu bolumlerini de dikkate

almalidir.

5. RISK FAKTORLERI

5.1 Ihragciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Rekabet Unsuru:

Celik boru treticileri arasinda i¢ piyasada yogun bir rekabet sozkonusudur.Bu rekabet sirketin
Pazar payini diigtirerek karlilik tizerinde olumsuz bir etki yaratabilir.

Dogal Afetler:
Ortakligin faaliyetleri sektorin biitiin oyuncularinda oldugu gibi deprem, yangin, patlama, sel,
teror, toplumsal hareket gibi dogal afet ve olaganusti kosullardan kaynaklanan potansiyel

hasarlara duyarlidir.

Hammadde Tedariki ve Fiyatindaki Dalgalanmalar:
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Faaliyet konusu ¢elik boru iiretimi olmasi ve ana hammaddenin sac olmasi sebebiyle, yurti¢inde
sayil1 sac {reticisi olmasi, bu ireticilerin firmalarinda yasanacak tretimi zorlayici
grev,lokavt,deprem vb. gibi olaylar zamaninda hammadde tedarikini engelleyebilecek ve
tretimde aksamalara yol agabilecektir.Ote yandan hammadde fiyatlarindaki dalgalanmalar
sirket agisindan projenin baslangicinda hammadde tedariki yapilmadi gt durumlarda kimi zaman
pozitif yonde sonuglar dogurabilecegi gibi bazi durumlarda da projelerdeki kar marjinin
diigmesine ya da zarar edilmesine yol agabilir.

Genel Ekonomik Sartlara Bagimhhk:

Celik boru uretimi sektorii de diger sekotorlerde oldugu gibi Tiirkiye'nin genel ekonomik
sartlarina duyarlidir. Alt yapi yatinmlarina olan harcamalarin kisilmasi ya da yatinmlarin
durdurulmasi ¢elik boruya olan i¢ pazardaki talebi daraltacagindan sirketin satis hacmint de

ithracatla kompanse edilmedigi durumda dustirebilir.

Uretim ve kalite riski:
Celik boru iiretiminde imalat kalitesi ¢ok dnemlidir.iretimde kullanilan hammadde kaynakl ya

da tiretim esnasinda teknik sebeplerden kaynaklanan hatalar tiretilen borularin kalitesinde sorun
yasanmasina ve tedarikgi tarafindan kesilecek cezalara maruz kalinmasina sebebiyet verebilir.

Petrol Fiyatlarindaki Dalgalanmalar:
Celik boru sektoriindeki en biyiik maliyet kalemlerinden biri olan nakliye, petrol fiyatlarindaki

dalgalanmalardan biiyiik olugtugde etkilenmektedir. Bu sebeple nakliyenin girkete ait oldugu
projelerde basta hesaplanan nakliye maliyetlerinde petrol fiyatlarindaki artis kaynakl
yasanacak olasi yiikseligler karlili& azaltict bir unsur olarak goriilebilir.

Ozbal Celik Boru’ya ve faaliyetlerine iliskin riskler asagida yer almaktadir.

Sirket, kredi riski,piyasa ( kur riski, faiz orani riski, fiyat riski), likidite riski dahil gesitli finansal
risklere maruz kalabilmektedir.

Aynica mali tablolarinda da ortaya konuldugu iizere, Sirket, finansal kurumlardan fon temini
agisindan sinirhi limitlere sahip olmasindan 6tiirii faaliyet alaninda istenildigi kadar etkin
olamamaktadir. Mali tablolardaki baz rasyolar sebebiyle yurtigi ve yurtdigindaki bazi kosullu
ihalelere katilim saglanamamasi da Pazar payi agisindan baski olugturmaktadir.

Piyasa riski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda ve diger finansal sozlesmelerin degerinde meydana
gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek degisimlerdir. Ilgili araglarda meydana gelen
dalgalanmalar Sirket’in gelir tablosu ve 6zkaynaklan iizerinde degisime yol agmaktadir

Fiyat Riski

Sirket’in operasyonel karlilig1 ve operasyonlarindan sagladigi nakit akimlar, faaliyet gosterilen
Celik boru sektériindeki rekabet ve hammadde fiyatlarindaki degisime gore degiskenlik
gosteren sac fiyatlanindan etkilenmektedir. Sirket s6z konusu risklerden korunmak igin
herhangi bir tiirev enstriiman kullanmamis ve benzer bir anlagma da yapmamigtir.

Kur riski /
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Sirket’in déviz cinsinden olan finansal araglari kur degisimlerinden dolay: kur riskine maruz
kalmaktadir. 30 Eylil 2017 ve 31. Aralik 2016 tarihleri itibanyla Sirket’in yabanci para

pozisyonu asagida sunulmustur:

30 Eyliil 2017 TL Karsihgn ABD Dolari Euro
Hazir degerler 43.571 9.379 2.446
Ticari alacaklar 9.355.612 2.633.826 -~
Diger alacaklar 495.247 == 118.130
Pesin 6denen giderler 1.528.563 430.327 -
Donen varhklar 11.422.993 3.073.531 120.576
Toplam Varhklar 11.422.993 3.073.531 120.576
Banka kredileri 27.152.358 4.877.421 2.344.068
Ticari borglar 58.474.359 15917476 461.285
Diger borglar 3.161.809 890.124 --
Ertelenmis gelirler 2.233.597 628.810 —
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 91.022.123  22.313.832 2.805.353
Banka kredileri 2.685.429 756.012 -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.685.429 756.012 --
Toplam Yiikiimliiliikler 93.707.552  23.069.843 2.805.353
Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (82.284.559) (19.996.312) (2.684.777)
Ihracat 11357539  3.197.415 -
ithalat 1.945.634 -- 464.086
31 Arahk 2016 TL Karsih@n  ABD Dolani Euro
Hazir degerler 70.912 17.562 2.455
Ticari alacaklar 10.752.723 3.055.445 -
Pesin 6denen varliklar 64.592 18.354 --
Ddénen varhklar 10.888.227 3.091.361 2.455
Toplam Varhklar 10.888.227 3.091.361 2.455
Ticari borglar 28.239.240 7.794.365 218.149
Banka kredileri 32.386.966 4.967.730 4.017.502
Ertelenmis gelirler 9.002.276 2.558.046 --
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 69.628.482  15.320.141 4.235.651
Banka kredileri 8.602.732 2.444.514 -
Uzun Vadeli Yiikiimliikiikler 8.602.732 2.444.514 --
Toplam Yiikiimliiliikler 78.231.214  17.764.655 4.235.651
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Net Yabanci Para Varhl/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (67.342.988) (14.673.294) (4.233.196)

11.760.496 3.837.239 -
173.277 43.136 12.574

ihracat
ithalat

Duyarhilik analizi;

Duvarlilik analizi;

30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla yabanci paranin %10 deger artist yada azalisi
karsisinda diger tiim degiskenlerin sabit kalmas: kosuluvla, vergi 6ncesi kar ve 6zkaynaklarn asagidaki
tutarlar kadar daha diisiik/yiiksek olacakt.

Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanct
Yabanci paranin Yabanci paranin
paranimn deger deger paranin deger deger
30 Evliil 2017 kazanmas1  kaybetmesi kazanmas:  kaybetmesi
ABD Dolan (7.102.890) 7.102.890 (7.102.890) 7.102.890
Euro (1.125.566) 1.125.566 (1.125.566) 1.125.566

Déviz Kuru Duyarlihk Analizi Tablosu

Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanct Yabanci
Yabanct paranin Yabanci paranin
paranin deger deger paranin deger deger
31 Arahk 2016 kazanmast  kaybetmesi kazanmas:  kaybetmesi
ABD Dolan (5.163.825) 5.163.825 (5.163.825) 5.163.825
Euro (1.570.473) 1.570.473 (1.570.473) 1.570.473

Kur riski ile ilgili detayli agiklamalara 30.09.2017 tarihli finansal raporumuzun 29
nolu dipnotunda yer verilmektedir, (www kap.org.tr ve www.ozbal.com ).
Faiz oram riski

Sirket degisken faizli banka kredileri dolayisiyla faiz orani riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in
faiz riski tablosu asagidak: gibidir;

30 Eyliil 2017 31 Aralk 2016

Sabit faizli finansal araclar

Finansal yiikiimliiliikler /)
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-Banka kredileri

Degisken faizli finansal araglar
Finansal yiikiimliiliikler

-Banka kredileri

22.420.815 23.807.754

22.498.010 22.297.548

Faiz riski ile ilgili detayl agiklamalara 30.09.2017 ve 31.12.2016 tarihli finansal raporlarimizin
29 nolu dipnotunda yer verilmektedir, (www kap.org.tr ve www.ozbal.com)

Kredi riski

Kredi riski bir finansal araca yatinm yapan taraflardan birinin yikamlalagina yerine
getiremeyip diger tarafin finansal zarara ugrama riskidir. Sirket, kredi riskini, belirli tigtinci
sahislarla yurattigi islemlerini kisitlayarak ve tgiincii sahislarin kredi riskini strekli gozden

gegirerek yonetmektedir.

Sirket’in  kredi riski agirlikli olarak ticari alacaklanndan ve grup sirketi alacaklarindan

kaynaklanmaktadir.

Sirket’in kredi riskine maruz kaldig finansal araglar ve tutarlan asagidaki gibidir;

30.09.2017

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
ahnmis kism @
A. Vadesi gegmemig yada deger dugiklugiine
ugramamus finansal varliklanm net defter degeri
B. Kosullarn yeniden gorusiilmus bulunan, aksi
taktirde vadesi gegmis veya de@er digikligiine
ugramug sayilacak finansal varliklarin defter
degeri
C. Vades: gegmis ancak deger disiklugine
ugramarms varliklarm net defter degeri
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kisrmi
D. Deger dugiiklugiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri
-Vadesi gegmis (Bruit defter degeri)
-Deger dusuklugi (-)
-Net degerin teminat, vs ile gitvence altina
ahnmg kismu
-Vadesi gegmemis (Briit defter degeri)

-Deger dusuklugii (-)

-Net degerin teminat, vs ile gitvence altina
alinmg kism
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Banka
iliskili  Diger  Diskili  Diger Mevduatlan
Taraflar Taraf Taraf Taraf

32.193.351 6.783.275  495.247 118.105 598.815

32.193.351 2.868.891 495247 118.105 598.815

-- 6.022475 -- --
--(2.108.091) -- -- -




1) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar

dikkate alinmamuistr.

(2) 1lgili tutar alacak sigortasi bakiyesinden olusmaktadir.
(3) Vadesi gegmi ancak deger distikliugiine ugramamis alacaklar Sirket’in ticari iligkisinin
devam ettigi miisterilerden kaynaklanmaktadir

31.12.2016

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) ()

- Azami riskin teminat, vs ile gitvence altina
alinmis kismi @
A. Vadesi gegmemis yada deger diisikligiine
ugramamus finansal varliklarin net defter degeri

B. Kosullarin yeniden gorustlmiis bulunan, aksi
taktirde vadesi gegmis veya deger dusuklugiine
ugramus sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢gmis ancak deger dusiiklugiine
ugramarms varliklarin net defter degeri ¥
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
D. Deger dusiikligiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri
-Vadesi gegmig (Briit defter degerr)
-Deger dusuklugii (-)
-Net degerin teminat, vs ile guvence altina
alinms kismi
-Vadesi gegmemis (Briit defter degeri)
-Deger dusuklugii (-)
-Net degerin teminat, vs ile gilvence altina
alinnug kismm
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

Ticari Alacaklar

iliskili
Taraflar

Alacaklar

Diger hiskili
Taraf Taraf

Diger Alacaklar Banka

Diger Mevduatlar:
Taraf

34.433.692

8.715.231 9.666

114.818 101.037

34.433.692

8.715.231 9.666

2.034.000 -
(2.034.000) "

114.818 101.037

Kredi riski ile ilgili detayli agiklamalara 31.12.2016 tarihli finansal raporumuzun 29 nolu
dipnotunda yer verilmektedir, (www.kap.org.tr ve www.ozbal.com )

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’i net fonlama yuktimliliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yikiimliluklerini yerine getirmek
i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynag bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmeye

¢alismaktadir.
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Sirket, mali tablolarindaki birikmis zararlarindan o6tiri, finansal kurumlardan fon temin
etmekte sinirli bir kapasiteye sahiptir.

Sirket’in likidide risk tablosu asagidaki gibidir;

30.09.2017
Sozlesme uyarinca Defter Sozlesme uyarca 6- 12 ay 1-2yl 2-5y1l
vadeler degeri  nakit ¢ikuslar toplamn 6 aydan kisa arasi arasi Arasi
Borg¢lanmalar 44.918.825 45.057.045 10.199.519 32.172.098 1.809.668 875.761
Ticari borglar 61.560.306 62.479.993 62.479.993 - == -~
Diger borglar 4.046.601 4.046.601 4.046.601 - -- -=
110.525.732 111.583.639  76.726.113 32.172.098  1.809.668 875.761
31.12.2016
Sozlesme uyarinca Defter Sozlesme uyarinca 6- 12 ay 1-2yi 2-5yil
vadeler degeri nakit aikaslar toplamm 6 aydan kisa arasl arasl Arasi
Bor¢lanmalar 46.105.302 45.814.774 15.322.673 21.009.978 9.482.123
Ticari borglar 40.107.309 40.521.650 40.521.650 - - ==
Diger borglar 8.777.540 8.777.540 8.777.540 -- £5 ==
94.990.151 95.113.964 64.621.863 21.009.978  9.482.123 -

Likidite riski ile ilgili detayll agiklamalara 30.09.2017 ve 31.12.2016 tarihli finansal
raporumuzun 29 nolu dipnotunda yer verilmektedir, (www.kap.org.tr ve www.ozbal.com )

5.2 ihra¢emm icinde bulundugu sektére iliskin riskler

Turkiye i¢in 6nemli sayilabilecek sektorler arasinda yer alan demir gelik metal ana sanayiinde
spiral ¢elik boru iiretimi alaninda faaliyet gosteren sirketin bagta gelen riski kugkusuz global
talep yetersizligi ve buna dayal olarak kapasite kullanim oraninin digiik kalmasi riskidir.
Ozellikle enerji fiyatlarimin diistik gitmesinden dolayi, ekonomisi dogalgaz ve petrole dayali
ulkelerdeki gelirlerin diismesi nedeni ile enerji yatirimlarinin azalmast veya askiya alinmasi soz
konusudur. Bunun neticesinde enerji altyapilarinin azalmasi ve bununla beraber ortaya ¢tkan
global yavaslama ve ekonomik daralmalar kaynakli, tilkelerin uygulamaya basladigi ekonomik
korumalar ve anti damping sorusturmalari, giimrik duvarlarinin yiikseltilmesi gibi riskler yurt

dist satiglan olumsuz olarak etkileyebilir.

Bir diger énemli risk unsuru ise sirketin girdi maliyetlerini olugturan ana kalemlerin en basinda
gelen ¢elik fiyatlarindaki dalgalanmalardir. Hammadde temini yurti¢i tedarikgilerden temin
edilse dahi alimlar doviz bazinda yapilmak durumunda olup belli bir standart fiyatlandirma ile
¢alismamaktadir. Bunun yaninda, ana girdi olan ¢elik fiyatlart doviz olarak temin edilmekle
beraber, devlet ihaleleri TL bazinda gergeklesmektedir. Firma burada kur riski almamak adina
hedge enstrimanini kullanmaktadir. Ancak yine de ihale gergeklesme tarihi ile sozlesme
imzalanma siiresi igerisinde gegen zaman zarfinda bir agiklik bulunmakta ve bu ara siire bir kur
riski igermektedir. Bu nedenle kamu ihalelerine katilim saglanirken bu ara sure bir belirsizlik
olugturmasindan dolay: teklif fiyatlarina yansimaktadir. Bu sebeple thalede ytiksek kalinma ve

projeyi kazanamama riski bulunmaktadir.




Ulkemizde ayni sektorde faaliyet gosteren sirketlerin toplam iiretim kapasiteleri ile talep
yonini kiyasladiginuizda biyik ¢apl alt yapi projeleri olmamasi durumunda firmalar sabit
maliyetlerin en azindan bir kismuni karsilamak amaciyla kar marjlann ¢ok diisiik seviyelere
¢ekebilmektedir.. Bu durum rekabet ortamini oldukga artirmakta ve Sirketin Pazar payinin
diasmesi yoniinde bir risk olusturmaktadir.

Demir ¢elik fiyatlarinda yasanan dalgalanmalar donemsel riskler yaratabilir.gelik boru
sektoriinde imalat kalitesi ¢ok onemlidir. Kalitede yapilacak bir hata 6nemli cezalar alinmasina
neden olabilir.sektor i¢ pazarda oldugu gibi ihracat pazarinda da kendi arasinda yogun rekabet
igerisindedir. Bu rekabet karlilik iizerinde olumsuz bir etki yaratabilir.Sirketin yurtiginde ve
yurtdisinda agirlikli olarak Misteri portfoyii kamu kurumu hiiviyetindeki kuruluglar ya da bu
kuruluslarla ticaret yapan sirketler oldugu igin ilgili iilkelerin kamu biitge harcamalarinda siyasi
istikrar tarafindan kisintiya gidilmesi ihtimali bulunmaktadir ki bu da pzara payini 1g hacmini
dugtirecek etki yaratabilir.Projelerin  gecikmesine bagli olarak islerin zamaninda
tamamlanmamasi halinde ddenebilecek gecikme cezalart ve faziler sdzkonusu olabilecektir.
Diinya petrol fiyatlarina gelecek olasi artiglar nedeniyle sektériin 6nemli maliyetlerinden birt
olan lojistik birim fiyatinin artmasi karhligr disiirebilir. Sistem hatalan ve operasyonel hatalar
ongorilmeyen gider ve maliyetlerin ortaya ¢itkmasina ve girketin karliliginin azalmasina neden
olabilir. Sirketin kendi Ticari faaliyetleri igin ortaklarin girket lehine vermis oldugu kefaletler
mevcuttur. Sirket faaliyetleriyle ilgili olarak gesitli hukuki davalara muhattap olmus olup,
gelecekte de benzer davalarla karsilasilabilir. Sirket, Erciyas Holding A.S. tarafindan kontrol
edilmekte olup, Erciyas Holding A.S.’nin hissedarlarinin ¢ikarlari, diger pay sahplerinin
¢tkarlari ile ¢atisabilir Birlesme islemi sonuglandiktan sonra , girketin ana pay sahipleri sirket
sermayesinin ¢éenmli bir bélimiine sahip olmaya devam edecektir ve bu pay sahiplerinin
menfaatleri diger pay sahiplerinin menfaatleriyle gatigabilir. Sirketin gelecekteki bagarisi st
dizey yonetimin deneyim ve uzmanligina baglidir.Sirketin ortaklarina ait iligkili kuruluglar
sirket ile benzer faaliyet alaninda faaliyet gostermektedir. Biiytik ortaklar bu sirketler ile Ozbal
Celik Boru arasinda ¢ikar ¢atismasina sebep olacak kararlar alabilirler.

5.3 Thrag edilecek paylara iliskin riskler

Ortakliga 6zgii gelismelere ve ekonominin genel durumuna bagl olarak dagitilabilir donem
kar1 olugsmayabilir ve kar dagitimi yapilamayabilir. Hatta dagitilabilir donem kar1 olugsa bile
kar dagitim politikasi kapsaminda kar dagitimi yapilmayabilir. Faaliyetler sonucunda zarar
olusmas: da ihtimal dahilindedir.

TTK uyarinca anonim sirketlerin tasfiyesi halinde, sirket aktiflerinden pay sahiplerine
odedikleri sermaye oraminda yapilacak 6deme ancak sirketin borglart 6dendikten sonra
yapilacaktir. Paylarin 6nemli miktarlarinin gelecekte satist veya sozkonusu satiglann
olusabilecegi yontindeki bir algt paylarin piyasa degerini olumsuz etkileyebilir. Tiirk Lirasinin
degerindeki dalgalanmalar paylarin degerini ve paylar ile ilgili olarak odenilen temettiiler
onemli sekilde etkileyebilir. Yaganabilecek olumsuzluklar sebebiyle Sirket’in pay fiyatinda
dusus olabilir dolayisiyla pay sahibi zarar edebilir.

5.4 Diger Riskler

Kiiresel ve/veya yurt i¢i ekonomide olumsuz gelismeler ortaya ¢ikmasi halinde, celik boru
sektoriinde meydana gelebilecek gelismelerin Sirkefin faaliyetlerini negatif etkileme riski

bulunmaktadir.,
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Sirket faaliyetleri Turkiye'de siiregelen mevzuat ve kanunlarda, yonetmeliklerde, politikalarda
ve bunlarin yorumlanmasindaki degisikliklerin de etkileri dahil olmak tzere, mevzuat riskine
tabidir. Mevcut kanunlar ve yonetmeliklerde gelecekteki degisikliklerin zamanlamasi, yapist
ve bu kanun ve yonetmeliklerin hangi sekilde uygulanip yorumlanacagr Sirketin kontrolu
disindadir . Bunlar Sirket’in isi, finansal durumu, faaliyet sonuglar ya da goriiniimi iizerinde

olumsuz etki yaratabilir.

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1 Thracer hakkinda genel bilgi:

Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit Limited Sirketi tinvaniyla 1995 tarihinde [zmit'te
Hasan Tufan Balli ve Tarik Ozkaya kurucu ortaklari tarafindan kurulmugtur. 1996 yilinda Izmit
Uzuntarla’da 1.500 metrekare agik alani olan bir fabrikay:i kiralayarak i1zolasyon tesist
kurulmustur. Bu girisimin sonucunda 6ncelikli olarak piyasaya fason 1zolasyon kaplama is¢iligi
ve gelik konstriiksiyonlar yapilmaya baglanmigtir. 1998 yilinda ise ¢elik boru tretimi yapilmaya
baglanmigtir. 2000 yillarda baslayan Mersin Organize Sanayi Bolgesi’ndeki fabrika
yatinmlariyla tretim merkezi buraya tagmmmustir. 2002 yilinda ortakhik yapist degiserek,
Bilgehan ve Cemal Yiicehan Oztiire’nin esit olmak tizere toplam 75%, kurucu ortak Hasan

Tufan Balli ise 25% hisseye sahip olmustur.

2010 yilinda Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit Limited Sirketi’nin 6zvarligi tiim
aktif ve pasifi ile birlikte Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit A.S. tarafindan
devralinmig ve 06.07.2010 tarihli ve 7600 sayilt TTSG’de ilan edilen Esas Sozlesme uyarinca,
nevi degisikligi yoluyla Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit A.S. kurulmugtur.

Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit A.S. nin dzetle fiili faaliyet konusu spiral kaynakli
celik boru kaplamasi, iiretimi ve bu tiriinlere ait hammaddelerin ticareti, dogalgaz, petrokimya
ve petrol borulari, igme suyu borulari, kazik borulari, ¢elik yapi borulari, genel ve 6zel amagh
boru ve ek pargalarnnin imalatim gergeklestirmektir.

Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit Limited Sirkett aldigi biyik projelerden ilki
Cezayir’de Italyan Astaldi firmasinmin isi olmustur. Bu isten sonra biiyiime trendi devam etmig
2007 yilinin basinda Portekiz megeili S.E. T firmasindan alinan proje ile Gine’de 15 alinmus,
2007 yilinin sonunda ise Haznedaroglu Insaat ile birlikte Azerbaycan piyasasindaki ilk isini

almigtir,

Yurti¢i piyasada da ozellikle su borularinda daha yogun imalat yapan Ozbal Celik’in son 2
yillik dénemdeki en biiyiik projeleri Alanya-Dim Baraji , [zmir-Bormova Igme Suyu Hatti,
Bodrum Yarimadasi Igme suyu projeleridir. Ayrica kazik boru imalatinda ise son biiyiik projesi
Mersin International Port’un kazik borularidir. Devam etmekte olan projelerinden belli bagh
olanlar1 Hatay-Dértyol dogalgaz, Alanya-Dim Baraji Igme suyu hatti , Anamur igme suyu hatti,
Botas- Hakkari dogalgaz , Mersin Evdilek Yiis sulamasi projeleridir.

Ozbal Celik , Tirrkiye Thracatgilar Meclisi’nin agikladigi verilere gore 2007-2008-2009-2010

ve 2014 yillarinda ilk 1.000 firma arasinda yer almustir.
(www.timLore. u/u/ihracat-arastirma-raporlari-=ilk- L000-ithracatci. arastirmasi.itml)

]
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Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit A.S.'nin halka arzinda IMKB Birincil Piyasa'da
Degisken Fiyatla Talep Toplama ve Satig ydntemiyle 20-21 Temmuz 2011 tarihlerinde 4,10 TL
satis fiyatiyla toplam 7.000.000 TL nominal degerli paylarin satigt gergeklestirilmigtir. Satilan
7.000.000 TL nominal degerli hissenin 2.260.000 TL nominali ortak satist geri kalam ile
sermaye artirimina yonelik olarak yapilmustir. Halka arzda 1445 yerli gergek kisi yatinmei, 6
tiizel kisi yatinimei, 2 yatinnm ortaklidi, 6 fon, 1 diger ve 7 gercek yabanci yatiimey, 1 tiizel
yabanci yatirimei toplam 7.000.000 TL nominal degerli payin alimini gergeklestirmistir. Halka
arzda uygulanan geri alim tesvigi uygulamasi kapsaminda, ortak satisina konu 2.260.000 TL
nominal hissenin halka arzdan ii¢ ay sonra talep eden yatinmcilardan halka arz fiyatindan geri
alimi gerceklestirilmistir. Geri alim tesvigine yonelik gelen talep ortak satisi kapsamindaki
tiim 2.260.000 TL nominal hisseler i¢in ger¢eklesmistir.

Sirketin 51,000% oranindaki payr Kasim 2015°de imzalanan devir sézlesmesine istinaden ve
devir islemine iliskin Rekabet Kurulu’ndan alinan izin ger¢evesinde eski hakim ortaklar Cemal
Yicehan Ozture, Bilgehan Oztiire ve Hasan Tufan Balli tarafindan esit tutarda olmak iizere
Erciyas Holding’e devredilmistir. Devre konu hisseler, Sirket toplam sermayesinin
%38,462’sini olusturan 7.900.000 adet A grubu imtiyazli paylarin tamam ve Sirket toplam
sermayesinin 12,538%’sini olusturan B grubu paylarin 2.575.400 adedinden olugmaktadir.
Toplam devredilen hisse adedi 10.475.400 adettir.

Son durum itibariyle sirketin ortaklik yapisi asagidaki tabloda gosterilmektedir:

Ozbal Celik Boru San. Tic. ve Taah. A S. Ortakhik Yapisi
’ . . Pay : B Sermaye Orani
Adi Soyady/ Ticaret Unvant Grubu Pay Adedi Sermaye Miktar: (TL) %)
ERCIYAS HOLDING A.S. A 7.900.000,00 7.900.000,00 38,46
B 2.575.400,00 2.575.400,00 12,54

Ara Toplam 10.475.400,00 10.475.400,00 51,00
CEMAL YUCEHAN B
OZTURE 850.627,00 850.627,00 4,14
BILGEHAN OZTURE B 836.860,00 836.860,00 4,07
HASAN TUFAN BALLI B 850.627,00 850.627,00 4,14
Diger B 7.526.486,00 7.526.486,00 36.64
Toplam 20.540.000,00 20.540.000,00 100,00

Sirketin ¢ikanlmis sermayesi 20.540.000-TL , kayitli sermaye tavani 100.000.000-TL dir.
Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit A.S. halka agik bir girkettir, Sirketin pay senetleri
28.07.2011°den itibaren BIAS’da Ana pazarda islem gormekte olup, 05.12.2017 tarihi itibariyle
fiili dolasimdaki pay orani % 36,643 tiir.

6.1.1 Ihragemun ticaret unvam ve isletme adu:
Ticaret Unvani : Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret Ve Taahhut Anonim Sirketi

6.1.2 Ihraccimin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi

Ticaret Sicil Memurlugu :Mersin

Ticaret Sicil Numarasi 41186

Kayitli merkez adresi :Mersin Tarsus Organize Sanayi Bolgesi Rustii Kazim Yicelen
Caddesi No:23 Akdeniz-Mersin /
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6.1.3 Thracemn kurulus tarihi ve siiresiz degilse, 6ngoriilen siiresi

Tescil Tarihi / Suresi - 10.07.1995 / Stiresiz

6.1.4 ihra¢emnin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihragcginmn kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve faz

numaralan

Hukuki Stati - Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat : Turkiye Cumhuriyett Kanunlari

Kuruldugu Ulke - Tiirkiye Cumhuriyeti

Kayith merkez : Mersin Tarsus Organize Sanayi Bolgesi Riistii Kazim Yiicelen

Caddesi No:23 Akdeniz, Mersin

Fiili Yénetim Merkezi : Mersin Tarsus Organize Sanayi Bolgesi Riigtii Kazim Yiicelen
Caddesi No:23 Akdeniz, Mersin

Internet Adresi : www.ozbal.com

Telefon / Faks : 0324 676 48 58 /0324 676 48 59
6.1.5 Depo sertifikasim ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur

6.2 YATIRIMLAR

6.2.1 izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihra¢cinin 6nemli
yatinmlar ve bu yatinmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi

FINANSMAN
YATIRIM YILI TUTARI SEKLI

Kallite kontrol cihazi Kalibrasyon blogu 2014 1.245,93 | OZKAYNAK
Cekme Test Cihazi Modernizasyonu 2014 15.500,00 | OZKAYNAK
;3oru Nakliye Aparatt 1835 mm ( kamyon igin 2014 12.000,00 OZKAYNAK
A Mak.Tozalti Kaynak Redresorleri 2014 84.609,50 OZKAYNAK
MUF KALIBI - SILINDIRIK&KURESEL 2014 5.560,00 OZKAYNAK
Polietilen Geri Déniisiim Makinasi 2014 40.000,00 | OZKAYNAK
Polietilen Kirma Makinasi 2014 10.000,00 OZKAYNAK
Bant Dilme Makinasi 2014 100.000,00 OZKAYNAK
Ultrasonik Kalinlik Ol¢iim Cihazi 2014 1.062,39 OZKAYNAK
Elcometer 456 FPS 2014 1.864,76 OZKAYNAK
Spiral Kaynakli Celik Boru Makinast 2014 | 4.183.377,43 LEASING
Ultrasonik Kalinlik Olgiim Cihazi 2014 1.059,32 OZKAYNAK
Hiz Kontrol Cihaz1 15 KW 2014 1.832,57, OZKAYNAK
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Boru Ucu Agma Makinesi 2014 302.128,86 LEASING
Rulo Sac A¢ma Makinesi 2014 402.215,03 LEASING
gsvzgltl Kaynak Makinas1t MIG/MAG 600W- 2015 17.200,00 OZKAYNAK
30 Ton Ving Kantari ve Etiketleme Sistemi | 2015 16.200,76 | OZKAYNAK
FREZE MENGENESI HASSAS DONER 2015 1.950,00 | OZKAYNAK
Betonlama Unitesi Leas2011 2015 943.452,57 LEASING
RK-4 Pompa ( 5,5 Kw -2900) 2015 1.715,00 | OZKAYNAK
3048 MM CAPLI ENDUKSIYON BOBINI 2015 80.000,00 | OZKAYNAK
30 MM BORU KALDIRMA APARATI 2015 1.000,00 | OZKAYNAK
Floroskopi Jenaratorit MGG46 minus 2015 80.076,51 OZKAYNAK
IC KUMLAMA TURBUNU 500 LUK 2015 32.900,00 | OZKAYNAK
(Ejlifl(;rzrlleter Polietilen ve Beton Kalinlik Ol¢iim 2015 3.080.93 OZKAYNAK
Elcometer Et Kalinlik Olgiim Cihazi 2015 5.144,33 | OZKAYNAK
KURESEL MUF KALIBI 2015 3.200,00 | OZKAYNAK
LABO CP-400 SOGUTMALI CHARPY .

NUMUNE BANYOSU 2015 8.737,68 | OZKAYNAK
FLUKE 233 MULTIMETRE (OLCUM N

CIHAZD) 2015 1.130,00 | OZKAYNAK
HILTI 16 KG GSH 16-28 2015 2.855,00 | OZKAYNAK
CTS 30A ULTRASONIK HATA .
DEDEKTORU 2015 1.362,71 | OZKAYNAK
DOGRULAMA BLOK SETI .
(LABRATUVAR) 2015 1.412,22 | OZKAYNAK
\B/ENZINLI JENARATOR LT 8000 EB-F220 | . 260000 | OZKAYNAK
IC KUMLAMA UNITESI Q180-Q300 2015 344.882,92 | OZKAYNAK
iC/DIS KUMLAMA HAVALANDIRMA .

TESISATI 2015 8.620,00 | OZKAYNAK

6.2.2 Thrage tarafindan yapilmakta olan yatirmmlarmin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagihmm ve finansman sekli hakkinda bilgi

Yoktur.

6.2.3 Thra¢cimin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirnmlar hakkinda
ihracgry1 baglayic1 olarak alinan kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi

Yoktur.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BIiLGILER

7.1 Ana Faaliyet Alanlan

Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit A.S.’nin ozetle fiili faaliyet konusu ¢elik boru

tretimi, kaplamasi ve bu urtinlere aiMde!erm ticareti, dogalgaz, pétrokimya ve petrol
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borulari, igme suyu borulari, kazik borulari, gelik yapt borulari, genel ve 6zel amagh boru ve

ek pargalarimin imalatin gergeklestirmektir.
Ozbal Celik Boru Sanayi ticaret ve Taahhiit Anonim Sirketime ait gegmis donem finansal
raporlarina www kap.org.tr ve wvw.ozbal.com.tr adreslerindeki web sitelerinden ulasilabilir.

7.1.1 izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihrag¢i faaliyetleri hakkinda bilgi:

Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit A.S. nin 6zetle fiili faaliyet konusu gelik boru
kaplamasi, tiretimi ve bu triinlere ait hammaddelerin ticareti, dogalgaz, petrokimya ve petrol
borulari, igme suyu borulari, kazik borulari, ¢elik yapi borulari, genel ve 6zel amagli boru ve
ek pargalannin imalatim gerceklestirmektir. Sirketin 2 adet iretim hatti bulunmaktadir. Ozbal
Celik Boru iretim tesisinde, ©@323,9 milimetreden @3048 milimetreye kadar ¢apta, ve 3
milimetreden 30 milimetreye kadar et kalinliginda olmak iizere su, kazik, dogal gaz ve petrol

borulari tdretmektedir.

Yurtigi piyasada ézellikle su borularinda daha yogun imalat yapan Ozbal Celik’in son 2 yillik
donemdeki en biiyiik projeleri Alanya-Dim Baraji , izmir-Bornova [¢gme Suyu Hatti, Bodrum
Yarimadasi Igme suyu projeleridir. Ayrica kazik boru imalatinda ise son biiyiik projesi Mersin
International Port’un kazik borularidir. Devam etmekte olan projelerinden belli baslt olanlan
Alanya-Dim Baraj1, Botag -Hakkari dogalgaz projeleridir.

NET SATISLAR (TL) 31.12.2014 % 31.12.2015 % 31.12.2016 %
Su Borusu 62.276.790 41% | 117.226.501 61% | 84.350.254 73%
Petrol-Gaz Borusu 9.471.334 6% - - 19.328.988 17%
Kazik Borusu 56.730.309 37% 68.192.065 35% 5.579.975 5%
Yarimamul = = - -

Diger 22.838.419 15% 7.115.750 4% 5.813.312 5%
TOPLAM 151.316.853 192.534.316 115.072.528

7.1.2 Arastirma ve gelistirme siireci devam eden onemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile soz
konusu iiriin ve hizmetlere iligkin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 agiga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi

Yoktur,

7.2 Bashca sektorler/pazarlar

7.2.1 Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihrac¢inmm bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar hakkinda bilgi

Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit A.S.’nin dzetle fiili faaliyet konusu spiral kaynakl
celik boru kaplamasi, tretimi ve bu iiriinlere ait hammaddelerin ticareti, dogalgaz, petrokimya
ve petrol borulari, igme suyu borulari, kazik borular, ¢elik yap: borulari, genel ve 6zel amagh
boru ve ek pargalarinin imalatini gergeklestirmektir. Sirketin 2 adet tretim hatt: bulunmaktadir.
Ozbal Celik Boru iiretim tesisinde, ©323,9 milimetreden #3048 milimetreye kadar ¢apta, ve 3
milimetreden 30 milimetreye kadar et kalinliginda olmak uzere su, kazik, dogal gaz ve petrol

borular uretmektedir.




Ozbal Celik , Tiirkiye Ihracatgilar Meclisi’nin agikladig: verilere gore 2007-2008-2009-2010

ve 2014 yillarinda ilk 1.000 firma arasinda yer almigtir.
(wvwaw. tim.org. t/tr/ihracat-arastirma-raporlari-ilk- 1000-ihracatei. arastirmasi.htmt)

5.1 maddesinde belirtilen biiyiik kismi sektérden ve dolayli dig faktorlerden kaynaklanan
dezavantaj ve riskler haricinde gerek imalat sirasinda gerekse imalat sonrasi kalite
kontrollerinde kullandig1 ¢esitli makine, ekipman ve bilisim sistemlerinde olusabilecek
kirilma,kesinti, ihaller gibi i¢ ve/veya dis kaynakh sorunlar Sirket’in imalatinda aksamalara
neden olabilir. Bu sebeple éngorillemeyen gecikme cezalanyla karst karsiya kalinabilir. Bu tir
hatalar giderlerin artmasina ve dolayisiyla finansal kayiplara sebep olabilir.

Sirket Diinya ve Tirkiye’deki su, dogalgaz, petrol hatlarina ait projelere boru tretimi
yapmaktadir Dolayisiyla bu projeler kamu hiiviyetindeki kuruluglar tarafindan ihaleye
¢ikanilmaktadir. Diinya ve Tirkiye pazarlarinda olugabilecek gerek ekonomi gerekse siyasi
iktidarin verecegi kararlar nedeni ile olusacak talep yonlii daralmalar Sirket’in politikalarini

etkileyebilecektir.

Sirket’in merkezi ayni zamanda tiretim merkezi olup , limana ve demiryoluna yakin olusu
sebebiyle lojistik avantaja sahip bir konumdadir. Sektér igin en biiyik maliyet kalemlerinden
birini nakliye/navlun giderlerinin olusturmasi sebebiyle, Sirketin lojisttk konumu Akdeniz
tilkelerine ihracat yapilmasi durumunda diger pek ¢ok rakibe kiyasla maliyet avantaji ve
dolayiyla fiyat avantaji olugturmakta, rekabet giiciinti artirmaktadir.

7.2.2 izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihragginm net
satis tutariun faaliyet alanina ve pazarn cografi yapisina gore dagilimi hakkinda bilgi

SATISLAR (TL) 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016
Yurtigi mamul satiglari 76.871.105 144.957.822 | 103.995.609
Yurtdist mamul satiglart 73.519.286 50.001.015 11.760.496
Diger Satiglar 1.187.938 189.054 196.411
Tenzil: Iskontolar - - -
Tenzil; ladeler 30.089 2.586.499 793.755
Diger Indirimler 231.387 27.076 86.233
Net Satislar 151.316.853 | 192.534.316 | 115.072.528
IHRACAT (TL) 2014 2015 2016
ALMANYA 456.254

ARNAVUTLUK 2.555.139

AZERBAYCAN

BELCIKA 716.521

CEK CUMHURIYETI 392.840

FRANSA 13.749.754 9.677.980 1.570.006
GURCISTAN 527.267

HOLLANDA 12.373.290

HONDURAS 2.853.258 _ /
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IRAK 95.083
INGILTERE 25.392.754

ISRAIL 5.491.506 1.104.280 7.096.333
KATAR 50.328 122.779

KKTC 240.899
KONGO 407.297

MISIR 5.178.341 38.473.511

NORVEC 655.649 164.330

POLONYA 363.053

ROMANYA 41.188

SUUDI ARABISTAN 5.531.157

TOPLAM 73.519.286 | 50.001.015 | 11.760.496

7.3 Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme
durumu hakkinda bilgi:
Miicbir sebepler (sel,deprem,asin iklim kosullarinda degisiklik) kayba sebep olabilir. Genel

gider biitgelerinde 6ngorillemeyen kosullar nedeniyle artis , sendikal konularinda uzlagsma
saglanamamast sonucunda olasi grevler iretim faaliyetlerini sekteye ugratabilir ve zarar

edilmesine sebep olabilir.

7.4 ihra¢in ticari faaliyetleri ve karlilig acisindan onemli olan patent, lisans, sinai-ticari,
finansal vb. anlagmalar ile ihragginin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne élgiide bu
anlagsmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siire¢lerine iliskin dzet bilgi

Yoktur.

7.5 Ihraggmin rekabet konumuna iliskin olarak yaptigi agiklamalarin dayanag:

Yoktur.

7.6 Son 12 ayda finansal durumu onemli élgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iligkin bilgiler

Yoktur,

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Thracgimin dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konular, ihrag¢¢iyla olan iliskileri ve ihrac¢inin grup icindeki yeri

Ozbal Celik Boru, 2015 yilinda yapilan %51’lik pay devriyle Erciyas Grubu igerisine dahil

olmustur. Erciyas Grubu’nun ana sirketleri Erciyas Holding, Erciyas Celik Boru ve Ozbal Celik
Boru’dur. Erciyas Holding’in grubun biutiin sirketlerinde direk ya da dolayli ortaklig:

bulunmaktadir.

Grup faaliyetlerini:
e Ticaret, sanayi, enerji, gayrimenkul tasimacilik sektorlerinde yurtutmektedir.

Sanayi grubuna dahil olan sirketler :
e Erciyas Celik Boru San. A.S.
e Ozbal Celik Boru San. Tic. Ve Taah. A.S.
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e Bimas Bisiklet Motosiklet San. Ve Tic. A S.

e Rc Endistri Ulagim Araglar A.S.
e Rc Miih. ve Mak. San. Tic.A.S.-Ozbal Celik Boru San. Tic. A.S. Is Ortaklig

Grubun sanayi grubunda faaliyet gosteren sirketlerinin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle oniki
aylik kombine cirosu 777.480.687 TL olup, Ozbal Celik Boru’nun toplam ciro igerisindeki pay1
115.072.528 TL tutarinda ve %14,80 oranindadir.

Grup sirketlerinin Ozbal Celik Boru ile iligkileri detayli olarak 30.09.2017 ve 31.12.2016 tarihli
finansal tablolarin bagli oldugu 3 no’lu dipnot agiklamalarindan incelenebilir.

9. MADDi DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER

9.1 izahnamede yer almas: gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihra¢grmn
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu
ve yonetim kurulu karar uyarinca ihra¢g tarafindan edinilmesi planlanan
onemli maddi duran varhklara iliskin bilgi

Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara Iliskin Bilgiler
Cinsi Edinildigi 2 Mevkii Net Defter Kullanim Kiralayan Kira Yilhk Kira
Yil . v Degeri (TL) Amaci Kurum Dinemi Tutari (TL)
Idari Isler Binast, —
Yemekhane,Depo,Fabrika NACARLY U’e‘."T‘ =
Binast ve Arsast 17.09.2010 | 40.184 MERSIN 14.296.938,00 Tesisi
I . NACARLY/ Urelim
Yeralt1 Yeriistii Diizenleri 1997-2015 MERSIN 426.189,00 Tesisi
Uretim/
NACARLY -
Yatinm 2016 - MERSIN 73.274,00 Guneg -
Paneli
. . . NACARLY/ R
i 2 2
Tesis Makine ve Cihazlar 1997-2015 MERSIN 16.274.506,00 Uretim
HAN
S TEKNOLOJIK
Tesis Makine ve Cihazlar | 1997-2015 KDZ. EREGLI/ 3.056.103,00 Uretim IMLT.MON. YILLIK 144.000
ZONGULDAK
TAAH.
SAN.TIC.A.S.
Uretim/
; NACARLI/ .
Demirbaglar 1995-2016 MERSIN 253.164.00 l;l'l'zm?[/ -
Yoénetim
NACARLY Pazarlama/
-2
Tagttlar 2006-2013 MERSIN 86.078.00 Yénetim
Cinsi Edinildigi Y1l m? Mevkii Net Defter Degeri (TL) | Kullanm
Amaci
YILANCI BURNU
Arsa 17.08.2009 23.111,65 MEVKVKUSADASI 8.090.000,00 Yatinm

Arsa 23.12.2010 4,940 | KOYONU/MERSIN 197.106,00 Yatirim




9.2, ihraccimn maddi duran varhklarinm kullamimim etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

TC. Mersin Valiligi 11 ve Cevre Orman Mudiirliigi’nce Sirketimize verilen Cevresel
Etki Degerlendirme Belgesi mevcuttur.

Belgenin igerigi asagida yer almaktadir:

*’17 Temmuz 2008 tarih ve 26939 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yurulilige
giren Cevresel Etki Degerlemesi Yonetmeligi'nin EK-II Listesinde yer alan (Sanayi
Tesislert Baghklt) boru iiretimi yapan tesisler projesi ile ilgili olarak inceleme-
degerlendirme yapilmig ve proje tanitim dosyasinda ¢evresel etilere karst alinmasi
ongorilen onlemler yeterli goralmiistir. Ayrica CED Raporu hazirlanmasina gerek
bulunmadig1 tespit edilmis olup, s6z konusu projeye CED Yonetmeligi'nin 17.
Maddesi geregince TC. Mersin Valiligince “’Cevresel Etki Degerlendirmesi Gerekli
Degildir’’ karari verilmistir.”’

Bu ¢ergevede sirketimiz faaliyetleri kapsaminda ¢evre konusunda herhangi bir tehdit
unsuru goriilmemektedir.

9.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar,ayni haklar ve ipotek
tutar hakkinda bilgi:

30.09.2017 tarihi itibariyle maddi duran varliklar tizerinde kisitlama,ayni hak ve ipotek
bilgileri asagidaki tabloda yer almaktadir.

Maddi Duran Varliklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, Ipotekler Hakkinda Bilgi
Maddi Duran |Kisitlamanmn/ [Kimin Lehine |Nedeni Verilis Tutan
Varlk Cinsi Ayni Hakkmm |Verildigi Tarihi
Tiirii
Arsa Ipotek Ziraat Bankasi |Ozbal Celik'in | 06.06.2013] 10.000.000 TL
kullandigy Kredi
karstig
idari igler Binas, fpotek Sekerbank Ozbal Celik'in | 29.07.2013| 31.600.000 TL
Yemekhane, Depo kullandig Kredi /1 Derece
,Fabrika Binasive karsihg;
Arsasi 10.153.000
USD/2. Derece
Makine-Techizat |Rehin Sekerbank Ozbal Celik’in 17.07 2013] 12.936.000 TL
kullandigy Kredi
karsilig

9.4. Maddi duran varhiklarn rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayic¢ deger ve dayandig: deger tespit raporu hakkinda bilgi:



