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Konu: Isbu rapor asagida bilgileri yer alan Erciyas Celik Boru Sanayi Anonim Sirketi ile Ozbal Celik Boru
Sanayi Ticaret Ve Taahhiit Anonim Sirketi arasinda; Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret Ve Taahhiit Anonim
Sirketi’nin tasfiyesiz sona ermek iizere tiim aktif pasifi ve tiim hak, alacak, bor¢ ve yiiktimliiliikleriyle bir
biitlin halinde Erciyas Celik Boru Sanayi Anonim Sirketi’nce devralinmasi suretiyle bu iki sirketin Erciyas
Celik Boru Sanayi Anonim Sirketi biinyesinde birlesmelerine iligkin olarak hazirlanmistir.

Revize Rapor Tarih: 20 /10 /2017

1. BIRLESMEYE KATILACAK SIRKETLERI TANITICI BILGILER
1.1. Devralan Sirket

1.1.1. Genel Bilgiler

Ticaret Unvam : Erciyas Celik Boru Sanayi Anonim Sirketi

Merkez Adresi : Palladium Tower Barbaros M. Halk Cd. Kardelen Sk No:2/1 Kat:25-26
34746 Atasehir, Istanbul

Tescil Tarihi :29.01.1997

Telefon / Faks : 0216 663 62 00 — 0216 663 64 00

Ticaret Sicil Memurlugu : Istanbul

Ticaret Sicil Numarasi : 363426

Vergi Dairesi : Bliyiik Miikellefler
Vergi Numarasi : 3410029646

Internet Sitesi : http://www.ercivas.com/

1.1.2. Mevcut Sermaye Yapisi ve Paylar Ile Tlgili Bilgiler

Sirket sermayesi 59.500.000.-TL olup, bu sermaye her biri 1.000.-TL nominal degere sahip 59.500 adet
hisseden olusmaktadir. Sirketin halihazirda yiiriirliikte olan esas s6zlesmesine gore, Sirket’in herhangi bir
hissesine herhangi bir imtiyaz taninmis degildir. Son durum itibariyle sirketin ortaklik yapisi asagidaki tabloda
gosterilmektedir:

Ortagin Adv/Unvani | Sermaye Miktar: Toplam

(TL) Sermayedeki Orani

(%)

Erciyas Holding A.S. 31.397.760.- 52,77
Ahmet Kamil Erciyas 10.197.490.- 17,14
Kamil Emre Erciyas 8.925.000.- 15,00
Kamil Bilge Erciyas 8.925.000.- 15,00
Hakime Erciyas 54.750.- 0,09
TOPLAM 59.500.000




Birlesme sonrasinda, Devrolan sirketin yonetimsel imtiyaz saglayan yapisi Devralan sirkete intikal ettirilecek
ve Devrolan sirketin mevcut imtiyazli paylar1 karsiliinda esdeger haklar verecek nitelikte Devralan sirketin
imtiyazl paylar1 verilecektir. Devralan sirketin 6 (alt1) kisilik yonetim kurulunun 3 (ii¢) tiyesinin (A) grubu
pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan se¢ilmesi planlanmaktadir.

1.1.3. Yonetim Kurulu Hakkinda Bilgiler

Sirketin 21.11.2016 tarihinde yapilan genel kurulunda yénetim kurulu iiyeliklerine 3 (iig) y1l siire ile asagida
isimleri bulunan kisiler se¢ilmislerdir:

Ad/Soyad Unvan

Ahmet Kamil ERCIYAS Yonetim Kurulu Bagkani

Kamil Emre ERCIYAS Yonetim Kurulu Baskan Yardimeisi
*Mustafa OZBEY Yonetim Kurulu Uyesi

Ismail Tamer ALTILAR Yonetim Kurulu Uyesi

Mehmet Burhan KARACAM Yonetim Kurulu Uyesi

Taner ISIN Yonetim Kurulu Uyesi

Kamil Bilge ERCIYAS Yonetim Kurulu Uyesi

Teoman DOGAN Yonetim Kurulu Uyesi

*Mustafa OZBEY 11.09.2017 tarihi itibariyle Yonetim Kurulu Uyeliginden istifa etmistir.

1.1.4. Yoneticiler

Sirkette yonetici konumunda 2 kisi gorev yapmaktadir:

Ad/Soyad Unvan
Askin Ozgiir FIDANOGLU Genel Miidiir
Yilmaz BAG Finans Grup Baskani/CFO

1.1.5. Faaliyet Konusu ve Séz Konusu Faaliyet Sonuclarina iliskin Bilgiler

Sirketin faaliyet konusu; her tiirlit demir ve ¢elik mamulii, boyuna kaynakli ve spiral kaynakli boru imalati,
her tiirlii boru i¢/dis bitlim, epoxy beton, P.E.kaplamasi boya ve izalasyonu yapmaktir. Sirket amacin ve
konusunu gergeklestirebilmek i¢in menkul ve gayrimenkul (gemi dahil) satin alabilir, devir, ferag edebilir,
kismen veya tamamen kiraya verebilir, kiralayabilir, ayrica irtifak, intifa, siikkna haklan ile medeni kanun
hiikiimleri geregince ayni ve gayrimaddi haklarla ilgili her gesit iltizami ve tasarrufi iglemleri yapabilir,
gayrimenkuller {izerinde miikellefiyetli ve miikellefiyetsiz tasarruflarda bulunabilir, satabilir ve esas
sozlesmesinde yazili olan diger isleri yapabilir.

1.1.6. Bagh Ortaklik ve Istirakler Hakkinda Bilgi
Bulunmamaktadir.
1.2. Devrolan Sirket:
1.2.1. Genel Bilgiler
Ticaret Unvam : Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret Ve Taahbhiit A.S.

Merkez Adresi : Mersin Tarsus Organize Sanayi Bolgesi
Riistii Kazim Yiicelen Caddesi No:23 Akdeniz, Mdrsin

'




Tescil Tarihi : 10.07.1995
Telefon / Faks : 0324 676 48 58 / 0324 676 48 59

Ticaret Sicil Memurlugu : Mersin

Ticaret Sicil Numarasi : 41186

Vergi Dairesi : Mersin — Uray Vergi Dairesi
Vergi Numarasi : 6650203128

Internet Sitesi : www.ozbal.com

1.2.2. Mevcut Sermaye Yapisi ve Paylar ile Ilgili Bilgiler

Sirketin kayitli sermaye tavam 100.000.000.-TL olup, ¢ikarilmis sermayesi ise 20.540.000.-TL’dir. Son
durum itibariyle girketin ortaklik yapis1 asagidaki tabloda gosterilmektedir:

OZBAL CELIK BORU MEVCUT SERMAYE YAPISI

ORTAK PAY GRUBU PAY ADEDI i SERMA“,,(/E; ORANI SERMA(‘;EJ)TUTARI
. 1 | o 1 = =3
A 7.900.000 | 38,462 7.900.000,000
ERCIYAS HOLDING AS. B ' 2.575.400 i 12,538 ' 2.575.400,000
| il -

Ara Toplam | 10.475.400 51,000 10.475.400,000
CEMAL YUCEHAN B ‘ 850.627 4,141 ' 850.627,000
OZTURE I S |
BILGEHAN OZTURE B | 836.860 4,074 836.860,000
HASAN TUFAN BALLI B ' 850.627 L 4,141 ' 850.627,000
DIGER (KUCUK B 7.526.486 ' 36,643 - 7.526.486,000
YATIRIMCILAR) _ .
TOPLAM 20.540.000 100,000 20.540.000,000

Sirket sermayesi 7.900.000 adet (A) ve 12.640.000 adet (B) grubu paylardan olugsmaktadir. (A) grubu paylar
imtiyazli olup, yonetim kurulu iiyelerini aday gosterme imtiyazi bulunmaktadir. 6 (alt1) kisilik yonetim
kurulunun 3 (ii¢) tiyesi, (A) grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan genel kurul tarafindan
se¢ilmektedir. (B) grubu paylar ise imtiyazsiz niteliktedir. (A) grubu paylar nama, (B) grubu paylar hamiline

yazihidir.

1.2.3. Yénetim Kurulu ve Komiteler Hakkinda Bilgiler

Yénetim Kurulu Uyeleri:

Sirketin 19.07.2016 tarihinde yapilan genel kurulunda Yénetim Kurulu tiyeliklerine 3 (ii¢) y1l siire ile agagida
isimleri bulunan kigiler se¢ilmislerdir:




Ad/Soyad Unvan
Candan KARLITEKIN Yonetim Kurulu Bagkam
Kamil Emre ERCIYAS Yonetim Kurulu Baskan Yardimeisi
Mustafa OZBEY Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
Yilmaz BAG Yonetim Kurulu Uyesi
Hasan Tufan BALLI Yonetim Kurulu Uyesi
Markus Christian Dr SLEVOGT Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

Komiteler:

- Denetimden Sorumlu Komite;

Sermaye Piyasas: Kurulu diizenlemelerinde yer alan hitkiimler kapsaminda, Sirketin muhasebe ve raporlama
sistemlerinin ilgili kanun ve diizenlemeler ger¢evesinde isleyisinin, finansal bilgilerin kamuya agiklanmasi,
bagimsiz denetim ve i¢ kontrol sisteminin isleyisinin ve etkinliginin gézetimini yapmak amaciyla Denetimden

Sorumlu Komite kurulmustur.

Denetimden Sorumlu Komite Markus Christian DR Bagimsiz Y6netim Kurulu
Bagkam SLEVOGT Uyesi
Denetlmden__Sorqmlu Komite Mustafa OZBEY Bagimsiz Yonepm Kurulu

Uyesi Uyesi

- Kurumsal Yo6netim Komitesi:

Sermaye Piyasas1 Kurulu Kurumsal Yénetim Ilkeleri’nde yer alan hiikiimler kapsaminda, Sirketin kurumsal
y6netim uygulamalarinin gelistirilmesi ve sirket yonetim kurulunun gérev ve sorumluluklarimin saglikli bir
bigimde yerine getirilmesi amaciyla yonetim kuruluna tavsiye ve Onerilerde bulunmak iizere Kurumsal

Yonetim Komitesi kurulmustur.

Kurumsal Yonetim Komitesi Mustafa OZBEY ]?agn.nsm Yonetim  Kurulu
Bagkani Uyesi

Ifumpqsal Yonetim Komitesi Kamil Emre ERCIYAS Yonetim  Kurulu  Baskan
Uyesi Yardimcisi

Ifurufnsal Yonetim Komitesi Seniz Giinal TURGAN GMY-Mah {sler / Y.at.lr-lmc1
Uyesi Iligkileri Boliim Yoneticisi

- Risken Erken Saptanmasi1 Komitesi:

Sirketin maruz bulundugu risklerin sistemli bir sekilde yonetilmesi amaciyla Riskin Erken Saptanmasi

Komitesi kurulmustur.




Riskin Erken Saptanmasi | Markus  Christian DR | Bagimsiz Yo6netim Kurulu
Komitesi Baskani SLEVOGT Uyesi

Erci lik B S i
Riskin Erken Saptanmasi reiyas Gelik Boru Sanayi

TR Teoman DOGAN Anonim  Sirketi YOnetim
Komitesi Uyesi .
Kurulu Uyesi
iskin Erk < ) .
Riskin Erken Saptanmast Yilmaz BAG Yonetim Kurulu Uyesi

Komitesi Uyesi

1.2.4. Yoneticiler

Sirkette yonetici konumunda iki kisi gorev yapmaktadir:

Ad/Soyad Unvan
Hasan Tufan BALLI Yonetim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir
Seniz GUNAL TURGAN Genel Miidiir Yardimcisi

1.2.5. Faaliyet Konusu ve Stz Konusu Faaliyet Sonuclarna liskin Bilgiler

Sirketin ana faaliyet konusu spiral kaynakli gelik boru kaplamasi, iiretimi ve bu {irlinlere ait hammaddelerin
ticaretidir. Sirket, dogalgaz, petrokimya ve petrol borulari, igme suyu borulari, kazik borulari, ¢elik yapi
borulari, genel ve 6zel amagh boru ve ek pargalarinin imalatini gergeklestirmektedir.

1.2.6. Bagh Ortaklik ve istirakler Hakkinda Bilgi

Sirketin bagl ortaklik ve istiraklerini g6steren tablo asagidadir:

Bagh Ortakhk / Istirak Unvam Sirketin Sermayedeki Pay1 (%)
RC Miihendislik - Ozbal Celik Boru Adi 1
Ortaklig1

Sirketin istirakinin faaliyet konusuna iligkin 6zet bilgiler asagida sunulmaktadir:

Sirketimizin istiraki bulunan RC Miihendislik Ozbal Celik Boru Adi Ortaklig Ticari Isletmesi projeye dayah
kurulmus olan bir adi ortaklik statiisiindedir.ilgili proje,Tiirkiye Demiryolu Makinalar1 Sanayi A.S.
(TUDEMSAS) ‘nin isveren oldugu vagon tamirat isidir.

2. BIRLESME iSLEMINE iLiSKiN BILGILER
2.1. Birlesmenin Amaci, Hukuki ve Ekonomik Gerekceleri ve Muhtemel Sonuclan

Birlesmeye taraf sirketler, iilkemizin ayr1 cografi bolgelerinde aym faaliyet alaninda proje bazli ¢alisan
sirketlerdir. Erciyas Celik , 1990 yilinda ( Erba Endiistri Tesisleri Imalat ve Taahhiit A.S. adi altinda kurulmus,
1993 yilinda unvan degisikligi yapilarak Erciyas Celik Boru San. A.S. olmustur) Izmit’te bagladig1 ana faaliyet
alan1 olan ¢elik boru tiretimine 1997 yilindan itibaren Diizce’deki fabrikasinda siirdiirmektedir. Gegmis yil
karlar1 ve dolayisiyla 6zkaynak yapisi oldukg¢a kuvvetli olan Erciyas Celik fymar. ’E_)lgi’l‘i r}il Er]i gi, referanslar, is




bitirmeleri ve teknik know-how sayesinde hem yurti¢inde hem de yurtdiginda biiyiik projelerde yer almis ve
almaktadir.Biiyiik projelerde hem yurti¢i hem de yurtdigi finansal kurumlardan alternatif finansmana rahatlikla
ve uygun maliyetlerle ulasabilmektedir.

Ozbal Celik ise aym faaliyet alan1 olan celik boru tiretiminde ticari faaliyetleri stirdiirmekte olup, mali
verilerinde son bes yildir siiregelen zaralar sebebiyle mali kriterlere dayali 6nkosullarin arandigi ihalelere
katilamamaktadir. Bu sebepledir ki Pazar pay1 azalmakta, piyasadaki diger isleri alabilmek amaciyla diisiik
kar marjlariyla teklif vermektedir. Birikmig zararin finanse edilebilmesi amaciyla yiiklii finansal bor¢lanmaya
ve dolayiyla maliyetine katlanilmasi durumunda kalinmaktadir.

Birlesmenin Amag ve sonuglart asagidaki basliklar halinde detaylandirilmigtir:

a) Idari ve Finansal Ol¢ek Ekonomisinin Yaratacagi Avantajlar:

Yukarida anlatildig: lizere her iki sirketimizde aym faaliyet alaninda ancak Erciyas Celik Bati Kardeniz
Bolgesinde , Ozbal Celik Boru ise Akdeniz Bolgesinde bulunan fabrikalarinda iiretim faaliyetlerini icra
etmektedirler. Her iki sirketimizde ayr1 bolgelerde istihdam yaratarak {ilke ekonomisine katkida
bulunmaktadir.

Birlesme karari iilke ekonomisine katkida bulunan, iilkemiz ihracat hedeflerinin ger¢eklesmesinde 6nemli rol
tistlenen her iki sirketimizi tek gati altinda birlestirmek suretiyle idari ve finansal 6lgek ekonomilerinden
yararlanilmasi, etkinligin, verimliligin artirilmasi, agir sanayi sirketlerinde ¢ok énemli bir unsur olan teknik
know-how’1n paylasilmasiyla {irlin kalitesine olumlu katkilarin saglanmasi, bdylece taraflar agisindan islem
maliyetlerinin azaltilarak sirketlerin verimliliginin artirilmasina ve grup igerisinde sinerji saglanmasina
katkida bulunacaktir.

Istikrarli bir biiylimenin ancak devamli ve ucuz kaynakla saglanabileceginden birlesme sonucu ortaya gikacak
sayilan tiim bu pozititif faktorler birlesme sonrasi sirketin, 6zkaynak verimliligini artirirmasini ve potansiyel
biiylimenin Oniinii agacaktir. Toplamda yaklasik 600.000 ton gibi bir iiretim kapasitesi ortaya ¢ikacak olup,
proje yonetimi, risk degerlendirmeleri ve genel sirket idaresi tek bir merkezden yonetilecek olup daha efektif
olacak sekilde degerlendirilebilecektir.

b- Uriin Cesitliligi ve Bolge -Ulke Ekonomisine Katka:

Uriin ¢esitliligi agisindan daha ¢ok katma degeri yiiksek dogalgaz ve petrol borular projelerinde aktif olan
Erciyas Celik’in, Ozbal Celik gibi daha ¢ok su borusu iiretimine dayali projelerden pay alan bir sirketle
birlesiyor olmasi, birlesme sonrasi Erciyas Celik’in her iki iiriin gaminda da teknik know-how’a ve tecriibeye
sahip uzman bir kadro esliginde Pazar paymi daha da artirmasina imkan tamiyabilecektir. Birlesmenin
saglayacagi diger ticari avantajlar da bulunmaktadir. Birlesme neticesinde, halen Diizce’de iiretim
gerceklestirmekte olan Erciyas Celik, Mersin gibi 6nemli bir lokasyonda bulunan Ozbal Celik tiretim tesisleri
ile Dogu Akdeniz, Ortadogu ve Giiney/Giineydogu Anadolu bolgelerindeki projeler igin 6nemli bir lojistik
avantaj saglayacaktir. S6z konusu bu avantajlardan dolayi, gerek i¢ pazarda gerekse de dis pazarlarda yeni
yapin rekabet¢i konumu gliglendirilmis ve siparig siireglerinde de esneklik imkani saglanmig olacak, bu da
ciddi bir sinerji meydana getirmis olacaktir. Ek olarak tek bir kanaldan gergeklestirilecek olan satig ve
pazarlama ag1 sayesinde daha verimli ve daha kolay yonetilebilir bir yap1 ortaya ¢ikacaktir.

Bu vesileyle birlesmeyle yaratilan sinerji, kaynak tasarrufu ve uygun maliyetler ¢ercevesinde Birlesmis
Sirket’in iilkenin ekonomik kalkinmasina faydasini artacaktir. .




¢- Sermaye Piyasasinda Daha Genis Yatirnmci1 Tabam ve Likidite Artisi:

Ote yandan, birlesme sonrasi ortaya ¢ikacak Sirket biiyiikliigiiniin grubumuzun sermaye piyasalarinda temsili
acisindan 6nemli hale gelmesi ve sermaye piyasasi paydaslarinin bu sinerji ve biiyiikliikten faydalanmasinin
saglanmasi da birlesmenin motive edici unsurlarindandir.

Halen paylari Borsa’da islem géren Ozbal Celik, {iretim kapasitesiyle Borsa’nin orta 6lgekli sirketleri arasinda
sayilabilir. Birlesme sonrasi ortaya ¢ikacak sirket bilyiikliigiiniin Grubumuzun Borsa’da temsili agisindan
gurur verici olmasmin yani sira Tiirk sermaye piyasalarina yatinm yapmak isteyen yabanci yatirimcilar
acisindan da firsat yaratacak boyutlara gelecegini ve Birlesmis Sirket’in devam eden faaliyetlerinde ve ilerde
olas1 planlayabilecegi yatirimlarinda uluslararasi sermaye piyasalarindan (private equity, yatirim fonlar1 ve
gelismekte olan iilke piyasalarina yatirim yapan fonlar vb.) daha rahat kaynak temini imkani yaratacag

Ongoriilmektedir.

Bu vesileyle Birlesmis Sirketimiz faaliyetlerini ve ilerleyen donemde olasi planlayabilecegi yeni yatirimlarini,
btiyiik montanl ve uzun siireli projeleri daha ucuz kaynakla etme imkani bulurken ayn1 zamanda sermaye
piyasalarimiza yabanci fon girisinin artmasini saglayacak boyutta bir sirketin varliginin giindeme gelmesi de

hedeflenmektedir.

Birlesme sonucunda Ozbal Celik’in paydaslar1 verimli bir gelik boru iiretim tesisinin ortag: olmanin yani
sira, aym zamanda Ol¢ek olarak da yerli ve yabanci uluslararasi fonlarin ilgi alanina girecek daha biiyiik
bir sermaye piyasasi sirketinin de ortagi olacaklardir.

2.2, Birlesmeye Esas Finansal Tablolar

Birlesme isleminde esas alinacak mali tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri g¢ergevesinde,
birlesmeye taraf her iki sirket icin de 6zel bagimsiz denetimden ge¢mis, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari’na gére hazirlanmis 30.06.2017 tarihli mali tablolardir. Birlesmeye Taraf Sirketler’in faaliyet
sonuglari finansal tablolarda gériilmektedir.

2.3. Birlesme Oram ve Paylarin Degerlemesi

Invest AZ Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin 19.10.2017 tarihli Uzman Kurulus Raporu’nda, birlesme
islemine konu olan Ozbal Boru ve Erciyas Boru sirketlerinin birlesmeye esas degerlerinin belirlenmesi i¢in
ti¢ farklh yontem dikkate alinmigtir:

1. Indirgenmis Nakit Akimlar1 Yéntemi (Gelir Yaklasimini temsilen)

2. Borsa Degeri (Ozbal Boru) ve Benzer Sirketler Degerleme Carpami (Erciyas Boru) Yéntemi
(Pazar Yaklagimini temsilen)

3. Ozkaynak Yontemi (Varlik Esasli Yaklagimini temsilen)

Asagidaki 6zet tabloda yukarida belirtilen yontemlere gére bulunan hisse degerleri ve birlesme oranlari

verilmektedir.

(‘000 TL) Ozbal Boru Erciyas Boru Birlesme Oram
Indirgenmis Nakit Akimlar1 (7.580) 323.151 m.d.
Benzer Sirket, Borsa Degeri 42.448 305.005 %87,78
Ozkaynak Degeri (3.856) 269.608




Varlik esasli yaklasim (Ozkaynak) kapsaminda Ozbal Celik Boru’nun 30 Haziran 2017 finansallari itibariyle
Ozkaynak degerinin negatif olmasi sonucunda degerlemelerde bu yoéntem dikkate alinmasina karsin
birlesmeye esas oranlarin belirlenmesinde sifir agirlik verilmesi uygun goriilmiistiir.

Gelir yaklagimi kapsaminda kullanilan Indirgenmis Nakit Akislar1 yéntemine gore ise Ozbal Boru’nun pozitif
Isletme Degeri olmasina ragmen hesaplanan Isletme Degeri Ozbal Boru’nun net finansal borglarinin altinda
oldugu igin bu yonteme gore de Ozbal Boru’nun hisse degeri bulunmamaktadir. Dolayisiyla bu yénteme goére
birlesme oran1 1’in iizerinde ¢ikmaktadir bagka bir degisle birlesme sonucunda Ozbal Boru hisselerine karsilik
Erciyas Boru hissesi verilmemektedir. Dolayisiyla bu yontemde dikkate alinmakla birlikte birlesme oram
hesaplamasinda sifir agirlik verilmistir.

Pazar yaklasimim temsilen kullanilan Borsa Degeri (Ozbal Boru) ve Benzer Sirketler Degerleme Carpani
(Erciyas Boru) yontemlerine gére asagidaki oranlar bulunmustur. Bulunan sonucun makul ve adil oldugu

belirtilmisgtir.

Birlesme . 305.004.776 B .
Oram (%) - - 787,78
305.004.776 + 42.447.773
Devralan Ortakhigin Birlesme 59.500.000 _ 67.780.665
Sonras1 Odenmis Sermayesi %8778 o
Erciyas Boru Gerekli Sermaye Artirimi = 67.780.665 — 59.500.000 = 8.280.665
_. . 8.280.665
Degisim _ _ 9%40.31
Orani (%) 20.540.000 ’

Degisim oram virgiilden sonraki alt1 basamagi ile birlikte 40,314827%"dir.

Birlesme islemi ¢er¢evesinde artirilacak sermaye tutart 8.280.665 TL olup Erciyas Celik’in birlesme
sonucunda sahip olacagi toplam sermaye tutar1 67.780.665 TL olacaktir.

Birlesme islemi sonucunda 1.-TL nominal degerli (A) veya (B) grubu Ozbal Celik payina sahip hissedarlar
0,40314827 TL nominal degerli (A) ve (B) grubu Erciyas Celik hissesine sahip olacaktir.

2.4. Pay Alim Teklifi

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 134 ve devamu ilgili maddeleri, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18, 19 ve 20’nci
maddeleri ile devrolan sirket Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret Ve Taahhiit A.S.’nin Sermaye Piyasasi
Kanunu’na tabi girket olmasi ve paylarimin Borsa’da halka arz edilmis ve islem goriiyor olmasi nedeniyle,
Sermaye Piyasast Kanunu’nun 23 ve 24’{incii maddeleri ile ilgili sair hiikiimleri, Kurul’un 28.12.2013 tarih
ve 28865 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak ytriirlige giren “Birlesme ve Boliinme Tebligi” 11-23.2 ve
Kurul’in 24.12.2013 tarih ve 28861 say1li Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Onemli Nitelikteki
Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi” (1I-23.1) ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri
dahilinde, tiim aktif ve pasif malvarligi unsurlarinin bir biitiin olarak Erciyas Celik Boru Sanayi A.S. tarafindan
devralinmasi suretiyle, Erciyas Celik Boru Sanayi A.S. biinyesinde birlesilmesi islemi I1-23.1 sayili Tebligin
11 maddesi kapsaminda olup, zorunlu pay alim teklifi yapilmasini gerektirmekte oldugundan;

1. Zorunlu pay alim teklifine iliskin siire¢ amlan Teblig’in “Onemli nitelikteki islemler nedeniyle
yapilacak zorunlu pay alim teklifi” baglikli 11. ve “Ayrilma hakki kullanim fiyati” baglikli 10. Maddesi
ve sair hiikiimleri uyarinca yuriittliilecek, Sermaye Piyasasi Kuriffu'nyn (JI-23.1) sayih "Onemli

pzoal -




Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi"nin 12. maddesi uyarinca pay
sahipleri agisindan ayrica "Ayrilma Hakki" dogmayacaktir.

2. Zorunlu pay alim teklifine iliskin siire¢ herhangi bir sarta baglanmamstir.

3. (11I-23.1) nolu Teblig’in 10 ve 11.maddeleri uyarinca, zorunlu pay alim teklifi fiyati, s6z konusu 6nemli
nitelikteki islemin ilk defa kamuya agiklandig1 09.12.2016 tarihinden dnceki otuz giin i¢cinde Borsa’da
olusan agirlikli ortalama fiyatlarin ortalamasi olan 1 TL nominal degerli pay basina 1,3887.-TL olarak
belirlenmistir.

4. Pay alim teklifi siirecine, planlanan birlesme igleminin goriisiilecegi Genel Kurul toplantisini izleyen
6 (alt1) is glinii igerisinde baglanacak, ayrica pay alim teklifi bilgi formunun diizenlenmeyecek ve onay
icin Kurul’a ayrica bagvuru yapilmayacak olup, pay alim teklifi talep toplama siiresi ise 10 (on) is giinii
olarak belirlenmigtir.

5. (1I-23.1) nolu Teblig’in 11/8. maddesi uyarinca pay alim teklifi siirecine iligkin amlan Teblig’de
hiikiim bulunmayan hallerde, zorunlu pay alim teklifinin fiili igleyis siirecine iligkin olarak (I1I-26.1)
nolu Pay Alim Teklifi Tebligi’ndeki ilgili hitkiimlere uygun hareket edilecektir.

6. (II-23.1) nolu Teblig’in 11/6. maddesi ve (II-26.1) nolu Teblig’in 10. maddesi hiikiimlerine uygun
olarak, pay alim igleyis siireci ve gerekli hususlar kamuya agiklanacaktir.

2.5. Denklestirme Odemesi
Tiirk Ticaret Kanunu’nun 140/2. maddesi anlaminda bir denklestirme 6demesi éngoriilmemistir.
2.6. Alacakhlar Uzerine Etkileri

Erciyas Celik Boru Sanayi A.S., Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret Ve Taahhiit A.S.’nin tahakkuk etmis ve
birlesme tarihine kadar tahakkuk edecek vergi borglarimi 6deyecegini ve diger yiiklimliiliiklerini yerine
getirecegini bir taahhiitname ile vergi dairesine yasal siiresi i¢erisinde bildirecek ve istenmesi durumunda
ayrica yeterli teminat da gosterecektir. Taraflar, birlesmenin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edildigi
giinden itibaren en ge¢ 30 giin iginde, devir (ticaret siciline tescil) tarihi itibariyla hazirlayacaklar ve
miistereken imzalayacaklar1 birlesme sonucu tasfiyesiz sona erecek olan Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret Ve
Taahhiit A.S.’nin kurumlar vergisi beyannamesini, Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret Ve Taahhiit A.S.’nin
bagli bulundugu vergi dairesine vereceklerdir.

Devrolan Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret Ve Taahhiit A.S.’nin {iglincti sahislara olan borclari, yapilms
anlagma sartlar1 ve Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri uyarinca, vadelerinde devralan
Erciyas Celik Boru Sanayi A.S. tarafindan tam ve eksiksiz olarak ddenecektir.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 157/1. maddesine uygun olarak, birlesmeye katilan Erciyas Celik Boru Sanayi A.S.
ve Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret Ve Taahhiit A.S.’nin alacaklilar1 birlesmenin hukuken gegerlilik
kazanmasindan (tescil edilmesinden) itibaren ii¢ ay i¢inde istemde bulunurlarsa, devralan Erciyas Celik Boru
Sanayi A.S. bunlarin alacaklarini teminat altina alir. Tiirk Ticaret Kanunu’nun 157/2. maddesine uygun olarak,
birlesmeye katilan Erciyas Celik Boru Sanayi A.S. ve Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret Ve Taahhiit A.S.;
alacaklilarina, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde, yediser giin araliklarla {i¢ defa yapacaklar ilanla ve ayrica
internet sitelerine konulacak ilanla haklarini bildirirler. 27.01.2013 tarihli v 28§f11 sayili Resmi Gazete’de




yayinlanan Ticaret Sicili Yénetmeligi’nin 127.maddesi uyarinca, birlesmeye katilan sirketlerin alacaklilarina
yapacaklar1 ¢agriya iliskin ii¢ ilandan ilkinin birlesme kararinin tesciline iliskin ilanlarla birlikte ayni sicil
gazetesinde yayimlanmasi zorunludur. Tiirk Ticaret Kanunu’nun 157/4. maddesine uygun olarak, diger
alacaklilarin zarara ugramayacaklarinin anlasilmas: halinde, yiikiimlii sirket teminat gdstermek yerine borcu
odeyebilir. Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret Ve Taahhiit A.S.’nin vadesi geldigi halde alacaklilarin
basvurmamasi nedeniyle ddenmemis olan borglar1 ile vadesi gelmemis ve/veya ihtilafl: bulunan borglarina
iligkin olarak Tiirk Ticaret Kanunu’nun 541. maddesi ¢ercevesinde hareket edilecektir.

2.7. Calisanlar Uzerine Etkileri

Birlesme neticesinde Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret Ve Taahhiit A.S. ¢alisanlar, Erciyas Celik Boru
A.S.’nin ¢alisan1 haline gelecektir. Tiim ¢alisanlarin 4857 sayili Is Kanunu ¢ergevesinde bulunan tiim haklar
aynen devam edecektir. Erciyas Celik Boru Sanayi A.S.’nin ¢alisanlar1 bakimindan da olumsuz bir durumun
ortaya ¢ikmasi s6z konusu degildir.

2.8. Birlesme Ile Ulagilmak Istenen Hedeflerin Gergeklestirilmesini Onleme Ihtimali Bulunan
Muhtemel Riskler

Birlesme islemi ile ulasilmak istenen hedeflerin gergeklestirilmesini 6énleme ihtimali bulunan muhtemel risk
tespit edilmemistir. Ancak muhtemel riskler diisiiniiliirken varsayilan 6nemli husus, ekonomik sartlarin aym
ve/veya en azindan benzer diizeyde devam edecegidir. Ulkemizin ekonomik kosullarinda beklenmedik
gelismelerin ortaya ¢ikmasi dogal olarak birlesmeyi ve/veya birlesmeden sonar ortaya ¢ikan yapinin beklenen
sonuc¢lar1 dogurmamasina sebep olabilir.

3. SONUC

Isbu Birlesme Raporu’nda yer alan bilgiler ve gerekgeler ile adil ve makul oldugu Uzman Kurulus tarafindan
tespit edilen degisim orami dogrultusunda, Erciyas Celik Boru Sanayi A.S.’nin Ozbal Celik Boru Sanayi
Ticaret Ve Taahhiit A.S.’yi tiim aktif ve pasifi ile bir biitiin halinde devralmas: suretiyle, Erciyas Celik Boru
Sanayi A.S. biinyesinde birlestirilmesinin uygun olacagi ve isbu birlesme isleminde sirketler ve ortaklari
agisindan hukuki ve ekonomik agidan bir engel bulunmadigi kanaatine varilmistir.

OZBAL CELIK BORU SAN. TIiC. VE TAAH. AS.

Adina; crtik Boku kAN TICARET VE TAAHHUT A.S. .
Hasan Tufan BALLI Candan KARLITEKIN
Yon. Kur. Uye Yon. Kur. Bagkani

ERCIiYAS CELIiK BORU SAN. A.S.

Adina;

ilmaz BAG Candan KARLITEKIN )
‘inans Grup Bagkan Erciyas Holding Y6n. Kur. Uye
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