b)

amaglamaktadir. Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin stirekliligini saglamaya
calisirken, diger yandan da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini
artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket, sermayeyi borg/toplam Ozkaynak oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam
6zkaynaga boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin finansal ve ticari borg
tutarindan diigiilmesiyle hesaplanir.

Net borg/toplam 6zkaynak orani asagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Finansal borglar 204,272,432 241,721,077 64,299,226
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (87.376,493) (15,371,102)  (53.972,905)
Net borg 116,895,939 226,349,975 10,326,321
Toplam Gzkaynak 256,486,977 169,437,772 136,109,177
Net bor¢ / Toplam sermaye orami 45.58% 100.00% 7.59%

Finansal Risk Faktorleri

Sirket’in bashca finansal enstriimanlari, banka kredileri, nakit ve kisa vadeli mevduatlardan
olusmaktadir. Finansal enstriimanlarin asil kullanim amaci $irket operasyonlan igin fon artirimi
saglamak ve faiz orani riskinden korunmaktir. Sirket, operasyonlarindan direkt olarak kaynaklanan
ticari alacaklar ve borglar gibi gesitli diger finansal varhklara ve yiikiimliiliiklere sahiptir. Sirket’in
finansal enstriimanlarindan kaynaklanan ana riskler, likidite riski, yabanci para riski, faiz riski ve
kredi riskidir. Yonetim kurulu asagida ozetlendigi sekilde bu riskleri izlemek ve y6netmek i¢in
gerekli prosediirlerden sorumludur.

b.1) Kredi Risk Yonetimi

Finansal araglari elinde bulundurmak karsi tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe
riskini de tasimaktadir. Sirket Yonetimi bu riskleri, her anlagmada bulunan karg: taraf i¢in ortalama
riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Sirket’in tahsilat riski, esas
olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Sirket, dogabilecek bu riski, kredi limitlerini alinan
teminatlar ile simirlayarak ydnetmektedir. Kredi limitlerinin kullanimi Sirket tarafindan siirekli
olarak izlenmekte ve misterinin finansal pozisyonu, ge¢mis tecriibeler ve diger faktorler géz
oniline alinarak miisterinin kredi Kalitesi siirekli degerlendirilmektedir. Ticari alacaklar Sirket
politikalar ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda slipheli alacak
karsihi@g ayrildiktan sonra finansal durum tablosunda net olarak gosterilmektedir.

Ticari alacaklar cesitli sektor ve cografi alanlara dagilmis ¢ok sayidaki miisteriyi kapsamaktadir.
Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri {iizerinden stirekli olarak kredi degerlendirmeleri
yapilmaktadir. Sirket’in herhangi bir miisteriden kaynaklanan onemli bir kredi riski
bulunmamaktadir.

Boru Sanayi A.§.




Bankalardaki

Alacaklar Mevduat

31.12.2016
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Taraf ~ Diger Taraf| lligkili Taraf Diger Taraf

Raporlama tarihi
itibariyle maruz 39,716,191 43,546,189 | 89,643,134 584,26 87,355,571
kalinan azami kredi
riski
Vadesi gegmemis ya da
deger diisiikliigiine
ugramamis finansal 39,716,191 43,546,189 | 89,643,134 584,26 87,355,571
varliklarin net defter
degeri

b.2) Likidite riski yonetimi

Likidite riski bir sirket’in fonlanma ihtiyaglarini karsilayamama riskidir. Sirket, nakit
akimlarim diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiiiklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglayarak,
likidite riskini yonetir. Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli 6l¢lide nakit tutmay, yeterli
miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini
kapatabilme giiciinii ifade eder. Likidite riski giivenilir kredi kuruluslarmin vermis oldugu
kredi limitlerinin de destegiyle nakit girisleri ve ¢ikiglarinin dengelenmesiyle
diistirtilmektedir.

Asagidaki tablo, finansal yiikiimlilliklerinin vade dagilimini gostermektedir. Asagidaki
tablolar, Sirket’in yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler
esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler tizerinden &denecek faizler

asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Likidite riski tablosu (TL)

31.12.2016 Sozlesme uyarinca nakit ¢ikislar toplam
Defter degeri

Sozles me uyarinca vadeler (HIHITHIV)

Banka kredileri 203,663,340 203,901,375

Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 609,092 684,145

Ticari borglar 85,068.306 85,695,956

Mliskili taraflara borglar 111,95 111,95

Diger borglar ve yiikiimliliikler (*) -
Toplam yiikiimliiliik 289,452,688 290,393,426

(*) Diger borglar ve yiikiimliilikler igerisindeki sadece finansal yikiimliilikler konu
edilmistir.
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Sozlesme

uyarinca

nakit ¢ikislar 5 yildan
31.12.2015 Defter toplami Ug aydan 3-12 ay 1-5y1l uzun
Sozlesme uyarmca vadeler degeri (I+II+III+1V) kisa (I)  arasi (IT) aras (I1I) (IV)
Tiirev olmayan finansal yiikimliliikler
Banka kredileri 241,721,077 242,133,217 181,129,006 57,588,318 3,415,893 --
Finansal kiralama yiiktimliiliikleri -- == - == -- ==
Ticari borglar 91,843,926 92,261,792 92,261,792 -- -- ==
fliskili taraflara borglar 843,949 843,949 843,949 - - -
Diger borglar ve yiikiimliiliikler (*) =
Toplam yiikiimliilitk 334,408,952 335,238,958 274,234,747 57,588,318 3,415,893 --

b.3)Piyasa riski Yonetimi

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, déviz kurundaki, faiz oranindaki ve fiyat riski degisiklikler ile ilgili finansal
risklere maruz kalmaktadir. Sirket diizeyinde karsilagilan piyasa riskleri, duyarhlik analizleri esasina goére
ol¢iilmektedir. Cari yilda Sirket’in maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilagilan riskleri ele alis
yonteminde veya bu riskleri nasil dlgtiigiine dair kullandig1 yontemde, dnceki seneye gore bir degisiklik
olmamustir.

b.3.1) Kur riski yonetimi

Sirket, yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliklerin TL’na gevriminden kaynaklanan kur riskine
maruz kalmaktadir. Sirket’in ayrica yaptigi islemlerden dogan yabanci para riski vardir. Bu riskler
Sirket’in islevsel para birimi digindaki para birimi cinsinden mal alimi1 ve satimi yapmasi ve Sirket’in
yabanci para cinsinden banka kredisi kullanmasindan kaynaklanmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in yabanci para pozisyonu riskini 6zetlemektedir

Wik (xikimliiliik) Pozisyor

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Déviz cinsinden varliklar 273,588,512 260,270,269 100,411,217
Déviz cinsinden yiikiimliiliikler (298,143,507) (370,744,392) (103,374,006)
Net yabanci para pozisyonu (24,554,995) (110,474,123) (2,962,789)
31 Aralik 2016 Tarihi itibariyla TL
Déviz Pozisyonu Tablosu ABDS EUR GBP Karsihig
Ticari alacaklar 32,295,275 2,321,394 - 122,265,670
Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka
Hesaplar1 dahil) 10,406,949 10,159,187 1,845 74,317,704
Diger 21,060,467 778,760 559 77,005,138
Dénen Varliklar 63,762,691 13,259,342 2,404 273,588,512
Toplam Varliklar 63,762,691 13,259,342 2,404 273,588,512
Ticari Borglar 14,326,425 2,494,175 180 59,671,313
Finansal Yiikiimliiliikler 20,444,861 31,083,466 - 187,266,108
Parasal Olan Diger Yiiktimliiliikler 5,665,333 1,565,269 10,038,383 34,199,762
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 40,436,619 35,142,910 10,038,563 281,137,183
Finansal Yiikuimliiliikler - 4,584,038 - 17,006,324
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler - 4,584,038 - 17,006,324
Toplam Yiikiimliiliikler 40,436,619 39,726,949 10,038,563 298,143,507
Net Yabanci Para Varlik/ (Yikiimliiliik) <
Pozisyonu 23,326,072 (26,467,607) (10,036,159
2. Parasal Kalemler Net yabanci Para 2,265,604 (27,246,367) (10,03 8




31 Arabik 2015 Tarihi itibariyla

TL

Déviz Pozisyonu Tablosu ABDS EUR GBP Karsihg
Ticari alacaklar 50,677,435 4,567,742 - 161,864,167
Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka

Hesaplar1 dahil) 3,178,002 1,846,901 75,267 15,184,335
Diger 27,841,989 713,871 - 83,221,765
Dénen Varliklar 81,697,426 7,128,514 75,267 260,270,267
Toplam Varliklar 81,697,426 7,128,514 75,267 260,270,267
Ticari Borglar 17,624,412 8,963,662 821 79,728,493
Finansal Yiiktimliliikler 71,274,164 9,592,000 -~ 237,716,300
Parasal Olan Diger Y iikiimliiliikler 17,191,368 5,884 -- 50,004,319
Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 106,089,944 18,561,546 821 367,449,112
Finansal Yuikiimliiliikler 1,133,333 -- - 3,295,280
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1,133,333 == = 3,295,280
Toplam Yiiktuimliliikier 107,223,278 18,561,546 821 370,744,392

Net Yabanci Para Varlik/ (Yiktimliiliik)
Pozisyonu

Parasal Kalemler Net yabanci Para Varlik /
(Yukiimliliik) Pozisyonu

(25,525,851) (11,433,032) 74,446 (110,474,125)

(53,367,841) (12,146,903) 74,446 (193,695,890)

Kur riskine duyarhhik

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolari ve Euro kurlarindaki %10'luk artisa ve azahsa olan duyarliligim
gostermektedir. %10'luk oran, iist diizey yoneticilere Sirket i¢inde kur riskinin raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran Sirket Yonetimi'nin d6viz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi
ifade etmektedir. Duyarlilk analizi sadece dénem sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal
kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yilsonundaki %10'luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Bu
analiz, dis kaynakli krediler ile birlikte Sirket igindeki yurt dig1 faaliyetler i¢in kullanilan, krediyi alan ve
de kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi digindaki kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger, vergi
oncesi kar / zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.

Kar/(Zarar) / Ozkaynak
Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger
31 Aralik 2016 kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:
ABD Dolari net varlik/yiikiimliltigi 8,208,911 (8,208,911)
ABD Dolar net etki 8,208,911  (8,208,911)
EUR’nun kurunun % 10 degigmesi halinde:
EUR net varlik/yikimliiligi 9,819,218 (9,819,218)
EUR net etki 9,819,218 (9,819,218)
Diger doviz kurlarinin ortalama % 10 degismesi halinde:
Diger déviz net varlik/yitiklimliligi (845,193) 845,193
Diger Varliklar Net etki (845,193) 845,193
Toplam 17,182,936 (17,182,936)




Kar/(Zarar) / Ozkaynak

Yabanci Yabanci

paranin deger paranin deger
31 Arahk 2015 kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari kurunun % 10 degismesi halinde:
ABD Dolari net varlik/yiiktimliiliigii (7,421,897) 7,421,897
ABD Dolari net etki (7,421,897) 7,421,897
EUR’nun kurunun % 10 degismesi halinde:
EUR net varlik/ytiktimliiligu (3,632,960) 3,632,960
6- EUR net etki (3,632,960) 3,632,960
Diger doviz kurlarinmin ortalama % 10 degismesi halinde:
Diger doviz net varhk/yikiimliliigi 7,444 (7,444)
9- Diger Varlhklari Net etki 7,444 (7,444)
Toplam (11,047,412) 11,047,412

b.3.2) Faiz orani riski yonetimi

Sirket, faiz haddi bulunan varlik ve yiikiimliiliiklerin tabi oldugu faiz oranlarinin degisiminin etkisinden
dogan faiz riskine agiktir. Degisken faizli finansal yiikiimliiliklerin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla mevcut
finansal durum pozisyonuna gore faiz oranlarinda %]1'lik bir diiglis / yiikselis olmasi ve diger tiim
degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda; vergi 6ncesi kar 64,044 TL degerinde artacak/azalacaktir.

Faiz oranina duyarhlik tablosu 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014

Sabit faizli finansal araglar

Finansal varliklar 3,075,867 -- 46,165,697

Finansal ytikiimliiliikler 204,272,432 234,550,921 58,660,525
207,348,299 234,550,921 104,826,222

Degisken faizli finansal araglar
Finansal varliklar = . o

Finansal yitkiimliliikler - 7,170,156 5,638,701
-- 7,170,156 5,638,701

7.2. Devralan Erciyas Celik Boru San. A.S.’nin I¢inde Bulundugu Sektore iliskin Riskler:

Tiirkiye i¢in 6nemli sayilabilecek sektorler arasinda yer alan demir gelik metal ana sanayiinde spiral ¢elik
boru iiretimi alaninda faaliyet gosteren sirketin basta gelen riski kuskusuz global talep yetersizligi ve buna
dayali olarak kapasite kullamm oraninin diisiik kalmasi riskidir. Ozellikle enerji fiyatlarnin digiik
gitmesinden dolayi, ekonomisi dogalgaz ve petrole dayali tilkelerdeki gelirlerin diismesi nedeni ile enerji
yatirimlarmin azalmasi veya askiya alinmasi sdz konusudur. Bunun neticesinde enerji altyapilarinin
azalmasi ve bununla beraber ortaya ¢ikan global yavaglama ve ekonomik daralmalar kaynakli, iilkelerin
uygulamaya bagladigi ekonomik korumalar ve anti damping sorusturmalari, giimriik duvarlarinin
yiikseltilmesi gibi riskler yurt dig1 satiglar1 olumsuz olarak etkileyebilir.

Bir diger 6nemli risk unsuru ise sirketin girdi maliyetlerini olusturan ana kalemlerin en basinda gelen gelik
fiyatlarindaki dalgalanmalardir. Hammadde temini yurtigi tedarikgilerden temin edilse dahi alimlar doviz
bazinda yapilmak durumunda olup belli bir standart fiyatlandirma ile ¢alismamaktadir. Bunun yaninda, ana

gert;gak]e;:?wktedir. Firma burada kur riski almamak adia hedge enstriimanint ku
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de ihale gerceklesme tarihi ile sdzlesme imzalanma siiresi igerisinde gegen zaman zarfinda bir agikhk
bulunmakta ve bu ara sure bir kur riski igermektedir. Bu nedenle kamu ihalelerine katihm saglanirken bu
ara sure bir belirsizlik olusturmasindan dolay1 teklif fiyatlarina yansimaktadir. Bu sebeple ihalede yiiksek
kalinma ve projeyi kazanamama riski bulunmaktadir.

Ulkemizde ayni sektorde faaliyet gosteren sirketlerin toplam iiretim kapasiteleri ile talep yoniinii
kiyasladigimizda bityiik ¢apli alt yap1 projeleri olmamasi durumunda firmalar sabit maliyetlerin en azindan
bir kismini karsilamak amaciyla kar marjlarini ¢ok diisiik seviyelere ¢ekebilmektedir.. Bu durum rekabet
ortamini oldukga artirmakta ve Sirketin Pazar payimin diigmesi yoniinde bir risk olugturmaktadir.

Demir ¢elik fiyatlarinda yasanan dalgalanmalar donemsel riskler yaratabilir.celik boru sektdriinde imalat
kalitesi ¢ok &nemlidir. Kalitede yapilacak bir hata onemli cezalar alinmasina neden olabilir.sektdr i¢
pazarda oldugu gibi ihracat pazarinda da kendi arasinda yogun rekabet igerisindedir. Bu rekabet karlilik
tizerinde olumsuz bir etki yaratabilir.Sirketin yurtiginde ve yurtdiginda agirlikh olarak Miisteri portfoyii
kamu kurumu hiiviyetindeki kuruluslar ya da bu kuruluglarla ticaret yapan sirketler oldugu igin ilgili
tilkelerin kamu biitge harcamalarinda siyasi istikrar tarafindan kisintrya gidilmesi ihtimali bulunmaktadir ki
bu da pzara paym is hacmini diigiirecek etki yaratabilir.Projelerin gecikmesine bagli olarak islerin
zamaninda tamamlanmamasi halinde 6denebilecek gecikme cezalari ve faziler sdzkonusu olabilecektir.
Diinya petrol fiyatlarina gelecek olasi artiglar nedeniyle sektoriin dnemli maliyetlerinden biri olan lojistik
birim fiyatinin artmas: karlilig1 diiiirebilir. Sistem hatalar1 ve operasyonel hatalar 6ngdriilmeyen gider ve
maliyetlerin ortaya ¢ikmasina ve sirketin karhliginin azalmasina neden olabilir.Sirketin kendi Ticari
faaliyetleri igin ortaklarin sirket lehine vermis oldugu kefaletler mevcuttur. Sirket faaliyetleriyle ilgili
olarak ¢esitli hukuki davalara muhattap olmus olup, gelecekte de benzer davalarla kargilagilabilir.Sirket,
Erciyas Holding A.S. tarafindan kontrol edilmekte olup, Erciyas Holding A.$.’nin hissedarlarinin ¢ikarlari,
diger pay sahplerinin g¢ikarlart ile catigabilir.Birlesme islemi sonuglandiktan sonra , sirketin ana pay
sahipleri sirket sermayesinin denmli bir bdliimiine sahip olmaya devam edecektir ve bu pay sahiplerinin
menfaatleri diger pay sahiplerinin menfaatleriyle ¢atigabilir. Sirketin gelecekteki bagansi tst diizey
yonetimin deneyim ve uzmanligina baghdir.Sirketin ortaklarina ait iligkili kuruluglar sirket ile benzer
faaliyet alaninda faaliyet gdstermektedir. Bilyiik ortaklar bu sirketler ile Erciyas Celik Boru arasinda ¢ikar
catismasina sebep olacak kararlar alabilirler.

7.3. Devir Olusan Sirkete ve Faaliyetlerine Iliskin Riskler:

Birlesme islemi sonrasinda yeni bir sirket olugmamakta olup, hali hazirda ¢elik boru iretimi sektdriinde
faaliyet gosteren birlesme islemine konu Ozbal Celik ve Erciyas Celik, Erciyas Celik olarak tek bir gatt
altinda, gegmis tecriibe ve performanslari gergevesinde birlesecek ve faaliyetine devam edecektir.

Demir gelik fiyatlarinda yasanan dalgalanmalar donemsel riskler yaratabilir.celik boru sektdriinde imalat
kalitesi ¢cok 6nemlidir. Kalitede yapilacak bir hata onemli cezalar alinmasina neden olabilir.sektdr i¢
pazarda oldugu gibi ihracat pazarinda da kendi arasinda yogun rekabet igerisindedir. Bu rekabet karlilik
tizerinde olumsuz bir etki yaratabilir.Sirketin yurtiginde ve yurtdisinda agirlikli olarak Miisteri portfSyl
kamu kurumu hiiviyetindeki kuruluslar ya da bu kuruluglarla ticaret yapan sirketler oldugu icin ilgili
iilkelerin kamu biitge harcamalarinda siyasi istikrar tarafindan kisintiya gidilmesi ihtimali bulunmaktadir ki
bu da pzara paym is hacmini diigiirecek etki yaratabilir.Projelerin gecikmesine bagli olarak islerin
zamaninda tamamlanmamas: halinde ddenebilecek gecikme cezalari ve faziler sézkonusu olabilecektir.
Diinya petrol fiyatlarina gelecek olasi artilar nedeniyle sektoriin 5nemli maliyetlerinden biri olan lojistik
birim fiyatimin artmasi karlilig: diiiirebilir. Sistem hatalar1 ve operasyonel hatalar 6ngériilmeyen gider ve
maliyetlerin ortaya ¢ikmasina ve sirketin karlihginin azalmasina neden olabilir. Sirketin gelecekteki
bagarisi (ist diizey yonetimin denyim ve uzmanlhigina baglidir.

Tiirkiyede’ki ekonomik istikrarsizlik ve siyasi gelismeler ,gelecekteki faaliyetleri, mali durumu ve faaliyet
sonuglarini olumsuz etkileyebilir. Tiirkiye’deki terdr faaliyetleri veya komgu iilkelerle anlagmazliklar,
gelecekte faaliyetleri, amli durumu ve faaliyet sonuglarimi olumsuz etkileyebilir. AB iyeligine iligkin
belirsizlikler faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.Tiirkiye’deki enflasyon ve faiz seviyeleri mali
durumu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir. Tiirkiye’de cari agik d6viz kurlarina miidahaleye ve
enflasyona sebep olabilir ve ekonomide dalgalanmalara sebep olabilir.
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7.4. Devir nedeniyle olugan sirketin icinde bulundug@u sektore iliskin riskler:

Birlesme sonrasinda Erciyas Celik Boru gatisi altinda birlesilecek ve faaliyet alam olan ¢elik boru
tiretimine devam edilecektir. Devralan ve devrolan sirketlerin her ikisi de ayni alanda faaliyet
gosterdiginden sektdrel riskler7.1 ve 7.2 maddelerinde detayli olarak agiklanmgtir.

Devrolan sirket olan Ozbal Celik Boru’nun periyodik olarak faaliyet sonuglar ve faaliyetleri ile ilgili
detayl bilgiye www.ozbal.com adresindeki kurumsal internet sitesindeki ve www.kap.org.ir de yer alan
faaliyet raporlarindan ulasilabilir.

7.5. Birlesme nedeniyle ihra¢ edilecek paylara iliskin riskler:

Birlesme isleminin tescil ve ilan edilmesini takiben, birlesme islemi nedeniyle yapilacak sermaye
artinminda ihrag edilecek paylar, genel kurulda onaylanacak birlesme sozlesmesinde yer alan degistirme
oranina gore, Ozbal Celik pay sahiplerine, sahip olduklart Ozbal Celik paylarina karsilik, uzman kurulug
raporunda agiklanan degistirme oramina dayali olarak Erciyas Celik paylan tahsis edilecektir. Bu
yatirimdan beklenen getiri alternatif getirilerin altinda kalabilir.

Erciyas Celik Boru’da ortakliga 6zgii gelismelere ve ekonominin genel durumuna bagh olarak dagitilabilir
donem kar1 olugsmayabilir ve kar dagitimi yapilamayabilir. Hatta dagitilabilir donem kari olugsa bile kar
dagitim politikasi kapsaminda kar dagitimi yapilmayabilir. Faaliyetler sonucunda zarar olugmasi da ihtimal
dahilindedir.

Paylarin daha once halka agik bir piyasada islem gormemesi nedeniyle paylarda fiyat ve hacim
dalgalanmalart olugabilir. TTK uyarinca anonym sirketlerin tasfiyesi halinde, sirket aktiflerinden pay
sahiplerine 6dedikleri sermaye oraninda yapilacak 6deme ancak sirketin borglar1 6dendikten sonra
yapilacaktir. Paylarin 6nemli miktarlarmin gelecekte satisi veya sézkonusu satiglarin olusabilecegi
yOniindeki bir algi paylarin piyasa degerini olumsuz etkileyebilir. Tiirk Lirasinin degerindeki dalgalanmalar
paylarin degerini ve paylar ile ilgili olarak 6denilen temettiilrier 6nemli sekilde etkileyebilir.ihra¢ edilen
paylarin y6netime katilma hakki simirhdir.

7.6. Birlesme islemine iliskin riskler:

Erciyas Celik Boru ve Ozbal Celik Boru arasindaki birlesme iglemine iliskin temel risk, bahse konu
birlesme isleminin SPKn’nun 1I-23.1 sayili Teblig’in 11 maddesi kapsaminda olup, zorunlu pay alim teklifi
yapilmasini  gerektirmekte oldugundan; Erciyas Holding A.$.’nin 15.06.2017 tarihli y&netim kurulu
kararinda, pay alim teklifine gelecek taleplerin 10.000.000 TL’nin iizerinde nakit ¢ikisina ulagsmasi
durumunda Holding y6netim kurulunun pay alim teklifinden vazgegilmesine karar verme ve dolayisiyla
birlesme isleminden vazgegilme riski vardir. Sirket ahnan Yonetim Kurulu kararina dayali olarak zorunlu
pay alim teklifine iliskin siirecin (11-23.1) sayili Teblig’in 11/4 hiikmii uyarinca, garta baglanmasina ve bu
sartinda gelen taleplerin 10.000.000 TL’yi agmas1 durumunda, asim miktarina dayah olarak Y&netim
Kurulu’nca alinacak pay alim teklifine devam edilip edilmeyecegi hususunun o tarih itibariyle yeniden
degerlendirilmesi riski mevcuttur.

SPK’nun 11-23.2 Birlesme ve Boliinme Tebligi’nin “Finansal durum degisiklikleri” bagligini tagiyan
10.maddesinde “(1) Birlesmeye katilan sirketlerin herhangi birinin finansal durumunda, birlesme
sozlesmesinin imzalandig1 tarih ile genel kurulda onaya sunulacagi tarih arasinda &nemli bir
degisiklik meydana gelmis ise; ilgili Sirket’in y6netim organi, bu durumu kendi genel kuruluna,
birlesmeye katilan diger Sirketlerin yonetim organlarina ve Kurula yazili olarak bildirir. Bu
durumda, birlesmeye katilan sirketlerin yonetim organlari, birlesme s6zlesmesinin degistirilmesine
veya birlesmeden vazgegilmesine gerek olup olmadigini inceler. Yapilan inceleme sonucunda
birlesmeden vazgegilmesi veya birlesme sozlesmesinin degistirilmesine karar verilmesi halinde,
birlesme sozlesmesinin genel kurulun onayina sunulmasi Snerisi geri ¢ekilir. Birlesme s6zlesmesinin
degistirilmesine karar verilmesi durumunda, birlesme sozlesmesi ve buna baglh bilgi ve belgeler
yeniden diizenlenerek Kurula bagvuruda bulunulur. Birlesme sozlesmesinin giincellenmesine gerek
bulunmadigina karar verilmesi durumunda; s6z konusu karar, gerekgesi ile birlikte g kurulda




sahiplerinin bilgisine sunulur.” denilmektedir.Buna gore, “Birlesme sézlesmesi”nin imzalandigt tarih
ile birlesme isleminin onaylanacagi genel kurul tarihleri arasinda, birlesme islemine taraf Ozbal
Celik Boru ve Erciyas Celik Boru’nun finansal durumunda 6nemli degisiklik meydana getirecek bir
durumun ortaya gikmasi halinde, birlesme islemine taraf ortakliklar birlesme islemini Genel Kurul’a
giindem maddesi olarak sunmaktan vazgegebilirler.

7.7. Diger riskler:

Yoktur.
8. BIRLESMEYE TARAF SIRKETLER HAKKINDA BiLGILER

8.1. Birlesmeye taraf sirketler hakkinda genel bilgi:

a) Devralan Sifatiyla Erciyas Celik:

9 Temmuz 1990 yilinda Kocaeli/izmit'de Erba Endiistri Tesisleri Imalat ve Taahhiit A.S. adi altinda
10.000.000 TL sermaye ( 50.000 TL degerinde 200 adet hisseye ayrilmis sekilde) ile kurulan sirketin
kurucu ortaklari Ahmet Kamil Erciyas, Merih Ozdogan, Hiiseyin Mahmut Agan, Hiiseyin Alabas ve
Erciyas Endiistri Boru Ticaret A.S. idi. 1 Kasim 1993 yilinda yapilan iinvan degisikligiyle sirketin tinvani
Erciyas Celik Boru Sanayi A.S.’ye donustiirilmiistiir.

Erciyas Celik Boru merkezini 18.09.1998 tarihinde Bayar Cad. Giilbahar Sok. Perdemsac Plaza Kat:10
No:104 Kozyatigi/istanbul adresine nakledilerek Istanbul Ticaret Siciline tescil ettirilmistir. 29.11.2005
tarihinde Degirmen Sok. Nida Kule No:18 Kat:20 Kozyatag: Kadikdy/Istanbul adresine, 17.02.2015 tarihi
itibariyle Palladium Tower Barbaros M. Halk Cd. Kardelen Sk No:2/1 Kat:25-26 34746 Atasehir, Istanbul
adresinde taginmis olup, halen bu adreste ticari faaliyetini stirdiirmektedir.

SPK’na yapilan esas sdzlesme tadil bagvurusunda, sirket merkezinin Atasehir/Istanbul adresi olarak
degistirilmesine y6nelik madde yer almaktadir.

Ana faaliyet alanlan 6zetle gelik boru, gelik konstriiksiyon, kaplama, izolasyon, montaj ve liretimidir.
Sirketin faaliyet konusu {iretimini 91.450 m2 agik alan iizerine insa edilmis 27.300 m2 kapah alana sahip
Diizce’deki fabrikasinda siirdirmektedir. Fabrikanin yillik iiretim kapasitesi yaklasik 450,000 ton spiral
kaynakh gelik borudur (kapasite giinliik 8 saat vardiya ve yilda 300 is glinii iizerinden hesaplanmigtir).
Sirket {iretim tesisinde, ©323.9 milimetreden #4064 milimetreye kadar ¢apta, ve 4 milimetreden 25,5
milimetreye kadar et kalinhiginda olmak iizere su, kazik, dogal gaz ve petrol borularinin Uretimini
gergeklestirmektedir.Sirketin toplam 5 adet tiretim hatt: bulunmaktadir.

Uretiminin biiylik bir béliimiinii yurt dig1 projelere yonelik gergeklestiren Erciyas Celik Boru, 6zellikle
katma degeri yiiksek olan dogalgaz ve petrol borularina ait projelerde yer almaktadir. 1990 yilinda [zmit’de
bagladig faaliyetine, 1997 yilinda, bugiinkii tiretim merkezi olan Diizce’deki fabrikasina tagiyan Erciyas
Celik Boru, 1999 yilinda, donemin en Onemli projelerinden bir olan YESILCAY Projesi olarak
isimlendirilen Istanbul’a su temini amagh olan ve diinyada ilk defa spiral kaynakli ¢elik boru olarak
iiretilen ©3.048 mm g¢apinda ve 25,4 mm g¢apindaki gelik borunun firetimini gergeklestirmigtir. Hemen
akabinde yine DSI’ye ait Biiyiik istanbul Igme Suyu Melen Projesi kapsaminda @ 2540 mm ¢apinda 21
mm kalinhigindaki ¢elik borularin imalatin1 gergeklestirmistir.

Ayni sene igerisinde dogalgaz ve petrol borusu iiretmek amaci ile API SL monogram kullanma yetkisine
sahip olmustur.

2004 yihindan itibaren satiglarinin biiyiik kismini ihracata yonelik gergeklestirmeye baslayan Erciyas Celik
Boru, bu yondeki faaliyetlerini gergeklestirmek igin Alman ThyssenKrupp Mannex gibi bilyiik trader
firmalar ile stratejik igbirlikleri gerceklestirerek yurt digi marka bilinirliligini arttirmaya baslamistir. Bu ¢
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