ERCIYAS CELIiK BORU SANAYI ANONIM SIRKETI’NIN OZBAL CELIK BORU
SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIRKETI’NI TUM AKTIF VE PASIFi iLE
BIRLIKTE DEVRALMASI SURETIYLE BIRLESMESINE ILISKIN
DUYURU METNI

Bu duyuru metni, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ...../..../....... tarihinde
onaylanmstir.

Erciyas Celik Boru Sanayi A.S.’nin Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit A.S.yi
tiim aktif ve pasifi ile birlikte devralmasi suretiyle birlesmesine iliskin duyuru metnidir.
Erciyas Celik Boru Sanayi A.S.’nin ¢ikarilmis sermayesi s6z konusu islem nedeniyle
59.500.000.-TL’den 65.545.151.-TL’ye ¢ikarilacaktir.

Duyuru metninin onaylanmasi; duyuru metninde, birlesme sozlesmesi, birlesme
raporunda ve degisim oranlarma dayanak teskil eden uzman kurulus goriisiinde yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina anlamma gelmez.

Bu duyuru metni, Erciyas Celik Boru Sanayi A.S. ile Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret
ve Taahhiit A.S.’nin www.erciyvas.com ve www.ozbal.com adresli internet siteleriyle Kamuyu
Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (kap.org.tr) yayimlanmistir.

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 32’nci maddesi uyarinca, birlesme isleminde hazirlacak
duyuru metinlerini imzalayanlar veya bu belgeler kendi adina imzalanan tiizel kisiler bu
belgelerde yer alan yanhs, yamltict veya eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan
miiteselsilen sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

API] American Petrolium Institute

Borsa / BIST / BIAS Borsa Istanbul A.S.
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TANAP Trans Anadolu Dogalgaz Boru Hatti
TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
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Uzman Kurulus Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
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Ozbal Celik Birlesmeye iliskin Uzman Kurulug Raporu
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1. VARSA BORSAYA YAPILAN BASVURU HAKKINDA BILGi

Erciyas Celik Boru’nun Borsada islem gormesi igin 03.05.2017 tarihinde BIAS’a  bagvuru
yapilmistir. Borsa’min 14.07.2017 tarih ve 4-6788***** sayil1 yazisinda;

“ Kurulunuzun 19/04/2017 tarihli ve 5006 sayi yazisinda paylart Borsamiz Ana Pazari’nda islem
gormekte olan Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit A.S. ’nin (Ozbal) 31/12/2016 tarihli finansal
tablolar esas alinarak tiim aktif ve pasifiyle birlikte biitiin halinde halka kapali Erciyas Celik Boru Sanayi
A.S.’ye (Erciyas ¢elik) devrolmak suretiyle birlesme islemine iliskin olarak birlesme isleminin Borsamiz
mevzuatl karsisindaki durumu, Erciyas ¢elik paylarimn Borsamizin hangi pazarinda islem gorebilecegi ve
birlesmeye iliskin duyuru metninde Borsamizca yer almasim gerekli goriilen hususlar hakkinda Borsamiz
goriigiiniin Kurulunuza bildirilmesi istenmigtiv. Diger taraftan, Ozbal’1 devralmak suretiyle birlesecek olan
Erciyas ¢elik 03/05/2017 tarihinde yaptigi basvuru ile birlesme siirecinin tamamlanmasini miiteakip
Erciyas ¢elik paylarimn Borsamizda islem gérmesini talep etmistir.

Borsanuz tarafindan, soz konusu birlesme islemi sonrasmda Erciyas ¢elik paylarimn iglem gormesi talebi
ile ilgili olarat,

A. Kotasyon Yonergesinin 23. maddesi ¢ercevesinde, Kurulunuz onayr sonrasinda birlesme islemi
Ozbal tarafindan yapilacak genel kurul tarafindan onaylandiginda Ozbalin tasfiyesiz sona erecek
olmast nedeniyle Ozbal paylarimin Borsa kotundan ¢ikarilacag,

1. Kotasyon Yonergesinin 40. maddesi gergevesinde, birlesme sonrasinda Erciyas celik Kotasyon
Yonergesinin 8. maddesinin birinci fikrasvmn (b) bendinde yer alan sartlar disindaki sartlari
saglamakla birlikte, (b) bendinde yer alan “Halka arz edilen paylarin nominal degerinin
sermayeye asgari orant” sarti ile “Halka arz edilen paylarin piyasa degeri” sartini mevcut durum
itibariyle saglamadigindan birlesme sonrasinda Erciyas g¢elik paylarimin Borsamizda islem
goremeyecegi,

2. Kotasyon Yonergesinin 9. maddesi gergevesinde,

e Kurulunuzun (Bl) maddesinde belirtilen husus dikkate alarak birlesme islemine onay
vermesi,

e Birlesme sonrasinda Erciyas ¢elik'nun yatirunci sayisi nedeniyle Kurulunuz tarafindan
Sermaye Piyasast Kanunu'nun 16. maddesi ¢ergevesinde halka agik ortakhk statiisii
kapsamina alinmas,

o Sirket tarafindan bu madde kapsaminda Borsamiza iglem gorme basvurusu yapilmast,

o Kurulunuz tarafindan onaylanacak Erciyas gelik’ya iliskin izahnamenin, Izahname ve
Ihrag Belgesi Tebligi’nin 11. maddesinde belirtilen son iig yillik ve iig/alti aylik ara dénem
bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolari icerecek sekilde ve Ek’teki hukukgu
raporunun ek verilerek KAP ta yayinlanmast,

o Kotasyon Yonergesinin 9. maddesinin atifia bulundugu 8. maddesinin birinci fikrasinin
(@), (c), (5), (d) ve (e) bendlerinde yer alan sartlar: saglanmakia birlikte, ayni maddenin
(b) bendinde yer alan “Halka arz edilen paylarin nominal degerinin sermayeye asgari
orant” sartinda belirtilen oranda payin MKK nezdinde Borsada islem gorebilir nitelikte
kayden olugturulmus olmasi ve bu paylarin SPK tarafindan yetkilendirilmis iki ayri
kurulug tarafindan en geg bagvuru tarihinden onceki 1 ay iginde hazirlanan fiyat tespit
raporu ile belirlenen fiyatlarin aritmetik ortalamasi alinarak bulunacak olan referans
fivat dikkate alinarak hesaplanacak piyasa degerinin “Halka arz edilen paylarin piyasa
degeri” sartim saglamasi

halinde, Borsamizca yapilacak degerlendirme sonrasinda Erciyas ¢elik paylarimin Ana Pazar’'da
islem gormeye baslayabilecegi, ; S

3. Kotasyon Yonergesinin 39. maddesi ¢ergevesinde,
e Kurulunuzun (Bl) maddesinde belirtilen Jusfis &ikkate alara
< E vermesi, -



o birlesme sonrasinda Erciyas ¢elik’nun yatrimcr sayis1 nedeniyle Kurulunuz tarafindan
Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 16. maddesi gercevesinde halka acik ortaklik statiisii
kapsamina alimmasi,

o Sirket tarafindan bu madde kapsaminda Borsamiza islem gorme bagvurusu yapilmasi,

o Kurulunuz tarafindan onaylanacak Erciyas celik’ya iliskin izahnamenin, lzahname ve
Ihra¢ Belgesi Tebligi'nin 11. maddesinde belirtilen son ii¢ yillik ve ii¢/alti aylik ara donem
bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolar: icerecek sekilde KAP 'ta yayinlanmas,

e Erciyas celik'nun sermayesinin % 5'’ine tekabiil eden tutarda paym MKK nezdinde
Borsa’da islem gorebilir sekilde kayden olugturulmast

halinde, Borsamizca yapilacak degerlendirme sonrasinda Erciyas ¢elik paylarinin Piyasa Oncesi
Islem Platformunda islem gérmeye baglayabilecegi

hususlarimin (A ve B maddelerinin), Kurulunuzun birlesme islemine onay vermesi halinde, KAP'ta
yaymmlanacak olan birlesmeye iligkin duyuru metninde Borsamiz goriisii olarak yer almak iizere Kurulunuza
bildirilmesine,

’

Denilmektedir.

2. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR

Bu duyuru metninin konusunu olusturan ve Erciyas Celik Boru Sanayi A.S$.’nin, Ozbal Celik Boru Sanayi
Ticaret ve Taahhiit A.S.’yi tiim aktif pasifi ve tiim hak, alacak, bor¢ ve ylikiimliiliikleriyle bir biitiin halinde
devralmasi suretiyle Erciyas Celik Boru Sanayi A.S. biinyesinde birlesilmesine iliskin islem ile ilgili
olarak, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun ve sair ilgili mevzuat kapsaminda, hakim
hissedar konumunda olan Erciyas Holding A.S. tarafindan idare edilen, Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret
ve Taahhiit A.S. ve Erciyas Celik Boru Sanayi A.S.’nin tek ekonomik birim diger bir deyisle tek sirketler
grubu igerisinde yer almalarindan, aym gruba dahil olmalarindan ve ayn1 ekonomik varlik tarafindan
kontrol edilmelerinden dolay, anilan islemin Rekabet Hukuku kapsamina giren ve Rekabet Kurumu’ndan
izin alinmasini gerektirir bir birlesme veya devralma islemi olmadigini beyan ederiz.




3. DUYURU METNINiIiN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz ¢ergevesinde bu duyuru metni ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege
uygun oldugunu ve duyuru metninde bu bilgilerin anlamm degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

DEVRALAN TARAF
Erciyas Celik Boru Sanayi A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
Yetkilisi

Yénetim Kurulu Uyesi .
comamDOGAN
DUYURU METNININ TAMAMI

Tarih: 2¢.0%.2017
_~"_ Yonetim Kurulu Uyesi P

Mmy.ra QZBEY

DUYURU METNININ TAMAMI

Tarih: 25.0%.20)%

) DEVROLAN TARAF
Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve
Taahhiit A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:

Yetkilisi

Yénetim Kurulu Uyesi

Candan KARLITEKIN DUYURU METNINIiN TAMAMI
9.‘ Tarih: 2$.0%.9461%

Yénetim Kurulu Uyes) DUYURU METNINiN TAMAMI
Yilmaz

2C.n3 20132

4. OZET

Bu bilim duyuru metninin Ozeti olup, isleme taraf olam ortakhklarin paylarmna yatirnm yapip
yapmama Kkarari, duyuru metninin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucunda verilmelidir.

Birlesme iglemine taraf olan sirketler; Erciyas Celik Boru Sanayi Ticaret A.S. ve Ozbal Celik Boru Sanayi
Ticaret ve Taahhiit A.S. Yoénetim Kurullar1 9 Aralik 2016 tarihli Y6netim Kurulu toplantilarinda birlesme
karar1 alarak, 31.12.2016 tarihli finansal tablolarin esas altnmasi suretiyle siireci baglatmiglardir.

9 Aralik 2016 tarihli Yonetim Kurulu kararlari ile, Sermaye Piyasasi Mevzuatina tabi, halka agik ve paylan
Borsa’da islem goren Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit A.S.’nin TTK, KVK, SPKn’nun ilgili
hiikiimleri ve SPKn’nun II- 23.2 sayili Birlesme ve Béliinme Teblig ile ilgili diger mevzuat hiikiimleri
gercevesinde Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit A.S.’nin devir yoluyla grup sirketlerimizden
halka kapali olan Erciyas Celik Boru Sanayi Ticaret A.S.ile birlestirilmesi i¢in gerekli islemlerit
baslatilmasina karar verilmisgtir.
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4.1. Birlesmeye Taraf Olan Sirketler Hakkinda Bilgi
a) Devralan Sifatiyla Erciyas Celik Boru Sanayi A.S.

9 Temmuz 1990 yilinda Kocaeli/izmit’de Erba Endiistri Tesisleri Imalat ve Taahhiit A.$. adi altinda
10.000.000 TL sermaye ( 50.000 TL degerinde 200 adet hisseye ayrilmis sekilde) ile kurulan sirketin
kurucu ortaklart Ahmet Kamil Erciyas, Merih Ozdogan, Hiiseyin Mahmut Agan, Hiiseyin Alabas ve
Erciyas Endiistri Boru Ticaret A.S. idi. 1 Kasim 1993 yilinda yapilan tinvan degisikligiyle sirketin tinvani
Erciyas Celik Boru Sanayi A.S.’ye doniistiiriilmiistir. Ana faaliyet alanlari 6zetle ¢elik boru, ¢elik
konstriiksiyon, kaplama, izolasyon, montaj ve tretimidir.

Sirketin faaliyet konusu tiretimini 91.450 m2 agik alan iizerine insa edilmis 27.300 m2 kapah alana sahip
Diizce’deki fabrikasinda siirdiirmektedir. Fabrikanin yillik tretim kapasitesi yaklasik 450,000 ton spiral
kaynakli ¢elik borudur (kapasite giinlilk 8 saat vardiya ve yilda 300 is giinii {izerinden hesaplanmugtir).
Sirket iiretim tesisinde, ©323.9 milimetreden @4064 milimetreye kadar ¢apta, ve 4 milimetreden 25,5
milimetreye kadar et kalmliginda olmak iizere su, kazik, dogal gaz ve petrol borularnin dretimini
gergeklestirmektedir.Sirketin toplam 5 adet iiretim hatti bulunmaktadir.

Uretiminin biiyiik bir boliimiini yurt dig1 projelere yonelik gergeklestiren Erciyas Celik Boru, dzellikle
katma degeri yiiksek olan dogalgaz ve petrol borularina ait projelerde yer almaktadir. 1990 yilinda [zmit’de
basladig: faaliyetine, 1997 yilinda, bugiinkii iretim merkezi olan Diizce’deki fabrikasina tasiyan Erciyas
Celik Boru, 1999 yilinda, donemin en onemli projelerinden bir olan YESILCAY Projesi olarak
isimlendirilen Istanbul’a su temini amagh olan ve diinyada ilk defa spiral kaynakli gelik boru olarak
tiretilen ©3.048 mm ¢apinda ve 25,4 mm ¢apindaki ¢elik borunun {retimini gergeklestirmistir. Hemen
akabinde yine DSI’ye ait Biiyiik Istanbul Igme Suyu Melen Projesi kapsaminda @ 2540 mm ¢apinda 21
mm kalinligindaki gelik borularin imalatim gergeklestirmistir. Aym sene igerisinde dogalgaz ve petrol
borusu iiretmek amaci ile API SL monogram kullanma yetkisine sahip olmustur. 2004 yilindan itibaren
satislarimin biiyiik kismumi ihracata yonelik gergeklestirmeye baslayan Erciyas Celik Boru, bu ydndeki
faaliyetlerini gergeklestirmek i¢in Alman ThyssenKrupp Mannex gibi biiylik trader firmalar ile stratejik
isbirlikleri gerceklestirerek yurt digt marka bilinirliligini arttirmaya baglamustir. Bu igbirlikleri neticesinde
2006 yilinda Cezayir’de gerceklesen Sonatrach’a ait GK-1 projesi kazanilarak, 150 km uzunlugunda @1016
mm ¢apinda ve 12,7 mm kahnhginda API 5L celik kalitesinde uluslararasi ilk dogalgaz projesi
gerceklestirilmistir.

Akabinde, 2008 yilinda, Cezayir’de gergeklesen 1.400 km uzunlugundaki In’salah -Tamanrasset boru hatti
projesini kazanarak, tek bir firma tarafindan iiretilen en uzun boru hattimin imalatini 18 ay gibi bir siire
icerisinde gergeklestirmigtir. 2009 yihnda Tirkiye genelinde 25. Biiylik ihracatgr firma konumuna
yerlesmistir.
(http://www.tim.org.tr/tr/ihracat-arastirma-raporlari-ilk-1000-ihracatci-arastirmasi.html)Erciyas Celik Boru
San. A.S. iiretiminin yaklasik %60 gibi biiyiik bir kismini yurt disina gondermektedir. Marka bilinirliligine
yitksek derecede dnem veren Sirket, 2016 yilinda T.C. Ekonomi Bakanhg: sahipliginde uygulamaya
konulan Tiirkiye’nin ilk ve tek markalagma programi olan Turquality programina dahil olarak, sektdriinde
bu konuda adim atan ilk ve tek ¢elik boru iireticisi olmustur. Bu program ile yurt disinda marka
bilinirliligini arttirmaya ¢alisan firma hemen hemen her kitada yer alan acenteler/temsilciler vasitasi ile
yurtdisi satis agim genisletmekte ve efektif oldugunu diistindiigti global her proje igerisinde yer almaya
¢alismaktadir.

2014 yih igerisinde ihalesi gerceklesmis olan ve asrin projesi olarak da adlandirilan Azebaycan’dan
Avrupa’ya dogalgaz tasiyacak olan TANAP projesi igerisinde de yer alan Erciyas Celik, 1.866 km
uzunlugundaki projede %33,33 pay ile yer aldig1 konsorsiyum ile beraber, s6z konusu projenin %35’ini
kazanmistir. TANAP projesinin toplam biiyiikliigii, ingaat igleri dahil yaklasik olarak 9,2 milyar USD
civarindadir. Erciyas Celik Boru’nun TANAP projesindeki payr 159.192.000 USD olup, projenin boru
terminleri agisindan bitis tarihi 31/08/2017°dir. Projenin tiim fazlariyla ( insaat ve diger isler) bitis tarilii
hedefi 2018 yilidir. 2018 yilinda hattin test ve Tiirkiye kisminin isletilmesine baglanmasi beklenmektegit”




Erciyas Celik Boru 2006 yilindan bu yana ihracat dalinda ¢ok sayida &diil almis olup, bunlardan baztlar
asagida listelenmistir:

2009 y1l1 500 Fortune’da 136. Sira
http://www.fortuneturkey.com/Fortune500/2010#popup

2010 y1li istanbul Maden ve Metaller ihracatgi Birlikleri , Boru Uriin Kategorisi [hracati 2.’1igi
http://www.tim.org.tr/tr/aktuel-timden-haberler-immib-basarili-ihracatcilari-odullendirdi.html
2012 yili Tiirkiye Ihracatgilar Meclisi , Sektér Thracat Yildizi
hitp://www.tim.org.tr/tr/ihracat-arastirma-raporlari-ilk-1000-ihracatci-arastirmasi.hum|

2013 yil istanbul Ticaret Odasi, Kurumlar Vergisi giimiis madalyasi
http://www.ito.org.tr/itoyayin/0003068.pdf

2015 yil1 gelik ihracatgilar Birligi , Spiral Kaynakli Boru ihracatinda birincilik ddiilii
http://www.cib.org.tr/tr/cib-gundem-2015-yili-celik-ihracatinin-yildizlari-habas-icdas-ve-
diler.html31.12.2016 tarihi itibariyle yil igerisinde ¢alisan toplam personel sayisi 349 kisidir. Erciyas
Celik’in merkezi 17.02.2015 tarihi itibariyle tagindigi Barbaros Mah. Palladium Tower, Atasehir
/Istanbul’dur. Erciyas Celik Boru Sanayi A.S. halka kapali bir sirkettir. 31.12.2016 itibariyle, Erciyas Celik
Boru Sanayi A.S.’nin ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Pay Sahibinin Pay Grubu Pay Adedi Sermaye Toplam
Adi-Soyady/Unvam Miktar: (TL) | Sermayedeki Oram
(o)
Erciyas Holding A.S. = 31.397,760 31.397.760 52,770
Ahmet Kamil Erciyas - 10.197,490 10.197.490 17,140
Kamil Emre Erciyas 2 8.925,000 8.925.000 15,000
Kamil Bilge Erciyas - 8.925,000 8.925.000 15,000
Hakime Erciyas - 54,750 54.750 0,090
TOPLAM 59.500,000 59.500.000 100,000

Giincel durum itibariyle ortaklik yapisinda degisiklik yoktur. Sirket sermayesi 59.500.000.-TL olup,
bu sermaye her biri 1.000.-TL nominal degere sahip 59.500 adet hisseden olugsmaktadir. Mevcut
durum itibariyle Sirket’in sermayesini temsil eden paylar arasinda imtiyaz bulunmamaktadir. Ancak
birlesme sonrasinda Ozbal Celik’in sermayesini temsil eden A grubu paylara iliskin imtiyaz
sirketimiz i¢in de gecerli olacaktir. Ayrintili bilgi Duyuru metninin *** nolu bélimiinde
verilmektedir.

b) Devrolan Sifatiyla Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit A.S.

Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit Limited Sirketi tinvaniyla 1995 tarihinde izmit’te Hasan
Tufan Balli ve Tarik Ozkaya kurucu ortaklari tarafindan kurulmustur. 1996 yilinda Izmit Uzuntarla’da
1.500 metrekare agik alam olan bir fabrikay: kiralayarak izolasyon tesisi kurulmustur. Bu girisimin
sonucunda 6ncelikli olarak piyasaya fason izolasyon kaplama is¢iligi ve ¢elik konstriiksiyonlar yapilmaya
baglanmigtir. 1998 yilinda ise ¢elik boru iiretimi yapilmaya baglanmistir. 2000 yillarda baglayan Mersin
Organize Sanayi Bolgesi’ndeki fabrika yatirimlariyla tretim merkezi buraya tagimmustir. 2002 yilinda
ortaklik yapisi degiserek, Bilgehan ve Cemal Yiicehan Oztiire’nin esit olmak iizere toplam 75%, kurucu
ortak Hasan Tufan Balli ise 25% hisseye sahip olmustur.

2010 yilinda Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit Limited Sirketi’nin 6zvarlig: tiim aktif ve pasifi
ile birlikte Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit A.S. tarafindan devralinmis ve 06.07.2010 tarihli
ve 7600 sayill TTSG’de ilan edilen Esas S6zlesme uyarinca, nevi degisikligi yoluyla Ozbal Celik Boru
Sanayi Ticaret ve Taahhiit A.$. kurulmustur. <

Ozbal (eelik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit A.S.’nin 6zetle fiili faaliyet konusu spiral kaynakl ¢elik borL
kapJafigsi; Lt@it_rﬂlgvc bu iiriinlere ait hammaddelerin ticareti, dogalgaz, petrokimy;
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suyu borular, kazik borulari, ¢elik yapi borulari, genel ve 6zel amagl boru ve ek pargalarinin imalatini
gerceklestirmektir.

Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit Limited Sirketi aldigi biiyiik projelerden ilki Cezayir’de
Italyan Astaldi firmasinin isi olmustur. Bu isten sonra biiyiime trendi devam etmis 2007 yilimin basinda
Portekiz meseili S.E.T firmasindan alinan proje ile Gine’de is alinmug, 2007 yilinin sonunda ise
Haznedaroglu Ingaat ile birlikte Azerbaycan piyasasindaki ilk isini almistir.

Yurtigi piyasada da 6zellikle su borularinda daha yogun imalat yapan Ozbal Celik’in son 2 yillik
dénemdeki en biiyiik projeleri Alanya-Dim Baraji , Izmir-Bornova igme Suyu Hatti, Bodrum Yarimadasi
Igme suyu projeleridir. Ayrica kazik boru imalatinda ise son biiyiik projesi Mersin International Port’un
kazik borularidir. Devam etmekte olan projelerinden belli basli olanlari Konya-Candarli Igme suyu hatt1 ,
Botas Sirnak ve Hakkari dogalgaz projeleridir.

Ozbal Celik , Tiirkiye ihracatgilar Meclisi’nin agikladig1 verilere gore 2007-2008-2009-2010 ve 2014
yillarinda ilk 1.000 firma arasinda yer almistrr.
(www.lim.org.t/tr/ihracat-arastirma-raporlari-ilk- 1 000-ihracatei.arastirmasi.html)

Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit A.S.’nin 7.000.000 TL nominal degerli paylarinin halka arzina
iliskin Sermaye Piyasast Kurul’una yapmis oldugu bagvuru, 13 Temmuz 2011 tarih ve 67/645 say1 ile
Kurul kaydina alinmigtir.28.07.2011 Tarihi itibariyle Ulusal Pazarda islem g6rmeye baglamigtir.
24.07.2017 tarihi itibariyle mevcut durumda Ana Pazarda islem gérmektedir.

Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit A.S.'nin halka arzinda IMKB Birincil Piyasa'da Degisken
Fiyatla Talep Toplama ve Satig yéntemiyle 20-21 Temmuz 2011 tarihlerinde 4,10 TL satis fiyatiyla toplam
7.000.000 TL nominal degerli paylarin satigi gergeklestirilmistir. Satilan 7.000.000 TL nominal degerli
hissenin 2.260.000 TL nominali ortak satig1 geri kalani ile sermaye artirimina yonelik olarak yapilmustir.
Halka arzda 1445 yerli gergek kisi yatirmct, 6 tiizel kisi yatirimei, 2 yatirim ortakligi, 6 fon, 1 diger ve 7
gergek yabanci yatirimet, 1 tiizel yabanci yatirimer toplam 7.000.000 TL nominal degerli paymn alimini
gergeklestirmistir. Halka arzda uygulanan geri alim tegvigi uygulamasi kapsaminda, ortak satigia konu
2.260.000 TL nominal hissenin halka arzdan ii¢ ay sonra talep eden yatirimcilardan halka arz fiyatindan
geri alimi gergeklestirilmistir. Geri ahim tegvigine yonelik gelen talep ortak satisi kapsamindaki tiim
2.260.000 TL nominal hisseler i¢in gergeklesmistir.

Sirketin 51,000% oranindaki payr Kasim 2015°de imzalanan devir sézlesmesine istinaden ve devir islemine
iliskin Rekabet Kurulu’ndan alinan izin gergevesinde eski hakim ortaklar Cemal Yiicehan Oztiire, Bilgehan
Oztiire ve Hasan Tufan Balli tarafindan esit tutarda olmak iizere Erciyas Holding’e devredilmistir. Devre
konu hisseler, Sirket toplam sermayesinin %38,462°sini olugturan 7.900.000 adet A grubu imtiyazh
paylarin tamami ve Sirket toplam sermayesinin 12,538%’sini olusturan B grubu paylarin 2.575.400
adedinden olusmaktadir. Toplam devredilen hisse adedi 10.475.400 adettir. Hisselerini devreden Ozbal
Celik Boru ortaklar ve hisseleri devralan Erciyas Holding ortaklarinin uzlagarak karar verdikleri iizere
devir bedeli 1.500.000 USD ‘dir. Ek olarak hakim ortak Erciyas Holding A.S. tarafindan yapilacak ilk
sermaye artirtminda 10.000.000 TL’ye kadarlik tutar i¢in, hisse devri yapan ortaklarin payina diisen artirrm
bedelinin de Erciyas Holding tarafindan karsilanacag da sézlesmeye baglanmistir.

Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit A.S. gogunluk hissedarlar1 Cemal Yiicehan OZTURE,
Bilgehan OZTURE, Hasan Tufan BALLI, Tiilin OZTURE ve Giilgiin ARKUN BALLI'mn, Sirket'te sahip
olduklar sirket hisselerinin %51'ine tekabiil eden, 7.900.000 adet (A) ve 2.575.400 adet (B) grubu
hisselerinin tamaminin Erciyas Holding A.S.'ye devri neticesinde; Sirket'in yonetim kontroliiniin Erciyas
Holding A.S.'ve ge¢mesi nedeniyle Sermaye Piyasast Kurulu'nun II. 26.1 sayili Pay Alim Teklifi
Tebligi'nin ilgili hitkkiimleri uyarinca diger ortaklara ait paylari satin almak {izere pay alim teklifinde
bulunma yiikiimliiligii ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 16.02.2016 tarihinde onaylanan Pay Alim
Teklifi Bilgi Formu gergevesinde, Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit A.S. nin diger ortaklarinin
sahip olduklar1 hisse senetlerine Erciyas Holding A.S. tarafindan Invest AZ Yatirim Menkul Degerler A.$-
araciligiyla yapilan pay alim teklif islemi, 22/02/2016 - 04/03/2016 tarihleri arasinda gergeklestirilmis

<




04/03/2014 saat 17:00 itibariyle tamamlanmustir. Nihai zorunlu pay alim teklifi fiyat1 1 TL nominal degerli
pay igin 0,8726 TL olarak agiklanmigtir.Buna gore, 22/02/2016 - 04/03/2016 tarihleri arasinda
gerceklestirilen pay alim teklifine karsilik veren olmamustir.

Erciyas Holding Devri Oncesi Ozbal Celik Boru San. Tic. Ve Taah. A.S. Ortaklik Yapisi
Adi Soyadv/ Ticaret Unvam Gl:::{)u Sermaye Tutar1 (TL) | Sermaye Tutar (Adet) Serm?‘):/eo)Oram
CEMAL YUCEHAN OZTURE A 2.883.500.00 2.883.500,00 14,04
CEMAL YUOCEHAN OZTURE B 2.373.598,00 2.373.598,00 11,56
BILGEHAN OZTURE A 2.962.500,00 2.962.500,00 14,42
BiLGEHAN OZTURE B 1.189.076,00 1.189.076.00 5,79
HASAN TUFAN BALLI A 1.896.000,00 1.896.000,00 9,23
HASAN TUFAN BALLI B 1.401.842,00 1.401.842,00 6,82
TULIN OZTURE A 79.000,00 79.000,00 0,38
TULIN OZTURE B 78.998,00 78.998,00 0,38
GULGUN ARKUN BALLI A 79.000,00 79.000,00 0,38
GULGUN ARKUN BALLI B 79.000,00 79.000,00 0,38
DIGER (HALKA ACIK) B 7.517.486,00 7.517.486,00 36,60
Toplam 20.540.000,00 20.540.000,00 100

Ozbal Celik’in pay devri sonras: ortakhk yapisi hakkinda bilgi:

31.12.2016 itibariyle sirketin ortaklik yapis1 asagidaki tabloda gosterilmektedir:

Ozbal Celik Boru San. Tic. ve Taah. A.S. Ortaklik Yapisi
. Pay . Sermaye Miktar1 Sermaye Orani
Adi1 Soyadv/ Ticaret Unvani Grubu Pay Adedi (TL) (%)
ERCIYAS HOLDING A.S. 7.900.000 7.900.000 38,462
A 2.575.400 2.575.400 12,538

Ara Toplam B 10.475.400 10.475.400 51,000
CEMAL YUCEHAN B
5ZTURE 850.627 850.627 4,141
BILGEHAN OZTURE B 836.860 836.860 4,074
HASAN TUFAN BALLI B 850.627 850.627 4,141
Diger B 7.526.486 7.526.486 36.643
Toplam 20.540.000 20.540.000 100,000

Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit A.S. halka agik bir girkettir, Sirkctin pay scnctleri
28.07.2011°den itibaren BIST te islem gérmekte ( ilk halka arzda Ulusal pazarda isleme a¢ilmis , mevcut
durumda ana pazarda islem gdrmektedir) olup, 20.06.2017 tarihi itibariyle fiili dolasimdaki pay oran1 %
36,643°1iir.20.06.2017 Tarihinde MKK’dan alinan bilgiye dayali olarak sirketin borsada islem goren
paylarinin sermayeye oram %358,42’dir. Sirketin kayitli sermaye tavani 100.000.000.-TL olup, ¢ikarilmis
sermayesi ise 20.540.000.-TL’dir. Giincel durum itibariyle sirketin ortaklik yapisinda bir degisiklik
s6zkonusu degildir.Ozbal Celik’in esas sozlesmesinin Sermaye ve Paylarin Nev’i ve Devri baghkh 6.
Maddesinde yer aldif {izere Sirket sermayesi 7.900.000 adet (A) ve 12.640.000 adet (B) grubu paylardan
olugmaktadir. (A) grubu paylar imtiyazhi olup, yonetim kurulu Uyelerini aday gosterme imtiyazi
bulunmaktadir. 6 (alt1) kisilik yonetim kurulunun 3 (ii¢) iiyesi, (A) grubu pay sahiplerinin gésterecegi
adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilmektedir. (B) grubu paylar ise imtiyazsiz niteliktedir. (A)
grubu paylar nama, (B) grubu paylar hamiline yazilidir.

31.12.2016 tarihi itibariyle yil igerisinde ¢alisan toplam personel sayisi 199 kisidir. Sirket’in kanuni
merkezi Mersin Tarsus Organize Sanayi Bolgesi Akdeniz/Mersin’dedir. 21 Mart 2009 tarihinde faaliyete
baslamig olan Izmit Subesi, sirketin yeniden yapilanmasi islemleri kapsaminda 18 S
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kapatilmis bulunmaktadir. Sirket; Palladium Tower Atasehir/istanbul’da 21 Ocak 2016 tarihinde yeni bir
irtibat biirosu agmistir.

4.2. Birlesme Isleminin Kosullar

Birlesme islemine iliskin taraflar 09 Aralik 2016 tarihli Yonetim Kurulu toplantilarinda birlesme karari
almis ve bu kapsamda SPK’ya 06.04.2017, BIAS’a 03.05.2017 tarihinde basvurulmustur. Bu kararlara ek
olarak, birlesmeye taraf sirketler ve hakim ortaklar Erciyas Holding A.S. tarafindan alinan 15 Haziran
2017 tarihli Yonetim Kurulu toplantilarinda 6zetle; birlesme islemine taraf sirketlerce birlikte hazirlanan
duyuru metni, birlesme raporunun onaylanmasina, birlesme sozlesmesinin kabul edilmesine, Sermaye
Piyasast Kurulu'nun (11-23.1) sayili "Onemli Nitelikteki islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki
Tebligi"nin 12. maddesi uyarinca pay sahipleri agisindan ayrica "Ayrilma Hakki"nin dogmamasina, (11-
23.1) nolu Teblig’in 10 ve 11.maddeleri uyarinca, zorunlu pay alim teklifi fiyatinin, s6z konusu dnemli
nitelikteki islemin kamuya agiklandigi 09.12.2016 tarihinden Onceki otuz giin i¢inde Borsa’da olugan
agirhkli ortalama fiyatlarin ortalamasi olan 1 TL nominal degerli pay basina 1,3887.-TL olarak
belirlenmesine, karar verilmistir. S6z konusu y6netim kurulu kararlari gergevesinde birlesme islemine
iliskin kosullar asagida yer almaktadir.

a) Zorunlu Pay Alm Teklifi:

Bahse konu birlesme islemi 11-23.1 sayili Teblig’in 11 maddesi kapsaminda olup, zorunlu pay alim
teklifi yapilmasini gerektirmekte oldugundan;

e Zorunlu pay alim teklifine iliskin stirecin amilan Teblig’in “Onemli nitelikteki islemler
nedeniyle yapilacak zorunlu pay alim teklifi” baghkli 11. ve “Ayrilma hakk: kullanim fiyat:”
bashkli 10. Maddesi ve sair hiikiimleri uyarinca yiiriitiilmesine, Sermaye Piyasast Kurulu'nun
(11-23.1) sayih "Onemli Nitelikteki islemlere Iligkin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki
Tebligi"nin 12.maddesi uyarinca pay sahipleri agisindan ayrica "Ayrilma Hakki"nin
dogmamasina;

e (I1-23.1) nolu Teblig’in 10 ve 11.maddeleri uyarinca, zorunlu pay alim teklifi fiyatinin, s6z
konusu 6nemli nitelikteki islemin kamuya agiklandig1 09.12.2016 tarihinden 6nceki otuz giin
i¢inde Borsa’da olusan agirliklt ortalama fiyatlarin ortalamasi olan 1 TL nominal degerli pay
bagina 1,3887.-TL olarak belirlenmesine,

e Zorunlu pay alim teklifine iligkin stirecin (11-23.1) sayili Teblig’in 11/4 hitkmii uyarinca, bir
sonraki maddede detaylar belirtildigi lizere sarta baglanmasina,

e Pay alim teklifine gelen taleplerin 10.000.000.-TL’yi asmasi durumunda pay alim teklifi
gerceklestirilmemesi planlanmakta olup, belirlenen tutarin asilmasi durumunda asilma
miktarina bagh olarak Erciyas Holding Y6netim Kurulu’nca pay alim teklifine devam edilip
edilmeyecegi hususunun o tarih itibariyle yeniden degerlendirilmesine,

e Pay alim teklifinin, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun planlanan birlesme islemine ve pay alim
teklifi yapilmasina iliskin iznini takiben 20 (yirmi) ig giinii igerisinde tamamlanmasina ve
ancak o6nemli nitelikteki isleme iliskin genel kurul toplantisindan 6énce yapilmasina ve pay
alim teklifi talep toplama siiresinin 10 (on) is giinii olarak belirlenmesine,

e (II-23.1) nolu Teblig’in 11/8. maddesi uyarinca pay alim teklifi siirecine iliskin anilan
Teblig’de hiikiim bulunmayan hallerde, zorunlu pay alim teklifinin fiili isleyis siirecine iliskin
olarak (11-26.1) nolu Pay Alim Teklifi Tebligi’ndeki ilgili hiikiimlere uyulmasina,

e (11-23.1) nolu Teblig’in 11/6. maddesi ve (11-26.1) nolu Teblig’in 10. maddesi hiikiimlerine
uygun olarak, pay alim isleyis siirecinin ve gerekli hususlarin kamuya agiklanmasina, karar
verilmistir.

b) Borsada Islem Gorme:

Soz konusu birlesme isleminin paylan Borsada islem géren Ozbal Celik’in , halka kapah olah
Erciyas Celik tarafindan devralinmasi suretiyle gerceklestirilmesi hedeflendiginden, 03.05.2




tarihinde Borsa Istanbul A.S. (BIAS)’ye, birlesme islene gerekli onaylarin alinmasini ve siirecin
tamamlanmasina miiteakip,Borsa’da islem gormek iizere basvuruda bulunulmugstur. Borsa
istanbul’un 14.07.2017 tarihli goriisiinde &zetle belirtildigi tizere, Kotasyon YOnergesinin 8.
Maddesindeki tiim sartlar saglamadigindan bu madde kapsaminda islem goéremeyecegi, ayni
yonergenin 9. Maddesinde belirtilen halka arz edilen paylarin piyasa degeri sartimin saglanmasi
durumunda Ana Pazar’da , 39. Maddesi g¢ercevesinde ise gerekli belgelerin tamamlanmasi
durumunda ise Piyasa Oncesi islem Platformunda islem gorebilecegi bildirilmistir. Birlesme
islemine iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan onay almmasi durumunda , Erciyas Celik Boru ,
Kotasyon Yonergesinin 9. maddesi gergevesinde Ana Pazar’da islem gérmek tizere gerekli
islemleri baslatacaktir. Bu amagla Yonerge’nin 9. maddesi uyarinca; Yonerge’nin 8.
maddesinin 1. fikrasinin (b) bendinde yer alan tablodaki % 15 veya % 25°lik oranda payimn
MKK nezdinde Borsada islem gorebilir nitelikte kayden olusturulmas: igin gerekli

bagvurular ve islemler yaptlacaktir.

Yine Yonerge’nin aym hiikmii uyarinca, MKK nezdinde kaydilestirilen paylarin piyasa
degerinin hesabinda, SPK tarafindan yetkilendirilmis iki ayr1 kurulustan hizmet alinmak
kaydiyla, en ge¢ basvuru tarihinden 6nceki 1 ay iginde hazirlanan fiyat tespit raporu ile
belirlenen fiyatlarin aritmetik ortalamasi1 almarak bulunacak olan referans fiyat
hesaplamasi yaptirilacaktir.

4.3. Birlesmeye Iliskin Uzman Kurulus Raporu:

Garanti Yatirm Menkul Kiymetler A.S. , Erciyas Celik ve Ozbal Celik’in 31.12.2016 itibariyle
Birlesme ve Degistirme oramini tespit etmek iizere uzman kurulug olarak gorevlendirilmistir.

Uzman kurulus raporunda;

Birlesme islemine konu olan Ozbal Celik ve Erciyas celik sirketlerinin birlesmeye esas degerlerinin
belirlenmesi igin lig farkll yontem kullanilmistir:

1. Net Defter Degeri Yontemi (Varlik Esaslt Yaklagimini temsilen)

2. Indirgenmis Nakit Akislan Yéntemi (Gelir Yaklagimini temsilen)

3. Borsa Degeri (Ozbal Celik) ve Benzer Sirketler Degerleme Carpami (Erciyas ¢elik)
Yontemi (Pazar Yaklagimini temsilen)

Ozbal Celik’nun 6zkaynaklan negatif oldugu igin bu ydnteme birlesmeye esas oranlarin belirlenmesinde
sifir agirhik verilmistir.

Gelir yaklasimi kapsaminda kullanilan Indirgenmis Nakit Aklslap ybntemine goére ise Ozbal Celik’nun
pozitif Sirket Degeri olmasina ragmen hesaplanan Sirket Degeri Ozbal Celik’nun net finansal borglarimm
altinda oldugu i¢in bu yonteme de birlesmeye esas oranlarin belirlenmesinde sifir agirlik verilmistir.

Pazar yaklasimini temsilen kullanilan Borsa Degeri (Ozbal Celik) ve Benzer Sirketler Degerleme Carpani
(Erciyas ¢elik) yontemlerine gére hesaplanan birlesme ve degistirme oranlarimin makul oldugu
belirtilmistir.

Uzman Kurulus Raporu’na gore:

Birlesme Oran1: %90,78

Degisim Orani: 0,2943

olarak belirlenmistir. ¢

Degisim orani virgiilden sonraki alti basamagi ile birlikte 29,431115% dir.
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Birlesme islemi gercevesinde artirilacak sermaye tutarr 6.045.151 TL olup Erciyas Celik’in birlesme
sonucunda sahip olacagi toplam sermaye tutar1 65.545.151 TL olarak hesaplanmistir.

Birlesme islemi sonucunda 1 TL nominal degerli A veya B grubu Ozbal Celik payina sahip hissedarlar

0,29431115 TL nominal degerli Erciyas ¢elik hissesine sahip olacaktir..
Bir baska ifade ile, Ozbal Celik hissedarlari birlesme sonrasinda sahip olduklari her 3,397765adet Ozbal
pay1 karsiliginda 1 adet Erciyas Celik’in ilgili grubuna ait payi alacaklardir.

Birlesme Sonrasi Olusacak Sermaye :

Erciyas Celik Boru’nun Birlesme Oncesi Sermayesi | 59.500.000 TL
Fiilen Artirilacak Sermaye 6.045.151 TL
Erciyas Celik Boru’nun Birlesme Sonrasi Cikarilmig | 65.545.151 TL
Sermayesi

Uzman kurulus raporu, birlestirme ve degistirme oranlari KAP’ta yayimlanmistir. Ayrica
birlesmeye taraf sirketlerin www.ozbal.com ve www.ercivas.com adresli web sayfalarinda yer
almaktadir.

4.4. Birlesme Nedeniyle Thrag edilecek Paylara Iliskin Riskler:

Birlesme isleminin tescil ve ilan edilmesini takiben, birlesme islemi nedeniyle yapilacak sermaye
artinminda ihrag edilecek paylar, genel kurulda onaylanacak birlesme s6zlesmesinde yer alan degistirme
oranina gore, Ozbal Celik pay sahiplerine, sahip olduklari Ozbal Celik paylarina karsilik, uzman kurulug
raporunda aciklanan degistirme oranina dayali olarak Erciyas Celik paylan tahsis edilecektir. Bu
yatinmdan beklenen getiri alternatif getirilerin altinda kalabilir.

Erciyas Celik Boru’da ortakliga 6zgii gelismelere ve ekonominin genel durumuna bagh olarak dagitilabilir
donem kari olusmayabilir ve kar dagitimi yapilamayabilir. Hatta dagitilabilir dénem kari olugsa bile kar
dagitim politikas1 kapsaminda kar dagitimi yapilmayabilir. Faaliyetler sonucunda zarar olugmasi da ihtimal
dahilindedir.

Paylarin daha once halka agik bir piyasada islem gormemesi nedeniyle paylarda fiyat ve hacim
dalgalanmalan olusabilir. TTK uyarinca anonym sirketlerin tasfiyesi halinde, sirket aktiflerinden pay
sahiplerine odedikleri sermaye oraninda yapilacak ¢deme ancak sirketin borglari &dendikten sonra
yapilacaktir. Paylarin 6nemli miktarlarinin gelecekte satisi veya sozkonusu satiglarin olusabilecegi
yoniindeki bir algi paylarin piyasa degerini olumsuz etkileyebilir. Tiirk Lirasinin degerindeki
dalgalanmalar paylarin degerini ve paylar ile ilgili olarak 6denilen temettiilerri dnemli sekilde etkileyebilir.
ihrag edilen paylarmn bir kism1 B grubu imtiyazsiz pay olacagindan, Ozbal Celik ortaklarina dagitilacak B
grubu Erciyas Celik paylarinin y6énetime katilma hakki sinirhdir.

4.5 Birlesme Gerekgesi:

Birlesmeye taraf sirketler, iilkemizin ayr1 cografi blgelerinde aymi faaliyet alaninda proje bazh gahsan
tireticilerdir. ticari faaliyetlerini gosteren sirketlerdir. Erciyas Celik , 1990 yilinda izmit’te basladig1 ana
faaliyet alani olan gelik boru tretimine 1997 yilindan itibaren Diizce’deki fabrikasinda siirdiirmektedir.
Gegmis yil karlari ve dolayistyla 6zkaynak yapisi oldukga kuvvetli olan Erciyas Celik, marka bilinilirligi,
referanslar, is bitirmeleri ve teknik know-how sayesinde hem yurticinde hem de yurtdisinda biiyiik
projelerde yer almis ve almaktadir. Biiyiik projelerde hem yurti¢i hem de yurtdisi finansal kurumlardan
alternatif finansmana rahatlikla ve uygun maliyetlerle ulasabilmektedir.

Ozbal Celik ise ayn1 faaliyet alam olan ¢elik boru iiretiminde ticari faaliyetleri stirdiirmekte olup, mali
verilerinde son bes yildir sliregelen zaralar sebebiyle mali kriterlere dayali 6nkogullarin arandig1 ihalelere
katilamamaktadir. Bu sebepledir ki Pazar pay1 azalmakta, piyasadaki diger isleri alabilmek amaciyla diisiik
kar marjlartyla teklif vermektedir. Birikmis zararin finanse edilebilmesi amaciyla yikli finansal ¢




borglanmaya ve dolayisiyla maliyetine katlanilmasi durumunda kalinmaktadir. Bu baglamda, birlegmenin
amag ve sonuglari agagidaki bagliklar halinde detaylandiriimistir:

a) Idari ve Finansal Ol¢ek Ekonomisinin Yaratacagi Avantajlar:

Yukarida anlatildig: {izere her iki sirketimizde aymi faaliyet alaninda ancak Erciyas Celik Bati Kardeniz
Bolgesinde , Ozbal Celik Boru ise Akdeniz Bolgesinde bulunan fabrikalarinda iretim faaliyetlerini icra
etmektedirler. Her iki sirketimizde ayri bolgelerde istihdam yaratarak iilke ekonomisine Kkatkida
bulunmaktadir.

Birlesme karar iilke ekonomisine katkida bulunan, iilkemiz ihracat hedeflerinin gerceklesmesinde nemli
rol tistlenen her iki sirketimizi tek ¢at1 altinda birlestirmek suretiyle idari ve finansal 6l¢ek ekonomilerinden
yararlanilmasi, etkinligin, verimliligin artirilmasi, agir sanayi sirketlerinde gok dnemli bir unsur olan teknik
know-how’1n paylasiimasiyla tiriin kalitesine olumlu katkilarm saglanmasi, bdylece taraflar agisindan islem
maliyetlerinin azaltilarak sirketlerin verimliliginin artinimasina ve Grup igerisinde sinerji saglanmasina
katkida bulunacaktir.

istikrarl1 bir biiylimenin ancak devamli ve ucuz kaynakla saglanabileceginden birlesme sonucu ortaya
¢ikacak sayilan tiim bu pozititif faktérler birlesme sonrasi sirketin, 6zkaynak verimliligini artirirmasini ve
potansiyel bilyiimenin &niinii agacaktir. Toplamda yaklasik 600.000 ton gibi bir lretim kapasitesi ortaya
cikacak olup, proje yonetimi, risk degerlendirmeleri ve genel sirket idaresi tek bir merkezden yonetilecek
olup daha efektif olacak sekilde degerlendirilebilecektir.

b- Uriin Cesitlilizi ve Bolge -Ulke Ekonomisine Katk:

Uriin gesitliligi agisindan daha ¢ok katma degeri yiiksek dogalgaz ve petrol borular1 projelerinde aktif olan
Erciyas Celik’in , Ozbal Celik gibi daha ¢ok su borusu iiretimine dayali projelerden pay alan bir sirketle
birlesiyor olmasi, birlesme sonrasi Erciyas Celik’in her iki trlin gaminda da teknik know-how’a ve
tecriibeye sahip uzman bir kadro egliginde Pazar paymmi daha da artirmasina imkan taniyabilecektir.
Birlesmenin saglayacag diger ticari avantajlar da bulunmaktadir.Birlesme neticesinde, halen Diizce’de
firetim gergeklestirmekte olan Erciyas Celik, Mersin gibi &nemli bir lokasyonda bulunan Ozbal Celik
iiretim tesisleri ile Dogu Akdeniz, Ortadogu ve Giiney/Giineydogu Anadolu bolgelerindeki projeler igin
onemli bir lojistik avantaj saglayacaktir. S6z konusu bu avantajlardan dolayi, gerek i¢ pazarda gerekse de
dis pazarlarda yeni yapinin rekabet¢i konumu giiglendirilmis ve siparis stireglerinde de esneklik imkamn
saglanmis olacak, bu da ciddi bir sinerji meydana getirmis olacaktir. Ek olarak tek bir kanaldan
gergeklestirilecek olan satig ve pazarlama ag1 sayesinde daha verimli ve daha kolay y6netilebilir bir yapi
ortaya ¢ikacaktir. Bu vesileyle birlesmeyle yaratilan sinerji, kaynak tasarrufu ve uygun maliyetler
cercevesinde Birlesmis Sirket’in iilkenin ekonomik kalkinmasina faydasini artacaktir.

¢- Sermaye Piyasasinda Daha Genis Yatirime1 Tabani ve Likidite Artigi:

Ote yandan, birlesme sonrasi ortaya gikacak Sirket biiyiikliigiiniin grubumuzun sermaye piyasalarinda
temsili agisindan dnemli hale gelmesi ve sermaye piyasasi paydaslarinin bu sinerji ve biiyiikliikten
faydalanmasinin saglanmasi da birlesmenin motive edici unsurlarindandir.

Halen paylar Borsa’da islem géren Ozbal Celik, Uretim kapasitesiyle Borsa’min orta dlgekli sirketleri
arasinda sayilabilir. Birlesme sonrasi ortaya ¢ikacak sirket biiytikliigiiniin Grubumuzun Borsa’da temsili
agisindan gurur verici olmasinin yam sira Tiirk sermaye piyasalarina yatinm yapmak isteyen yabanci
yatimimcilar agisindan da firsat yaratacak boyutlara gelecegini ve Birlesmis Sirket’in devam eden
faaliyetlerinde ve ilerde olasi planlayabilecegi yatirimlarinda uluslararasi sermaye piyasalarindan (private
equity, yatirim fonlart ve gelismekte olan iilke piyasalarina yatirim yapan fonlar vb.) daha rahat kaynak
temini imkani yaratacagi 6ngoriilmektedir.

Bu vesileyle Birlesmis Sirketimiz faaliyetlerini ve ilerleyen dénemde olasi planlayabilecegi yeni
yatirimlarini, biiiik montanli ve uzun siireli projeleri daha ucuz kaynakla etme imkani bulurken ayni
zamanda sermaye piyasalarimiza yabanci fon giriginin artmasini saglayacak boyutta bir girketin varliginin
giindeme gelmesi de hedeflenmektedir.

Blrlesme sonucunda Ozbal Celik’in paydaslarl verimli bir gelik boru tiretim te51sm1n ortagl olmanin




5. BAGIMSIZ DENETCILER

a. Birlesme isleminde esas alman finansal tablolarin bagimsiz denetimini gerceklestiren
bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvam, adresi ve sorumlu ortak bas denet¢inin adi

soyadr:

Birlesmeye taraf sirketlerinden Erciyas Celik’in 31 Aralik 2016 tarihli finansal tablolarin1 denetleyen
Bagimsiz Denetim Kurulusu’nun;

Ticaret Unvani Eren Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik
A.S.
Adresi /Abide-i Hiirriyet Caddesi Bolkan Center 211 C Kat 3

34381 Sisli/Istanbul

Sorumlu Ortak Bas Denet¢inin Adi | Nazim Hikmet
Soyadi

Birlesmeye taraf sirketlerinden Ozbal Celik’in 31 Aralik 2016 tarihli finansal tablolarmi denetleyen
Bagimsiz Denetim Kurulusu’nun;

Ticaret Unvani Yeditepe Bagimsiz Denetim A.S.

Adresi F. Kerim Gokay Cad. Okul Sok. No:1-E D:16
Altunizade/Uskiidar-Istanbul

Sorumlu Ortak Bas Denet¢inin Ad1 | Hliseyin Cetin
Soyadi

b. Bagimsiz denetim kuruluglarinin/sorumiu ortak bas denetcinin gorevden alinmasi, gérevden
¢ekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Yoktur.
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6. BIRLESMEYE ESAS FINANSAL TABLOLAR KAPSAMINDA SECILMIS

FINANSAL BIiLGILER

a. Birlesmeye esas finansal tablolarm tarihi:

Birlesme isleminde esas alinan finansal tablolarin ait oldugu hesap dénemi:

01 Ocak 2016 — 31 Aralik 2016

b. Secilmis finansal bilgiler:

a) Devralan Sifatiyla Erciyas Celik Boru San. A.S.

Bilango (TL)/Bagimsiz denetimden ge¢migstir.

Uray v
gty Orgam
Cd My

.

VARLIKLAR 31.12.2016 Deg's",'/“ 31.12.15 Deg‘ﬁ",‘/': 31.12.14
o
Dénen Varlhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 87.376.493 468 15.371.102 =72 53.972.905
Finansal Yatirimlar - (100) 4.687 10 4.255
Ticari Alacaklar 83.262.380 -47 157.671.321 200 52.598.961
Diger Alacaklar 90.221.415 42 63.507.212 416 12.295.916
Stoklar 126.472.573 -23 163.866.889 142 67.703.244
Pesin Odenmis Giderler 14.208.188 =51 29.179.597 531 4.623.663
Cari Dénem Vergisi ile Ilgili )
Varliklar - (100) 1.324.478
Toplam Donen Varhklar 444.481.217 -2 451.358.486 121  204.370.744
Duran Varhklar
Diger Alacaklar 5.979 -47 11.355 82 6.250
Finansal Yatirimlar - (100) 10.778.596 14 9.493.465
Yatirim Amagh 33.011.500 20 27.600.000 164 10.467.342
Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar 130.073.995 69 77.097.992 19  64.721.395
Diger Maddi Olmayan Duran 510272 244 148336 44 103229
Varliklar
Pesin Odenmis Giderler 4.312.117 86 2312320 -28  3.227.780
Ertelenen Vergi Varlig - (100) 171.301 100 )
Toplam Duran Varhklar 167.913.863 42 118.119.900 34 88.019.461
TOPLAM VARLIKLAR 612.395.080 8 509.478.386 95 292.390.205
ozbal
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KAYNAKLAR 31.12.16 Deg's‘o'/“ 311215 2 eg's'o'/': 31.12.14
0

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Kisa Vadeli Borglanmalar 187.154.285 -19 231.835.237 353  51.158.793

Uzun Vadeli Borg¢lanmalarin Kisa Vadeli 111.823 08 6.590.560 25 5956.173

Kisimlari

Ticari Borglar 85.068.306 -7 91.843.926 91 48.049.320

gzlrlg;r;lara Saglanan Faydalar Kapsaminda 1.287.086 239 379850 34 283942

Diger Borglar 2.762.464 180 985.341 108 473.238

Ertelenmis Gelirler 39.455.965 <30 56.125.257 40  39.960.261

Donem Kar1 Vergi Yiikiimliiltikleri 2.511.826 -32 3.714.601 100 0

Kisa Vadeli Kargiliklar 7.756.975 318 1.854.588 117 854.474

Diger Kisa Vadeli Yiklimliiliikler 1728540 406 341.523 -30 487.173

Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 327.837.270 -17 393.670.883 169 146.523.374

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 17.006.324 416 3.295.280 -58 7.884.260

- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin

Uzun Vadeli Kargiliklar 4.795.620 56 3.074.451 233 922.607

Ertelenmig Vergi Yiikiimliligii 6.268.889 100 0 (100) 950.787

Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 28.070.833 341 6.369.731 -35 9.757.654

Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye 59.500.000 0 59.500.000 0 59.500.000

Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandirtlmayacak Birikmis Diger 69.554.993 217 21.970.277 1.236 1.644.996

Kapsamli Gelirler veya Giderler

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 12.381.420 236 3.686.798 0 3.686.798

Gegmis Yillar Karlari/ (Zararlar), net 75.586.075 6 71.277.383 2 70.050.426

Doénem Net (Zarari)/ Kari 39.464.489 203  13.003.314 960 1.226.957

Toplam Ozkaynaklar 256.486.977 51 169.437.772 24 136.109.177

TOPLAM KAYNAKLAR 612.395.080 8 569.478.386 95 292.390.205

Erciyas Celik Boru’nun bilango kalemleri yillar itibariyla incelendiginde, toplam varliklar
kalemi 31 Aralik 2015 itibariyle 569.478.386 TL iken, % 8 artigla 31 Arahk 2016’da
612.395.080 TL’ye ¢ikmustir. Bilangonun ilgili bolimiinde, sdzkonusu yillar itibariyla
gerceklesen 42.916.694 TL oramindaki artisgin 26.461.175 TL’lik kismu, ilgili donemler
arasinda ortaya ¢ikan Donem Net Kar artigindan kaynaklanmaktadir. S6zkonusu artis nedeni
olarak, Hasilatin artig nedeni; Trans Anadolu Pipeline ve ISKI gibi biiyiik projelerin alinmasi
ve kur dalgalanmasi kaynaklidir.

ozbal
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Gelir Tablosu (TL) / Bagimsiz denetimden ge¢mistir.

01.01.2016 - 01.01.2015- 01.01.2014-

31.122016  31.12.2015  31.12.2014

Hasilat 581.967.702 379.681.086 249.209.876
Satislarin Maliyeti (-) (465.974.536) (307.394.868) (209.172.504)
Briit Kar 115.993.166  72.286.218  40.037.372
Genel Yonetim Giderleri (-) (10.421.808)  (9.571.127)  (7.533.031)
Pazarlama Giderleri (-) (46.514.635) (32.899.978) (32.893.332)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 97.947.514 53.563.319 24.100.379

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

(55.352.191)

(69.753.859)

(20.293.871)

Esas Faaliyet Kari 101.652.046 13.624.573 3.417.517
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 7.038.346 11.601.468 1.090.261
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (115.927) (24.369) -
Finansman Giderleri Oncesi Faaliyet Kan 108.574.465  25.201.672 4.507.778
Finansman Gelirleri 16.961.385 13.707.065 4.145.946
Finansman Giderleri (-) (77.046.552) (24.021.181)  (6.709.939)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi (Zarar1)/ Kan 48.489.298 14.887.556 1.943.785
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (9.024.809)  (1.884.242) (716.828)
- Dénem Vergi (Gideri)/ Geliri (10.681.911)  (3.744.364) -
- Ertelenmis Vergi Geliri/ (Gideri) 1.657.102 1.860.122 (716.828)
Doénem (Zarar)/ Kar 39.464.489 13.003.314 1.226.957
Diger Kapsamh Gelirler/ (Giderler):
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar 47.584.716 20.325.281 1.930.134
Maddi duran varhiklar yeniden degerleme (azalislar1)/
artiglar 56.600.335 6.740.641 0
Yatirim amagli gayrimenkullerin yeniden degerleme
(azaliglart)/ artiglar - 16.423.553
Ertelenmis vergi geliri/ (gideri) (8.280.957)  (1.158.210) 0
Aktiieryal kayip/kazang (918.327)  (2.100.879) 2.412.667
Ertelenng. vergi geliri/ (gideri) 183.665 420.176 (482.533)
87.049.205  33. 3;3.49% /-Nq?ﬂ

l‘qnlam K@@mll (-e]m’(G ider)
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UG Kazim Yacefier
Tel: 0324 676 48 §
Mersis f

Erciyas Celik Boru, 2015 yilinda 379.681.086 TL hasilat elde etmistir, 2016 sdzkonusu hasilat, kazanilan
projelerin etkisi ile 581.967.702 TL seviyesine gelmistir.

Erciyas Celik Boru’nun yillara sair briit kar marji sirasiyla 2016/19,93%, 2015/19,04% ve 2014/16,07

olarak ger¢eklesmisgtir.

Ara Donem Finansallar - Bilango (TL) / Bagimsiz denetimden ge¢cmemistir.

VARLIKLAR

31 Mart 2017

31 Arahk 2016

Dénen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 168.539.482 147.602.637
Finansal Yatirimlar 80.291 -
Ticari Alacaklar 88.865.799 84.772.834
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar - -
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 88.865.799 84.772.834
Diger Alacaklar 124.980.337 68.089.927
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 106.579.741 47.495.899
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 18.400.596 20.594.028
Stoklar 95.133.816 129.792.755
Pesin Odenmis Giderler 19.762.669 17.710.892
Cari Dénem Vergisi ile Ilgili Varliklar 1.356.341 8.170.085
Diger Dénen Varliklar 24.130.230 23.018.845
Toplam Dénen Varhiklar 522.848.965 479.157.975
Duran Varhklar

Diger Alacaklar 5.979 5.979
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar - -
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 5.979 5.979
Finansal Yatirimlar . =
- Bagl Ortakliklar - -
- Is Ortaklhiklan

- Istirakler . -
Yatirim Amagli Gayrimenkuller - -
Maddi Duran Varliklar 73.877.048 75.927.074
Maddi Olmayan Duran Varliklar

- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.129.638 1.116.973
Pesin Odenmis Giderler 860.550 809.413
Ertelenen Vergi Varlig - -
Toplam Duran Varlhklar 75.873.215 77.859.439
TOPLAM VARLIKLAR 598.722.180 557.017.414
zhal \ 20
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Ara Dénem Finansallar - Gelir Tablosu (TL) / Bagimsiz denetimden ge¢cmemistir.

KAYNAKLAR

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 209.524.398 94.223.800
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 117.804 111.823
Diger Finansal Yuktmliliikler
Ticari Borglar 60.918.563 85.740.777
- lliskili Taraflara Ticari Borglar - -
- lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 60.918.563 85.740.777
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 1.713.503 1.287.086
Diger Borglar 2.638.156 2.742.564
- lliskili Taraflara Diger Bor¢lar 2.355.638 2.510.862
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 282.518 231.702
Ertelenmis Gelirler 33.877.448 45.315.967
Ddnem Kar Vergi Yiikiimliiltikleri Z 10.681.911
Kisa Vadeli Karsiliklar . 5.933.391 11.718.369
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli
Karsiliklar - -
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 5.933.391 11.718.369
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.936.199 1.730.913
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 317.659.462 253.553.210
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 76.409.124 108.680.108
Ertelenmis Gelirler - -
Uzun Vadeli Karsiliklar .
- Caliganlara Saglanan Faydalara Iligkin Uzun Vadeli
Kargiliklar - B
Ertelenmis Vergi Yiikiimluliigii - -
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 76.409.124 108.680.108
Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 59.500.000 59.500.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler - -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 20.368.220 20.368.220
Ge¢mis Yillar Karlari/ (Zararlari), net 114.915.876 72.881.599
Donem Net (Zarar1)/ Kar 9.869.498 42.034.277
Toplam Ozkaynaklar 204.653.594 194.784.096
TOPLAM KAYNAKLAR 598.722.180 557.017.414
ozt
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Ara Dénem Finansallar — Kar ve Zarar Tablolar1 (TL) / Bagimsiz denetimden ge¢memistir.

Kar veya Zarar Kismi

01 Ocak -31 Mart 2017

01 Ocak -31Aralik 2016

Hasilat 140.996.998 580.116.731
Satislarim Maliyeti (-) (112.221.634) (465.956.943)
Briit Kar 28.775.364 114.159.788
Genel Yonetim Giderleri (-) (2.778.629) (9.991.654)
Pazarlama Giderleri (-) (13.239.488) (51.421.974)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 18.697.530 113.944.476
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (12.240.403) (35.623.726)
Esas Faaliyet Kar 19.214.374 131.066.910
Yatirnm Faaliyetlerinden Gelirler 4.852.327 459.446
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (748.734) (1.708.684)
Finansman Giderleri Oncesi Faaliyet Kari 23.317.967 129.817.672
Finansman Gelirleri 5 -
Finansman Giderleri (-) (13.448.469) (77.101.484)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi

(Zaran)/ Kan 9.869.498 52.716.188
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri - (10.681.911)
- Dénem Vergi (Gideri)/ Geliri - (10.681.911)
- Ertelenmis Vergi Geliri/ (Gideri) - -
Siirdiiriilen Faaliyetler Dénem

KarvZarari 9.869.498 42.034.277
Donem (Zarari)/ Kan 9.869.498 42.034.277

Yatirimellar, Yatirnm Kkararlarmm vermeden Once birlesmeye taraf girketlerin finansal durum ve
faaliyet sonuclarina iligkin ayrintili bilgilerin yer aldig1 isbu duyuru metninin 9. ve 12. Béliimlerini de
dikkate almalidir.
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b. Devrolan Sifatiyla Ozbal Celik Boru San. Tic. Ve Taahhiit A.S.

Bilanco (TL) /Bagimsiz denetimden ge¢mistir.

Degisim

Degisim

VARLIKLAR 31.12.16 % 31.12.15 % 31.12.14
Dinen Varhiklar 51.169.254 -32  75.525.658 7 70.257.437
Nakit ve Nakit Benzerleri 106.083 -97 3.257.883 80 1.811.278
Ticari Alacaklar 42.272.720 -3 43.683.169 55 28.227.607
Diger Alacaklar 123.528 -74 481.384 -67 1.446.561
Stoklar 6.372.481 -68  19.663.837 -23  25.703.768
Pesin Odenmis Giderler 124.596 -89 1.120.783 -54 2.412.022
Cari Donem Vergisiyle lgili N
Varhiklar 622 100 (100) 7.520
Diger Dénen Varliklar 2.169.224 =70 7.318.602 -31  10.648.681
Duran Varhklar 45.248.361 -5 47.507.704 -5 50.228.288
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 876.203 100 . - -
Diger Alacaklar 956 -26 1.292 -99 241.056
Finansal Yatirimlar 62.500 4.152 1.470 100 -
Yatirim Amagh 8.287.106 33 6.207.695 14 7.223.924
Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar 34.466.252 -14  40.110.302 -6 42.538.953
Maddi Olmayan Duran 76.267 24 100.447 14 117.329
Varliklar
Pesin Odenmis Giderler 123.992 2 121.519 592 17.551
Ertelenmis Vergi Varlig 1.355.085 40 964.979 978 89.475
TOPLAM VARLIKILAR 96.417.615 -22 123.033.362 2 120.485.725
KAYNAKLAR 31.12.16 Deg‘s'o‘/‘: 3st121s D eg's',f/‘: 31.12.14
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 19.271.983 26 15.275.454 -28  21.286.136
Uzun Vadeli Borglanmalarn - 55, ¢4 18 14.635.427 30 11.270.325
Kisa Vadeli Kisimlan
Ticari Borglar 40.107.309 -34  60.421.540 32 45.724.642
Galisanlara Saglanan Faydalar | 356 659 59 836.593 82 460.575
Kapsaminda Borglar
Tirev Yiikiimliiliikler - - - (100) 182.880
Diger Borglar 8.777.540 42 6.165.948 346 1.381.662
Ertelenmis Gelirler 596.937 -52 1.232.982 =719 5.747.606
Kisa Vadeli Kargiliklar 478.800 -23 618.866 -24 813.705
Diger Kisa Vadeli
yikimlilikler 12.231 -39 20.192 100 -
Toplam Kisa Vadeli 87.862.489 11 99.207.002 14 86.867.531
Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 9.542.252 -49  18.734.210 -18  22.855.877
Diger Borglar 17.315 100 - - -
Ertelenmis Gelirler - - (100) 75.609
Caliganlara Saglanan
Faydalara Iliskin Uzun Vadeli 486.799 7 456.522 - 280.037
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Toplam Uzun Vadeli

AR 10.046.366 -48  19.190.732 -17 23.211.523
Yiikiimliiliikler
OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye 20.540.000 - 20.540.000 - 20.540.000

Sermaye Yedekleri 6.694.157 - 6.694.157 100 -

Paylara iligkin Primler 13.609.819 - 13.609.819 - 13.609.819

Birikmis Diger Kapsaml 9.560.963 17 11.520.597 9 12.710.546
Gelirler

Kardan Aynilan Kisitlanmig 1.449.093 726 175.500 0 175.500
Yedekler

Gegmis Yillar Zararlar -47.325.881 33 -35.577.187 43 -24.825.549

Net Dénem Zarari -6.019.391 -51 -12.327.258 4 -11.803.645
Toplam Ozkaynaklar -1.491.240 -132 4.635.628 -55 10.406.671
TOPLAM KAYNAKLAR 96.417.615 -22 123.033.362 2 120.485.725

Ozbal Celik Boru’nun 2015 ve 2016 yillarina ait dénen varhklari kiyaslandiginda 32%’lik bir azalma
goriilmektedir. Bunun nedenlerinden bashcalar1 stoklardaki diisiis olup, normal faaliyetleri
kapsaminda stok tutmayip proje bazh ¢cahsan sirketin senelik bazda cirosunun diismesi stok tutarma
ve ticari alacaklara danegatif yansimstir. Ote yandan dénen varhklardaki azalmann bir diger
sebebi de nakit ve nakit benzerleri hesabindaki %97°lik azahistir. Duran varhklardaki azahsin sebebi
ise 2016 yilinda satilan faaliyette bulunulmayan fabrika satisidir.DiZer etkenler ise ayrilan
amortismanlar ve ufak ¢aph maddi duran varlik satislaridir. Kaynaklar kisminda ise toplam uzun
vadeli yiikiimliiliikler hesabindaki diisiis, uzun vadeli bor¢larm kisa vadeye gecen kisimlarindaki
artis ve 6denen taksitlerden otiiriidiir.

Gelir Tablosu (TL) / Bagimsiz denetimden ge¢mistir.

01.01.2016 01.01.2015 01.01.2014

31.122016 - 31.122015 - 31.122014
Hasilat 115.072.528 192.534.316 151.213.655
Satislarin Maliyeti (-) -97.064.458 -164.785.652 (131.111.389)
Briit Kar 18.008.070 27.748.664 20.102.266
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -8.323.944 -15.284.275 (14.412.204)
Genel Yonetim Giderleri (-) -4.222.114 -5.759.713 (5.617.567)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 15.171.439 10.521.525 14.920.892
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -22.938.258 (17.230.519) (19.386.148)
Esas Faaliyet Kar -2.304.807 -4.318 (4.392.761)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 6.307.509 831.737 1.521.379
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar 4.002.702 827.419 -2.871.382
Finansman Giderleri (-) -10.385.330 -13.995.695 (10.094.820)
Vergi Oncesi Kar/Zarar -6.382.628 -13.168.276 -12.966.202
- Ertelenmis Vergi Geliri 363.237 841.018 1.162.557
Dénem (Zarar)/ Kan -6.019.391 -12.327.258 -11.803.645
Diger kapsamh gelir/(gider) -107.477 -137.942 7.111.378
Toplam Kapsamh Gelir/Gider -6.126.868 -12.465.200 -4.692.267

Ozbal Celik Boru’nun yillara sair briit kar marj1 sirasiyla 2016 yilinda %15,64, 2015 yilinda %14,41 ve
2014 yilinda %13,29 olarak gergeklesmistir.




Ara Donem Finansallar - Bilanco (TL) / Bagimsiz denetimden ge¢mistir.

VARLIKILAR 31.Mar.17 31.Ara.16
Dénen Varhklar 60.469.184 51.169.254
Nakit ve Nakit Benzerleri 130.987 106.083
Ticari Alacaklar 47.960.263 42.272.720

- liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 39.182.535 33.557.489

- 1liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 8.777.728 8.715.231
Diger Alacaklar 243.408 123.528

- Iligkili Taraflardan Diger Alacaklar - 9.666

- Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 243.408 113.862
Stoklar 8.968.716 6.372.481
Pesin Odenmis Giderler 822.698 124.596
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 316 622
Diger Donen Varliklar 2.342.796 2.169.224
Duran Varhklar 44.603.928 45.248.361
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar 899.410 876.203

- Hliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 899.410 876.203
Diger Alacaklar 956 956
Finansal Yatirimlar 62.500 62.500
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 8.287.106 8.287.106
Maddi Duran Varliklar 33.887.623 34.466.252
Maddi Olmayan Duran Varliklar 70.779 76.267
Pesin Odenmis Giderler 14.948 123.992
Ertelenmis Vergi Varlig 1.380.606 1.355.085
TOPLAM VARLIKLAR 105.073.112 96.417.615

AMHUT A4S,
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KAYNAKLAR 31.Mar.17 31.Ara.16
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 101.623.504 87.862.489
Kisa Vadeli Borglanmalar 25.306.680 19.271.983
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlart 16.812.669 17.291.067
Ticari Borglar 45.208.001 40.107.309
- Iliskili Taraflara Ticari Borglar 41.653.385 35.676.510
- {liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 3.554.616 4.430.799
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 837.573 1.326.622
Diger Borglar 12.336.531 8.777.540
- iliskili Taraflara Diger Borglar 11.865.839 8.663.490
- [liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 470.692 114.050
Ertelenmis Gelirler 663.185 596.937
Kisa Vadeli Karsiliklar 442.085 478.800
Karglz:::ls:rnlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli 318.641 355356
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 123.444 123.444
Diger Kisa Vadeli Yikiimliilikler 16.780 12.231
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 7.175.480 10.046.366
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 6.692.511 9.542.252
Diger Borglar == 17.315
Kg.z;;fla(\gl?ra Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli 482.969 486.799
OZKAYNAKLAR -3.725.872 -1.491.240
Odenmis Sermaye 20.540.000 20.540.000
Sermaye Yedekleri 6.694.157 6.694.157
Paylara iligkin Primler 13.609.819 13.609.819
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler 9.603.385 9.560.963
- Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglari 9.883.169 9.883.169
- Diger kayiplar -279.784 -322.206
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 3.366.342 1.449.093
Gegmis Yillar Zararlari -55.262.521 -47.325.881
Net Dénem Zarari -2.277.054 -6.019.391
TOPLAM KAYNAKLAR 105.073.112 96.417.615
czbal
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Ara Dinem Finansallar — Gelir Tablosu (TL) / Bagimsiz denetimden ge¢mistir.

1 Ocak — 31.Mar 2017 1 Ocak —31.Mar 2016

Kar veya Zarar Kismi

Hasilat 25.521.169 33.795.257
Satiglarin Maliyeti (-) -24.001.414 -28.552.546
Briit Kar 1.519.755 5.242.711
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -1.776.202 -1.985.311
Genel Yonetim Giderleri (-) -854.845 -1.044.194
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2.423.250 4.196.118
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -1.740.691 -5.346.995
Esas Faaliyet Kar -428.733 1.062.329
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 394.142 37.702
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) -5.178 -
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar1 -39.769 1.100.031
Finansman Geliri u= 537.594
Finansman Giderleri (-) -2.273.412 -1.282.578
Vergi Oncesi Kar/Zarar -2.313.181 355.047
Vergi Geliri 36.127 116.616
- Ertelenmis Vergi Geliri 36.127 116.616
Net Dénem KaryZarari -2.277.054 471.663
Diger kapsamh gelir/(gider)
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandiriimayacaklar

- Aktiieryal kazang 53.028 121.051

- Ertelenmis vergi etkisi -10.606 -24.210
Diger kapsamh gelir 42.422 96.841
Toplam Kapsamh Gelir/Gider -2.234.632 568.504

Yatirnmeilar, Yatirnm kararlarmm vermeden énce birlesmeye taraf sirketlerin finansal durum ve
faaliyet sonuglarina iligkin ayrintih bilgilerin yer aldigi isbu duyuru metninin 9. ve 12.

Boliimlerini de dikkate almahidir.

ozbal
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7. RISK FAKTORLERI
7.1. Devralan Erciyas Celik Boru San. A.S.’ye ve Faaliyetlerine iligkin riskler:

Rekabet Unsuru:
Celik boru ireticileri arasinda ig piyasada yogun bir rekabet sézkonusudur.Bu rekabet sirketin Pazar payin
diistirerek karlilik iizerinde olumsuz bir etki yaratabilir.

Dogal Afetler:
Ortakligin faaliyetleri sektdriin biitiin oyuncularinda oldugu gibi deprem, yangin, patlama, sel, terdr,
toplumsal hareket gibi dogal afet ve olaganiistii kogullardan kaynaklanan potansiyel hasarlara duyarlidir.

Hammadde Tedariki ve Fiyatindaki Dalgalanmalar:

Faaliyet konusu gelik boru iiretimi olmasi ve ana hammaddenin sac olmasi sebebiyle, yurti¢inde sayili sac
{ireticisi olmas, bu iireticilerin firmalarinda yaganacak tiretimi zorlayici grev,lokavt,deprem vb. gibi olaylar
zamaninda hammadde tedarikini engelleyebilecek ve iiretimde aksamalara yol acabilecektir.Ote yandan
hammadde fiyatlarindaki dalgalanmalar sirket agisindan projenin baglangicinda hammadde tedariki
yapilmadigi durumlarda kimi zaman pozitif yonde sonuglar dogurabilecegi gibi bazi durumlarda da
projelerdeki kar marjinin diismesine ya da zarar edilmesine yol agabilir.

Genel Ekonomik Sartlara Bagimhhik:

Celik boru iiretimi sektorii de diger sekétérlerde oldugu gibi Tiirkiye’nin genel ekonomik sartlarma
duyarlidir. Alt yap1 yatirimlarina olan harcamalarin kisiimast ya da yatirimlarin durdurulmasi gelik boruya
olan i¢ pazardaki talebi daraltacagindan sirketin satis hacmini de ihracatla kompanse edilmedigi durumda
diistirebilir.

Uretim ve kalite riski:

Celik boru iiretiminde imalat kalitesi gok dnemlidir.tiretimde kullamilan hammadde kaynakli ya da tiretim
esnasinda teknik sebeplerden kaynaklanan hatalar iretilen borularin kalitesinde sorun yasanmasina ve
tedarikgi tarafindan kesilecek cezalara maruz kalinmasina sebebiyet verebilir.

Petrol Fiyatlarindaki Dalgalanmalar:

Celik boru sektoriindeki en biiyilk maliyet kalemlerinden biri olan nakliye, petrol fiyatlarindaki
dalgalanmalardan biiyiik 6liigligde etkilenmektedir. Bu sebeple nakliyenin sirkete ait oldugu projelerde
basta hesaplanan nakliye maliyetlerinde petrol fiyatlarindaki artis kaynakli yasanacak olas: yiikselisler
karlihig1 azaltic1 bir unsur olarak goriilebilir.

Finansal Arag¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi:

Erciyas Celik Boru’nun temel finansal araglari 6zkaynak,banka kredileri,nak,t ve kisa mevduatlardan
olusmaktadir.S6zkonusu finansal argalarin temel amaci Sirket’in projelerini finance etmektir.Sirketin
dogrudan isletme faaliyetlerinden kaynaklanan ticari borglar ve ticari alacaklar gibi diger finansal araglari
da mevcuttur.

a) Sermaye Yonetimi

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler list yonetim
tarafindan degerlendirilir.

Sirket’in sermaye y&netiminin birincil amaci, dzkaynak degerlerini maksimize etmek saglikli
sermaye yapisinin devamliligini saglamaktir. Sirket, ekonomik kosullarin degisimi 118inda, sermaye
yapisini yonetmekte ve diizeltmeler yapmaktadir.

Sirket, iist yonetimin degerlendirmelerine dayanarak, yeni borg edinilmesi veya mevcut olan borcun
geri 6denmesiyle; temettii politikasi gergevesinde nakit ve/veya bedelsiz hisse senedi seklinde
temettii dagitilmasi ya da yeni hisse ihraci yoluyla sermaye yapisint de
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