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Erciyas Celik Boru Sanayi A $.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2016, 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle
hazirlanan ve ekte yer alan bilangolarmi, ayn: tarihlerde sona eren yillara ait gelir, kapsamli gelir,
dzkaynak degisim ve nakit akim tablolarmi, énemli muhasebe politikalarinin zetini ve dipnotlari
denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Iigili Olarak iletme Yonetiminin Sorumlulugu

Isletme yonetimi finansal tablolarn Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(‘KGK’) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak hazirlanmasindan ve
diiriist bir gekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumiluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve
usulsiizliikten kaynaklanan énemli yanhsliklar igermeyecek bigimde hazirlanarak, gergegi diiriist bir
sekilde yansitmasimi saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasim ve
devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasmi ve uygun muhasebe
politikalarinin se¢ilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptiimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriig
bildirmektir, Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve KGK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’min bir par¢as: olan
Bagimsiz Denetsm Standartlari’na uygun olarak yiriitilmiistir. Bu standartlar, etik ilkelere
uyulmasim ve bafmmsiz denetimin, finansal tablolarin ger¢egi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip
yansttmadifn konusunda makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kanrt
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasmi igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak iizere Onemli yanlighk igerip igermedifine dair risk
defierlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gbre vapimustir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi géz 6niinde bulundurulmugtur. Ancak, amacimiz ig
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gdriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amacryla, igletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasmdaki iligkiyi ortaya koymaktir, Bagimsiz denetimimiz, ayrica igletme yOnetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalan ile yapilan tnemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir. e

L ] .* b~

Bagimsiz denetim swrasmda temin ettifimiz bagimsiz denetim kamitlarinn,
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Member of Graht Thormton International Ltd
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Goriis

Goriigiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2016, 2015 ve 2014 tarihleri
itibariyle finansal durumunu, aym tarihlerde sona eren yillara ait finansal performansimi ve nakit
akimlarim, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak tiim 6nemli yénleriyle gergefe uygun bir
bi¢gimde sunmaktir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

1) TTK’ min 402’nci maddesinin dérdiincii fikras: uyarinca $irket’in 1 Ocak — 31 Arahk 2016 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas stzlesmesinin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadifina dair 6nemli bir hususa rastlanmarmstir.

2) TTK’ nin 402'nci maddesinin dordiincii fikras1 uyarnmcea Sirket’in Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

i Aali Miisavirlik A.S.
N International

Istanbul, 13 Mart 2017

Member of Grant Thormton international Ltd



ERCIYASCELIK BORU SANAYi ANONIM SiRKETI

1

31 ARALIK 2016, 2015 ve 2014 TARIHLi FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Liras (" TL") olarak gosterilmistir)

VARLIKLAR Dip Not 31Arahk 2016 31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Dénen Var hiklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 87,376,493 15,371,102 53,972,905
Finansal Y atirimlar 6 - 4,687 4,255
Ticari Alacaklar 83,262,380 157,671,321 52,598,961
- Nligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 35 39,716,191 14,450,938 -
- Nligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 43,546,189 143,220,383 52,598,961
Diger Alacaklar 90,221,415 63,507,212 12,295,916
- Nligkili Taraflardan Diger Alacaklar 8 89,643,134 62,553,009 11,969,759
- Nligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 578,281 954,203 326,157
Stoklar 9 126,472,573 163,866,889 67,703,244
Pesin Odenmis Giderler 10 14,208,188 29,179,597 4,623,663
Cari Dénem Vergisi ilellgili Varliklar 24 - - 1,324,478
Diger Dénen Varliklar 16 42,940,168 21,757,678 11,847,322
Toplam Donen Varhklar 444 481,217 451,358,486 204,370,744
Duran Var hklar

Diger Alacaklar 8 5,979 11,355 6,250
- Nligkili Taraflardan Diger Alacaklar 3 - - -
- Nligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 5,979 11,355 6,250
Finansal Y atirimlar 6 - 10,778,596 9,493,465
- Bagl: Ortakliklar - 10,761,071 7,963,571
- Istirakler - 17,525 1,529,894
Y atirim Amagli Gayrimenkul ler 11 33,011,500 27,600,000 10,467,342
Maddi Duran Varliklar 12 130,073,995 77,097,992 64,721,395
Maddi Olmayan Duran Varliklar

- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 13 510,272 148,336 103,229
Pesin Odenmis Giderler 10 4,312,117 2,312,320 3,227,780
Ertelenen Vergi Varlig: 24 - 171,301 -
Toplam Duran Varhklar 167,913,863 118,119,900 88,019,461
TOPLAM VARLIKLAR 612,395,080 569,478,386 292,390,205

Ekli dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcalaridir.
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ERCIYAS CELIK BORU SANAYi ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2016, 2015 ve 2014 TARIHL i FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tum tutarlar aks belirtilmedikce Tiirk Liras (" TL") olarak gésterilmistir)

KAYNAKLAR Dip Not 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Kisa Vadeli Yukumlalukler

KisaVadeli Borglanmalar 7 187,154,285 231,835,237 51,158,793
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 7 111,823 6,590,560 5,256,173
Ticari Borglar 85,068,306 91,843,926 48,049,320
- Nigkili Taraflara Ticari Borglar 35 20,326,277 5,610,418 -
- Nigkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 5 64,742,029 86,233,508 48,049,320
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar 15 1,287,086 379,850 283,942
Diger Borglar 2,762,464 985,341 473,238
- Nigkili Taraflara Diger Borglar 8 2,622,812 843,949 22,326
- Nligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 8 139,652 141,392 450,912
Ertelenmis Gelirler 10 39,455,965 56,125,257 39,960,261
Donem Kar1 Vergi Y ukimlGlukleri 24 2,511,826 3,714,601 -
KisaVaddi Karsiliklar 7,756,975 1,854,588 854,474
- Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Kisa Vadeli Karg:l:klar 15 546,321 292,257 412,810
- Diger Kisa Vadeli Kargil:klar 14 7,210,654 1,562,331 441,664
Diger KisaVaddi Y ukimlilikler 16 1,728,540 341,523 487,173
Toplam Kisa Vadeli Yukimlultkler 327,837,270 393,670,883 146,523,374
Uzun Vadeli Y ukamlulukler

Uzun Vadeli Borglanmalar 7 17,006,324 3,295,280 7,884,260
Uzun Vaddi Karsiliklar

- Galisanlara Saglanan Faydalarailiskin Uzun Vadeli Karsiliklar 15 4,795,620 3,074,451 922,607
Ertelenmis Vergi Y UkimlUlugu 24 6,268,889 - 950,787
Toplam Uzun Vadeli Y dkimlaltkler 28,070,833 6,369,731 9,757,654
Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye 17 59,500,000 59,500,000 59,500,000
Kapsamli Gelirler veya Giderler 17 69,554,993 21,970,277 1,644,996
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Y edekler 17 12,381,420 3,686,798 3,686,798
Gecmis Yillar Karlar/ (Zararlart), net 75,586,075 71,277,383 70,050,426
Donem Net (Zarari)/ Kari 39,464,489 13,003,314 1,226,957
Toplam Ozkaynaklar 256,486,977 169,437,772 136,109,177
TOPLAM KAYNAKLAR 612,395,080 569,478,386 292,390,205

Ekli dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz parcalaridir.



ERCIYAS CELIK BORU SANAYi ANONIM SIRKETi
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31 ARALIK 2016, 2015 VE 2014 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KAR VEYA ZARAR TABLOLARI
(Tum tutarlar aks belirtilmedikce Turk Lirasi (" TL") olarak gosterilmistir)

01 Ocak - 01 Ocak - 010cak - 31
Kar veya Zarar Kismu Dip Not 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015 Aralik 2014
Hasilat 18 581,967,702 379,681,086 249,209,876
Satiglarin Maliyeti (-) 18 (465,974,536) (307,394,868) (209,172,504)
Brit Kar 115,993,166 72,286,218 40,037,372
Genel Y 6netim Giderleri (-) 19 (10,421,808) (9,571,127) (7,533,031)
Pazarlama Giderleri (-) 19 (46,514,635) (32,899,978) (32,893,332)
Esas Fadliyetlerden Diger Gelirler 21 97,947,514 53,563,319 24,100,379
Esas Fadliyetlerden Diger Giderler (-) 21 (55,352,191) (69,753,859) (20,293,871)
Esas Faaliyet Kari 101,652,046 13,624,573 3,417,517
Y atinm Faaliyetlerinden Gelirler 22 7,038,346 11,601,468 1,090,261
Y atinm Faaliyetlerinden Giderler (-) 22 (115,927) (24,369) -
Finansman Giderleri Oncesi Faaliyet Kari 108,574,465 25,201,672 4,507,778
Finansman Gelirleri 23 16,961,385 13,707,065 4,145,946
Finansman Giderleri (-) 23 (77,046,552) (24,021,181) (6,709,939)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Onces (Zarari)/ Kari 48,489,298 14,887,556 1,943,785
Sirdurilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (9,024,809) (1,884,242) (716,828)
- Dénem Vergi (Gideri)/ Geliri 24 (10,681,911) (3,744,364) -
- Ertelenmis Vergi Geliri/ (Gideri) 24 1,657,102 1,860,122 (716,828)
Sirdar tlen Faaliyetler Dénem Kary/Zarari 39,464,489 13,003,314 1,226,957
Donem (Zarari)/ Kari 39,464,489 13,003,314 1,226,957

Ekli dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.

Pay Basina Kazang 0.6633 0.2185 0.021
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ERCIYASCELiK BORU SANAYi ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2016, 2015 VE 2014 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
DIGER KAPSAML| GELIR TABLOLARI
(TUm tutarlar aksi belirtilmedikge Tlrk Lirasi (" TL") olarak gosterilmistir)

Diger Kapsamh Gelir Kism

01 Ocak -
31 Arahlk 2016

01 Ocak -
31 Arahlk 2015

01 Ocak -
31 Arahk 2014

Doénem (Zarari)/ Kari 39,464,489 13,003,314 1,226,957
Diger Kapsamh Gelirler/ (Giderler):

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar 47,584,716 20,325,281 1,930,134
Maddi duran varliklar yeniden degerleme (azaliglart)/ artislar: 56,600,335 6,740,641

Y atirim amagl: gayrimenkullerin yeniden degerleme (azalislart)/ artiglar: - 16,423,553 -
Ertelenmis vergi geliri/ (gideri) (8,280,957) (1,158,210) -
Aktueryal kayip/kazang (918,327) (2,100,879) 2,412,667
Sermaye avans

Ertelenmis vergi geliri/ (gideri) 183,665 420,176 (482,533)
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacaklar - - -
Diger Kapsamh Gelir/(Gider) 47,584,716 20,325,281 1,930,134
Toplam Kapsamh Gelir/(Gider) 87,049,205 33,328,595 3,157,091

Ekli dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.
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ERCIYASCELIK BORU SANAYi ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2016, 2015 VE 2014 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
OZKAYNAK DEGISiM TABLOLARI
(TUum tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras (" TL") olarak gosterilmistir)

Kar veya Zararda Y eniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

Birikmis Karlar

Tammlanmis Fayda Planlari Kardan Ayrilan Gegmis Yillar

Yeniden Olgiim K azang/ Yeniden Degerleme Kisitlanmis Karlary/ Donem Net Toplam

Odenmis Sermaye (Kaywplary)  Artiglary/ (Azahslary) Y edekler (Zararlarr)  Kary/ (Zarari) Ozkaynaklar

01 Ocak 2014 itibariyle bakiyeler 59,500,000 (285,138) - 3,254,800 63,025,207 7,457,217 132,952,086
Y edeklere transfer - - - 431,998 7,025,219 (7,457,217) -
Toplam kapsaml1 gelir - 1,930,134 - - - 1,226,957 3,157,091
31 Aralik 2014 itibariyle bakiyeler 59,500,000 1,644,996 - 3,686,798 70,050,426 1,226,957 136,109,177
01 Ocak 2015 itibariyle bakiyeler 59,500,000 1,644,996 - 3,686,798 70,050,426 1,226,957 136,109,177
Y edeklere transfer - - - - 1,226,957 (1,226,957) -
Toplam kapsaml1 gelir - (1,680,703) 22,005,984 - - 13,003,314 33,328,595
31 Aralik 2015 itibariyle bakiyeler 59,500,000 (35,707) 22,005,984 3,686,798 71,277,383 13,003,314 169,437,772
01 Ocak 2016 itibariyle bakiyeler 59,500,000 (35,707) 22,005,984 3,686,798 71,277,383 13,003,314 169,437,772
Y edeklere transfer - - - 8,694,622 4,308,692 (13,003,314) -
Toplam kapsamli gider - (734,662) 48,319,378 - - 39,464,489 87,049,205
31 Aralik 2016 itibariyle bakiyeler 59,500,000 (770,369) 70,325,362 12,381,420 75,586,075 39,464,489 256,486,977

Ekli dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz parcalaridir.
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ERCIYAS CELIK BORU SANAYI ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2016, 2015 VE 2014 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT

NAKIT AKIM TABLOLARI

(TUm tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (* TL") olarak gosterilmistir)

01 Ocak -
31 Aralik 2016

01 Ocak -
31 Aralik 2015

01 Ocak -
31 Aralik 2014

A.ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLAR

Donem kari/ (zarari) 39,464,489 13,003,314 1,226,957

Donem net kari/ (zarar1) mutabakat: ileilgili duzeltmeler:

- Amortisman ve itfa giderleri 8,415,553 7,856,599 6,546,129

- Sabit kiymet satis kari/ zarar farki, net (59,673) (10,166,354) (165,009)
- Kidem tazminati karsilik gideri 1,089,322 424,321 457,700

- izin haklar: karsilik gideri 254,064 (120,553) 112,611

- Supheli alacak karsilig 8,765,410 13,036,766 1,664,969

- Yatinm amagli gayrimenkullerin gercege uygun deger kazanglari ileilgili dizeltmeler (5,411,500) - -

- Ertelenmis finansman gelir/ giderleri, net 151,149 (397,723) 319,666

- Borglanmaarailiskin gergeklesmemis kur fark: gelir/ giderleri, net 38,640,564 24,169,671 4,180,411

- Faiz giderleri 7,454,293 2,516,133 1,341,119

- Faiz gelirleri (65,149) (274,579) (351,911)
- Duran varliklarin elden gikariimasindan kaynaklanan kayip/kazanglar 115,927 24,369 -

- Vergi (gideri)/ geliri 9,024,809 1,884,242 716,828

isletme Sermayesindeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari 107,839,258 51,956,206 16,049,470
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler:

- Stoklardaki degisim 37,394,316 (96,163,645) 8,312,729

- Ticari dlacaklardaki artig/ (azalis) 65,287,974  (117,988,768) (10,393,905)
- Fadliyetleilgili diger alacaklardaki artis/ (azalis) (33,730,010) (85,678,018) (24,620,360)
- Ticari borglardaki artis/ (azalis) (6,565,836) 44,066,866 (15,749,721)
- Fadliyetlerleilgili diger borclardaki artis/ (azalis) (6,949,593) 17,748,023 18,927,629

isletme Sermayesindeki Degisim Sonrasi Faaliyet (Zarari)/ Kar 163,276,109  (186,059,336) 2,525,842

Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar::

- Vergi 6demeleri/ iadeleri (11,884,686) 1,294,715 (1,747,763)
- Odenen kidem tazminatt (286,480) (373,356) (621,484)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 151,104,943  (185,137,977) 156,595

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

- Finansal varliklar giris/ (gikislari) 10,662,669 (1,309,500) -

- Maddi duran varlik alimlar (4,671,718) (24,750,624) (15,309,849)
- Maddi olmayan varlik alimlar (489,537) (124,495) (105,584)
- Satilan maddi duran varliklardan elde edilen nakit 67,771 21,503,811 170,867

- Maddi duran varliklar icin verilen avanslar (1,190,384) 915,460 14,668,736

- Yatinnm amagli gayrimenkul giris/(Gikislarn) - (709,104) (5,773,948)
Yatirim Faaliyetlerinde Kullamilan Nakit Akislary 4,378,801 (4,474,452) (6,349,778)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

- Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri 164,322,334 213,691,181 60,112,673

- Borg 6demelerineiliskin nakit cikislar: (240,411,543) (60,439,001) (33,187,526)
- Odenen faiz (7,454,293) (2,516,133) (1,341,119)
- Alinan faiz 65,149 274,579 351,911

Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari (83,478,353) 151,010,626 25,935,939
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/ (azalis) 72,005,391 (38,601,803) 19,742,756
Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 15,371,102 53,972,905 34,230,149
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 87,376,493 15,371,102 53,972,905

Ekli dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.
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ERCIYASCELIK BORU SANAYI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2016, 2015 VE 2014 TARIHL ERINDE SONA EREN YILLARA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Parabirimi — Aks belirtilmedikce Tlrk Liras “TL")

21

Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Erciyas Celik Boru Sanayi A.S. (“Erciyas’ yada “Sirket”) 1990 yilinda izmit' de spiral kaynakli celik
boru Uretmek amaciyla kurulmustur. Sirket Gretimini 91.450 m2 agik alan Uzerine insa edilmis 27.300
m2 kapal1 alana sahip Diizce fabrikasinda stirdirmektedir. Fabrikanin yillik tretim kapasitesi yaklasik
450,000 ton spiral kaynakli celik borudur (kapasite giinlik 8 saat vardiya ve yilda 300 is gunl
Uzerinden hesaplanmustir). Sirket Uretim tesisinde, @323.9 milimetreden @4064 milimetreye kadar
capta, ve 4 milimetreden 27 milimetreye kadar et kainliginda olmak Uzere su, kazik, dogal gaz ve
petrol borularim ST 37 - API 5L X100 kalite araliginda tretmektedir.

SO 9001, ISO 14001, OHSAS 18001, API SPEC. Q1, APl SPEC. 5L, I1SO 3183, 97/23EEC AT-AD
2000-MERKBLATT WO, EN ISO 3834-2, CE; EN 10224, CE; EN 10217, CE; EN 10219-1, TS EN
10217-1, TS EN 10289, TS 5139, AWWA C205, AWWA C210, DIN 30670, 1SO DIS 21809-
LAWWA C222, EN 3183, EN 10298, EN-1S021809-2, 1SO 10002, TS EN ISO-IEC 17025, ISO
50001, EN 1090 sertifikalarina sahiptir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Sirket'in toplam personel sayisi 320'dir (31.12.2015: 342; 31.12.2014:
284). Sirket’in sendikal1 is¢i say1s1 ise 233’ dir (31.12.2015: 231; 31.12.2014: 204).

Sirket’in merkezi istanbul’ dachr.

Finansal tablolar yayimlanmak Uzere 13 Mart 2017 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Genel Kurul’un ve ilgili yasal kuruluslarin yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal
tablolar1 ve bu finansal tablolar degistirme hakki vardir.

2016/23 sayil1 ve 09 Aralik 2016 tarihli yonetim kurulu karar: ile Sirket’'in ana ortagi olan Erciyas
Holding A.S. nin istiraklerinden Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit A.S. ile Erciyas Celik
Boru Sanayi ve A.S.'nin devir yolu ile birlestirilmesine karar verilmistir. S6z konusu devir islemleri
rapor tarihi itibariyle devam etmektedir.

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
Sunuma iliskin temel esadar

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasi Kurulu' nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete de yayinlanan Seri |1, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esadar Tebligi” (“Teblig”) hikimlerine uygun olarak hazirlanmustir. Sirket Tebligin 5. Maddesine gore
Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tlrkiye
Muhasebe Standartlari’mi / TUrkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlarailiskin ek ve yorumlar:
(“TMSTFRS") uygulamaktadhr.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, TUrkiye' de faaliyette bulunan halka agik sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigin ilan etmistir. Sirket finansal tablolar1 bu karar gergevesinde hazirlanmustir.

Sirket , muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarimin hazirlanmasinda, TUrk
Ticaret Kanunu (*TTK"), vergi mevzuati ve Turkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlig: tarafindan gikarilan
Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir.

Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore (gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve
yukumldlUklerin disinda) hazirlanmig kanuni kayitlara TM S/'TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi
amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in kendi finansal tablolar: faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(islevsel parabirimi) ile sunulmustur. Finansal tablolar icin Sirket’in islevsel ve sunum para birimi Tark
Lirasi (TL) olarak kabul edilmistir.

Isletmenin Sirekliligi Varsayim

Finansal tablolar, Sirket'in 6nimizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve yukumlulUklerini yerine getirecegi varsayimu atinda isletmenin strekliligi
esasina gore hazirlanmustir.

Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket'in cari dénem finansal
tablolar: dnceki donemle karsilastirmal1 olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolann sunumu
ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmal1 bilgiler gerekli goruldigunde yeniden siniflandirilir.

Muhasebe Palitikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye donik olarak uygulanmakta ve onceki
dénem finansal tablolar1 yeniden dizenlenmektedir. 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolarin hazirlanmas: sirasinda kullanilan muhasebe politikalar: 31 Aralik 2015 ve 2014
tarihinde sona eren yillara ait finansal tablolarin hazirlanmast sirasinda kullamilan muhasebe
politikalar: ile tutarlidir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait finansal
tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan énemli tahminler, 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihinde sona
eren yillaraait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanmlan tahminlerle tutarlichr.
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Sirket, 1 Ocak 2016 tarihi itibartyla gegerli olan yeni ve degistirilmis TFRS standartlari ve TFRYK
yorumlar: uygulamustir. ilgili degisiklikler Sirket finansal raporlamasi tizerinde etkili olmamustr.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle yirurlikte olan yeni standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 14, “Dizenlemeye dayal1 erteleme hesaplar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak
sirketlerin, diizenlemeye dayal1 erteleme hesap bakiyelerini onceki genel kabul gdrmis muhasebe
ilkelerine gore finansa tablolarina yansitmaya devam etmesine izin vermektedir. Ancak daha 6nce
TFRS uygulamis ve ilgili tutart muhasebelestirmeyecek diger sirketlerle karsilastirlabilirligi saglamak
ading, tarife diizenlemesinin etkisinin diger kalemlerden ayri1 olarak sunulmasi istenmektedir.

2014 Doénemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Iyilestirmeler 4 standartta degisiklik getirmistir:

- TFRS 5, ‘Satis amacli elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satis yontemlerine
iliskin degisiklik

- TFRS 7, ‘Finansal araglar: Agiklamalar’, TFRS 1'e bagli olarak yapilan, hizmet sbzlesmelerine
iliskin degisiklik

- TMS 19, ‘ Calisanlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarinailiskin degisiklik

- TMS 34, * Araddnem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasinailiskin degisiklik.

TFRS 11, “MUsterek anlasmalar” daki degisiklik; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. MUsterek faaliyetlerde pay edinimi ile ilgilidir. Standarttaki
degisiklik ile isletme tammina giren bir misterek faaliyette pay satin ediniminde bu payin nasil
muhasebel esecegi konusunda agiklik getirilmistir.

TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tanmsal fadiyetler”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu
tarihten sonra bagslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gegerlidir. Bu degisiklik Uziim asmasi,
kaucuk agaci, pamiye agaci gibi bitkilerin finansal raporlamasim degistirmektedir. Tasiyict bitkilerin,
maddi duran varliklarin tretim siirecinde kullanilmasina benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklarla
ayni sekilde muhasebelestiriimesine karar verilmistir. Buna bagli olarak degisiklik bu bitkileri TMS
41'in kapsamindan c¢ikararak TMS 16’ nin kapsamina alinmigtir. Tasiyic bitkiler Gzerinde buylyen
Urdnler ise TM S 41 kapsamindadhr.

TMS 16 ve TMS 38 deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran varliklar”, 1
Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecgerlidir. Bu
degisiklikle bir varligin kullammnt iceren bir faaliyetten elde edilen hasilatin, genellikle varligin
ekonomik yararlarinin tiketimi disindaki etkenleri yansittigindan, hasilat esadi amortisman ve itfa
yontemi kullanimimin uygun olmadigina agiklik getirmistir.

TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagli ortaklik, istirakler ve is
ortakliklarindaki ~ yatinmlarim  muhasebelestirirken  0zkaynak yoOnetimini  kullanmalarina izin
vermektedir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarindaki Degisiklikler (Devam)

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirmlar”; 1
Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler yatirim isletmeleri ve onlarin bagli ortakliklar: igin konsolidasyon muafiyeti uygulamasina
aciklik getirir.

TMS 1 “Finansal tablolarin sunulusu”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve agiklamalarim
iyilestirmek amaglanmustir.

31 Araik 2016 tarihi itibariyle yayimlanmig ancak henliz yUrlrlige girmemis olanstandartlar ve
degisiklikler

TMS 7 “Nakit akis tablolart” ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo okuyucularinin finansman
faaliyetlerinden kaynaklanan yukumluluk degisikliklerini degerlendirebilmelerine imkan veren ek
aciklamalar getirmistir. Degisiklikler TMSK’min “aciklama inisiyatifi” projesinin bir parcasi olarak
finansal tablo agiklamalarinin nasil gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmustir.

TMS 12 “Gelir vergileri”deki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik bir varligin gergege uygun degerinden olcilmesi
durumunda ve gercege uygun degerinin vergi matrahindan atinda kalmasi durumunda ertelenmis
verginin muhasebelestirilmesi ile ilgili netlestirme yapmaktadir. Ayrica ertelenmis vergi varliklarinin
muhasebel estirilmesi ileilgili diger bazi yonleri de agikliga kavusturmaktadir.

TFRS 2 “Hisse bazli 6demeler”deki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayal1 hisse bazli 6demelerin
Olcim esadlarini ve bir ddiullendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya geviren degisikliklerin
nasil muhasebel estirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik aym zamanda bir isverenin ¢alisanimn hisse
bazli 6demesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine 6édemekle yukimlt oldugu
durumlarda, TFRS 2'nin esadarina bir istisna getirerek, bu 6dil sanki tamamen Ozkaynaga
dayaliymiscasinaislem gormesini gerektirmektedir.

TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39un yerini amaktadir. Finansal varliklar ve
yukumldlklerin siniflandirmast ve olgilmesi ile ilgili zorunluluklari ve aym zamanda suanda
kullanilmakta olan, gergeklesen deger disuklUgu zarart modelinin yerini aacak olan beklenen kredi
riski modelini de icermektedir.

TFRS 15 “Musterilerle yapilan sozlesmelerinden dogan hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika da Kabul Gormis Muhasebe
Standartlart ile yapilan uyum c¢alismast sonucu ortaya cikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin dinya c¢apinda karsilastirilabilir olmasinm
saglamay1 amaglamstir.
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- TFRS 15 “Musterilerle yapilan sozlesmelerinden dogan hasilat” daki degisiklikler; Bu degisikliklerle
edim (performans) yukimltluklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri milkiyet lisandarimn
muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract midir degerlendirmesine (net hasilat sunumuna
karsin brit hasilat sunumu) iliskin aciklamalar: icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu aanlarin her
biri icin yeni ve degistirilmis agiklayici ornekler eklenmistir. TMSK, ayni zamanda yeni hasilat
standardina gecis ileilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

- TFRS 16 “Kiralamaislemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
dénemlerinde gecerlidir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve 6zellikli
kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kuralarina
gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem icin finansal kiralama (bilango ici)
ya da fadliyet kiralamas: (bilango dis1) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16'ya gore artik
kirdlayanlar neredeyse tUm kirdama sozlesmeleri icin gelecekte Odeyecekleri  kiralama
yukumldlUklerini ve buna karsilik olarak da bir “varlik kullanim hakki” m bilangolarinayazmak zorunda
olacaklardir. TMSK kisa donemli kiralama islemleri ve diusik degerli varliklar icin bir istisna
Ongormustir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler igin
muhasebe neredeyse aynmi kamaktadir. Ancak TMSK'nin  kiralama islemlerinin  tanmmun
degistirmesinden 6turt (sdzlesmelerdeki igeriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi
degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe
modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS
16'ya gore biz sbzlesme belirli bir stireicin belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkin ve
o varligi kontrol etme hakkint igeriyorsa o sozlesme bir kiralama sbzlesmesidir ya da kiralama islemi
icermektedir.

- TFRS 4 “Sigorta Sozlesmeleri’ndeki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 4’ de yapilan degisiklik sigorta sirketleri icin
“ortllu yaklasim (overlay approach)” ve “erteleme yaklasimi (deferra approach)” olarak iki farkl
yaklasim sunmaktadir. Buna gore:

- Sigorta sizlesmel eri tanzim eden tlim sirketlere yeni sigorta sbzlesmeleri standard: yayimlanmadan

once TFRS 9 uygulandiginda ortaya cikabilecek olan dalgaanmayr kar veya zararda
muhasebelestirmek  yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebeestirme opsiyonu
saglayacaktir ve

- Faadliyetleri agirlikli olarak sigortaile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021 yilina kadar
gecici olarak TFRS 9'u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay: erteleyen isletmeler
halihazirda var olan TMS 39 ‘ Finansal Araclar’ standardinm uygulamaya devam edeceklerdir.

- TMS 40, “Y atirim amagli gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Yatirnm amacli gayrimenkullerin
siniflandirilmasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullamm amacinda degisiklik olmasi durumunda
yatinm amagli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan simiflandirmalarla ilgili netlestirme
yapmaktadir. Bir gayrimenkul tin kullamminin degismesi durumunda bu gayrimenkul n ‘yatirim amagl
gayrimenkul’ tammlarina uyup uymadiginin degerlendirilmesinin yapilmas: gerekmektedir. Bu degisim
kanitlarla desteklenmelidir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarindaki Degisiklikler (Devam)

- 2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik

raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler 3 standard: etkilemektedir:

- TFRS 1, “Turkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”, TFRS 7, TMS 19 ve TFRS
10 standartlarimin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarimn 1 Ocak 2018 den
itibaren gecerli olarak kaldirilmstir.

- TFRS 12 “Diger isletmelerdeki paylara iliskin agiklamalar”, standardin kapsamina iliskin bir
netlestirme yapilmustir. 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
dénemlerinden itibaren geriye donik olarak uygulanacaktir.

- TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirnmlar”, 1 Ocak 2018’ den itibaren gegerli olarak
bir istirak yadais ortakliginin gercege uygun degerden olcllmesineiliskin degisiklik.

- TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avandar ddemeleri”, 1 Ocak 2018

tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu yorum yabanct
para cinsinden yapilan islemler ya da bu tur islemlerin bir pargasi olarak yapilan 6demelerin yabanci bir
para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu yorum tek bir ddemenin
yapiimasi/ainmast durumunda ve birden fazla 6demenin yapildigi/dindigi durumlara rehberlik
etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki cesitliligi azaltmaktadir.

Sirket, yukarida yer aan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip, gegerlilik
tarihinden itibaren uygulayacaktir.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan 6nemli muhasebe politikalar asagida 6zetlenmistir:

Tliskili kuruluslar

Bu finansal tablolarin agisindan, ortaklar, Sirket’in Ust diizey yonetimi ve yonetim kurulu Uyeleri, yakin
aile tyeleri ve onlar tarafindan kontrol edilen ve 6nemli etkinlige sahip bulunulan tizel kisiler iliskili
kuruluglar olarak dustnulmis ve dikkate alinmstir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, kasadaki nakit varliklari, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, nakde kolayca cevrilebilen ve 6énemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan
yuksek likiditeye sahip diger kisa vadei yatinmlardir. Vadesi 3 aydan daha uzun olan banka
mevduatlar: kisa vadeli finansal yatirimlar atinda siniflandirilir.

Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami (vadeli mevduat
varliginda) ile gosterilmistir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Poalitikalarinin Ozeti (Devami)

Ticari alacaklar

Aliciya Uriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis finansman
gelirlerinden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi ticari
alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda ainan alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek
tutarlarimin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oram olmayan kisa
vadeli aacaklar, orijina etkin faiz oranimin etkisinin ¢ok biyik olmamasi durumunda, maliyet
degerleri Uzerinden gosterilmistir.

Tahsil imkéninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar icin deger
dustklugl karsiligi ayrilmaktadir. S6z konusu karsiligin tutari, alacagin kayitli degeri ile tahsili
mimkin tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkin tutar, teminatlardan ve glvencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar da dahil olmak Uzere tim nakit akiglarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin
faiz oram esas anarak iskonto edilen degeridir.

Deger dustkltgl karsiligr ayrilmasin takiben, deger distiklGigline ugrayan alacak tutarimin tamaminin
veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger distklUgi karsiligindan
dusulerek diger fadiyet gelirlerine kaydedilir.

Ticari borclar

Ticari borclar, olagan faaliyetler igerisinde tedarikcilerden saglanan mal ve hizmetlereiliskin yapilmasi
gereken ddemeleri ifade etmektedir. Ticari borclar, ilk olarak gergege uygun degerinden ve miteakip
dénemlerde etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden olculUrler.

Stoklar

Stoklar, net gerceklesebilir deger ya da maliyet bedelinden dusik olan: ile degerlenir. Maliyet, agirlikli
ortalama maliyet metodu ile hesaplanmaktadir. Stoklara dahil edilen maliyeti olusturan unsurlar
malzeme, direkt iscilik ve genel Uretim giderleridir. Kredi maliyetleri stok maliyetlerine dahil
edilmemektedir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis
fiyatindan, tamamlanma maliyeti ve satisi gergeklestirmek igin gerekli satis maliyetlerinin
indirilmesiyle elde edilen tutardr.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, binalar ve Makine-tesis ve cihazlar hari¢, elde etme maliyetinden birikmis
amortismanin distlmesi suretiyle gosterilmektedir. Maddi duran varligin maliyet degeri; ais fiyati,
ithalat vergileri ve geri iades mumkin olmayan vergiler ve maddi varligi kullamma hazir hale
getirmek icin yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran varliklar dogrusal amortisman
metoduyla faydali 6mir esasina uygun bir sekilde amortismana tabi tutulmustur. Arazi ve arsalar igin
sinirsiz dmurleri olmasi sebebi ile amortisman ayrilmamaktadir.

Sirket, bina, makine-tegchizat ve cihazlar1 gergege uygun degeriyle degerlemektedir. Bu amagla bina,
makine-techizat ve cihazlar bagimsiz degerleme raporuna gore gercege uygun degerine getirilmistir.
bina, makine-techizat ve cihazlarin gergege uygun degerlerindeki artis nedeniyle olusan
gerceklesmemis kazanclar 6zkaynaklar icinde ayr1 bir kalem olan “Yeniden Degerleme ve Olgiim
Kazanclar’nda muhasebelestirilmistir. ilgili deger artislar varliklarin bilango disi kalmasi halinde
“Gecmis Yillar Karlari/Zararlan” ileiliskilendirilecektir.
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Yeniden degerlemenin sikligi, yeniden degerleme konusu maddi varligin makul degerindeki
dalgalanmaya baglidir. Yeniden degerlenen varligin makul degeri kayitli degerinden énemli 6lglde
farklilagiyorsa, varlik tekrar yeniden degerlemeye tabi tutulur. Maddi varlik yeniden degerlendiginde,
yeniden degerleme tarihindeki birikmis amortisman tutar: varligin briit kayitl degerindeki degisiklikle
orantili olarak arttirilir ve boylece yeniden degerleme sonrasinda varligin kayitli degeri yeniden
degerlenmis tutarina esit olur.

Maddi duran varliklarin, tahmin edilen ekonomik 6miirleri asagidaki gibidir:

- Yil
Binalar 50
Makine ve techizat 10-20
Tasitlar 35
Mobilya, demirbas ve ofis malzemeleri 5-10
Ozel maliyetler 5

Maddi duran varliklar olast bir deger disiklGginin tespiti amaciyla incelenir ve maddi duran varligin
kayitl degeri geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayitl degeri geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi duran varligin mevcut
kullammindan gelecek net nakit akislar: ile satis maliyeti distlmis gercege uygun degerinden yiksek
olan olarak kabul edilir.

Maddi bir duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalar, gider olarak
muhasebel estirilmektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek fayday: arttiran nitelikteki yatirnm harcamalari, maddi duran varligin maliyetine eklenmekte
veilgili maddi duran varligin kalan tahmini faydali émri Gzerinden amortismanatabi tutulmaktadir.

Maddi duran varliklarin elden cikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, net bilanco degeri ile tahsil
edilen tutarlarin karsilastinlmas: ile bdirlenir ve cari donemde “ yatinm faaiyetlerinden
gelirler/giderler” hesan atinda gosterilir.

Maddi olmayan duran var hklar veitfa paylar:

Maddi olmayan varliklar, tanimlanabilir olmasi, ilgili kaynak Uzerinde kontrolin bulunmast ve
gelecekte elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varligi kriterlerine gore finansal tablolara
alinmaktadir. Maddi olmayan varliklar, e de etme maliyetinden birikmis amortismanin ve varsa kalici
deger kayiplar dusulerek ifade edilmislerdir. Amortisman, bitiin maddi olmayan duran varliklar igin
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist bazinda hesaplanmustir. iktisap edilmis haklar, bilgi
sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarin igermektedir.

Maddi olmayan duran varliklarin tasinan degerleri, olaylarin ya da kosullardaki degisikliklerin, tasinan
degerin gerceklesebilir durumda olmadigina isaret etmesi durumunda deger distkligl agisindan
incelenir.



15

ERCIYASCELIK BORU SANAYI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2016, 2015 VE 2014 TARIHL ERINDE SONA EREN YILLARA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Parabirimi — Aks belirtilmedikce Tlrk Liras “TL")

2.5

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Poalitikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal Kiralama

Sirket’in esas olarak mulkiyetin tim risk ve getirilerini Gstine aldigit maddi duran varlik kiralamasi,
finansal kiralama seklinde siniflandirilir. Finansal kiralamalar, kiralama déneminin baslangicinda
finansal kiralama konusu sabit kiymetin rayi¢ degeri ile kira 6demelerinin buginki degerinden diisik
olanimi esas almak suretiyle maddi duran varliklara dahil edilmektedir. Kiralamadan dogan finansman
maliyetleri kirdlama siiresi boyunca sabit bir faiz oram olusturacak sekilde kira dénemine
yayilmaktadir. Ayrica, finansal kiralama konusu sabit kiymetler faydali émirleri esas alinmak
suretiyle amortismana tabi tutulmaktadir. Finansal kiralama konusu sabit kiymetlerin degerinde bir
azalma tespit edilirse deger dustkltg karsiligr ayrilir. Finansal kiralama borclari ileilgili faiz ve kur
fark: giderleri gelir tablosuna yansitilmaktadir. Kira ddemeleri finansal kiralama borclarindan disul dr.

Y atirim amagh gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin Uretiminde yada tedarikinde veya idari amagla kullanilmak veya islerin normal
seyri esnasinda satilmak yerine, kira geliri veya deger artis kazanci ya da her ikisini birden elde etmek
amactyla (sahibi veya finansal kiralama sdzlesmesine gore kiraci tarafindan) elde tutulan arsa veya
binaya da binanin bir kismi veya her ikisi yatirim amagli gayrimenkuller olarak siniflandirilir.

Yatinm amaglt bir gayrimenkul, gayrimenkulle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin isletmeye
girisinin muhtemel olmasi ve yatinm amagli gayrimenkulin maliyetinin givenilir bir sekilde
olculebilir olmasi durumunda bir varlik olarak muhasebel estirilir.

Yatirim amagli gayrimenkuller, gergege uygun degeri Uzerinden muhasebelestirilmektedir. Gergege
uygun deger artis/azalislar: olustuklart donemde gelir tablosu ileiligkilendirilir.

Varliklarda Deger Dusuklugu

Sirket, her bir bilango tarihinde, bir varligailiskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gésterge
olup olmadigim degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazamlabilir tutari
tahmin edilir. Eger sozkonusu varligin veya o varliga ait nakit Ureten herhangi bir biriminin kayith
degeri, kullamm veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiksekse deger dusukligl meydana
gelmistir. Geri kazamlabilir tutar varligin net satis fiyati ile kullamm degerinden yiksek olan
secilerek bulunur. Kullamm degeri, bir varligin sirekli kullanimindan ve faydali 6mri sonunda elden
cikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarimin tahmin edilen bugiinki degeridir. Deger
dusuklugt kayiplar: gelir tablosunda muhasebel estirilir.

Borclanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi énemli 6lgiide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar)
sbz konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya Uretimi ile dogrudan iliskilendirilen borglanma
maliyetleri, ilgili varlik kullamma veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil
edilmektedir. Diger tim borclanma maliyetleri, olustuklari donemde Kar veya Zarar ve Diger
Kapsamli Gelir Tablosuna kaydedil mektedir.

Banka kredileri

Banka kredileri, ilk kayit aminda rayi¢ degerlerini de yansittigi distndlen ve ihrag maliyetini iceren
maliyet bedeli ile kaydedilir. ilk kayda alimdan sonra krediler, etkin faiz oram yontemiyle indirgenmis
net degerleri ile gosterilir. indirgenmis deger hesaplanirken ilk ihrag amindaki maliyetler ve geri 6deme
sirasindaki indirimler ve primler goz 6éniinde bulundurulur.
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Haslat

Gelirler, mal ve hizmet satiglarindan alinan veya alinacak olan bedelin gergege uygun degeri tzerinden
tahakkuk esasina gore kayitlara ainir. Net satiglar, tedim edilmis mallarin ve gergeklesmis hizmetlerin
fatura beddlinin, satis indirimleri ve iadelerinden arindiriimis halidir.

Mallarin _Satisi: Mallarin  satisindan  elde  edilen  gelir, asagidaki  sartlar  karsilandiginda
muhasebel estirilir:

- Sirket’in mulkiyetleilgili tim onemli riskleri ve kazammlar: alictya devretmesi,

- Sirket'in mulkiyetle iliskilendirilen ve slregelen bir idari katilinunin ve satilan mallar Gzerinde etkin
bir kontrol Giniin olmamast,

- Gelir tutarimn gvenilebilir bir sekilde 6lgulmesi,

- Islemleiliskili olan ekonomik faydalarin Sirket’ e akisinin olas: olmasi ve

- Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde 6lclilmesi.

Hizmet sunumu: Hizmet satisindan dogan gelir olculebilir bir tamamlanma derecesine ulasildigi
zaman olusmus sayilir. Yapilan anlasmadan elde edilecek gelirin glvenilir bir sekilde o6lgllemedigi
durumlarda, gelir, katlamlan giderlerin geri kazamlabilecek tutar: kadar kabul edilir.

Faiz geliri: Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Sirket’ in ekonomik faydalar: elde edecegi ve
gelirin glvenilir bir bicimde 6l¢ilmesi mimkin oldugu sirece kayitlara alinir. Faiz geliri, kalan
anapara bakiyes ile beklenen dmril boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit
girislerini s6z konusu varligin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz oram nispetinde ilgili donemde
tahakkuk ettirilir.

Kira geliri: Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kirdama sbzlesmesi boyunca dogrusal
yonteme gore muhasebel estirilir.

Y abana para cinsinden islemler

Yabanct para islemleri, islem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir. Yabanci para
cinsinden kayitlara gecirilmis olan varlik ve yukimltltUkler hesaplar donem sonlarindaki kurlar esas
alinarak degerlemeye tabi tutulmaktadir. Degerleme isleminden dogan kur farklar: gelir tablosu iginde
finansman gelir ve giderleri igerisinde gosterilmektedir.

Karsihklar, Kosullu Var ik ve Borclar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikomldldgin bulunmast, yukimlulGgun yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve sz konusu yukimlUlik tutarimin glvenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yukimlultge iliskin risk ve belirsizlikler gbz 6ninde bulundurularak,
bilanco tarihi itibartyla yukumlGligin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin en glvenilir sekilde
tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut yukumldltgun karsilanmast igin gerekli tahmini
nakit akimlarimt kullanarak olgilmesi durumunda sdz konusu Kkarsiligin defter degeri, ilgili nakit
akimlarimin bugiinkll degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin tgtincl taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve givenilir bir sekilde dl¢llmesi halinde varlik olarak muhasebel estirilir.
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Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirket, raporlama tarihinden sonra diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmas: durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Raporlama tarihinden sonra ortaya
cikan duzeltme gerektirmeyen husudar, mali tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarim etkileyen
husudar olmalar: halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

Kiralamaislemleri

Kirac: olarak

Operasyonel kirdama: Mulkiyete ait risk ve getirilerin dnemli bir kissunin kiralayana ait oldugu
kiralama islemi, isletme kiralamas: olarak siniflandirilir. Isletme kiralar olarak yapilan édemeler, kira
dénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

Kiralayan olarak

Operasyonel Kiralama: Operasyone kiralamada, kiralanan varliklar, bilangcoda maddi duran varliklar
altinda siniflandirilir ve elde edilen kira gelirleri kiralama donemi stresince, dogrusal yontem ile gelir
tablosuna yansitilir.

Nakit akis tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar: esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal:
bir bicimde simiflandirilarak raporlanir. Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit
ve banka mevduatin igermektedir.

Donem vergi gideri ve ertelenen vergi

Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve ertdenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan
Ozkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamast kosuluyla, gelir tablosuna dahil
edilir. Aksi takdirde vergi deilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebel estirilir.

Cari yil vergi yukomltlGgu, donem karinin vergiye tabi olan kismi Uzerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmes ya da
vergiden indirilmesi mimkin olmayan kalemleri hari¢ tutmas: nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yukimltluga bilanco tarihi itibariyle yasallashis ya da
Onemli Ol¢lde yasallasmis vergi oram kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi, yukimlultk yontemi kullamlarak, varlik ve yukamltldklerin finansal tablolarda yer
alan degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar tzerinden hesaplamir. Bununla birlikte,
isletme birlesmeleri disinda, hem ticari hem de mali kar1 veya zarar1 etkilemeyen varlik ve
yukumldlUklerin ilk defa mali tablolara ainmasi durumunda ertelenmis vergi varligi veya
yukumlaligt mali tablolara alinmaz. Ertelenmis vergi varlik ve yakumlalukleri, yardrlGkte olan veya
rapor tarihi itibartyla yurirlUge giren vergi oranlari ve vergi mevzuat: dikkate alinarak, vergi varligimin
gerceklesecegi veya yukumlliginun ifa edilecegi donemde uygulanmas: beklenen vergi oranlar
Uzerinden hesaplanir.

Ertelenen vergi yukimlultgu vergilendirilebilir gegici farklarin tumi icin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
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Calisanlara Saglanan Faydalar

Tan:mlanns fayda plan:

Sirket, Turkiye deki mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni
ile isten ayrilan veya istifa ve kétl davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele bdlirli
miktarda kidem tazminat: 6demekle yukamladdr.

Sirket, ilisikteki finansal tablolarda yer aan kidem tazminati karsiligini ¢alisanlarin emekliliginden
kaynaklanan gelecege ait olast yukimldliginin buginkid degeri tahmin edilerek hesaplanir.
Hesaplanan tim aktieryal kazanclar ve kayiplar diger kapsamli gelir tablosuna yansitil mistir.

Tammlanmg katk: plan:

Sirket, Turkiye'de Sosyal Guvenlik Kurumu'na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi ddemektedir.
Sirket’in, bu primleri 6dedigi siirece baska yukimlultgl kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri
dénemde persondl giderlerine yansitilmaktadir.

Pay basina kazanc

Pay basina kazang, net karin ilgili yil icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine bolinmesi ile
tespit edilir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve 6zkaynak enflasyon diizeltmesi farklari
hesabindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“bedelsiz hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse
basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla pay
basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, ¢ikarilan bedelsiz hisselerin
geriye donuk olarak dikkate alinmasi suretiyle elde edilir.

Finansal varliklar
Sirket finansal varliklari ileilgili siaflandirmaislemini ilgili varliklarin edinilmesi sirasinda yapmakta
olup dizenli bir sekilde gdzden gegirmektedir.

Finansal varliklar “gergcege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatinmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
siniflandirilir. Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar islem teslim tarihi tarihinde kayitlara
alinmaktadir. Finansal varliklar ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden 6lculdr.
Gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal yikimlltklerin
ilk muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem
maliyetleri de sdz konusu gergege uygun degere ilave edilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasadaislem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride simflandirilir. Krediler ve alacaklar (ticari ve diger alacaklar, banka bakiyeleri, kasa ve
digerleri) etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Uzerinden deger dustklugti disulerek
gosterilir. Faiz geliri, reeskont etkisinin énemli olmadigi durumlar haricinde etkin faiz oram yontemine
gore hesaplanarak kayitlara alinir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin aim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6énemli tutarda deger degisikligi
riski tasimayan yiuksek likiditeye sahip diger kisavaddli yatirnmlardir. Sirketin nakit ve nakit benzerleri
‘Krediler ve Alacaklar’ kategorisinde siniflandirilmaktadir.
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2.5

2.6

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
Onemli Muhasebe Poalitikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal varliklar (Devami)

Finansal varl:klar:n kayda al:nmas: ve bilango dzs: birakilmas:

Sirket, finansal varlik ve yukimlultkleri sadece finansal araglarin sozlesmesine taraf oldugu takdirde
kayitlarina almaktadir. Sirket, finansal varliga ait nakit akislarinailiskin stzlesmeden dogan haklarinin
suresinin dolmasi veya ilgili finansal varligi ve bu varligin milkiyetinden dogan tim riskleri ve
kazanimlar1 baska bir tarafa devretmesi durumunda sz konusu varligi bilango disi birakir. Varligin
mulkiyetinden dogan tim risklerin ve kazanimlarin baska bir tarafa devredilmedigi ve varligin
kontrolinlin Sirket tarafindan elde bulunduruldugu durumlarda, sirket varlikta kalan payini ve bu
varliktan kaynaklanan ve 6denmesi gereken yUkimlulUkleri muhasebel estirmeye devam eder. Sirketin
devredilen bir varligin milkiyetinden dogan tim riskleri ve kazammlar1 elde tutmasi durumunda,
finansal varligin muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde edilen gelirler icin transfer edilen
finansal varlik karsisinda teminata baglanan bir borg tutari da muhasebelestirilir. Sirket, finansal
yukimltligl sadece sozlesmede tammlanan yukimlUlugl ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman
asimina ugrar ise bilango dis1 birakir.

Finansal yukumlulukler

Finansal bir yukimldluk ilk muhasebel estirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden olcullr. Gercege
uygun deger farki ké&r veya zarara yansitilmayan finansal yUkidmlulUklerin ilk muhasebelestirilmesi
sirasinda, ilgili finansal yukumlultgin yuklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de
sbz konusu gergege uygun degere ilave edilir. Finansal yukumlUlUkler sonraki donemlerde etkin faiz
oran Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullamlarak itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebel estirilir.

Netlestirme

Icerik ve tutar itibartyla 6nemlilik arz eden her tirlu kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal
tablolarda ayr1 gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslari ve fonksiyonlar: agisindan birbirine
benzeyen kalemler itibariyla toplanarak gosterilir. Finansal varlik ve yiukimlultkler, gerekli kanuni
hak olmasi, stz konusu varlik ve yukumidlUkleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya
varliklarin elde edilmesi ile yukumldlUklerin yerine getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda net
olarak gosterilirler.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varlik ve yukidmldluklerin
tutarlarini, sarta bagl varlik ve yakumlluklerin agiklanmasini ve hesap donemi boyunca raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarin: etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanlimasin gerektirmektedir.
Muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari, gegmis tecribe, diger faktbrler ile o gunin
kosullariyla gelecekteki olaylar hakkinda makul beklentiler dikkate alinarak sirekli olarak
degerlendirilir. Bu tahmin ve varsayimlar, yonetimlerin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi
bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuclar, varsayimlarindan farklilik gosterebilir.
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3. Tliskili Taraf Agiklamalari

a) [lliskili Kuruluslar ve Ortaklardan Alacaklar

Ticari alacaklar 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Ozbal Celik Boru San. Tic. ve Taah.A.S. 39,716,191 14,450,938 -
39,716,191 14,450,938 --
Diger alacaklar 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
ErciyasHolding A.S. 47,495,899 38,863,306 8,799,384
Bimas Bisiklet Matorsiklet San. A.S. 19,471,703 19,934,662 2,845,185
RC Mih.ve Mak. San. Tic. A.S. 21,940,787 820,962 --
Argaios Turizm Yatcilik A.S. 231,193 54,804 --
Erciyas Enerji A.S. 198,066 166,393 210,500
Celikler Boru San. ve Tic. Ltd. Sti. 139,532 142,747 230
Briza Riizgar Elek. Uret. San. veTic. A.S. 84,974 315,663 68,743

Rc Mih. ve Mak. San. Tic.A.S. Ozbal Celik Boru
San. Tic. A.S. Is Ortaklig 73,499 - -
Brezza Elek. Uret. San. ve Tic. A.S. 3,091 3,091 --
Brise Elek.Uret.San. ve Tic. A.S. 3,091 3,091 -
Savor Yemek ve Gida San. A.S. 1,299 - -
Glober Lojistik A.S. - 1,346,618 -
Ahmet Kamil Erciyas -- 541,552 39,814
Emre Erciyas - 343,299 5,872
Ovgiin Gayrimenkul Yatirim A.S. -- 16,821 31
89,643,134 62,553,009 11,969,759
Verilen avanslar 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Ozbal Celik Boru San. Tic. ve Taah.A.S. 8,431,686 5,972,516 --
8,431,686 5,972,516 --

b) 1liskili Kuruluslarave OrtaklaraBorglar

Ticari borglar 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Ozbal Celik Boru San. Tic. ve Taah. A.S. 18,959,435 2,949,455 --
Glober Lojistik A.S. 1,366,842 2,660,963 -
20,326,277 5,610,418 --
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Tliskili Taraf Aciklamalar (Devam)

Diger borclar 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Ahmet Kamil Erciyas 1,775,806 -- --
Emre Erciyas 735,056 - -
Ovgiin Gayrimenkul Yatirim A.S. 111,950 -- --
ErciyasHolding A.S. - 843,949 -
Argaios Turizm Yatcilik A.S. - - 22,326
2,622,812 843,949 22,326
Tliskili taraflara yapilan satislar

Satiglar — Mal 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Ozbal Celik Boru San. Tic. ve Taah. A.S. 59,381,795 12,397,131 -
RC Mih.ve Mak. San. Tic. A.S. 8,311,014 -- --
Bimas Bisiklet Maotorsiklet San. A.S. - 11,700,099 -
ErciyasHolding A.S. - - 1,755,000
67,692,809 24,097,230 1,755,000
Satiglar — Hizmet, faiz vb 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
ErciyasHolding A.S. 12,640,583 1,612,026 318,782
RC Mih.ve Mak. San. Tic. A.S. 796,253 -- --
Bimas Bisiklet Motorsiklet San. A.S. 709,342 289,158 133,790

Rc Mih. ve Mak. San. Tic.A.§. Ozba Celik Boru
San. Tic. A.S. Is Ortaklig 607,324 - -
Briza Ruizgar Elek.Uret. San. ve Tic. A.S. 338,270 436,103 492,043
Glober Lojistik A.S. 320,735 193,838 --
Erciyas Enerji A.S. 27,693 28,415 4,867
ECC Bimas NV 24,826 7,071 -
Argaios Turizm YatGilik A.S. 18,482 16,219 7,200
Ovgiin Gayrimenkul Yatirim A.S. 17,929 16,100 69,677
Brezza Elek.Uret.San. ve Tic.A.S. 7,158 2,413 --
Brise Elek. Uret.San. ve Tic. A.S. 7,158 2,413 --
Savor Yemek ve Gida San. A.S. 1,101 -- --
Celikler Boru San. ve Tic. Ltd. Sti. 161 217 11,456
Ahmet Kamil Erciyas 14,199 39,171 1,102
Emre Erciyas 11,026 5,388 3,251
15,542,240 2,648,532 1,042,168
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3.

iliskili Taraf Aciklamalari (Devam)

d) Tliskili taraflardan ahmlar

€)

Alimlar - Mal 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Ozbal Celik Boru San.Tic. ve Taah. A.S. 66,675,614 2,508,047 -

66,675,614 2,508,047 --
Alimlar —Hizmet, faizvb 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Glober Lojistik A.S. 30,324,952 6,085,515 -
Erciyas Holding A.S. 2,879,152 3,884,868 --
Celikler Boru San. ve Tic. Ltd. Sti. 91,848 202,994 25,675
Ecc Bimas NV 68,877 11,315 -
Argaios Turizm Yatcilik A.S. 45,298 -- 76,694
Erciyas Enerji A.S. 23,800 -- --
Bimas Bisiklet Motorsiklet San.A.S. 11,800 6,782 24,752
RC Mih.ve Mak. San. Tic. A.S. 1,340 - -
Briza Riizgar Elek.Uret. San. ve Tic. A.S. -- 6,548 --

33,447,067 10,198,022 127,121

Ust yonetime saglanan menfaatler

Y 6netim Kurulu baskan ve lyeleriyle, genel midur, genel koordinatér, genel midir yardimcilar: gibi
Ust diizey yoneticilere, cari donemde saglanan Uicret ve benzeri menfaatler toplami 892,845 TL' dir
(31 Aralik 2015: 806,180 TL; 31 Aralik 2014: 779,027 TL).

Nakit ve Nakit Benzerleri

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Kasa 20,922 10,691 13,532
Bankalar
- vadesiz mevduat 83,867,078 15,360,411 7,793,676
- vadesi 3 aydan kisa mevduatlar 3,075,867 - 46,165,697
- bloke mevduatlar 412,626 -- --
87,376,493 15,371,102 53,972,905

Sirket’in sahip oldugu Turk Lirasi vadeli mevduata uygulanan etkin faiz oram %11,25' dir.
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5. Ticari Alacaklar ve Borglar

Kisa vadeli ticari alacaklar 31.12.2016 31.12.2015  31.12.2014
Alcilar 41,026,922 132,982,517 43,322,796
Alacak senetleri 3,061,333 10,418,999 9,582,761
Mliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 3) 765,760 14,450,938 -
Tliskili taraflardan alacak senetleri (Dipnot 3) 38,950,431 - -
Supheli alacaklar 24,300,795 15,535,385 2,498,619
Ertelenmis finansman gelirleri (542,066) (181,133) (306,596)
Supheli ticari alacaklar karsilig (24,300,795) (15,535,385)  (2,498,619)

83,262,380 157,671,321 52,598,961

Ticari alacaklar, senet ve ¢eklerin tahsil siiresi Uriin niteligine ve musteri ile yapilan sbzlesmelere bagl

olarak degismekte olup, agirlikli ortalama 70 glndur.

Supheli dacak karsilig1 hareketi asagidaki gibidir:

2016 2015 2014
Doénem basi 15,535,385 2,498,619 833,650
Cari donemde ayrilan karsiliklar 8,765,410 13,036,766 1,664,969
Tahsilatlar veiptal edilen karsiliklar - - -
Dénem sonu 24,300,795 15,535,385 2,498,619
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5. Ticari Alacaklar ve Borclar (Devami)

Kisa vadeli ticari borclar 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Ticari borglar 65,269,679 85,522,374 46,044,006
Borc Senetleri 100,000 1,129,000 2,150,920
Tliskili taraflaraticari borglar 20,326,277 5,610,418 --
Ertelenmis finansman giderleri (627,650) (417,866) (145,606)
85,068,306 91,843,926 48,049,320
6. Finansal Yatirimlar

Kisa vaddi finansal yatirimlar 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Y atirim fonlar: -- 4,687 4,255
-- 4,687 4,255

Uzun vadeli finansal yatirimlar 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Satilmaya hazir finansal varliklar -- 10,778,596 9,493,465
-- 10,778,596 9,493,465

Satilmaya hazir finansal varliklarin detay: ve hissedarlik oranlar: asagidaki gibidir:

31.12.2016

% 31.12.2015 %

31122014 %

Bimas Bisiklet A.S
Glober Lojistik A.S.

-- 10,613,571 91.3

147,500 100.0

7,963,571 91.3

Argaios Turizm Yatcilik San. Tic. Ag -- - 17525 6.7 17525 6.7
Erciyas Enerji A.S. -- -- -- -- 1,512,369 48.0
- 10,778,596 9,493,465

(*) Sirket 2016 yili icinde satilmaya hazir finansal varliklarim Erciyas Holding A.S.’ne devretmis
oldugundan dolay: 6nceki donemlerde konsolide mali tablo hazirlamamis ve s6z konusu bagli ortaklik
veistiraklerini satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanmustir.
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Finansal Borclar

Kisa vaddi finansal bor clanmalar 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Kisavadeli krediler
- ABD Dolar1 Krediler 71,949,557 201,284,782 37,226,985
- EURO Krediler 115,204,728 30,550,455 13,931,808
187,154,285 231,835,237 51,158,793
Uzun vadeli bor¢clanmalarin kisa vadeli
kismlari 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Banka kredileri
- ABD Dolar1 Krediler - 6,590,560 5,256,173
Finansal kiralamaislerinden borglar - Euro 111,823 -- --
111,823 6,590,560 5,256,173
Uzun vadeli finansal bor clanmalar 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Uzun vadeli krediler
- ABD Dolar1 Krediler - 3,295,280 7,884,260
- EURO Krediler 16,509,055 -- --
Finansal kiralama borclari - Euro 497,269 -- --
17,006,324 3,295,280 7,884,260
Finansal borglarin geri 6deme planlarinin detay: asagidaki gibidir:
1yl icerisinde 187,266,108 238,425,797 56,414,966
1-2yil arasi 16,625,666 3,295,280 5,256,173
2-3yil arasi 121,605 - 2,628,087
3—4vyil arasi 126,812 -- --
4 -5yl arasi 132,241 - -
204,272,432 241,721,077 64,299,226

Ortalama etkin yillik faiz oranm Euro igin %3,76 ve ABD Dolar1 igin %2,83'dir.
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8.

9.

Diger Alacaklar ve Borclar

Kisa vadeli diger alacaklar 31.12.2016 31.12.2015  31.12.2014
Tliskili taraflardan alacaklar (Not 3) 89,643,134 62,553,009 11,969,759
Personelden alacaklar 235,004 114,897 150,807
Verilen depozito ve teminatlar 343,277 222,578 175,350
Diger ¢esitli alacaklar - 616,728 -
90,221,415 63,507,212 12,295,916
Uzun vadeli diger alacaklar 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Verilen depozito ve teminatlar 5,979 11,355 6,250
5,979 11,355 6,250
Kisa vadeli diger borclar 31.12.2016 31.12.2015  31.12.2014
Hliskili taraflara borglar (Not 3) 111,950 843,949 22,326
Ortaklara borclar (Not 3) 2,510,862 -- --
Alnan depozito ve teminatlar 139,652 115,382 92,021
Diger cesitli borclar - 26,010 358,891
2,762,464 985,341 473,238

Stoklar
31.12.2016 31.12.2015  31.12.2014
IIk madde ve malzeme 78,994,758 123,768,560 50,286,943
Y ar1 mamuller 6,840,619 34,018,926 3,989,678
Mamuller 31,735,202 4,949,922 13,383,860
Ticari mallar 8,901,994 1,129,481 42,763
126,472,573 163,866,389 67,703,244
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10. Pesin Odenmis Giderler ve Ertelenmis Gelirler

Donen varhklar igerisindeki pesin

O6denmis giderler 31.12.2016 31.12.2015  31.12.2014
Stoklar igin verilen siparis avanslar 12.181.915 27,872,756 4,051,356
Gelecek aylaraait giderler 2.026.273 1,306,841 572,307

14.208.188 29,179,597 4,623,663
Duran varhklar icerisindeki pesin 6denmis giderler 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar icin
verilen avandar 3.502.704 2,312,320 3,227,780
Gelecek yillara ait giderler 809.413 - -
4.312.117 2,312,320 3,227,780
Kisa vadeli ertelenmis gelirler 31.12.2016 31.12.2015  31.12.2014
Gelecek aylaraait gelirler - 49,853 119,967
Alnan siparis avanslar 39,455,965 56,075,404 39,840,294
39,455,965 56,125,257 39,960,261
11.  Yatirim Amaglh Gayrimenkuller

2016 2015 2014
Donem bas1 1 Ocak 27,600,000 10,467,342 4,693,394
Girigler -- 709,104 5,773,948
Deger artis/azalis 5,411,500 16,423,554 -
Donem sonu, 31 Aralik 33,011,500 27,600,000 10,467,342

Sirket’in yatirim amagli gayrimenkulleri asagidakilerden olusmaktadir;
31.12.2016 31.12.2015  31.12.2014
Izmit Kocaeli - Arsa 7,000,000 7,000,000 2,446,089
Palladium Ofis 14,387,500 11,350,000 2,485,176
Palladium Tower 11,624,000 9,250,000 5,536,077
33,011,500 27,600,000 10,467,342

Yatinm amagli gayrimenkullerin rayi¢c degeri, SPK lisansli bir gayrimenkul degerleme sirketi
tarafindan yapilan 22 Subat 2017 tarihli degerleme raporu ile belirlenmistir. Degerlemede kullamlan

yontem “Emsal Karsilastirma 'Y aklasimi™ yontemidir.
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12. Maddi Duran Varhklar

Gercege uygun
31.12.2015 Girisler Cikislar Transferler deger artist 31.12.2016
Maliyet Degeri
Yeralti ve Yertstl Duzenleri 2,548,911 538,357 - - - 3,087,268
Binalar 53,677,859 381,407 -- -- 20,260,737 74,320,003
Makine ve Cihazlar 75,763,965 1,231,526 (612,791) 52,262 36,339,598 112,774,560
Tasitlar 2,177,360 828,341 (56,618) - - 2,949,083
Mobilyave Dosemeler 7,324,588 1,692,087 (8,433) - - 9,008,242
Y apilmakta olan yatirimlar 52,262 -- -- (52,262) -- --
141,544,945 4,671,718 (677,842) - 56,600,335 202,139,156
Birikmis Amortisman
Yeralti ve Yertstl Duzenleri (664,410) (260,918) - - - (925,328)
Binalar (11,082,559) (1,684,680) - - - (12,767,239)
Makine ve Cihazlar (47,137,668) (4,934,557) 610,666 -- -- (51,461,559)
Tasitlar (1,492,116) (343,925) 56,618 -- -- (1,779,423)
Mobilyave Dosemeler (4,070,200) (1,063,872) 2,460 - - (5,131,612)
(64,446,953) (8,287,952) 669,744 -- -- (72,065,161)
Net Defter Degeri 77,097,992 130,073,995

Bina ve Tesis makine ve cihazlarin rayi¢ degeri, SPK lisand1 bir gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan yapilan 10 Subat 2017 ve 22 Subat 2017 tarihli
degerleme raporlari ile belirlenmistir. Degerlemede kullamlan yontem “Emsal Karsilastirma Y aklasimi™ yontemidir.

Maddi duran varliklarin yeniden degerlemesinden olusan deger artislari, ertelenmis vergi etkis distlerek 6zkaynak hesaplarinda muhasebel estirilmistir (Not 17).



29

ERCIYASCELIK BORU SANAYI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2016, 2015 VE 2014 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Parabirimi — Aks belirtilmedikge Turk Lirass “TL")

12. Maddi Duran Varhklar (Devami)

Gergege uygun
31.12.2014 Girisler Cikaslar Transferler deger artist 31.12.2015
Maliyet Degeri
Yerdti ve Yerlsti Dizenleri 1,797,412 470,469 - 281,030 - 2,548,911
Binaar 55,012,847 1,917,162 (12,169,549) 2,176,758 6,740,641 53,677,859
Ozel Maliyetler 1,338,095 - (1,338,095) - - -
Makine ve Cihazlar 58,470,764 4,189,214 - 13,103,987 - 75,763,965
Tasitlar 2,147,044 74,412 (44,096) - - 2,177,360
Mobilyave Désemeler 4,663,152 2,679,805 (37,860) 19,491 - 7,324,588
Y apilmakta olan yatirimlar 213,966 15,419,562 -- (15,581,266) -- 52,262
123,643,280 24,750,624 (13,589,600) -- 6,740,641 141,544,945
Birikmis Amortisman
Yerdti ve Yerlsti Dizenleri (474,815) (189,595) - - - (664,410)
Binaar (10,001,289) (2,176,529) 1,095,259 - - (11,082,559)
Ozel Madliyetler (1,200,936) - 1,100,936 - - -
Makine ve Cihazlar (43,129,811) (4,007,857) - - - (47,137,668)
Tasitlar (1,182,338) (335,242) 25,464 - - (1,492,116)
Mobilyave Désemeler (3,032,696) (1,067,988) 30,484 - - (4,070,200)
(58,921,885) (7,777,211) 2,252,143 -- -- (64,446,953)
Net Defter Degeri 64,721,395 77,097,992
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12.

Maddi Duran Varhklar (Devami)

31.12.2013 Girisler Cikislar 31.12.2014
Maliyet Degeri
Yeralt1 ve Yertstl Dizenleri 1,520,401 277,011 -- 1,797,412
Binalar 41,455,922 13,556,925 -- 55,012,847
Ozel Maliyetler 1,308,095 30,000 -- 1,338,095
Makine ve Cihazlar 58,492,955 653,480 (675,671) 58,470,764
Tasitlar 1,791,746 418,755 (63,457) 2,147,044
Mobilyave Dosemeler 4,503,440 159,712 -- 4,663,152
Y apilmakta olan yatirimlar -- 213,966 -- 213,966
109,072,559 15,309,849 (739,128) 123,643,280
Birikmis Amortisman
Yeralt1 ve Yertstl Dizenleri (348,568) (126,247) -- (474,815)
Binalar (7,836,646) (2,164,643) -- (10,001,289)
Ozel Maliyetler (970,172) (130,764) -- (1,200,936)
Makine ve Cihazlar (40,706,799) (3,098,683) 675,671 (43,129,811)
Tasitlar (968,326) (271,611) 57,599 (1,182,338)
Mobilyave Dosemeler (2,360,916) (671,780) -- (3,032,696)
(53,191,427) (6,463,728) 733,270 (58,921,885)
Net Defter Degeri 55,881,132 64,721,395
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13. Maddi Olmayan Varliklar

31.12.2013 Giris 31.12.2014 Giris 31.12.2015 Giris 31.12.2016
Maliyet Degeri
Y azilim Lisand ar1 652,345 105,584 757,929 124,495 882,424 489,537 1,371,961
Birikmis itfa paylari
Y azilim Lisand ar1 (572,299) (82,401) (654,700) (79,388) (734,088) (127,601) (861,689)
Net Defter Degeri 80,046 23,183 103,229 148,336 510,272
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14.

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Y UkumlUlUukler

Kisa vaddi bor ¢ karsiliklart: 31.12.2016  31.12.2015 31.12.2014
Y asal dava karsiliklar 141,843 - -
Maliyet giderleri karsiligi 7,068,811 1,562,331 441,664
Toplam 7,210,654 1,562,331 441,664

31 Araik 2016 tarihi itibariyle Sirket aeyhine acilan ve halen devam etmekte olan davalarin toplam
tutan yaklasik 1,147,542 TL dir. 31 Araik 2016 tarihi itibariyle Sirket, davalarin aeyhine sonuglanma
riski olanlar igin, hukuk musavirlerinin gorisune gore 141,843 TL karsilik ayirmustir.

Sirket’in almis oldugu teminatlar asagidaki gibidir:

31.12.2016  31.12.2015 31.12.2014
Alnan teminat mektuplar 500,000 - -
Alinan gek-senetler 841,000 -- --
Alinan kefaletler 406,358,149 359,752,555 199,841,103
Toplam 407,699,149 359,752,555 199,841,103
Sirket’in vermis oldugu teminatlar asagidaki gibidir:
Sirket tarafindan verilen TRI' ler 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
A- Kendi tiizel kisiligi adinavermis oldugu TRI' lerin toplam tutar 689,047,093 705,758,151 369,271,340
B-Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRI' lerin toplam tutar: -- - --
C- Olagan ticari faaliyetlerinin yuritilmesi amaciyladiger 3.
Kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar: -- -- --
D-Diger verilen TRI'lerin toplam tutar:
i-Ana ortaklik lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar: -- -- --
ii-B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar -- -- --
iii- C maddesi kapsamina girmeyen 3.kisiler |ehine vermis oldugu
TRI'lerin toplam tutar 411,383,647 80,284,445 50,894,434
1,100,430,740 786,042,596 420,165,774
Sirket’in vermis oldugu TRI'lerin detay asagidaki gibidir:
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Teminat mektubu 215,824,179 180,005,772 134,625,140
Teminat senedi 50,000 - 4,083,910
Kefalet 884,556,561 606,036,824 281,456,724
1,100,430,740 786,042,596 420,165,774
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Calisanlara Saglanan Faydalar

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar

kapsaminda bor ¢lar 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Personele borclar 928,243 30,971 19,111
Odenecek sosyal guvenlik kesintileri 358,843 348,879 264,831
Toplam 1,287,086 379,850 283,942
Calisanlara saglanan faydalarailiskin kisa

vadeli karsiliklar 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Yillik izin karsilig 546,321 292,257 412,810
Toplam 546,321 292,257 412,810
Calisanlara saglanan faydalarailiskin uzun

vadeli karsiliklar 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Kidem tazminati karsiliklar: 4,795,620 3,074,451 922,607
Toplam 4,795,620 3,074,451 922,607
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15.

Calisanlara Saglanan Faydalar (Devami)

Kidem tazminati kar siligr:

Turkiye' de mevcut kanunlar cercevesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir
gecerli nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti icin goreve ¢agrilan, vefat eden,
hizmet siiresini dolduran yada emeklilik yasina gelmis personeline kidem tazminat: 6demesi yapilmak
zorundadir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati her hizmet yili igin bir aylik
maas Uzerinden 4.297 TL (31 Aralik 2015: 3.828 TL; 31 Araik 2014: 3.438 TL) tavamna tabidir.
Kidem tazminati tavan alti ayda bir revize edilmektedir.

Kidem tazminat: yukimldltgl zorunluluk olmadigindan dolay: herhangi bir fonlamaya tabi degildir.
Kidem tazminati yukimlUlogla sirketin calisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yukimlaligin  buginkil degerinin  tahminine gore hesaplanir. UMS 19 "Calisanlara Saglanan
Faydalar”, isletmenin yUkamllUklerini tammlanmig fayda planlart kapsaminda aktlieryal degerleme
yontemleri kullamilarak hesaplanmasin dngorir. Toplam yikumldliklerin hesaplanmasinda kullanlan
aktlerya varsayimlar asagida belirtilmistir. Aktleryal kayip / (kazang) kapsamli gelir tablosunda
"Deger Artis Fonlar" igerisinde muhasebelestirilmistir.

Esas varsayim her hizmet yili icin azami yukumluligin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayistyla uygulanan iskonto oranm gelecek enflasyon etkilerinin dizeltilmesinden sonraki beklenen
reel faiz oramm ifade eder. Sonucgta 31 Aralik 2016, 2015 ve 2014 tarihleri itibartyla ekli finansal
tablolarda yukimlultkler calisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olast yukumldlugin
bugtinki degeri tahmin edilerek hesaplanir. Bilango tarihleri itibariyle yukimltltgu hesaplamak igin
kullanilan temel aktlieryal varsayimlar asagidaki gibidir:

31.12.2016  31.12.2015 31.12.2014

skonto oran 13.00% 9.98% 9.30%
Enflasyon oram 9.25% 6.50% 5.00%
Ree! iskonto oram 3.43% 3.27% 4.10%

Sirket’'in baglh oldugu Birlesik Metal Isverenleri Sendikasi ile yapilan Toplu Is Sozlesmes
gorUsmelerinde mutabakat saglayarak, 02.02.2016 tarihinde, 1 Temmuz 2015 — 30 Haziran 2018
yurarl Uk streli Sirket Toplu Is Sozlesmesini imzal amustir.

Kidem tazminati kar sihginin har eketi asagida sunulmustur:

01.01- 01.01- 01.01-
31.12.2016  31.12.2015 31.12.2014

Dénem bas itibariyle kar sihk 3,074,451 922,607 3,499,058
Donem igerisindeki artis 465,891 338,519 107,794
Aktueryal 918,327 2,100,879 (2,412,667)
Faiz 623,431 85,802 349,906
Odemeler (-) (286,480) (373,356) (621,484)

K apans bakiyesi 4,795,620 3,074,451 922,607
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16. Diger Varhk veYukumlaltkler

Diger donen varliklar 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Devreden KDV 42,560,174 21,388,634 11,569,178
Verilenis avandari 208,092 197,142 106,242
Gelir tahakkuklar 171,902 171,902 171,902
42,940,168 21,757,678 11,847,322

Diger Kisa Vaddi Yukumlilukler 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Odenecek vergi ve fonlar 383,637 237,410 432,178
Taksitlendirilmis vergi ve borglar 1,115,456 -- --
Diger 229,447 104,113 54,995
1,728,540 341,523 487,173
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17. Ozkaynaklar

a. Sermaye

Sermaye yapisi asagidaki gibidir:
31.12.2016 % 31.12.2015 % 31.12.2014 %
Ahmet Kamil Erciyas 10,197,490 17.14 10,197,490 17.14 10,197,490 17.14
Erciyas Holding A.S. 31,397,760 52.77 31,397,760 52.77 31,397,760 52.77
Emre Erciyas 8,925,000 15.00 8,925,000 15.00 8,925,000 15.00
Kamil Bilge Erciyas 8,925,000 15.00 8,925,000 15.00 8,925,000 15.00
Hakime Erciyas 54,750 0.09 54,750 0.09 54,750 0.09
Sermaye 59,500,000 100.00 59,500,000 100.00 59,500,000 100.00

Sirket’in sermayesi her biri 1 TL nominal degerli 59,500,000 adet hisseden olusmaktadir.

b. Kar veyaZararda Yeniden Siniflandiriimayacak Diger Kapsamh Gelirler veya Karlar

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014

Duran varliklar deger artis fonu 54,722,986 6,403,608 --
Y atirim amagli gayrimenkuller deger artis fonu 15,602,376 15,602,376 --
Aktueryal kayip/kazang fonu (770,369) (35,707) 1,644,996

69,554,993 21,970,277 1,644,996

Y atirim amagch gayrimenkullerin ger cege uyqun deger farki fonu

Sirket maliyet degerinden takip ettigi yatirim amagli gayrimenkullerini 31.12.2015 tarihinden itibaren
gercege uygun degerlerinden muhasebelestirmeye baslamstir. ilk degerleme esnasinda olusan
gercese uygun deger artisim Sirket 6zkaynaklarda Y eniden Degerleme ve Olgiim K azang/K ayiplart”
olarak muhasebel estirmistir.




37

ERCIYASCELIK BORU SANAYI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2016, 2015 VE 2014 TARIHL ERINDE SONA EREN YILLARA AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Parabirimi — Aks belirtilmedikce Tlrk Liras “TL")

17. Ozkaynaklar (Devami)

c. Kardan ayrilan kisittanmis yedeklerin detayr asagidaki gibidir:

31.12.2016  31.12.2015 31.12.2014

Yasal yedek akge 4,754,614 3,686,798 3,686,798
Olagantistil yedek akge 7,626,806 - -

12,381,420 3,686,798 3,686,798

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikim haricinde
dagitilabilirler.

Tlrk Ticaret Kanunu' na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak lzere ikiye
ayrilir. Tark Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin
%20’ sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
Odenmis sermayenin %5’'ini asan dagitilan karin %10’ udur. Tirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50'sini gecmedigi slrece sadece zararlart netlestirmek igin
kullaniabilir. Bunun disinda herhangi bir sekilde kullamlmas: mimkun degildir.

Vergi mevzuat: uyarinca, Tasinmaz ve Istirak Hissesi satis kazanci istisnasi kapsaminda 2015 yilinda
gerceklesen satislar neticesinde vergi matrahina dahil edilen kazanclarin 7,626,806 TL tutarindaki
%75'lik kismi, Ozkaynaklar icerisinde “Ozel Yedekler” altinda sinflandirilarak 5 yil boyunca
isletmeden gekilmeyecektir.
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18. Haglat ve Satislarin Maliyeti

01.01- 01.01- 01.01-
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Yurtici satislar 439,069,298 252,816,732 85,428,026
Yurt dig1 satiglar 139,769,806 121,273,711 159,029,570
Diger (*) 8,228,746 5,897,303 4,803,885
587,067,850 379,987,746 249,261,481
Satis iskontolar: (-) (4,440,034) (51,503) (30,037)
Diger indirimler (-) (660,114) (255,157) (21,568)
Haslat 581,967,702 379,681,086 249,209,876
(*) Diger agirlikli olarak hurda, hammadde ve malzeme satisl aridan olusmaktadhr.
01.01- 01.01- 01.01-
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Ik madde ve malzeme giderleri 347,748,069 266,778,081 169,221,175
Dogrudan iscilik giderleri 15,087,257 10,050,068 7,982,484
Diger Uretim giderleri 22,233,172 20,165,185 10,118,567
Amortisman ve itfa giderleri 5,767,540 5,266,472 4,342 576
Toplam Uretim maliyeti 390,836,038 302,259,806 191,664,802
Yart mamul stoklarindaki degisim 27,178,307  (30,029,248) 3,095,671
Mamul stoklarindaki degisim (26,785,280) 8,433,938 10,016,238
|. Satilan mamullerin maliyeti 391,229,065 280,664,496 204,776,711
Ticari mal stoklarindaki degisim (7,772,513) (1,086,718) 845,878
Donemici aislar 82,517,984 27,817,090 3,549,915
Il. Satilan ticari mallarin maliyeti 74,745,471 26,730,372 4,395,793
Satiglarin maliyeti (-) 465,974,536 307,394,868 209,172,504
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19. Gend Yonetim Giderleri ve Pazarlama, Satis ve Dagitim Gider leri

01.01- 01.01- 01.01-
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Genel yonetim giderleri 10,421,808 9,571,127 7,533,031
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 46,514,635 32,899,978 32,893,332
56,936,443 42,471,105 40,426,363
Genel yonetim giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

01.01- 01.01- 01.01-
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Darmismanlik ve denetim giderleri 3,533,209 3,383,071 702,286
Amortisman 2,648,013 2,590,127 2,203,553
Personel giderleri 1,654,729 1,008,821 2,449,874
Ulasim ve seyahat giderleri 464,510 387,355 258,490
Vergi, resim ve harglar 501,255 426,276 124,828
Kirave aidat gideri 307,246 357,706 1,105,814
Ofis giderleri 201,037 162,266 117,466
Sigorta giderleri 138,330 202,422 119,418
Bakim ve onarim giderleri 118,019 303,628 71,406
Kirtasiye giderleri 21,634 17,155 9,317
Diger 833,826 732,300 370,579
10,421,808 9,571,127 7,533,031

Pazarlama, satis ve dagitim giderlerinin detay: asagidaki gibidir:
01.01- 01.01- 01.01-
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Nakliye ve ihracat giderleri 33,153,310 24,896,577 25,774,744
Komisyon giderleri 5,280,024 2,955,177 -
Disaridan saglanan hizmetler 4,134,237 2,282,218 4,354,678
Personel giderleri 1,522,148 1,324,002 1,204,165
Diger 2,424,916 1,442,004 1,559,745
46,514,635 32,899,978 32,893,332
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20. Niteiklerine gore giderler

Personel giderlerinin dagilinm asagidaki gibidir:

01.01- 01.01- 01.01-
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Uretim maliyetine verilen 15,087,257 10,050,068 7,982,484
Genel yonetim gideri 1,654,729 1,008,821 2,449,874
Pazarlama satim dagitim gideri 1,522,148 1,324,002 1,204,165
18,264,134 12,382,891 11,636,523

Amortisman ve itfa giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:
01.01- 01.01- 01.01-
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Uretim maliyetine verilen 5,767,540 5,266,472 4,342 576
Genel yonetim gideri 2,648,013 2,590,127 2,203,553
Pazarlama satim dagitim gideri - - -
8,415,553 7,856,599 6,546,129
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21.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

01.01- 01.01- 01.01-

Esasfaaliyetlerden diger gelirler 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Esas faaliyetlerden kur farki gelirleri 90,833,371 50,376,873 19,641,851
Vade farki gelirleri 3,524,556 956,117 3,527,659
Reeskont faiz geliri 808,783 724,462 174,723
Sigorta hasar tazminatlari 80,802 23,738 14,071
Komisyon gelirleri 1,044,936 - -
Diger 1,655,066 1,482,129 742,075
97,947,514 53,563,319 24,100,379

01.01- 01.01- 01.01-

Esasfaaliyetlerden diger giderler 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Esas faaliyetlerden kur fark: giderleri (37,315,674) (51,685,124) (13,307,344)
Vade farki giderleri (134,169) (314) (673)
Reeskont faiz gideri (1,010,703) (326,739) (494,389)
Supheli alacaklar deger disuklugi karsilig (8,765,410) (13,036,766)  (1,664,969)
Komisyon giderleri (5,885,234) (812,951) (3,309,328)
Kidem tazminat: yukamlUlGgl faiz gideri (623,431) (85,802) (349,906)
Bagis ve yardimlar (246,627) (2,322,475) (831,720)
Diger (1,370,943) (1,483,688) (335,542)
(55,352,191)  (69,753,859) (20,293,871)
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22. Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler ve Giderler

01.01- 01.01- 01.01-

Y atirim faaliyetlerinden gelirler 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Y atirim amagli gayrimenkul deger artis gelirleri 5,411,500 -- --
Kirageliri 1,563,163 1,435,114 924,391
Sabit kiymet satis karlari 59,673 10,166,354 165,009
Menkul kiyymet satis karlar 4,010 - 861
7,038,346 11,601,468 1,090,261

01.01- 01.01- 01.01-

Y atirim faaliyetlerinden giderler 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Finansal yatirnmlar satis zarari (115,927) (24,369) -
(115,927) (24,369) -
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23.  Finansman Gdlirleri ve Giderleri

01.01- 01.01- 01.01-

Finansman gdlirleri 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Kur farki gelirleri 16,896,236 13,432,486 3,794,035
Faiz gelirleri 65,149 274,579 351,911
16,961,385 13,707,065 4,145,946

01.01- 01.01- 01.01-

Finansman giderleri 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Kur fark: giderleri (69,592,259) (21,505,048)  (5,368,820)
Faiz giderleri (6,330,273)  (1,778,498) (915,209)
Teminat mektubu giderleri (1,044,767) (629,920) (268,158)
Banka komisyon giderleri (78,772) (49,400) (27,595)
Akreditif giderleri (481) (58,315) (130,157)
(77,046,552) (24,021,181)  (6,709,939)
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24,

Gelir Vergileri (Ertelenmis Vergi Varhk ve YukumlalUkleri Dahil)

Tlrkiye'de, kurumlar vergisi orami %20'dir. Vergiye tabi kurum kazanci (zerinden tahakkuk
ettirilecek kurumlar vergiss oram ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan
indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve
diger indirimler distldikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

Sirketler Ucer aylik mali karlar1 Uzerinden %20 oraminda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci ayin 14 Unci guntine kadar beyan edip 17 inci guni aksanna kadar dderler. Y1l iginde 6denen
gecici vergi o yilaait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi izerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir.

Turkiye' de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden
dordinct ayin 25'inci gini aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar: degisebilir.

Kurumlar Vergis Kanun'a gore beyanname Uzerinde gosterilen zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
dénem Kurumlar Vergisi matrahindan indirilebilir.

Kurumlarin, en az iki tam yil sireyle aktiflerinde yer aan istirak hisseleri ile gayrimenkullerinin
satisindan dogan kazanclarinin %75'i kurumlar vergisinden istisnadir. istisnadan yararlanmak igin sbz
konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmast ve 5 yil sire ile isletmeden c¢ekilmemesi
gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yil1 sonuna kadar tahsil
edilmesi gerekir. Ancak en az iki yil sire ile elde tutulmus istirakler ile gayrimenkullerin satisindan
dogan karlar, satildiklar1 yil sermayeye eklenmeleri sart1 ile vergiden istisnadir.

Turkiye' deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tirkiye de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiler) stopa) yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve
kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopgja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar
dagitimi say1lmaz ve stopaj uygulanmaz.
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31 ARALIK 2016, 2015 VE 2014 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT

24,

Gélir Vergileri (Ertelenmis Vergi Varhk ve Y uktmlulukleri Dahil) (Devami)

Bilanco tarihleri itibariyle, vergi yukumlulugi detayr asagidaki gibidir:

Finansal durum tablosu vergi karsilhgr: 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Cari donem kurumlar vergisi karsiligi 10,681,911 3,744,364 -
Pesin 6denen vergiler (-) (8,170,085) (29,763) -
2,511,826 3,714,601 -
01.01- 01.01- 01.01-
Kar veya zarar tablosu vergi karsilig 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Cari donem vergi gideri (10,681,911) (3,744,364) -
Ertelenen vergi geliri (gideri) 1,657,102 1,860,122 (716,828)
(9,024,809)  (1,884,242) (716,828)
Gelir tablosunda yer alan vergi giderinin mutabakat: asagidaki gibidir:
01.01- 01.01- 01.01-
Vergi kar silhiginin mutabakati 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Vergi dncesi kar 48,489,298 14,887,556 1,943,785
Gegerli vergi oranm 20% 20% 20%
Hesaplanan vergi (9,697,860) (2,977,511) (388,757)
Vergi kar silhiginin mutabakati
Tasinmaz satis kazanci istisnast - 1,525,361 -
Kanunen kabul edilmeyen giderler (341,738) (783,463) (328,071)
Istirak hissesi satis kazanci 19,358 -- --
Gotara gider indirimi 139,770 109,488 --
Bagis ve yardimlar 43,936 241,883 --
Etkin vergi oran haricinde kullanilan vergi oran
etkisi 811,725 -- --
Kar veya zarar tablosundaki vergi kar silig (9,024,809) (1,884,242) (716,828)
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24,

Gdlir Vergileri (Ertelenmis Vergi Varhk ve Yukumlultkleri Dahil) (Devami)

Ertelenen Vergi

Sirket, vergiye esas yasd finansal tablolari ile SPK Finansal Raporlama Standartlari'na gore
hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin
ertelenmis vergi varliklart ve yukimldlikleri muhasebelestirmektedir. Soz konusu farkliliklar
genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlarr ile SPK Finansal Raporlama
Standartlar’'na gdre hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer amasindan
kaynaklanmaktadir.

Birikmis gecici farklar ve yurirlikteki vergi oranlar kullamlarak hesaplanan ertelenen vergi varliklar

ve yukimlultkleri asagidaki gibidir:

Birikmis gecici farklar 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Indirilebilir gegmis yil zararlar: -- - 912,399
Kidem tazminati karsilig 4,795,620 3,074,451 922,607
Supheli alacak karsiliklar: 13,136,524 5,221,114 2,349,639
izin karsiliklar: 546,321 292,257 412,810
Davakarsiliklar 141,843 -- --
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (57,981,572) (8,444,187) (1,847,385)
Y atirim amacli gayrimenkuller (28,575,694) (16,423,554) --
Tahakkuk etmemis finansman gelir/gideri (34,813) (236,733) 160,990
Gelir tahakkuklar - - (7,665,000)
(67,971,771) (16,516,652) (4,753,940)

Ertelenmis vergi varhiklari / (yukidmlilikleri) 31.12.2016 31.12.2014 31.12.2014
Indirilebilir gegmis yil zararlar: -- - 182,480
Kidem tazminati karsiligi 959,124 614,890 184,521
Supheli alacak karsiliklar: 2,627,305 1,044,223 469,928
izin karsiliklar: 109,264 58,451 82,562
Davakarsiliklar 28,369 - -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (8,557,203) (677,738) (369,476)
Y atirim amacli gayrimenkuller (1,428,785) (821,178) --
Tahakkuk etmemis finansman gelir/gideri (6,963) (47,347) 32,198
Gelir tahakkuklar - - (1,533,000)
(6,268,889) 171,301 (950,787)

Ertelenen vergi varliklar 3,724,062 1,717,564 951,689
Ertelenen vergi yikimi Gl Ukl eri (9,992,951) (1,546,263) (1,902,476)
Ertelenen vergi varhklari / yukimlalikleri, net (6,268,889) 171,301 (950,787)
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24,

25,

Gdlir Vergileri (Ertelenmis Vergi Varhk ve Yukumlultkleri Dahil) (Devami)

Ertelenen vergi varhk / (yukimluluklerinin) hareketleri asagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Acilis bakiyesi 171,301 (950,787) 248,574
Donem ertelenmis vergi geliri (gideri) 1,657,102 1,860,122 (716,828)
Ozkaynak ileiliskilendirilen ertelenmis vergi (8,097,292) (738,034) (482,533)
Ertelenen vergi varhklaryyokimlulikleri, net (6,268,889) 171,301 (950,787)
Cari donem vergisi ileilgili varhiklar asagidaki gibidir:
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Pesin 6denen vergiler -- -- 1,324,478
- - 1,324,478

Pay Basina Kazang

Hisse basina kar, net karin, raporlama boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama

adedine bdl inmesiyle bulunmaktadir.

01.01- 01.01- 01.01-
Pay basina kazanc 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Net dénem kar1 (zarar1) 39,464,489 13,003,314 1,226,957
Nominal degerli paylarin agirlikli ortalama adedi 59,500,000 59,500,000 59,500,000
Hisse basina kazang 0.6633 0.2185 0.0206
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26.

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dlzeyi
Sermayerisk yonetimi

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye simifiyla iliskilendirilen riskler Ust yonetim
tarafindan degerlendirilir.

Sirket’in sermaye yonetiminin birincil amaci, 6zkaynak degerlerini maksimize etmek saglikli sermaye
yapisimin devamlihigim saglamaktir. Sirket, ekonomik kosullarin degisimi 1s1ginda, sermaye yapisin
yonetmekte ve diizeltmeler yapmaktadir.

Sirket, Ust yonetimin degerlendirmelerine dayanarak, yeni borg edinilmesi veya mevcut olan borcun
geri 6denmesiyle; temettli politikasi gercevesinde nakit ve/veya bedelsiz hisse senedi seklinde temetti
dagitilmas: ya da yeni hisse ihraci yoluyla sermaye yapisini dengede tutmay1 amaclamaktadir. Sirket,
sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin surekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da
borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligim artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket, sermayeyi borg/toplam 6zkaynak oramm kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam
Ozkaynaga bolinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin finansal ve ticari borg
tutarindan disil mesiyle hesaplanir.

Net borg/toplam 6zkaynak oram asagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014

Finansal borglar 204,272,432 241,721,077 64,299,226
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (87,376,493) (15,371,102) (53,972,905)
Net bor¢ 116,895,939 226,349,975 10,326,321
Toplam 6zkaynak 256,486,977 169,437,772 136,109,177

Net bor¢/ Toplam sermaye orani 45.58% 100.00% 7.59%
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26.

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dlzeyi (Devami)
Finansal Risk Faktorleri

Sirket'in baglica finansa enstrimanlari, banka kredileri, nakit ve kisa vadeli mevduatlardan
olusmaktadir. Finansal enstrimanlarin asil kullamm amaci Sirket operasyonlar: igin fon artirim
saglamak ve faiz oram riskinden korunmaktir. Sirket, operasyonlarindan direkt olarak kaynaklanan
ticari alacaklar ve borclar gibi ¢esitli diger finansal varliklara ve yukimlilUklere sahiptir. Sirket’in
finansal enstrimanlarindan kaynaklanan anariskler, likidite riski, yabanci parariski, faiz riski ve kredi
riskidir. Yonetim kurulu asagida Ozetlendigi sekilde bu riskleri izlemek ve yonetmek icin gerekli
proseduirlerden sorumludur.

a. Kredirisk yonetimi

Finansal araclar elinde bulundurmak kars: tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Sirket Yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf icin ortalama riski
kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Sirket’in tahsilat riski, esas olarak
ticari alacaklarindan dogmaktadir. Sirket, dogabilecek bu riski, kredi limitlerini alinan teminatlar ile
sinirlayarak yonetmektedir. Kredi limitlerinin kullammu Sirket tarafindan strekli olarak izlenmekte ve
msterinin finansal pozisyonu, gecmis tecribeler ve diger faktorler gbz 6niine alinarak misterinin
kredi kalites strekli degerlendirilmektedir. Ticari alacaklar Sirket politikalar: ve prosedirleri dikkate
alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli aacak karsiligi ayrildiktan sonrafinansal durum
tablosunda net olarak gosterilmektedir.

Ticari alacaklar cesitli sektdr ve cografi aanlara dagilmus ¢ok sayidaki misteriyi kapsamaktadir.
Musterilerin ticari alacak bakiyeleri Uzerinden surekli olarak kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.
Sirket’in herhangi bir misteriden kaynaklanan 6nemli bir kredi riski bulunmamaktadir.
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26.

a.

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dlzeyi (Devam)

Kredi risk yonetimi (devami)

Finansal arag turleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tigkili Diger Mligkili Diger Bankaardaki
31.12.2016 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat
Raporlamatarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (1) (A+B+C+D+E) 39,716,191 43,546,189 89,643,134 584,260 87,355,571
- Azami riskin teminat, vsile giivence altina alinms kism -- -- -- -- --
A. Vades gegmemis ya dadeger dusiikligiine ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri (2) 39,716,191 43,546,189 89,643,134 584,260 87,355,571
B. Kosullar: yeniden gorusilmus bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger
diusuklugiine ugrams sayilacak finansal varliklarin defter degeri (3) -- -- -- - --
C. Vades gegmis ancak deger diisikligiine ugramamug varliklarin net defter degeri -- -- -- - --
- Teminat, vsile glivence atina ainmis kismi -- -- -- - --
D. Deger dusiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -- -- -- - --
- Vades gecmis (brit defter degeri) -- 24,300,795 - - -
- Deger disUkIGgu (-) - (24,300,795) - - -

- Net degerin teminat, vsile giivence altina ainmis kism
- Vades gecmemis (briit defter degeri)

- Deger dusuklugu (-)

- Net degerin teminat, vsile giivence altina ainmis kism
E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar, kredi givenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
(2) Teminatlar, musterilerden alinan teminat senetleri, teminat ¢ekleri ve ipoteklerden olusmaktadir. Teminatin ilgili riski karsilayan kismi kadar1 dikkate alinmugtir.

(3) Bumisteriler ileilgili olarak gecmiste tahsilat problemi yasanmanustir.
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26.

a.

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dlzeyi (Devam)

Kredi risk yonetimi (devami)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Mliskili Diger Mliskili Diger Bankalardaki
31.12.2015 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat
Raporlamatarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (1) (A+B+C+D+E) 14,450,938 143,220,383 62,553,009 965,558 15,360,411
- Azami riskin teminat, vsile glivence altina alinmis kism -- -- -- - --
A. Vades gegmemis yada deger disikl igiine ugramamus finansal varliklarin net
defter degeri (2) 14,450,938 143,220,383 62,553,009 965,558 15,360,411
B. Kogullar: yeniden gortstlmis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
dusikligtine ugramig sayilacak finansal varliklarin defter degeri (3) -- -- -- - --
C. Vades gecmis ancak deger distklGgiine ugramamus varliklarin net defter degeri -- -- -- - --
- Teminat, vsile guvence altina alinmis kism -- -- -- - --
D. Deger dusikligune ugrayan varliklarin net defter degerleri -- -- -- - --
- Vades gecmis (brit defter degeri) -- 15,535,385 -- - --
- Deger dusuklugu (-) -- -- -- -

- Net degerin teminat, vsile glivence atina ainnug kismi
- Vades gegmemis (brit defter degeri)

- Deger dusuklugu (-)

- Net degerin teminat, vsile glivence atina ainnug kismi
E. Bilanco disi1 kredi riski igeren unsurlar

(15,535,385)
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26.

a.

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dlzeyi (Devam)

Kredi risk yonetimi (devami)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Mliskili Diger Mliskili Diger Bankalardaki
31.12.2014 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat
Raporlamatarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (1) (A+B+C+D+E) -- 52,598,961 11,969,759 332,407 53,959,373
- Azami riskin teminat, vsile glivence altina alinmis kism -- -- -- - --
A. Vades gegmemis yada deger disikl igiine ugramamus finansal varliklarin net
defter degeri (2) - 52,598,961 11,969,759 332,407 53,959,373
B. Kogullar: yeniden gortstlmis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
dusikligtine ugramig sayilacak finansal varliklarin defter degeri (3) -- -- -- - --
C. Vades gecmis ancak deger distklGgiine ugramamus varliklarin net defter degeri -- -- -- - --
- Teminat, vsile guvence altina alinmis kism -- -- -- - --
D. Deger dusikligune ugrayan varliklarin net defter degerleri -- -- -- - --
- Vades gecmis (brit defter degeri) -- 2,498,619 -- - --
- Deger dusuklugu (-) - (2,498,619) -- - --

- Net degerin teminat, vsile glivence atina ainnug kismi
- Vades gegmemis (brit defter degeri)

- Deger dusuklugu (-)

- Net degerin teminat, vsile glivence atina ainnug kismi
E. Bilanco disi1 kredi riski igeren unsurlar
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26. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)
a. Kredirisk yonetimi (devam)

Sirket’in musterilerinden aldig: teminatlarin toplami asagidaki gibidir:

31.12.2016

Alinan teminat mektuplar 500,000
Alinan gek-senetler 841,000
1,341,000

b. Likiditeriski

Likidite riski bir sirket’in fonlanma ihtiyaclarini karsilayamama riskidir. Sirket, nakit akimlarini diizenli
olarak takip ederek finansal varliklarin ve yukimldltklerin vadelerinin eslestirilmes yoluyla yeterli
fonlarin ve borclanma rezervinin devamim saglayarak, likidite riskini yonetir. Ihtiyath likidite riski
yonetimi, yeterli Olglide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarimn
kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarim kapatabilme guictint ifade eder. Likidite riski guvenilir kredi
kuruluslarimin - vermis oldugu kredi limitlerinin  de destegiyle nakit girisleri ve c¢ikislarinin
dengelenmesiyle distrilmektedir.
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31 ARALIK 2016, 2015 VE 2014 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Parabirimi — Aks belirtilmedikge Turk Lirass “TL")

26.

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dlzeyi (Devam)

Likiditeriski (devam)

Asagidaki tablo, Topluluk' un finansal yukimldlUklerinin vade dagilinum gostermektedir. Asagidaki tablolar, Sirket’in yukumldlUkleri iskonto edilmeden ve
Odemes gereken en erken tarihler esas ainarak hazirlanmustir. S6z konusu yukiml Ul Ukler Uzerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya déhil edilmistir.

Sozlesme
uyarinca nakit

31.12.2016 cikislar toplam Uc aydan 3-12 ay 1-5yil  Syildan
SOzlesme uyarinca vadeler Defter degeri (1+11+TT+IV) kisa (1) aras (1) arasi (I111) uzun (1V)
Turev olmayan finansal yukiml Gl ikler

Banka kredileri 203,663,340 203,901,375 42,443,852 143,952,766 17,504,757 --
Finansal kiralama yukumldl Ukleri 609,092 684,145 -- 136,458 547,687 --
Ticari borclar 85,068,306 85,695,956 85,695,956 -- -- --
Mliskili taraflara borclar 111,950 111,950 111,950 -- -- --
Diger borclar ve yukumlultkler (*) -- -- -- -- -- --
Toplam yukumldliuk 289,452,688 290,393,426 128,251,758 144,089,224 18,052,444 --

Turev finansal yukuml Gl Ukler

Turev nakit girigleri

Tirev nakit cikislari

Gergeklesmemis alim/satim sizlesmeleri

(*) Diger borclar ve yukumllUkler igerisindeki sadece finansal yukumldlUkler konu edilmistir.
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26.

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dlzeyi (Devam)

b. Likiditeriski (devam)

Sozlesme
uyarinca nakit

31.12.2015 cikislar toplam Uc aydan 3-12 ay 1-5yil  S5yildan
SOzlesme uyarinca vadeler Defter degeri (1+11+TT+IV) kisa (1) aras (1) arasi (I111) uzun (1V)
Turev olmayan finansal yukiml Gl ikler

Banka kredileri 241,721,077 242,133,217 181,129,006 57,588,318 3,415,893 --
Finansal kiralama yukumldl Ukleri -- -- -- -- -- --
Ticari borclar 91,843,926 92,261,792 92,261,792 -- -- --
iliskili taraflara borglar 843,949 843,949 843,949 - -- --
Diger borclar ve yukumltltkler (*) --

Toplam yukumlaliuk 334,408,952 335,238,958 274,234,747 57,588,318 3,415,893 --

Turev finansal yukuml Gl Ukler

Turev nakit girigleri

Tirev nakit cikislari

Gercgeklesmemis alim/satim sizlesmeleri
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26.

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dlzeyi (Devam)

b. Likiditeriski (devam)

Sozlesme
uyarinca nakit

31.12.2014 cikislar toplam Uc aydan 3-12 ay 1-5yil  S5yildan
SOzlesme uyarinca vadeler Defter degeri (1+11+TT+IV) kisa (1) aras (1) arasi (I111) uzun (1V)
Turev olmayan finansal yukiml Gl ikler

Banka kredileri 64,299,226 65,116,746 23,264,631 33,314,191 8,537,924 --
Finansal kiralama yukumlul ikl eri -- -- -- -- -- --
Ticari borclar 48,049,320 48,194,926 48,194,926 -- -- --
iliskili taraflara borclar 22,326 22,326 22,326 -- -- --
Diger borclar ve yukumltltkler (*) -- --

Toplam yukumlaliuk 112,370,872 113,333,998 71,481,883 33,314,191 8,537,924 --

Turev finansal yukuml Gl Ukler

Turev nakit girigleri

Tirev nakit cikislari

Gercgeklesmemis alim/satim sizlesmeleri
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(Parabirimi — Aks belirtilmedikce Tlrk Liras “TL")

26.

cl.

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dlzeyi (Devami)
Piyasariski

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki, faiz oramindaki ve fiyat riski degisiklikler ileilgili finansal
risklere maruz kalmaktadir. Sirket diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik andizleri esasina
gore olculmektedir. Cari yilda Sirket’in maruz kaldigi piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis
yonteminde veya bu riskleri nasil 6lctigiine dair kullandigi yontemde, dnceki seneye gore bir degisiklik
olmarmstir.

Kur riski

Sirket, yabanci para cinsinden varlik ve yukimluluklerin TL’na ¢evriminden kaynaklanan kur riskine
maruz kalmaktadir. Sirket’'in ayrica yaptigi islemlerden dogan yabanci para riski vardir. Bu riskler
Sirket’in islevsel para birimi digindaki para birimi cinsinden mal alimi ve satimi yapmasi ve Sirket’in
yabanci para cinsinden banka kredisi kullanmasindan kaynaklanmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in yabanci para pozisyonu riskini 6zetlemektedir.

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Doviz cinsinden varliklar 273,588,512 260,270,269 100,411,217
Doviz cinsinden yUkiml Gl Ukler (298,143,507) (370,744,392)  (103,374,006)

Net yabana para pozisyonu (24,554,995) (110,474,123) (2,962,789)
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26. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)
cl. Kur riski (devam)

Sirket’in orijina parabirimi cinsinden yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 Tarihi itibariyla TL
Ddviz Pozisyonu Tablosu Y ABDS EUR GBP Karsihgi
1. Ticari alacaklar 32,295,275 2,321,394 - 122,265,670
2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka

Hesaplar dahil) 10,406,949 10,159,187 1,845 74,317,704
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -- -- -- --
3. Diger 21,060,467 778,760 559 77,005,138
4. Donen Varliklar (1+2+3) 63,762,691 13,259,342 2,404 273,588,512
5. Ticari Alacaklar -- -- -- --
6a. Parasal Finansal Varliklar -- - - -
6b. Parasal Olmayan Finansa Varliklar -- - - -
7. Diger -- -- -- --
8. Duran Varliklar (5+6+7) -- -- -- --
9. Toplam Varliklar (4+8) 63,762,691 13,259,342 2,404 273,588,512
10. Ticari Borglar 14,326,425 2,494,175 180 59,671,313
11. Finansal Y ukumllGkler 20,444,861 31,083,466 - 187,266,108
12a. Parasal Olan Diger Y ukumlilukler 5,665,333 1,565,269 10,038,383 34,199,762
12h. Parasal Olmayan Diger Y UkUmlUlUkler - - - -
13. KisaVadei Y ukimltlUkler (10+11+12) 40,436,619 35,142,910 10,038,563 281,137,183
14. Ticari Borglar -- -- -- --
15. Finansal Y UkUml Gl Gkler -- 4,584,038 - 17,006,324
16a. Parasal Olan Diger Y ukiml il Ukler - -- -- --
16b. Parasal Olmayan Diger Y ukumlultikler - -- -- --
17. Uzun Vadeli Y ukumlUltkler (14+15+16) -- 4,584,038 -- 17,006,324
18. Toplam Y ukumllUkler (13+17) 40,436,619 39,726,949 10,038,563 298,143,507

19. Bilango dig1 Turev araglarin Net Varlik/

(Y UkUmltltik) Pozisyonu (19a-19b) -- - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar: - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Y tkiml Gl Uk Tutar -- -- -- --
20. Net Yabanci Para Varlik/ (Y ikiml Gl uk)

Pozisyonu (9-18+19) 23,326,072 (26,467,607) (10,036,159) (24,554,995)
21. Parasal Kalemler Net yabanci ParaVarlik /

(Y Uktiml Gluk)

Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 2,265,604 (27,246,367) (10,036,718)  (101,560,133)
22. Doviz Hedge'i icin Kullanmlan Finansal

Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri - - - -

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutar: -- -- -- --
24. Déviz yukiml il uklerinin hedge edilen kisminin
tutar: -- - - -

25. Thracat -- - - -
26. Ithalat -- -- - -
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26. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)

cl. Kur riski (devam)

31 Aralik 2015 Tarihi itibariyla TL
Ddoviz Pozisyonu Tablosu g ABDS EUR GBP Karsihg
1. Ticari alacaklar 50,677,435 4,567,742 -- 161,864,167
2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka

Hesaplar dahil) 3,178,002 1,846,901 75,267 15,184,335
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -- -- -
3. Diger 27,841,989 713,871 - 83,221,765
4. Donen Varliklar (1+2+3) 81,697,426 7,128,514 75,267 260,270,267
5. Ticari Alacaklar - -- -- -
6a. Parasal Finansal Varliklar - -- -- -
6b. Parasal Olmayan Finansa Varliklar - -- -- -
7. Diger - -- -- -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - -- -- -
9. Toplam Varliklar (4+8) 81,697,426 7,128,514 75,267 260,270,267
10. Ticari Borglar 17,624,412 8,963,662 821 79,728,493
11. Finansal Y ukumllGkler 71,274,164 9,592,000 - 237,716,300
12a. Parasal Olan Diger Y ukumldlukler 17,191,368 5,884 - 50,004,319
12b. Parasal Olmayan Diger Y UkUmlUlUkler - -- -- -
13. KisaVadei Y ukimltlUkler (10+11+12) 106,089,944 18,561,546 821 367,449,112
14. Ticari Borglar - -- -- -
15. Finansal Y UkUml Gl Gkler 1,133,333 - - 3,295,280
16a. Parasal Olan Diger Y tkiml il Ukler - -- -- -
16b. Parasal Olmayan Diger Y ukumlultikler - -- -- -
17. Uzun Vadeli Y ukumlUlikler (14+15+16) 1,133,333 - - 3,295,280
18. Toplam Y ukumllUkler (13+17) 107,223,278 18,561,546 821 370,744,392

19. Bilango dig1 Turev araglarin Net Varlik/

(Y UkUmldltik) Pozisyonu (19a-19b) - -- -- -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutart - -- -- -
19b. Hedge Edilen Toplam Y tkiml Gl Uk Tutar -- -- -- --
20. Net Yabanci Para Varlik/ (Y ikiml Gl uk)

Pozisyonu (9-18+19) (25,525,851) (11,433,032) 74,446  (110,474,125)
21. Parasal Kalemler Net yabanci ParaVarlik /

(Y Uktiml Gluk)

Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (53,367,841) (12,146,903) 74,446  (193,695,890)
22. Doviz Hedge'i icin Kullanmlan Finansal

Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri - -- -- -
23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutar: - -- -- -
24. Doviz yukiamldliklerinin hedge edilen kisminin tutar - -- -- -
25. hracat -- - - --
26. ithalat -- - - --
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26. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)

cl. Kur riski (devam)

31 Aralik 2014 Tarihi itibariyla TL
Déviz Pozisyonu Tablosu g ABDS EUR GBP Karsihgi
1. Ticari alacaklar 5,567,339 8,880,239 - 37,958,593
2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka

Hesaplar: dahil) 4,144,644 15,672,997 260 53,820,096
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -- -- --
3. Diger 3,342,970 275,929 102,200 8,632,528
4. Donen Varliklar (1+2+3) 13,054,953 24,829,165 102,460 100,411,217
5. Ticari Alacaklar - -- -- --
6a. Parasal Finansal Varliklar - -- -- --
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -- -- --
7. Diger - -- -- --
8. Duran Varliklar (5+6+7) - -- -- --
9. Toplam Varliklar (4+8) 13,054,953 24,829,165 102,460 100,411,217
10. Ticari Borglar 10,653,850 6,390,960 - 42,732,193
11. Finansa Y ukumldl ikler 14,699,427 4,850,000 - 47,766,896
12a Parasal Olan Diger Y ikumlulukler 2,082,782 57,040 - 4,990,657
12b. Parasal Olmayan Diger Y tkUmlulUkler - -- -- --
13. KisaVadeli Y tkumldltkler (10+11+12) 27,436,059 11,298,000 -- 95,489,746
14. Ticari Borglar - -- -- --
15. Finansa Y UkUml Ul Gkler 3,400,000 - - 7,884,260
16a. Parasal Olan Diger Y ikumlultikler - -- -- --
16b. Parasal Olmayan Diger Y ukimltlukler - -- -- --
17. Uzun Vadeli Y ukumlilukler (14+15+16) 3,400,000 - - 7,884,260
18. Toplam Y ukumldlUkler (13+17) 30,836,059 11,298,000 - 103,374,006

19. Bilango dig1 Tirev araglarin Net Varlik/ --

(Y Ukiml Gl k) Pozisyonu (19a-19b) - -- -- --
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar - -- -- --
19b. Hedge Edilen Toplam Y UkimlGlUk Tutar -- -- -- --
20. Net Y abanci Para Varlik/ (Y tkiml 0l Uk)

Pozisyonu (9-18+19) (17,781,106) 13,531,165 102,460 (2,962,789)
21. Parasal Kalemler Net yabanct ParaVarlik /

(Y ukumlal tk)

Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (21,124,076) 13,255,236 260 (11,595,317)
22. Déviz Hedge'i icin Kullamlan Finansal

Araclarin Toplam Gergege Uygun Degeri - -- -- --

23. Déviz varliklarin hedge edilen kisminin tutar - - - -
24. Déviz yukuml il Uklerinin hedge edilen kisminin
tutar - - - -

25. Thracat - - - -
26. Ithalat - - - -
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26.

cl.

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dlzeyi (Devami)
Kur riski (devami)

Sirket tarafindan raporlamatarihleri itibariyle kullanilan donem sonu kurlar: asagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
ABD $ 3.5192 2.9076 2.3189
EUR 3.7099 3.1776 2.8207

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolar1 ve Euro kurlarindaki %101uk artisa ve azalisa olan duyarliligim
gostermektedir. %101uk oran, Ust diizey yoneticilere Sirket icinde kur riskinin raporlanmasi sirasinda
kullamilan oran olup, sbz konusu oran Sirket Y 6netimi'nin doviz kurlarinda bekledigi olast degisikligi
ifade etmektedir. Duyarlilik andizi sadece donem sonundaki agik yabanci para cinsinden parasa
kalemleri kapsar ve stz konusu kalemlerin yilsonundaki %101uk kur degisiminin etkilerini gosterir. Bu
analiz, dis kaynakl: krediler ile birlikte Sirket icindeki yurt dis1 faaliyetler icin kullanilan, krediyi dan ve
de kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi disindaki kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger, vergi
Onces kar / zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artisi ifade eder.

Kur riskine duyarlilik

Kar/(Zarar) | Ozkaynak
Y abanci Y abanci
aranin deger aranin deger

31 Aralik 2016 P omes kaybetrigesi
ABD Dolar1 kurunun % 10 degismes halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yukimltltgi 8,208,911  (8,208,911)
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) -- --
3- ABD Dolari net etki (1+2) 8,208,911  (8,208,911)
EUR' nun kurunun % 10 degismesi halinde:
4- EUR net varlik/yukumlultgi 9,819,218  (9,819,218)
5- EUR riskinden korunan kisim (-) -- --
6- EUR net etki (4+5) 9,819,218  (9,819,218)
Diger doviz kurlarimn ortalama % 10 degismesi halinde:
7- Diger doviz net varlik/yikumlalGgi (845,193) 845,193
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) -- --
9- Diger Varliklar: Net etki (7+8) (845,193) 845,193

Toplam(3+6+9) 17,182,936  (17,182,936)
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26. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)

cl. Kur riski (devam)

Kar/(Zarar) | Ozkaynak
Y abanci Y abanci
paramn deger  paramn deger

31 Aralik 2015 kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yukimltltgi (7,421,897) 7,421,897
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) -- --
3- ABD Dolari net etki (1+2) (7,421,897) 7,421,897
EUR' nun kurunun % 10 degismesi halinde:
4- EUR net varhk/ytkimldl g (3,632,960) 3,632,960
5- EUR riskinden korunan kisim (-) -- --
6- EUR net etki (4+5) (3,632,960) 3,632,960
Diger doviz kurlarimn ortalama % 10 degismesi halinde:
7- Diger doviz net varlik/yikumlGlGgl 7,444 (7,444)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) -- --
9- Diger Varliklari Net etki (7+8) 7,444 (7,444)
Toplam(3+6+9) (11,047,412) 11,047,412

Kar/(Zarar) | Ozkaynak

Y abanci Y abanci

paramn deger  paramn deger

31 Aralik 2014 kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun % 10 degismes halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yukimltltgi (4,123,261) 4,123,261
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) -- -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) (4,123,261) 4,123,261
EUR' nun kurunun % 10 degismesi halinde:
4- EUR net varlik/yukumlultgi 3,816,736  (3,816,736)
5- EUR riskinden korunan kisim (-) -- --
6- EUR net etki (4+5) 3,816,736  (3,816,736)
Diger doviz kurlarimn ortalama % 10 degismesi halinde:
7- Diger doviz net varlik/yukimlalogi 10,246 (10,246)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) -- --
9- Diger Varliklar: Net etki (7+8) 10,246 (10,246)
Toplam(3+6+9) (296,279) 296,279
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Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dlzeyi (Devami)
Faiz oram riski
Sirket, faiz haddi bulunan varlik ve yukimltluklerin tabi oldugu faiz oranlarinin degisiminin etkisinden

dogan faiz riskine agiktir. Degisken faizli finansal yukimldlUklerin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
mevcut finansal durum pozisyonuna gore faiz oranlarinda %Z1'lik bir dusus / yikselis olmasi ve diger tim

degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda; vergi oncesi kar 64,044 TL degerinde artacak/azal acaktir.

Faiz oramina duyar lilik tablosu 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Sabit faizi finansal araglar
Finansal varliklar 3,075,867 -- 46,165,697
Finansal yukiml il tikler 204,272,432 234,550,921 58,660,525
207,348,299 234,550,921 104,826,222
Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar -- -- --
Finansal yukumliltkler - 7,170,156 5,638,701
- 7,170,156 5,638,701
Sirket’in faiz oramna duyarl: finansal araglarinin dagilimi asagidaki gibidir:
Degisken Sabit Faiz Riskine
31 Aralik 2016 Faizli Faizli M aruz Kalmayan Toplam
Finansal varliklar -- 176,559,662 84,300,626 260,860,288
Nakit ve nakit benzerleri -- 3,075,867 84,300,626 87,376,493
Finansal yatirnnmlar -- -- -- --
Satilmaya hazir finansal varliklar -- -- -- --
Ticari alacaklar -- 83,262,380 -- 83,262,380
Iliskili taraflardan alacaklar - 89,643,134 - 89,643,134
Diger alacaklar -- 578,281 -- 578,281
Finansal yukumlultkler -- 292,103,202 -- 292,103,202
Banka kredileri -- 203,663,340 -- 203,663,340
Finansal kiralama yUkuml il Ggi -- 609,092 -- 609,092
Ticari borclar -- 85,068,306 -- 85,068,306
Tliskili taraflara borclar -- 2,622,812 -- 2,622,812
Diger borclar -- 139,652 -- 139,652
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26.

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dlzeyi (Devami)

c2. Faizoramriski (Devam)

Degisken Sabit Faiz Riskine
31 Aralik 2015 Faizli Faizli Maruz Kalmayan Toplam
Finansal varhklar -- 221,178,533 26,154,385 247,332,918
Nakit ve nakit benzerleri -- -- 15,371,102 15,371,102
Finansal yatinmlar -- -- 4,687 4,687
Satilmaya hazir finansal varliklar -- -- 10,778,596 10,778,596
Ticari alacaklar - 157,671,321 - 157,671,321
Mliskili taraflardan alacaklar - 61,206,391 - 61,206,391
Diger dacaklar - 2,300,821 - 2,300,821
Finansal yukimliltkler 7,170,156 289,931,543 - 297,101,699
Banka kredileri 7,170,156 197,102,276 - 204,272,432
Finansal kiralama yukumlalugi -- -- -- --
Ticari borclar -- 91,843,926 -- 91,843,926
Mliskili taraflara borglar -- 843,949 -- 843,949
Diger borclar -- 141,392 -- 141,392
Degisken Sabit Faiz Riskine
31 Aralik 2014 Faizli Faizli Maruz Kalmayan Toplam
Finansal varliklar -- 111,060,574 17,304,928 128,365,502
Nakit ve nakit benzerleri -- 46,165,697 7,807,208 53,972,905
Finansal yatinmlar -- -- 4,255 4,255
Satilmaya hazir finansal varliklar -- -- 9,493,465 9,493,465
Ticari alacaklar - 52,598,961 - 52,598,961
Mliskili taraflardan alacaklar - 11,759,259 - 11,759,259
Diger dacaklar - 536,657 - 536,657
Finansal yukumlultkler 5,638,701 284,604,934 - 290,243,635
Banka kredileri 5,638,701 236,082,376 - 241,721,077
Finansal kiralama yukumlalugi -- -- -- --
Ticari borglar - 48,049,320 - 48,049,320
Mliskili taraflara borglar -- 22,326 -- 22,326
Diger borclar -- 450,912 -- 450,912
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27.

Finansal Araclar Gergege Uygun Deger Aciklamalary

Makul bedd, bir finansa enstrimamn zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda istekli taraflar
arasindaki bir cari islemde, € degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir. Sirket, finansal araglarin tahmini makul degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak, makul bedeli belirlemek icin piyasa
verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tanminler, Sirket'in cari
bir piyasaisleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olmayabilir.

Makul degerleri tahmin edilebilir finansal enstrimanlarin, degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve
varsayimlar kullanilmistir:

Finansal Varliklar: Bazi finansal varliklarin makul degerleri maliyet bedelleri ile finansa tablolarda
yer aip nakit ve nakit benzerleri, bunlarin Gzerindeki faiz tahakkuklar: ve diger kisa vadeli finansa
varliklar icermektedir ve kisa vadeli olmalarindan dolay:, makul degerlerinin tasinan degerlerine
yakin oldugu disunilmektedir. Ticari aacaklarin supheli aacaklar karsiligi distldikten sonraki
tasinan degerlerinin makul degerlerine yakin oldugu distntlmektedir. Yabanci para bazli finansa
alacaklar finansal tablolarin  hazirlandigit  gunin  yabanci para kur oranlari  Gzerinden
degerlendirilmektedir.

Finansal YukumlUlUkler: Ticari borglarin ve diger parasal yukumldltklerin kisa vadeli olmalari
nedeniyle makul degerlerinin tasidiklar: degere yaklastigi distunilmektedir. Banka kredileri 1skonto
edilmis maliyet ile ifade edilir ve islem maliyetleri kredilerin ilk kayit degerlerine eklenir. Uzerindeki
faiz oranlar degisen piyasa kosullar1 dikkate alinarak giincellendigi icin kredilerin makul degerlerinin
tasidiklar: degeri ifade ettigi disUnUlmektedir. Ticari borclarin makul degerlerinin tasidiklar: degere
yakin oldugu 6ngorilmektedir. Yabanci para bazli finansal borclar finansal tablolarin hazirlandig:
guniin yabanci para kur oranlar: Gzerinden degerlendirilmektedir.
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Finansal aragclarin kategorileri:

Etkin faiz yontemi Satilmaya
iledegerlenen hazir
finansal varlik ve Krediler ve finansal
Finansal Araclar Kategorileri yukiomlolukler alacaklar varhiklar  Defter degeri Not
31 Aralik 2016
Finansal varhklar 87,376,493 173,483,795 -- 260,860,288
Nakit ve nakit benzerleri 87,376,493 - -- 87,376,493 4
iliskili taraflardan ticari alacaklar -- 39,716,191 -- 39,716,191 5
Mliskili olmayan taraflardan ticari aacaklar -- 43,546,189 -- 43,546,189 35
iliskili taraflardan diger alacaklar -- 89,643,134 -- 89,643,134 6
Mliskili olmayan taraflardan diger alacaklar -- 578,281 -- 578,281 8
Finansal yatinmlar -- - -- - 6
Finansal yakumlaltkler 292,103,202 - -- 292,103,202
Finansal borglar 204,272,432 - -- 204,272,432 7
Tliskili taraflaraticari borglar 20,326,277 - -- 20,326,277 5
Tliskili olmayan taraflaraticari borglar 64,742,029 - -- 64,742,029 35
iliskili taraflara diger borglar 2,762,464 -- -- 2,762,464 14
Mliskili olmayan taraflara diger borglar 2,622,812 -- -- 2,622,812 14
31 Arahik 2015
Finansal varhklar 15,371,102 221,178,533 -- 236,549,635
Nakit ve nakit benzerleri 15,371,102 - -- 15,371,102 4
fliskili taraflardan ticari alacaklar - 14,450,938 -- 14,450,938 5
Tliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar - 143,220,383 -- 143,220,383 35
Tliskili taraflardan diger alacaklar - 61,206,391 -- 61,206,391 6
Tliskili olmayan taraflardan diger alacaklar - 2,300,821 -- 2,300,821 8
Finansal yatinmlar -- - 10,778,596 10,778,596 6
Finansal yakimlultkler 335,394,293 - -- 335,394,293
Finansal borclar 241,721,077 - -- 241,721,077 7
Mliskili taraflaraticari borglar 5,610,418 -- -- 5,610,418 5
Tliskili olmayan taraflaraticari borglar 86,233,508 -- -- 86,233,508 35
Mliskili taraflara diger borglar 985,341 - - 985,341 14
Tliskili olmayan taraflara diger borglar 843,949 - -- 843,949 14
31 Aralik 2014
Finansal varhklar 53,972,905 64,894,877 -- 118,867,782
Nakit ve nakit benzerleri 53,972,905 -- -- 53,972,905 4
fliskili taraflardan ticari alacaklar - - -- - 5
Tliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar - 52,598,961 -- 52,598,961 35
Tliskili taraflardan diger alacaklar - 11,759,259 -- 11,759,259 6
Tliskili olmayan taraflardan diger alacaklar - 536,657 -- 536,657 8
Finansal yatinmlar - - 9,493,465 9,493,465 6
Finansal yakimlultkler 112,844,110 - -- 112,844,110
Finansal borclar 64,299,226 - -- 64,299,226 7
Mliskili taraflaraticari borglar -- -- -- -- 5
Tliskili olmayan taraflaraticari borglar 48,049,320 -- -- 48,049,320 35
Mliskili taraflara diger borglar 473,238 -- -- 473,238 14
Tliskili olmayan taraflara diger borglar 22,326 - -- 22,326 14
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27.

28.

29.

Finansal Araclar Gercege Uygun Deger Aciklamalari (Devam)

Finansal araclarin gergege uygun degerleri:

Sirket, finansal tablolarinda gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal arag
sinifinin degerleme girdilerinin kaynagina gore, Uc seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde

siniflandirmaktadhr.

Kategori 1: Finansal varlik ve yukumldlukler, birbirinin aym varlik ve yiukimltlUkler icin aktif

piyasadaislem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Kategori 2: Finansal varlik ve yukumldlUkler, ilgili varlik ya da yukimlulGgun birinci kategoride
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatimin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Kategori 3: Finansal varlik ve yukumldlUkler, varlik ya da yuokimlulGgun gergege uygun degerinin

bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

31.12.2016
Finansal var liklar Toplam  1.Kategori 2.Kategori 3.Kategori
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - --
Y atirim amagli gayrimenkul ler 33,011,500 33,011,500
Binave Makineler 122,849,000 122,849,000
Toplam 155,860,500 155,860,500
31.12.2015
Finansal varliklar Toplam  1.Kategori 2.Kategori 3.Kategori
Satilmaya hazir finansal varliklar 10,778,596 -- -- 10,778,596
Y atirim amacl: gayrimenkuller 27,600,000 27,600,000 --
Binalar 20,750,000 20,750,000 -
Toplam 59,128,596 48,350,000 10,778,596
31.12.2014
Finansal varhklar Toplam  1.Kategori 2.Kategori 3.Kategori
Satilmaya hazir finansal varliklar 9,493,465 - 9,493,465
Y atirim amagli gayrimenkul ler - --
Binalar -- -
Toplam 9,493,465 9,493,465
Kiralama islemleri
Sirket’in faaliyet kiralamas: cercevesinde asgari kira 6demeleri asagidaki gibidir;
2016

1Yildan az 390,508
1-5Yil arasi 344,334

734,842

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Y oktur.
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