Erciyas Celik Boru Sanayi Anonim Sirketi
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Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret Ve Taahhiit Anonim Sirketi

Birlesme Raporu

(Isbu Rapor, Erciyas Celik Boru Sanayi Anonim Sirketi ve Ozbal Celik Boru Sanayi
Ticaret Ve Taahhiit Anonim Sirketi Yonetim Kurullar tarafindan beraberce
hazirlanmstir)



1. BIRLESMEYE KATILACAK SIRKETLERI TANITICI BILGILER
1.1. Devralan Sirket

1.1.1. Genel Bilgiler

Ticaret Unvam : Erciyas Celik Boru Sanayi Anonim Sirketi

Merkez Adresi : Palladium Tower Barbaros M. Halk Cd. Kardelen Sk No:2/1
Kat:25-26 34746 Ataschir, Istanbul

Tescil Tarihi : 29.01.1997

Telefon / Faks : 0216 663 62 00 — 0216 663 64 00

Ticaret Sicil Memurlugu : Istanbul

Ticaret Sicil Numarasi : 363426

Vergi Dairesi . Biiyiik Miikellefler
Vergi Numarasi : 3410029646

Internet Sitesi - http://www.erciyas.com/

1.1.2. Mevcut Sermaye Yapisi ve Paylar Tle Tlgili Bilgiler

Sirket sermayesi 59.500.000.-TL olup, bu sermaye her biri 1.000-TL nominal degere sahip
59.500 adet hisseden olusmaktadir. Son durum itibariyle sirketin ortaklik yapisi asagidaki
tabloda gosterilmektedir:

Ortagin Adi/Unvanm1 | Pay Miktarn (TL) Toplam

Sermayedeki Orani
(%)

Erciyas Holding A.S. 31.397.760.- 52,77

Ahmet Kamil Erciyas 10.197.490.- 17,14

Kamil Emre Erciyas 8.925.000.- 15

Kamil Bilge Erciyas 8.925.000.- 15

Hakime Erciyas 54.750.- 0,09



http://www.erciyas.com/

1.1.3. Yonetim Kurulu Hakkinda Bilgiler

Sirketin 21.11.2016 tarihinde yapilan genel kurulunda yonetim kurulu tiyeliklerine 3 (iig) yil
stire ile asagida isimleri bulunan kisiler se¢ilmislerdir:

Ad/Soyad Unvan

Ahmet Kamil ERCIYAS Yonetim Kurulu Baskani1

Kamil Emre ERCIYAS Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi
Mustafa OZBEY Yonetim Kurulu Uyesi

Ismail Tamer ALTILAR Yonetim Kurulu Uyesi

Mehmet Burhan KARACAM Yénetim Kurulu Uyesi

Taner ISIN Yonetim Kurulu Uyesi

Kamil Bilge ERCIYAS Yonetim Kurulu Uyesi

Teoman DOGAN Yonetim Kurulu Uyesi

1.1.4. Yoneticiler

Sirkette yonetici konumunda 3 kisi gérev yapmaktadir:

Ad/Soyad Unvan
Askin Ozgiir FIDANOGLU Genel Miidiir
Yilmaz BAG Finans Grup Baskani/CFO
Ahmet GULEC Genel Miidiir Yardimecisi-Teknik

1.1.5. Faaliyet Konusu ve Séz Konusu Faaliyet Sonuclarina iliskin Bilgiler

Sirketin faaliyet konusu; her tiirlii demir ve ¢elik mamulii, boyuna kaynakli ve spiral kaynakli
boru imalati, her tiirlii boru i¢/dis bitlim, epoxy beton, P.E.kaplamasi boya ve izalasyonu
yapmaktir. Sirket amacini ve konusunu gergeklestirebilmek i¢in menkul ve gayrimenkul (gemi
dahil) satin alabilir, devir, ferag edebilir, kismen veya tamamen kiraya verebilir, kiralayabilir,
ayrica irtifak, intifa, siikkna haklar1 ile medeni kanun hiikiimleri geregince ayni ve gayrimaddi
haklarla ilgili her gesit iltizami ve tasarrufi islemleri yapabilir, gayrimenkuller {izerinde
miikellefiyetli ve miikellefiyetsiz tasarruflarda bulunabilir, satabilir ve esas soézlesmesinde
yazili olan diger isleri yapabilir.

1.1.6. Bagh Ortaklik ve Istirakler Hakkinda Bilgi

Bulunmamaktadir.



1.2. Devrolan Sirket:
1.2.1. Genel Bilgiler
Ticaret Unvam : Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret Ve Taahhiit A.S.
Merkez Adresi : Mersin Tarsus Organize Sanayi Bolgesi
Riistii Kazim Yiicelen Caddesi No:23 Akdeniz, Mersin
Tescil Tarihi :10.07.1995
Telefon / Faks : 0324 676 48 58 / 0324 676 48 59

Ticaret Sicil Memurlugu : Mersin

Ticaret Sicil Numarasi 41186

Vergi Dairesi : Mersin — Uray Vergi Dairesi
Vergi Numarasi : 6650203128

Internet Sitesi : www.ozbal.com

1.2.2. Mevcut Sermaye Yapisi ve Paylar Ile Ilgili Bilgiler

Sirketin kayith sermaye tavanit 100.000.000.-TL olup, ¢ikarilmis sermayesi ise 20.540.000.-
TL’dir. Son durum itibariyle sirketin ortaklik yapis1 asagidaki tabloda gosterilmektedir:

Ortagin Adi/Unvam | Pay Miktar (TL) Toplam
Sermayedeki Orani
(%)
Erciyas Holding A.S. | 10.475.400.- 51
Diger 10.064.600.- 49

Sirket sermayesi 7.900.000 adet (A) ve 12.640.000 adet (B) grubu paylardan olusmaktadir.
(A) grubu paylar imtiyazli olup, yonetim kurulu tyelerini aday gdsterme imtiyazi
bulunmaktadir. 6 (alt1) kisilik yonetim kurulunun 3 (ii¢) iiyesi, (A) grubu pay sahiplerinin
gosterecegi adaylar arasindan genel kurul tarafindan seg¢ilmektedir. (B) grubu paylar ise
imtiyazsiz niteliktedir. (A) grubu paylar nama, (B) grubu paylar hamiline yazilidir.



1.2.3. Yonetim Kurulu ve Komiteler Hakkinda Bilgiler

Yonetim Kurulu Uyeleri:

Sirketin 19.07.2016 tarihinde yapilan genel kurulunda yonetim kurulu iiyeliklerine 3 (iig) yil
stire ile asagida isimleri bulunan kisiler secilmislerdir:

Ad/Soyad Unvan
Candan KARLITEKIN Yonetim Kurulu Baskani
Kamil Emre ERCIYAS Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi
Mustafa OZBEY Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Yilmaz BAG Yénetim Kurulu Uyesi
Hasan Tufan BALLI Yonetim Kurulu Uyesi
Markus Christian Dr SLEVOGT Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Komiteler:
- Denetimden Sorumlu Komite:

Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemelerinde yer alan hiikiimler kapsaminda, Sirketin muhasebe
ve raporlama sistemlerinin ilgili kanun ve diizenlemeler g¢ercevesinde isleyisinin, finansal
bilgilerin kamuya aciklanmasi, bagimsiz denetim ve i¢ kontrol sisteminin isleyisinin ve
etkinliginin gézetimini yapmak amaciyla Denetimden Sorumlu Komite kurulmustur.

Denetimden Sorumlu Markus Christian DR Bagimsiz Yo6netim Kurulu
Komite Baskani SLEVOGT Uyesi

Denetlern_Sorqmlu Mustafa OZBEY Bagimsiz Y'one‘.um Kurulu
Komite Uyesi Uyesi

- Kurumsal Yonetim Komitesi:

Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Y&netim Ilkeleri’nde yer alan hiikiimler kapsaminda,
Sirketin kurumsal yonetim uygulamalariin gelistirilmesi ve sirket yonetim kurulunun gorev ve
sorumluluklarinin saglikli bir bicimde yerine getirilmesi amaciyla yonetim kuruluna tavsiye ve
onerilerde bulunmak iizere Kurumsal Yonetim Komitesi kurulmustur.

K 1 Yonetim Komitesi N Bag Yonetim Kurul
urumsal Yonetim Komitesi Mustafa OZBEY "agn’nsm onetim Kurulu

Baskani Uyesi

I?uruTnsal Yonetim Komitesi Kamil Emre ERCIYAS Yonetim  Kurulu Bagkan

Uyesi Yardimcisi

I?uruTnsal Y 6netim Komitesi Seniz Giinal TURGAN .G'M\'(-N'[ali" %sler / Ya't1'r1fnc1

Uyesi [ligkileri Boliim Y 6neticisi




- Risken Erken Saptanmasi Komitesi:

Sirketin maruz bulundugu risklerin sistemli bir sekilde yonetilmesi amaciyla Riskin Erken

Saptanmasi1 Komitesi kurulmustur.

Riskin Erken Saptanmasi | Markus  Christian DR | Bagimsiz Yonetim Kurulu
Komitesi Baskani SLEVOGT Uyesi

. Erciyas Celik Boru Sanayi
Riskin Erk t -

N l.n ) Leen .Sap antmast Teoman DOGAN Anonim  Sirketi YOnetim
Komitesi Uyesi S

Kurulu Uyesi

Riskin Erk t y .

° l.n . Leen . Saptanmasi Yilmaz BAG Yonetim Kurulu Uyesi
Komitesi Uyesi

1.2.4. Yoneticiler

Sirkette yonetici konumunda iki kisi gérev yapmaktadir:

Ad/Soyad Unvan
Hasan Tufan BALLI Genel Miudiir
Seniz GUNAL TURGAN Genel Miidiir Yardimcisi

1.2.5. Faaliyet Konusu ve S6z Konusu Faaliyet Sonuclarina iliskin Bilgiler

Sirketin ana faaliyet konusu spiral kaynakli ¢elik boru kaplamasi, {iretimi ve bu iirlinlere ait
hammaddelerin ticaretidir. Sirket, dogalgaz, petrokimya ve petrol borulari, igme suyu borulari,
kazik borulari, ¢elik yap1 borulari, genel ve 6zel amagli boru ve ek pargalarinin imalatini

gergeklestirmektedir.

1.2.6. Bagh Ortaklik ve istirakler Hakkinda Bilgi

Sirketin bagli ortaklik ve istiraklerini gdsteren tablo asagidadir:

Bagh Ortakhk / Istirak Unvam

Sirketin Sermayedeki Pay1 (%)

RC Miihendislik - Ozbal Celik Boru Adi
Ortaklig1

1

Sirketin bagli ortaklik ve istiraklerinin faaliyet konularina iliskin 6zet bilgiler asagida

sunulmaktadir:




Sirketimizin istiraki bulunan RC Miihendislik Ozbal Celik Boru Adi Ortaklig: Ticari Isletmesi
projeye dayali kurulmus olan bir adi ortaklik statiisiindedir.ilgili proje,Tiirkiye Demiryolu
Makinalar1 Sanayi A.S. (TUDEMSAS) ‘nin isveren oldugu vagon tamirat isidir.

2. BIRLESME iSLEMINE LISKIN BILGILER

2.1. Birlesmenin Amaci, Hukuki ve Ekonomik Gerekgceleri ve Muhtemel
Sonuclari

2.2. Birlesmeye Esas Finansal Tablolar

Birlesme igleminde esas alinacak mali tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri
cergevesinde, birlesmeye taraf her iki sirket icin de 6zel bagimsiz denetimden gegmis, Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari’na gore hazirlanmis 31.12.2016 tarihli mali tablolardir.
Birlesmeye Taraf Sirketler’in faaliyet sonuclar1 finansal tablolarda goriilmektedir.

2.3. Birlesme Orani ve Paylarin Degerlemesi

Uzman Kurulus Raporu’na gore:
Birlesme Orani: %90,78
Degisim Orani: 0,2943

olarak belirlenmistir.

Birlesme islemi g¢ercevesinde artirilacak sermaye tutar1 6.045.151.-TL olup Erciyas Celik’in
birlesme sonucunda sahip olacagi toplam sermaye tutar1 65.545.151.-TL olacaktir.

Birlesme islemi sonucunda 1.-TL nominal degerli (A) veya (B) grubu Ozbal Celik payina sahip
hissedarlar 0,2943 TL nominal degerli Erciyas Celik hissesine sahip olacaktir.

2.4. Ayrilma Hakki

Onemli Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi ile ilgili Sermaye
Piyasasi mevzuati uyarinca ayrilma hakkimin kullanimi ise isbu Birlesme Raporu’nda
diizenlenmistir.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 23. maddesi ve Sermaye Piyasasit Kurulu’nun
“Onemli Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi (11-23.1)"nin
5.maddesi uyarinca birlesme isleminin 6nemli nitelikteki islem kapsaminda olmasi nedeniyle,
Sermaye Piyasasi Kanunu’nun “Ayrilma Hakki” bashgini tasiyan 24. Maddesi, Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun “Onemli Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakk1
Tebligi (II-23.1)’nin 5.maddesi ve Sermaye Piyasast Kurulunun “Onemli Nitelikteki
Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi” (II-23.1)’nin “Ayrilma Hakkinin
Kullanim1” baghgini tagtyan 9. maddesi hiikiimleri dahilinde, paylar1 Borsa istanbul’da islem
gbren ve 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’na tabi olan Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret
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Ve Taahhiit A.S.’nin genel kurul toplantisina katilip da bu 6nemli nitelikteki islem kararia
olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant1 tutanagina isleten pay sahipleri, paylarini
Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret Ve Taahhiit A.S.’ye satarak ayrilma hakkina sahip olup, Ozbal
Celik Boru Sanayi Ticaret Ve Taahhiit A.S. bu paylari, pay sahibinin talebi ilizerine, s6z konusu
onemli nitelikteki islemin kamuya ag¢iklandig1 09.12.2016 tarihinden onceki otuz giin i¢inde
borsada olusan agirlikli ortalama fiyatlarin ortalamasi olan 1 TL nominal degerli pay basina
1,3887 TL’den satin almakla ylkiimlidiir. 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na tabi
olmayan Erciyas Celik Boru Sanayi A.S. pay sahipleri iginse birlesme dolayisiyla bir ayrilma
hakki dogmayacaktir.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 141. maddesi anlaminda bir ayrilma akgesi ise dngoriilmemistir.
2.5. Denklestirme Odemesi

Tirk Ticaret Kanunu’nun 140/2. maddesi anlaminda bir denklestirme Odemesi
ongoriilmemistir.

2.6. Alacakllar Uzerine Etkileri

Erciyas Celik Boru Sanayi A.S., Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret Ve Taahhiit A.S.’nin
tahakkuk etmis ve birlesme tarihine kadar tahakkuk edecek vergi borglarin1 6deyecegini ve
diger yiikiimliiliiklerini yerine getirecegini bir taahhiitname ile vergi dairesine yasal siiresi
icerisinde bildirecek ve istenmesi durumunda ayrica yeterli teminat da gdsterecektir. Taraflar,
birlesmenin Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edildigi glinden itibaren en ge¢ 30 giin
icinde, devir (ticaret siciline tescil) tarihi itibariyla hazirlayacaklar1 ve miistereken
imzalayacaklar1 birlesme sonucu tasfiyesiz sona erecek olan Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret
Ve Taahhiit A.S.’nin kurumlar vergisi beyannamesini, Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret Ve
Taahhiit A.S.’nin bagl bulundugu vergi dairesine vereceklerdir.

Devrolan Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret Ve Taahhiit A.S. nin iiciincii sahislara olan borglar,
yapilmis anlagsma sartlar1 ve Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri uyarinca,
vadelerinde devralan Erciyas Celik Boru Sanayi A.S. tarafindan tam ve eksiksiz olarak
odenecektir.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 157/1. maddesine uygun olarak, birlesmeye katilan Erciyas Celik
Boru Sanayi A.S. ve Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret Ve Taahhiit A.S.nin alacaklilari
birlesmenin hukuken gecerlilik kazanmasindan (tescil edilmesinden) itibaren ii¢ ay i¢inde
istemde bulunurlarsa, devralan Erciyas Celik Boru Sanayi A.S. bunlarin alacaklarini teminat
altina alir. Tiirk Ticaret Kanunu’nun 157/2. maddesine uygun olarak, birlesmeye katilan Erciyas
Celik Boru Sanayi A.S. ve Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret Ve Taahhiit A.S.; alacaklilarina,
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde, yediser giin araliklarla ii¢ defa yapacaklari ilanla ve ayrica
internet sitelerine konulacak ilanla haklarini bildirirler. 27.01.2013 tarihli ve 28541 sayili
Resmi Gazete’de yayinlanan Ticaret Sicili Yonetmeligi'nin 127.maddesi uyarinca, birlesmeye
katilan sirketlerin alacaklilarina yapacaklari ¢agriya iliskin ii¢ ilandan ilkinin birlesme kararinin
tesciline iliskin ilanlarla birlikte ayni sicil gazetesinde yayimlanmasi zorunludur. Tirk Ticaret
Kanunu’nun 157/4. maddesine uygun olarak, diger alacaklilarin zarara ugramayacaklarmnin



anlasilmasi halinde, yiikiimlii sirket teminat gdstermek yerine borcu ddeyebilir. Ozbal Celik
Boru Sanayi Ticaret Ve Taahhiit A.S.’nin vadesi geldigi halde alacaklilarin bagvurmamasi
nedeniyle 6denmemis olan borglar1 ile vadesi gelmemis ve/veya ihtilafli bulunan borglarina
iliskin olarak Tiirk Ticaret Kanunu’nun 541. maddesi ¢ergevesinde hareket edilecektir.

2.7. Cahsanlar Uzerine Etkileri

Birlesme neticesinde Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret Ve Taahhiit A.S. calisanlari, Erciyas
Celik Boru A.S.’nin calisan1 haline gelecektir. Tim calisanlarin 4857 sayili Is Kanunu
cergevesinde bulunan tiim haklar1 aynen devam edecektir. Erciyas Celik Boru Sanayi A.S.’nin
caliganlar1 bakimindan da olumsuz bir durumun ortaya ¢ikmast s6z konusu degildir.

2.8. Birlesme ile Ulasilmak Istenen Hedeflerin Gerceklestirilmesini Onleme
ihtimali Bulunan Muhtemel Riskler

Birlesme islemi ile ulagilmak istenen hedeflerin gerceklestirilmesini 6nleme ihtimali bulunan
muhtemel risk tespit edilmemistir. Ancak muhtemel riskler diisiiniiliirken varsayilan 6nemli
husus, ekonomik sartlarin ayni ve/veya en azindan benzer diizeyde devam edecegidir.
Ulkemizin ekonomik kosullarinda beklenmedik gelismelerin ortaya ¢ikmasi dogal olarak
birlesmeyi ve/veya birlesmeden sonar ortaya ¢ikan yapinin beklenen sonuglari dogurmamasina
sebep olabilir.

3. SONUC

Isbu Birlesme Raporu’nda yer alan bilgiler ve gerekgeler ile adil ve makul oldugu Uzman
Kurulus tarafindan tespit edilen degisim orani dogrultusunda, Erciyas Celik Boru Sanayi
A.S.’nin Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret Ve Taahhiit A.S.’yi tiim aktif ve pasifi ile bir biitiin
halinde devralmasi suretiyle, Erciyas Celik Boru Sanayi A.S. biinyesinde birlestirilmesinin
uygun olacagi ve isbu birlesme isleminde sirketler ve ortaklar1 agisindan hukuki ve ekonomik
acidan bir engel bulunmadigi kanaatine varilmistir.



