OZBAL CELIK BORU

Seri:Xl, No:29 sayili Teblige istinaden hazirlanmis 31.12.2011 tarihli Faaliyet
Raporudur.

a) Raporun Donemi: 1.1.2011-31.12.2011
Ortakligin Unvanu: Ozbal Celik Boru San. Tic. Ve Taah. A.S.

31.12.2011 tarihi itibariyla Yénetim Kurulu Uyeleri asagidaki gibidir.

Adi-Soyadi Gorevi Gorev Basl. Tarihi Gorev Bit. Tarihi
C. Yiicehan Oztiire YK Baskan 09.06.2011 Devam Ediyor
Bilgehan Oztiire YK Uyesi 09.06.2011 Devam Ediyor
H. Tufan Balli YK Baskan Vekil i 09.06.2011 Devam Ediyor
Tilin Oztire YK Uyesi 09.06.2011 Devam Ediyor
Kubilay Kirman YK Uyesi 09.06.2011 Devam Ediyor
Tanju Argun YK Uyesi 09.06.2011 Devam Ediyor

b) isletmenin performansini etkileyen ana etmenler, isletmenin faaliyette bulundugu
¢evrede meydana gelen 6nemli degisiklikler, isletmenin bu degisikliklere karsi
uyguladigi politikalar, isletmenin performansini giiglendirmek igin uyguladigi yatirhm ve
temettii politikasi,

Ozbal Celik Boru A.S. agir sanayi sirketi olmasindan &tiirii ana faaliyet alani endiistriyel Spiral
Kaynakli Celik Boru iretimidir. i¢ ve dis pazarda belli bir Pazar payi yakalamaya calisan Sirket
2010 senesinde 75 000 ton olan kapasitesini yaptigi yatirim ile 150 000 tona gikarmistir.
Yaklasik 28 iilkeye ihracat yapan Ozbal her sene bu sayiyi arttirmak amagli pazarlama
faaliyetlerini siirdiirmektedir. Tiirkiye’de de 6zellikle Su izhale hatlari, Liman Kazik Boru isleri,
Botas hatlari ve Enerji iserinde islerinde aktif rol tistlenmeye ¢alismaktadir. 2010 senesinde
yapilan yatirim tutari 11,928,297 TL olmustur. 2011 senesi icerisinde herhangi bir yatirm
yapilmamis ve son dénem iginde bir yatirim plani mevcut degildir. Sirketin Giretim
merkezinin, alt yapi yatirimlarina agirlik veren, petrol yataklari agisindan zengin Ulkelere
yakin olmasi sebebiyle, lojistik avantajini da kullanarak ¢esitli ihalelere katiimis ve bu
bolgelerde bilinilirligini arttirma yoluna gitmistir.



c) isletmenin finansman kaynaklan ve risk yénetim politikalari,

isletmenin ana finansman kaynagi 6zkaynaklaridir. Bunun disinda proje finansmanlari icin de
Ozbal kisa ve uzun vadeli banka kaynaklari kullanmaktadir. Bankalardan oldukga rekabetgi
kosullarda finansman yaratmaya calisan Sirket, Halka Arzdan elde ettigi gelir ile daha yiliksek
maliyetli olan kisa vadeli finansal borglarin tamamina yakinini kapatmistir. Faiz ve kur riskine
karsi bilancoya duyarlilik analizi uygulanmaktadir. Ozbal, satislarini gergeklestirdigi para
biriminden hammadde 6demesini de yaptigi igin, Sirketin kur riski yok denecek kadar azdir.
Proje bazli ¢alisan ve bundan 6tiiri stok tasimayan Sirketin envanter riski de bulunmadigi icin
azalan hammadde fiyatlarindan olumsuz etkilenmemektedir. Uzun vadeli krediler ise Sirket
bilangcosunda yaklasik 13,7 milyon TL tutarindadir. S6zkonusu krediler uzun vadeli
oldugundan TL alternatifi maliyet agisindan (ylksek faiz) disiinilmemistir. Uzun vadeli YP
kredi yatirim finansmaninda kullaniimis ve kur riskine karsi hedging uygulanmamistir. Ozbal,
tim kisa vadeli nakit akisini kisa vadeli doviz swaplari ve forward islemleri ile hedge
etmektedir. 2011 senesinde sirket finansman maliyetinde oldukca azaltici etki oynayan
ihracatin finansmani yolunda kullanilan Eximbank kredilerine yogunluk vermeye baslamistir.

d) Hesap déneminin kapanmasindan ilgili finansal tablolarin goriisiilecegi genel kurul
toplanti tarihine kadar gegen siirede meydana gelen 6nemli olaylar,

Sirket 30 Eyliil 2011 tarihinden sonra 31 Aralik 2011 tarihine kadar 29.652.063 TL tutarinda
mal satisi gergeklestirmistir.

D6nem zararinin 6nemli bir kismi son aylarda yasanan déviz kurlarinda meydana gelen
artistan kaynaklanmistir.

e) isletmenin gelisimi hakkinda yapilan éngbriiler,

Yurt ici ve yurt disi ihalelerde daha aktif hale gelerek, kar marji yliksek olan isleri alabilmek
amaclanmaktadir. Altyapi fonlarina 6nem veren Kuzey Afrika tlkeleri, Tirki Cumhuriyetler,
Irak’in yeniden yapilandiriimasi Sirket icin 6nemli bir Pazar olarak glindemde olacaktir.
Tirkiye’de giin gectikge dnem kazanan Eneriji isleri, Su izhale hat insalari, Liman yapimlari da
aktif rol alinmasi dustntlen alanlardir.

2012 senesinde Ozbal is kapasitesinin yiizde 60’ini yurt disi yiizde 40’ini ise yurt ici islerde
degerlendirmeyi hedeflemektedir. 2011 senesi icin dngorilen ciro rakami fazlasiyla
yakalanmis olup, 2012 senesinde hedef 130 milyon TL olarak belirlenmistir.

Ozbal, yurtdisi piyasalarda bilinilirliginin artmasiyla beraber, lojistik agidan Tiirkiye’deki
sirketlerin dezavantaji gibi goziiken piyaslara erisimde , ¢oziim ortaklariyla beraber projelere
girme konusunda da galismalar yapmayi planlamaktadir.



f) Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum Raporu,

Sirketimizin Halka Arzinin Temmuz 2011 itibari ile gergeklestiginden 6tiirii Kurumsal Yonetim
ilkeleri ne tam uyum c¢alismalarina devam etmektedir.

g) Yapilan arastirma ve gelistirme faaliyetleri,

Sirketimizin son teknoloji ile Giretim yaptigi tesislerinin devreye girmesi ile beraber gerek yurt
ici gerekse yurt disinda pazarlama faaliyetleri hizlanarak devam etmektedir. Kurumsal bir
yaplya birtiinmemizle beraber ekip her safhada gliclendirilmeye baslanmistir. Yeni Pazarlar
arastirilmasi konusunda is Gelistirme departmani kurulmus ve bir yénetici atanmustir.
Sektore iliskin gerceklestirilen fuarlara maksimum katilim hedefimiz devam etmektedir.

Do6nem icinde esas sozlesmede yapilan degisiklikler ve nedenleri,

Sirketimiz Yonetim Kurulu sirketimizin halka agilma ve Kayith Sermaye Sistemine gegis
amaciyla Sirket Ana S6zlesmesi’'nin Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine
uygun hale getirilmesi icin Sirket Ana Sozlesmesi’nin ¢esitli maddelerinde degisiklik
yapilmasina kara vermis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’na 5 Nisan 2011 tarihinde basvuruda
bulunmustur. Halka arz sonrasi Ozbal'in 6denmis sermayesi 15 800 000 TL’den 20 540 000
TL’ye yukseltilmistir (RG 24.8.2011; Tescil Tarihi: 19.8.2011).

h) Varsa, cikarilmig bulunan sermaye piyasasi araglarinin niteligi ve tutan,

Herhangi bir husus yoktur.

isletmenin faaliyet gosterdigi sektor ve bu sektor icersindeki yeri hakkinda bilgi,

Sirketimiz faaliyet gosterdigi Spiral Kaynakli Boru liretiminde sektérin sayili
sirketlerinden biridir. Nabucco International Company’nin Dogalgaz Boru Hatti i¢in boru
Uretimi yeterliligi verdigi 6 firmadan biridir. Yurtdisinda ve yurticinde yapilan blyik capli
ihalelerde is bitirme konusunda yeterlilik sifatina sahip olmasi, teknik yeterliliginin
otesinde sektérdeki konumunu daha da gilicli hale sokmaktadir.



i)

i)

k)

m)

Yatinmlardaki gelismeler, tesviklerden yararlanma durumu, yararlanilmigsa ne olgiide
gergeklestirildigi,

Uretim kapasitesinin 75000 tondan 150000 tona cikarildigi yatirim Sirketin kendi
kaynaklari ile finanse edilmistir.

isletmenin iiretim birimlerinin nitelikleri, kapasite kullanim oranlari ve bunlardaki
gelismeler, genel kapasite kullanim orani, faaliyet konusu mal ve hizmet uriinlerindeki
gelismeler, miktar,kalite, siiriim ve fiyatlarin gegmis dénem rakamlariyla
karsilastirmalarini iceren agiklamalar,

Kapasite 75 bin tondan 150 bin tona yikseltilmistir. 2010 senesi sonunda elde edilen
satis cirosu 85.186.723 TL iken bu sene erisilen ciro 116.826.375 TL olarak
gerceklesmistir. Yapilan yatirm neticesinde satislarin maliyeti de diistrilmeye
baslayacaktir. Maliyetlerdeki distsiin 2012 senesinde alinacak islere yansimasi
beklenmektedir.

Faaliyet konusu mal ve hizmetlerin fiyatlari, satis hasilatlari, satis kosullari ve bunlarda
yil icinde goriilen gelismeler, ge¢mis yillara gore bunlardaki dnemli degisikliklerin
nedenleri,

Donem zararinin 6nemli bir kismi son aylarda déviz kurlarinda meydana gelen artistan
kaynaklanmistir.(Bkz. Not 32 ve Not 33). Sirketin ihracatlari genelde akreditif yolu ile
yapildigindan  akreditiflerden dogacak olan dovizli alacaklar mali tablolara
yansitilamamaktadir. Kurlarda yasanan bu kisa vadeli oynakliklar Sirket bilancosuna
gecici slreli olumsuz etkis yapmakta , akreditiflere bagl Yabanci Para alacaklar hesaplara
geldikge bu tablo degisecektir.

Bu teblig hiikiimleri cergevesinde diizenlenen finansal tablo ve bilgiler esas alinarak
hesaplanan finansal durum, karlilik ve bor¢ 6deme durumuna iliskin temel rasyolar,

Donen Varliklar/Kisa Vadeli Borglar: 1,02%

Faaliyet Karlilik Orani (Brut Faaliyet Kari/Net Satis): 14,96%

isletmenin finansal yapisini iyilestirmek igin alinmasi diisiiniilen 6nlemler,

Halka Arz’dan elde edilen gelir ile kisa vadeli borglarin séndirilmesi Sirketin Gzerinden
cok 6nemli bir finansman yiikinid kaldirmistir. Mal alimlarinda pesin alma opsiyonu
kullanilarak kar artimi hedeflenmektedir. Giderlerinde kontrol altina alinmasi da
hedeflerden biridir. Artan kapasite ve yeni teknolojinin verdigi gliven ile alinan islerde kar



marji da arttirilacaktir. Sirket kisa vadeli proje finansmani haricinde uzun vadeli
finansman saglamak icinde calismalara yapmaya devam edecektir. ihracatin
finansmaninda maliyet ve vade agisindan oldukga avantajli olan Eximbank kredilerine
agirhk verilmesi hedeflenmektir.

n) Ust yonetimde dénem icinde yapilan degisiklikler ve halen gorev basinda bulunanlarin
adi,soyadi ve mesleki tecriibesi,

Adi-Soyad Gorev Sorumluluk Alani Tecriibe
F. Okan Boke CFO Finans 21
Gokdeniz Kaya Fab. Md. Uretim

Seniz Glinal Turgan IR Yatinimer iliskileri 14
Bengli Mustul Dis Tic. Md.  ihracat

Orhan Balli i¢c Tic. Md. ic Pazar

Sevil Kog Muhasebe Md. 7

o) Personel ve isci hareketleri, toplu s6zlesme uygulamalari, personel ve isciye saglanan
hak ve menfaatler,

Personele ulasim ve yemek saglanmaktadir.

0) Yil igcinde yapilan bagislar hakkinda bilgiler,

Herhangi bir husus yoktur.

p) Merkez disi 6rgiitlerin olup olmadigi hakkinda bilgi,

Tarsus Organize Sanayi Bolgesi’nde bulunan 1 fabrikada Gretim yapilmaktadir. Diger iki
fabrika kiralanmustir. izmit Kocaeli’nde faaliyet gésteren subesi bulunmaktadir.

r) Konsolidasyona tabi isletmelerin ana ortaklik sermayesindeki paylari hakkinda bilgiler,

Karsiliklr istirak bulunmamaktadir.



s) Konsolide finansal tablolarin hazirlanma siireciyle ilgili olarak; grubun i¢ denetim ve risk
yonetim sistemlerinin ana unsurlarina iligkin agiklamalar,

Konsolidasyon yapilacak bir husus yoktur.

OZBAL CELiK BORU SAN. TiC. VE TAAH. A.S.

C. Yiicehan Oztiire H. Tufan Balli

Yonetim Kurulu Bagkan Yonetim Kurulu Baskan Vekili



