OZBAL CELIK BORU

Seri:Xl, No:29 sayili Teblige istinaden hazirlanmis 31.3.2012 tarihli Faaliyet

Raporudur.
a) Raporun Donemi: 01.01.2012-31.3.2012
Ortakligin Unvanu: Ozbal Celik Boru San. Tic. Ve Taah. A.S.

31.03.2012 tarihi itibariyla Yénetim Kurulu Uyeleri asagidaki gibidir.

Adi-Soyadi Gorevi Gorev Basl. Tarihi Gorev Bit. Tarihi

C. Yiicehan Oztiire YK Baskan 09.06.2011 Devam Ediyor
Bilgehan Oztiire YK Uyesi 09.06.2011 Devam Ediyor
H. Tufan Balli YK Baskan Vekil 09.06.2011 Devam Ediyor
Tilin Oztire YK Uyesi 09.06.2011 Devam Ediyor
Kubilay Kirman YK Uyesi 09.06.2011 Devam Ediyor

b) isletmenin performansini etkileyen ana etmenler, isletmenin faaliyette bulundugu
¢evrede meydana gelen 6nemli degisiklikler, isletmenin bu degisikliklere karsi
uyguladigi politikalar, isletmenin performansini giiglendirmek igin uyguladigi yatirhm ve
temetti politikasi,

Ozbal Celik Boru A.S. agir sanayi sirketi olmasindan &tiirii ana faaliyet alani endiistriyel Spiral
Kaynakli Celik Boru Uretimidir. Gerek yurt icinde gerek yurt disinda altyapiya yatirimlar ve
buna ayrilan biitceler Sirketin performansina olumlu etki yapmaktadir. i¢ ve dis pazarda belli
bir Pazar payi yakalamaya ¢alisan Sirket 2010 senesinde 75 000 ton olan kapasitesini yaptig
yatirim ile 150 000 tona ¢ikarmistir. Yaklasik 26 iilkeye ihracat yapan Ozbal her sene bu sayiyi
arttirmak amagli pazarlama faaliyetlerini siirdiirmektedir. Tiirkiye’de de 6zellikle Su izhale
hatlari, Liman Kazik Boru isleri, Botas hatlari ve Enerji iserinde islerinde aktif rol (istlenmeye
calismaktadir. 2010 senesinde yapilan yatirim tutari 11,928,297 TL olmustur. 2012 senesi
ilk Ug ay igcerisinde herhangi bir yatirim yapilmamis ve 2012 senesi iginde bir yatirim plani
mevcut degildir.

c) lisletmenin finansman kaynaklari ve risk yonetim politikalari,

isletmenin finansman kaynagi 6zkaynaklaridir. Bunun disinda proje finansmanlari icin de
Ozbal kisa ve uzun vadeli banka kaynaklari kullanmaktadir. Bankalardan oldukgca rekabetgi
kosullarda finansman yaratmaya ¢alisan Sirket, Halka Arzdan elde ettigi gelir ile daha yiksek
maliyetli olan kisa vadeli finansal borglarin tamamina yakinini kapatmistir. Faiz ve kur riskine



karsi bilancoya duyarlilik analizi uygulanmaktadir. Ozbal déviz bazinda sattigi ihalelerin
hammaddesini doviz olarak alirken TL ile sattigi islerde hammaddeyi TL olarak almaktadir. Kur
riski yok denecek kadar azdir. Stok tasimayan Sirketin envanter riski de bulunmamaktadir.
Uzun vadeli krediler ise Sirket bilangosunda yaklasik 11,4 milyon TL mertebesindedir. Kisa
vadeli isletme kredisi ise 30,6 milyon TL olmustur. Ozbal tiim kisa vadeli nakit akisini kisa
vadeli déviz swaplari ve forward islemleri ile hedge etmektedir. Ozbal 2011 yilinin {iglincii
ceyreginden itibaren agirlikli olarak Eximbank’in gesitli kredilerini alternatif olarak
kullanmaktadir. ihracati desteklemek adina ticari bankalarin kullandirim maliyetlerinin ¢ok
daha altinda krediler ile isletme sermayesini fonlama yoluna gitmistir. Bu vesile ile fonlama
maliyetlerinde belli bir diists gorilirken vadeler de gérece uzatiimistir.

d) Hesap déneminin kapanmasindan ilgili finansal tablolarin goriisiilecegi genel kurul
toplanti tarihine kadar gegen siirede meydana gelen 6nemli olaylar,

Sirket rapor tarihi itibariyle, 1 Ocak’tan bu yana 12.334.799 TL tutarinda faturalanmis mal
satisi gerceklestirmistir. Ancak dipnotlarda da belirtildigi tizere Ozbal faturasini kesmedigi
ancak rapor tarihinde satisini gerceklestirdigi meblag ise toplamda 7,358,391 TL olarak
gerceklesmistir. Bu satisin nihai kar/zarar rakamina etkisi ise 451,801 TL kar olarak
yansimistir.

e) isletmenin gelisimi hakkinda yapilan 6ngbriiler,

Yurt ici ve yurt disi ihalelerde daha aktif hale gelerek, kar marji yiiksek olan isleri alabilmek
amaclanmaktadir. Altyapi fonlarina 6nem veren Kuzey Afrika tlkeleri, Tirki Cumhuriyetler,
Irak’in yeniden yapilandiriimasi Sirket icin 6nemli bir Pazar olarak glindemde olacaktir. 2012
senesinde Ozbal &zellikle Orta Dogu ilkelerinde de aktif rol almayi planhyor. Tiirkiye’de giin
gectikce dnem kazanan Eneriji isleri, Su izhale hat insalari, Liman yapimlari da aktif rol
alinmasi disunilen alanlardir.

Tirkiye’den ge¢cmesi planlanan Nabucco Dogalgaz tasima projesi icin Boru liretiminde
yeterlilik alan 6 sirketten biri olan Ozbal Celik Boru A.S. Nabucco projesinde gelismeleri her an
takip etmekte ve Nabucco yetkilileri ile temas halindedir. . NIC su asamada ‘Open Season’ adi
altinda gaz tedarikgileri ile gériismelerini siirdiiriirken Ozbal ise proje gerceklesmesi halinde
proje finansmani igin kaynak arayislarini siirdiirmektedir. Nabucco’nun diger baska boru
hatlari ile birlesmesi sonucunda dogabilecek olan isler de Ozbal igin ciddi bir hedef olarak
benimsenmistir.

Arap Bahar’i Ozbal tarafindan bir firsat olarak gériilmekte ve son teknoloji ile donatilmis
tesislerden ve know how’dan faydalanarak bu cografyada yeni is imkanlari arastirilmaktadir.
2012 senesinde Ozbal is kapasitesinin yiizde 50’sini yurt disi yiizde 50’sini ise yurt ici islerde
degerlendirmeyi hedeflemektedir. 2011 senesi icin dngorilen ciro rakami yakalanmis olup,
2012 senesinde hedef 130 milyon TL olarak belirlenmistir.



)

Ozbal sadece Arap Baharr’ni bir firsat olarak gérmemekte ve fabrika kapasitesini ve is giiciinii
efektif kullanmak amaci ile kar potansiyali gérdigii diinyanin dort bir yaninda ihaleleri takip
etmekte ve fiyatlama calismasi yapmaktadir. Giiglendirilen Pazarlama ve is Gelistirme ekibi
ile tiim yeni firsatlari degerlendirmektedir.

f) Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum Raporu,

19.6.2012 tarihinde yapilacak olan Olagan Genel Kurul toplantisinda alinacak kararlar
sonrasinda K urumsal Yénetim ilkelerine Uyum Raporu’nun tamamlanmasi hedeflenmektedir.

g) Yapilan arastirma ve gelistirme faaliyetleri,

Sirketimizin son teknoloji ile Giretim yaptigi tesislerinin devreye girmesi ile beraber gerek yurt
ici gerekse yurt disinda pazarlama faaliyetleri hizlanarak devam etmektedir. Kurumsal bir
yaplya birtinmemizle beraber ekip her safhada gliclendirilmeye baslanmistir. Yeni Pazarlar
arastirilmasi konusunda is Gelistirme departmani kurulmus ve bir yénetici atanmustir.
Akdeniz bolgesinde tek 6zel labaratuar ise hizmet vermeye (i¢ ve dis misteri) devam
etmektedir.

Doénem icinde esas s6zlesmede yapilan degisiklikler ve nedenleri,

30.12.2011 tarih ve 28158 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yuydrluliige giren Seri:IV,
No:56 sayili Kurumsal Yénetim ilkelerinin Belirlenmesine ve Uygulanmasina iliskin Teblig
uyarinca, esas sdzlesmenin SPK tarafindan belirlenen Kurumsal Yonetim ilkeleri’ne ve SPK’nin
diger diizenlemelerine uyumlu hale getirirlmesi amaciyla, esas s6zlesmenin “Yénetim kurulu
ve Siiresi” baslikl 7., Sirketin Temsil ve ilzami, “Yénetim Kurulu Uyelerinin Gérev Taksimi”
bashkli 8., “Yénetim Kurulu Toplantilari “ baglikh 9., “ilan” bashkli 16.maddesinin tadil
edilmesi ve esas s6zlesmeye “Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum”’ baslikli 23. Maddenin
eklenmesine iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu Baskanhgi’'na ve akabinde Gimrik Ticaret
Bakanligi’'na izin i¢in miracat edilmis ve her iki Kurumdan da onay alinmistir.(onay tarihleri :
SPK Baskanligi 18/04/2012 — Gumriik ve Ticaret Bakanhgi 04/05/2012)

h) Varsa, ¢cikarilmis bulunan sermaye piyasasi araglarinin niteligi ve tutari,

Herhangi bir husus yoktur.

isletmenin faaliyet gosterdigi sektor ve bu sektor icersindeki yeri hakkinda bilgi,



i)

k)

Sirketimiz faaliyet gosterdigi Spiral Kaynakl Boru lretiminde sektdriinsayih sirketlerinden
biridir. Nabucco International Company’nin Dogalgaz Boru Hatti icin boru Gretimi
yeterliligi verdigi 6 firmadan biridir.

Yatinmlardaki gelismeler, tesviklerden yararlanma durumu, yararlanilmigsa ne olciide
gergeklestirildigi,

Uretim kapasitesinin 75000 tondan 150000 tona cikarildigi yatirim Sirketin kendi
kaynaklari ile finanse edilmistir. Yatirimin tamami 2011 senesinde tamamlanmistir.

isletmenin tiretim birimlerinin nitelikleri, kapasite kullanim oranlar ve bunlardaki
gelismeler, genel kapasite kullanim orani, faaliyet konusu mal ve hizmet liriinlerindeki
gelismeler, miktar,kalite, siiriim ve fiyatlarin gegmis donem rakamlariyla
karsilagtirmalarini igeren agiklamalar,

Kapasite 75 bin tondan 150 bin tona ylkseltilmistir. 2010 senesi sonunda elde edilen
satis cirosu 85 186 723 TL iken 2011’de erisilen ciro 116,826,375 TL olarak
gerceklesmistir. Yapilan yatirm neticesinde satislarin maliyetide diistrilmeye
baslayacaktir. Maliyetlerdeki dislisiin 2012 senesinde alincak islere yansimasi
beklenmektedir. 2012 senesinin ilk geyreginde ise ciro (bitirilmis isler) 19,600,000 TL
olurken, yilin ilk yarsinda bu rakamin daha ileriye gotiirilmesi hedeflenmektedir.

Faaliyet konusu mal ve hizmetlerin fiyatlan, satis hasilatlari, satis kosullari ve bunlarda
yil icinde goriilen gelismeler, ge¢mis yillara gore bunlardaki dnemli degisikliklerin
nedenleri,

Sirketin 31 Mart 2012 tarihi itbariyle gerceklesen dénem zarari 948,916 TL olmustur.
Ancak dipnotlarda da agiklandig gibi faturalanmamis satislardan yansiyacak olan kar ise
451,801.17 TL oldugundan gercek zarar 497,115 TL'dir. Dénem zarari olusmasindaki en
blylik etken Satislarin maliyetinin bir 6nceki doneme gbre artmasindan olmustur. 2011
ayni dénemde bu oran 79% iken 2012 ilk 3 ayda ylizde 92 olarak gergeklesmistir. Bu
donemde alinan projelerdeki rekabet oranindan kaynaklana bir durum s6z konusudur.

Bu teblig hiikiimleri cergevesinde diizenlenen finansal tablo ve bilgiler esas alinarak
hesaplanan finansal durum, karlilik ve bor¢ 6deme durumuna iliskin temel rasyolar,

Donen Varliklar/Kisa Vadeli Borglar: 5,83%

Faaliyet Karlilik Orani (Brut Faaliyet Kari/Net Satis): 7,74%



m) isletmenin finansal yapisini iyilestirmek igin alinmasi diisiiniilen 6nlemler,

isletme uzun vadeli yatirim kredisi disinda déviz geliri olmayan projeler haricinde YP
bor¢lanmamaktadir. Ozbal son zamanlarda (agirlikli olarak) 2011 son geyrekten bu yana
tim isletme kredilerini mimkiin mertebe Eximbank kredilerine ¢evirmeye galismaktadir.
Bu vesile ile vade uzatilirken maliyetlerde azaltma hedeflenmektedir. Kisa vadeli
istenmeyen doviz riskleri ise Swap ve Forward gibi hedge enstriimanlari ile bertaraf
edilmeye calisiimaktadir.

n) Ust yonetimde dénem icinde yapilan degisiklikler ve halen gérev basinda bulunanlarin
adi,soyadi ve mesleki tecriibesi,

Adi-Soyad Gorev Sorumluluk Alani Tecriibe
F. Okan Boke CFO Finans 22
Gokdeniz Kaya Fab. Md. Uretim

Seniz Glinal Turgan IR Yatirimar iliskileri 15
Bengli Mustul Dis Tic. Md.  ihracat

Orhan Balli i¢c Tic. Md. ic Pazar

Sevil Kog Muhasebe Md. 8

o) Personel ve isci hareketleri, toplu s6zlesme uygulamalari, personel ve isciye saglanan
hak ve menfaatler,

Personele ulagim ve yemek saglanmaktadir.

0) Yil iginde yapilan bagislar hakkinda bilgiler,

Herhangi bir husus yoktur.

p) Merkez digi orgiitlerin olup olmadigi hakkinda bilgi,

Tarsus Organize Sanayi Bolgesi’nde bulunan 2 fabrikada Gretim yapilmaktadir. Diger fabrika
ise kiranlanmistir. izmit Kocaeli’nde faaliyet gésteren subesi bulunmaktadir.

r) Konsolidasyona tabi isletmelerin ana ortaklik sermayesindeki paylari hakkinda bilgiler,



Karsiliklr istirak bulunmamaktadir.

s) Konsolide finansal tablolarinhazirlanma siireciyle ilgili olarak; grubun i¢ denetim ve risk
yonetim sistemlerinin ana unsurlarina iligkin agiklamalar,

Konsolidasyon yapilacak bir husus yoktur.

OZBAL CELiK BORU SAN. TiC. VE TAAH. A.S.

C. Yiicehan Oztiire H. Tufan Balli

Yonetim Kurulu Bagkani Yonetim Kurulu Bagkan Vekili



