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OZBAL CELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIRKETI
1 OCAK — 30 HAZIRAN 2012 HESAP DONEMINE AT
INCELEME RAPORU

Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit Anonim Sirketi
Yénetim Kurulu Bagkanligr'na

Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit Anonim Sirketi 'nin (“Sirket”) ekte yer alan 30 Haziran 2012 tarihli
bilangosu, ayni tarihte sona eren alti aylik gelir tablosu, 6z sermaye degisim tablosu, nakit akim tablosu ve 6nemli
muhasebe politikalarinin ozeti ile dipnotlar tarafimizca incelenmistir. isletme yénetiminin sorumlulugu, soz
konusu ara dénem finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve dirist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem
finansal tablolarin incelenmesine iligkin ulagilan sonucun agiklanmasidir..

Incelemenin Kapsami

incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari diizenlemelerine uygun
olarak yapilmigtir. Ara donem finansal tablolarin incelenmesi, agirlkl olarak finansal raporlama sirecinden
sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin uygulanmasini
kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari
cercevesinde yapilan bagimsiz denetim calismasina gére daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde
farkinda olunmasi gereken tim 6nemli hususlari ortaya ¢ikarabilme konusunda guvence saglamaz. Dolayisiyla,
incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim goriisu agiklanmamistir.

Sonug

incelememiz sonucunda, ara dénem finansal tablolarinin, Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit Anonim
Sirketi'nin 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle finansal pozisyonunu, alti aylik déneme iligkin finansal performansini
ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlari ¢ergevesinde dogru
ve durist bir bicimde yansitmadigi konusunda herhangi bir hususa rastlaniimamistir.

istanbul, 17 Agustos 2012
KAPITAL KARDEN
BAGIMSIZ DENETIM VE YMM A §.

Member Firm of RSM International

Celal Pamukcu
Sorumlu Ortak Bagdenetgi



OZBAL GELIK BORU SANAYIi TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
30 HAZIRAN 2012 TARIHLI BILANCO

(Tutarlar Tark Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem

Notlar 30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
VARLIKLAR
Donen Varliklar : 53.972.951 39.187.039
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 4.389.464 772.323
Finansal Yatirimlar 7 - 5.223
Ticari Alacaklar
- lligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 10,37 1.833.799 2.932.191
- Diger Ticari Alacaklar 10 19.270.730 8.819.355
Diger Alacaklar
- lliskili Taraflardan Alacaklar 11,37 699.337 654.239
- Diger Alacaklar 1 346.657 18.500
Stoklar 13 17.232.784 15.759.890
Diger Dénen Varliklar
- lliskili Taraflardan Alacaklar 26,37 1.429.932 1.083.870
- Diger Donen Varliklar 26 8.770.248 9.141.448
Duran Varliklar : 39.621.864 40.620.470
Yatirim Amagl Gayrimenkuller 17 5.638.300 5.638.300
Maddi Duran Varliklar 18 33.574.443 34.337.305
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 100.546 127.101
Ertelenen Vergi Varliklari 35 256.655 141.516
Diger Duran Varliklar 26 51.920 376.248
TOPLAM VARLIKLAR 93.594.815 79.807.509

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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OZBAL CELIK BORU SANAYi TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi$
30 HAZIRAN 2012 TARIHLI BILANGO
(Tutarlar Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari D6nem Onceki Dénem

Notlar 30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
YUKUMLULUKLER VE OZSERMAYE
Kisa Vadeli Yuktmlilukler 50.214.632 38.239.543
Finansal Borglar 8 32.311.947 32.056.829
Diger Finansal Yukumldltikler 9 378 10.343
Ticari Borglar
- lligkili Taraflara Ticari Borglar 10,37 72.320 77.245
- Diger Ticari Borglar 10 13.368.908 4.414.505
Dénem Kari Vergi Yukumlaliga 35 - -
Borg Karsiliklari 22 109.134 115.875
Diger YUkimluliikler
- lligkili Taraflara Ticari Borglar 26,37 8.801 -
- Diger Ticari Borglar 26 4.343.144 1.564.746
Uzun Vadeli Yukamltlukler 18.558.972 13.990.313
Finansal Borglar 8 18.202.256 13.696.267
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kargiliklar 24 356.716 294.046
YUKUMLULUKLER TOPLAMI 68.773.604 52.229.856
OZSERMAYE
Sermaye 27 20.540.000 20.540.000
Hisse Senedi ihrag Primleri 27 13.609.819 13.609.819
Deger Artis Fonlar 27 1.888.620 1.902.015
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 27 175.500 175.500
Gegmis Yillar Kari / Zarar 27 (8.649.681) 2.496.333
Net Dénem Kari / Zarari 27 (2.743.047) (11.146.014)
Ozsermaye Toplami 24.821.211 27.577.653
YUKUMLULUKLER VE OZSERMAYE TOPLAMI 93.594.815 79.807.509

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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OZBAL GELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar Ttrk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem  Onceki Dénem Cari Dénem  Onceki Dénem
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Nisan-
Notlar 30 Haziran 2012 30 Haziran 2011 30 Haziran 2012 30 Haziran 2011
SURDURULEN FAALIYETLER
ESAS FAALIYET GELIRLERI
Satis Gelirleri (net) 28 43.928.285 57.165.645 31.593.486 26.442.865
Satiglarin Maliyeti (-) 28 (38.244.963) (46.491.705) (26.865.073) (22.017.457)
BRUT ESAS FAALIYET KARI / ZARARI 5.683.322 10.673.940 4.728.413 4.425.408
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 29,3 (5.370.358) (4.317.641) (3.488.769) (1.671.426)
Genel Yonetim Giderleri (-) 29,3 (2.776.930) (2.682.806) (1.483.675) (1.409.911)
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 31 148.498 408.761 25.256 258.337
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) 31 (75.075) (87.558) (38.002) (56.787)
NET ESAS FAALIYET KARI VE ZARARI (2.390.543) 3.994.696 (256.777) 1.545.621
Finansal Gelirler 32 3.711.998 2.029.229 923.375 1.027.688
Finansal Giderler (-) 33 (4.178.936) (5.219.670) (2.671.849) (3.495.884)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KAR ZARARI (2.857.481) 804.255 (2.005.251) (922.575)
Surdurlen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri 35 114.434 (198.520) 204.422 164.723
Cari Ddnem Vergi Karsiligi - (240.924) - 104.192
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 114.434 42.404 204.422 60.531
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ ZARARI (2.743.047) 605.735 (1.800.829) (757.851)
DONEM KARI/ZARARI (2.743.047) 605.735 (1.800.829) (757.851)
DIGER KAPSAMLI GELIR (13.395) (6.697)
Duran Varlik Deger artis Fonundaki Degisim (13.395) (6.697)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (2.756.442) 605.735 (1.807.526) (757.851)
HISSE BASINA KAR / ZARAR 36 (0,1335) 0,0383 (0,0877) (0,0480)

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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OZBAL GELIK BORU SANAYi TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem  Onceki Dénem
1 Ocak 2012 - 1 Ocak 2011 -
Notlar 30 Haziran 2012- 30 Haziran 2011-
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Vergi dncesi net kar (+) (2.857.481) 804.255
Duzeltmeler: 1.009.502 789.991
Amortisman(+) 18,19,30 950.535 942.582
izin Ucretleri Karsihgn (+) 24 75.071 38.674
Siipheli Alacak Karsiligi (+) 10,32 - 17.785
Konusu Kalmayan Stpheli Alacaklar (-) 10,32 (17.405) -
Konusu Kalmayan Karsiliklar (-) 10,32 (42.401) (277.504)
Forward ve Swap Degerleme Farklari (+/-) 7 (4.742) 67.823
Diger Karsilik Giderleri (+/-) (6.741) 631
Diger (+) 55.185 -
Isletme sermayesindeki degisikliklerden énceki faaliyet kari(+) (1.847.979) 1.594.246
Ticari Alacaklardaki Artis / (Azalis) (10.451.375) (1.955.754)
iligkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Artig / (Azalig) 1.098.392 4.890.365
Diger Alacaklardaki Azalis (328.157) -
ilikili Taraflardan Diger Alacaklardaki Artis / (Azalis) (45.098) (13.115)
Diger Varliklardaki Artis / (Azalis) 695.528 (3.083.814)
iliskili Taraflardan Diger Varliklardaki Artis / (Azalis) (346.062) -
Stoklardaki Artis / (Azalis) (1.472.894) (11.761.566)
Ticari Borglardaki Artis / (Azalis) 8.954.403 3.942.199
iligkili Taraflara Ticari Borglarda Artig / (Azalis) (4.925) (723.775)
Diger Yikimldluklerdeki Artis / (Azalis) 2.778.398 298.453
iligkili Taraflara Diger Yukumliliklerdeki Artis / (Azalig) 8.801 -
Vergi Odemeleri (-) (7.781) (1.057.119)
Esas faaliyet ile ilgili olarak olugan nakit (+) (968.749) (7.869.880)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Maddi Duran Varlik Alimi (-) 18 (171.220) (2.723.016)
Maddi Duran Varlik Satisi, net (+) 18 - 3.330
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimi (-) 19 (3.997) (32.555)
Yatinm faaliyetlerinde kullanilan nakit (175.217) (2.752.241)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Kisa Vadeli Finansal Borglardaki Dedisim 255.118 18.792.641
Uzun Vadeli Finansal Borclardaki Degisim 4.505.989 (1.027.096)
Nakdi Sermaye Odemesi - -
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 4.761.107 17.765.545
NAKIT VE BENZERI DEGERLERDEKI ARTIS/ AZALIS 3.617.141 7.143.424
DONEM BASINDAKI NAKIT VE BENZERI DEGERLER 6 772.323 642.021
DONEM SONUNDAKI NAKIT VE BENZERI DEGERLER 6 4.389.464 7.785.445

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayicisidir.
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OZBAL GELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIiRKETi

30 HAZIRAN 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AT OZSERMAYE DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

I_-|isse Senedi Kardan Ayrilan Net Dénem Gecmig Yillar
Notlar Sermaye lhrag Primleri Deger Artig Fonlar Kisitlanmig Yedekler Kar / Zarari Kari/ Zaran Toplam
1 Ocak 2011 itibariyle 15.800.000 - 1.928.806 - 2.887.764 (215.931) 20.400.639
Net Donem karinin gegmis yillara transferi - - - 175.500 (2.887.764) 2.712.264 -
Maddi Duran Varliklarin Yeniden Degerlemesi - - (13.395) - - - (13.395)
Net Dénem Kari / Zarari - - - - 605.735 - 605.735
30 Haziran 2011 itibariyle 27 15.800.000 - 1.915.411 175.500 605.735 2.496.333 20.992.979
1 Ocak 2012 itibariyle 20.540.000 13.609.819 1.902.015 175.500 (11.146.014) 2.496.333 27.577.653
Net Donem karinin gegmis yillara transferi - - - - 11.146.014 (11.146.014) -
Maddi Duran Varliklarin Yeniden Degerlemesi 18 - - (13.395) - - - (13.395)
Net Ddnem Kari / Zarari - - - - (2.743.047) - (2.743.047)
30 Haziran 2012 itibariyle 27 20.540.000 13.609.819 1.888.620 175.500 (2.743.047) (8.649.681) 24.821.211

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayicisidir.



OZBAL GELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2012 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Aksi belirtimedikge tutarlar “TL" olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
1.1. Faaliyet Konusu

Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit Anonim Sirketi (“Sirket”) 24 Temmuz 1995'de kurulmus
olup ana faaliyet konusu spiral kaynakli gelik boru kaplamasi, tretimi ve bu driinlere ait hammaddelerin
ticaretidir. Sirket dogalgaz, petrokimya ve petrol borulari, igme suyu borulari, kazik borulari , gelik yapi
borulari, genel ve 6zel amach boru ve ek parcalarinin imalatini gerceklestirmektedir.

Sirket'in merkezi Goztepe Mahallesi Kartopu Caddesi Goksu Evleri B226 No:34 Kavacik - Beykoz /
Istanbul adresindedir. Kurumun ayrica Eski Golciik Yolu Uzeri 4. Kilometre Bila No. izmit / Kocaelinde
faaliyet gosteren subesi bulunmaktadir. Sirket'in Mersin'de (i¢ adet fabrikasi bulunmakta olup adresleri
asagidaki gibidir.

Fabrika 1: Tarsus Mersin Organize Sanayi Bolgesi Nacarli Mevkii 12. Cd. No: 7 Akdeniz / Mersin
Fabrika 2: Tarsus Mersin Organize Sanayi Bolgesi, Nacarli Mevkii 10. Cd. No: 4 Akdeniz / Mersin
Fabrika 3: Tarsus Mersin Organize Sanayi Bolgesi Riisti Kazim Yicelen Cd. No:23 Akdeniz / Mersin

Sirket tretim faaliyetlerini 1 ve 3 nolu fabrikalarda yuritmekte olup, 2 nolu fabrika Kocaer Haddecilik
Sanayi ve Ticaret A.S.'ye kiralanmigtir.

Sirket'in iletisim bilgileri agagidaki gibidir.

Tel :+90 216 465 96 97

Fax :+90 216 465 97 83

Web : www.ozbal.com

Sirket'in 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle calisan sayisi 218 kisidir. (31 Aralik 2011: 211 Kisi)

1.2. Sermaye Yapisi

Sirket, kayitl sermaye sistemine tabi olup, kayith sermaye tavani 100.000.000 TL'dir. Sirketin 30
Haziran 2012 tarihi itibariyle 6denmis sermayesi 20.540.000 TL (31 Aralik 2011: 20.540.000 TL) olup,
her biri 1 TL nominal degerli 20.540.000 (31 Aralik 2011: her biri 1 TL nominal degerli 20.540.000) adet

hisseye béllinmustr.

Sirketin %10'dan fazla paya sahip ortaklarinin unvanlari ve ortaklik paylari asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Adi Soyadi/ Unvani Pay Orani Pay Tutan Pay Orani Pay Tutari
Bilgehan Oztiire % 28,85 5.925.000 % 28,85 5.925.000
Cemal Yiicehan Oztiire 9% 28,08 5.767.001 % 28,08 5.767.000
Hasan Tufan Balli % 17,91 3.677.842 9% 18,46 3.792.000
Halka Agik Kisim % 23,63 4.854.158 % 23,08 4.740.000

1.3. Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

Sirket'e ait finansal tablolar 16 Agustos 2012 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel
Kurul ve belirli diizenleyici kurullar, finansal tablolari degistirme yetkisine sahiptir.
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30 HAZIRAN 2012 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Aksi belirtimedikge tutarlar “TL" olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Finansal Tablolarin Hazirlanig Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar:

Sirket, muhasebe kayitlarini Tiirk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatina uygun olarak tutmakta, Sermaye
Piyasas! Kurulu'na (“SPK”) sundugu finansal tablolarini ise Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenen
formatta hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasas! Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
lliskin Esaslar Teblig” (“Seri: XI, No: 29 sayili Teblig) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal
raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir.
Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerine ait ilk ara finansal tablolardan
gecerli olmak (zere yiriirliige girmistir ve bu Teblig ile birlkte Seri: XI, No: 25 sayili "Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig" (“Seri: XI, No: 25 sayili Teblig”) ydrrliikten
kaldinlmistir. Bu teblige istinaden, isletmeler finansal tablolarini Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar'na (‘UMS/UFRS”) gore hazirlamalar
gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS'nin Uluslararasi Muhasebe
Standartlar Kurulu (*UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklari Tiirkiye Muhasebe Standartlari
Kurulu (“TMSK") tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda,
benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Ttrkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlar (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bu rapor tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan
yayimlananlardan farklart TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden dolay, ilisikteki finansal tablolar
SPK’'nin Seri: XI, No: 29 sayili Teblig'i cercevesinde UMS/UFRS'ye gore hazirlanmig olup finansal
tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Sirket, muhasebe politikalarini bir énceki yil ile tutarl olarak uygulamigtir.
2.3 Yuksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltiimesi:

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Finansal
Raporlama Standartlar'na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak (izere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmigtir. Bu nedenle, ekli
finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu
( 1ASB ) tarafindan yayimlanmis 29 No'lu “Yikksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
standardi (“UMS 29”) uygulanmamistir.
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30 HAZIRAN 2012 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Aksi belirtimedikge tutarlar “TL" olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Kullanilan Para Birimi:

Finansal tablolar, fonksiyonel para birimi ve finansal tablolar igin sunum birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir. Finansal tablolarda bulunan déviz cinsinden varlik ve yikiimlilikler Tirkiye Cumhuriyeti Merkez
Bankas! tarafindan aciklanan kurlar tizerinden sunum birimi olan TL'ye ¢evrilmislerdir. Merkez Bankasi
tarafindan agiklanan kurlar asagidaki gibidir.

Déviz Cinsi 30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
USsD 1,8065 1,8889
EUR 2,2742 2,4438

2.5 Kargilagtirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi:

Sirket'in finansal tablolari, Sirket'in mali durumu, performansi ve nakit akimlarindaki egilimleri belirlemek
amactyla 6nceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011
tarihli finansal tablolari ve finansal tablolara iliskin dipnotlar ile 30 Haziran 2012 ve 30 Haziran 2011
tarihlerinde sona eren dénemlere ait gelir, kapsamli gelir, nakit akis ve 6zkaynak degisim tablolari ve
ilgili dipnotlar karsilastirmali olarak sunulmustur.

2.6. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yikimliltk tutarlarini
etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile vukuu muhtemel yikimlalik ve taahhdtleri ve raporlama dénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gerceklesmis
sonuclar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gdzden geciriimekte, Gnemli
sapmalarin varligi durumunda gerekli diizeltmeler yapiimakta ve gerceklestikleri donemde gelir tablosuna
yansitiimaktadirlar.

2.7. Yenive Revize Edilmig Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari agagida 6zetlenen 1 Ocak 2012 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
standartlar ve UFRYK yorumlari diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmstir.

1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar agagidaki
gibidir:

UMS 12 Gelir Vergileri — Esas Alman Varliklarm Geri Kazanimi (Degisiklik)

UMS 12, i) aksi ispat edilene kadar hukuken gegerli 6ngori olarak, UMS 40 kapsaminda gercege uygun
deger modeliyle 6lgilen yatinm amach gayrimenkuller (izerindeki ertelenmis verginin gayrimenkulin
tasinan degerinin satig yoluyla geri kazanilacag! esasiyla hesaplanmasi ve ii) UMS 16'daki yeniden
degerleme modeliyle élctilen amortismana tabi olmayan varliklar Gizerindeki ertelenmis verginin her
zaman satig esasina gore hesaplanmasi gerektigine iligkin gtincellenmistir. Degisikliklerin geriye déniik
olarak uygulanmasi gerekmektedir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
Degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmamistir.
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30 HAZIRAN 2012 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Aksi belirtimedikge tutarlar “TL" olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Geligtirilmis Bilanco Digr Birakma Agiklama Yukimlilikleri
(Degisiklik),

Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer iglemlerini (sekiritizasyon
gibi) - finansal varligi transfer eden taraf tizerinde kalabilecek muhtemel riskleri de igerecek sekilde -
daha iyi anlamalarini saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi islemlerinin hesap
déneminin sonlarina dogru yapildigi durumlar icin ek aciklama zorunluluklar getirmektedir.
Karsilastirmali  aciklamalar verilmesi zorunlu degildir. Degisiklik sadece agiklama esaslarini
etkilemektedir ve Sirket'in finansal durumunu veya performansi iizerinde etkisi olmamistir.

Yayinlanan ama yururlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi icin henliz
yurdrlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikce yeni standart ve yorumlarin yurirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

UMS 1 Finansal Tablolarmn Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlarinm Sunumu

Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gecerlidir fakat erken
uygulamaya izin verilmektedir. Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gdsterilen
kalemlerin sadece gruplamasini degistirmektedir. ileriki bir tarinte gelir tablosuna siniflanabilecek (veya
geri dondirilebilecek) kalemler hichir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayri
gosterilecektir. Degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir. Bu standart henliz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. Degisiklik sadece sunum esaslarini etkilemektedir ve Sirket'in finansal
durumunu veya performansi (izerinde bir etkisi olmayacakiir.

UMS 19 Caliganlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillk hesap dénemleri icin gegerlidir ve erken
uygulamaya izin verilmistir. Bazi istisnalar diginda uygulama geriye donik olarak yapilacaktir.
Standartta yapilan degisiklik kapsaminda birgok konuya agiklik getirilmis veya uygulamada degisiklik
yapiimistir. Yapilan bircok degisiklikten en 6nemlileri tazminat yukimliligi araligi mekanizmasi
uygulamasinin kaldirimasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik personelin hak
etmesi prensibine gore degil de yukimliligin tahmini 6deme tarihine gére belirlenmesidir. Bu standart
henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket, dizeltimis standardin finansal durumu ve
performansi (izerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10'nun ve UFRS 12'nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 27'de de degisiklikler
yapmistir. Yapilan degisiklikler sonucunda, artik UMS 27 sadece bagl ortaklik, miistereken kontrol
edilen isletmeler ve igtiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestirilmesi konularini igermektedir.
Bu degisikliklerin gegis hiikiimleri UFRS 10 ile aynidir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumunu veya performansi tizerinde higbir etkisi
olmasi beklenmemektedir.
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30 HAZIRAN 2012 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Aksi belirtimedikge tutarlar “TL" olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
UMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarmdaki Yatirmlar (Degisiklik)

UFRS 11'in ve UFRS 12'nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 28'de de degisiklikler yapmisg
ve standardin ismini UMS 28 Iistiraklerdeki ve Is Ortakiiklarindaki Yatirimlar olarak degistirmistir.
Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi ile
muhasebelestirme getirilmistir. Bu dedgisikliklerin gegis hukimleri UFRS 11 ile aynidir. Bu standart
henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumunu
veya performansi lizerinde highir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borclarin Netlegtiriimesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlar netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmas!”
ifadesinin anlamina agiklik getirmekte ve UMS 32 netlestrme prensibinin es zamanl olarak
gerceklesmeyen ve briit 6deme yapilan hesaplasma (takas biirolari gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina aciklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin geriye donik olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Sirketin finansal durumunu veya
performansi (izerinde énemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRS 7 Finansal Araglar: Ag/klamalar - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirimesi (Degisiklik)

Getirilen agiklamalar finansal tablo kullanicilarina i) netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna
etkilerinin ve muhtemel etkilerinin degerlendirilmesi i¢in ve ii) UFRS'ye gére ve diger genel kabul
gérmiis muhasebe ilkelerine gére hazirlanmis finansal tablolarin karsilastiriimasi ve analiz edilmesi igin
faydall bilgiler sunmaktadir. Bu degisiklik henlz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemigtir.
Degisiklikler geriye doniik olarak 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri ve bu
hesap donemlerindeki ara dénemler icin gecerlidir. Degisiklik sadece agiklama esaslarini etkilemektedir
ve Grup'un finansal durumunu veya performansi iizerinde bir etkisi olmayacaktir.

UFRS 9 Finansal Araclar - Sinflandirma ve Agiklama

Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri icin gecerli olacaktir. UFRS 9 Finansal Araclar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve
yukimldltklerin 6lctimesi ve siniflandirimasina iliskin yeni hiikiimler getirmektedir. UFRS 9'a yapilan
degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve 6Glcuimiinii ve gercege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilarak 6lctlen olarak siniflandirilan finansal ylkimlliklerin élgtimind etkileyecektir
ve bu tur finansal yiikimluluklerin gercede uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan
kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina
izin verilmektedir. Bu standart henliz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamistir. Sirket, standardin
finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemleri icin gecerlidir ve degisiklikler
bazi farkl diizenlemelerle geriye donik olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Misterek Dizenlemeler ve
UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Aciklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti
ile erken uygulamaya izin verilmigtir. UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin
konsolidasyona iliskin kisminin yerini almigtir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede
kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi yapilmistir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri igin daha
fazla alan birakan, ilke bazli bir standarttir. Bu standart henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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30 HAZIRAN 2012 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Aksi belirtimedikge tutarlar “TL" olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
UFRS 11 Musterek Diizenlemeler

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri icin gecerlidir ve degisiklikler
bazi diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
UFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatirimlarin Aciklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti
ile erken uygulamaya izin verilmigtir. Standart misterek yonetilen is ortakliklarinin ve misterek
faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegini duzenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is
ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi tutulmasina izin verilmemektedir. Bu standart heniiz Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumunu veya
performansi tizerinde hicbir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatirmlarm Agiklamalar:

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemleri icin gecerlidir ve degisiklikler
bazi diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya
izin verilmistir. UFRS 12 daha 6nce UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer
alan Ozet konsolide finansal tablolara iligkin tiim aciklamalar ile daha énce UMS 31 is Ortakliklarindaki
Paylar ve UMS 28 istiraklerdeki Yatirimlar'da yer alan istirakler, is ortakliklari, bagl ortakliklar ve
yapisal isletmelere iliskin verilmesi gereken tiim dipnot agiklamalarini icermektedir. Bu standart heniiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Yeni standart kapsaminda Sirket diger isletmelerdeki
yatinmlarina iliskin daha fazla dipnot agiklamasi verecektir.

UFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgtimii

Yeni standart gercede uygun degerin UFRS kapsaminda nasil odlciilecegini agiklamakla beraber,
gercede uygun degerin ne zaman kullanilabilecedi velveya kullaniimasi gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. Tum gercede uygun deger 6l¢timleri igin rehber niteligindedir. Yeni standart
ayrica, gercede uygun deger Glctimleri ile ilgili ek agiklama yiikiimlulikleri getirmektedir. Bu standardin
1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemlerinde uygulanmasi mecburidir ve uygulama
ileriye dogru uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Yeni agiklamalarin sadece UFRS
13'in uygulamaya baglandigi dénemden itibaren verilmesi gerekmektedir — yani énceki dénemlerle
karsilagtirmali aciklama gerekmemektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRYK 20 Yeriistii Maden /sletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri

1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda bagslayan finansal dénemler icin yiiriirliige girecek olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirketlerin karsilastirmali olarak sunulan dénemin basindan itibaren
Uretim agsamasinda olusan hafriyat maliyetlerine bu yorumun gerekliliklerini uygulamalari gerekecektir.
Yorum, Qretim asamasindaki hafriyatlarn ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak
muhasebelesecedi, muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki dénemlerde nasil 6lgllecegine
aciklik getirmektedir. Bu yorum heniz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu yorum
Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde hicbir etkisi olmasi
beklenmemektedir.
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30 HAZIRAN 2012 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Aksi belirtimedikge tutarlar “TL" olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.8. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
a) Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati; nakit benzeri ise, tutari belirli bir nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski dnemsiz olan (vadesiz
cekler, vadesi 3 aydan kisa olan mevduat, vadesine 3 aydan az kalmis yiksek likiditeye sahip diger
kisa vadeli yatinmlar gibi ) fonlari ve yatirimlar ifade etmektedir. (Not 6)

b) Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar, esas faaliyetler cercevesindeki ticari mal veya hizmet satiglar karsiliginda
miisterilerden olan alacaklari ifade etmektedir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli ticari alacaklar,
faiz tahakkuk etkisinin ¢ok blylk olmamasi durumunda, orijinal fatura dederleri (izerinden
gosterilmektedir. Faiz tahakkuk etkisinin blytik olmasi durumunda, etkin faiz orani ile 1skonto edilmis net
gerceklesebilir degerlerinden olasi stipheli alacak karsiliklari digtilmek suretiyle gdsteriimektedir.

Stpheli alacaklara iliskin karsiliklar, tahsil edilemeyen alacaklarin tutarini, bunlara karsilik alinan
teminatlar, Sirket Yoénetimi'nin geg¢mis yillardaki tecriibeleri ve ekonomik kosullari géz 6nlinde
bulundurularak ayriimaktadir. Stpheli alacak tutarina karsilik ayriimasini takiben, stipheli alacak tutarinin
tamaminin veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan stipheli alacak
karsiligindan dusilerek diger faaliyet gelirlerine kaydedilmektedir. Tahsil edilemeyecek alacaklar, tahsil
edilemeyecekleri anlagildigi yilda zarar kaydedilmektedir. Net gerceklesebilir degerin tespitinde, etkin
faiz orani olarak yurtici pesin satislarda “TRLIBOR”, yurtdisi satiglarda ise “LIBOR” oranlarl esas
alinmistir.

c) Finansal Varliklarda Deger Dugukligu

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger disukligine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadiina  dair  degerlendirmeye tabi  tutulur.  Finansal varhigin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar (zerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger distikligiine ugradigina
iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diisukligl zarari olusur. Kredi ve alacaklar
icin deger dustkligu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani
uzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde, bitin
finansal varliklarda, deger diisukligi dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden disuliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisulerek silinir. Kargilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

d) iligkili Taraflar
Finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, 6nemli yonetim personeli ve Yonetim Kurulu Gyeleri,

aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve ortakliklar ile grup
sirketleri, iliskili taraflar olarak kabul ve ifade edilmiglerdir.
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30 HAZIRAN 2012 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Aksi belirtimedikge tutarlar “TL" olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

e) Hasilat

Mal satislari

Gelirler, gelir tutarinin glivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin Sirket'e
akmasinin muhtemel olmasi Gzerine alinan veya alinabilecek bedelin gergede uygun degeri iizerinden
tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satiglar, mal satislarindan iade ve satis iskontolarinin
distilmesi suretiyle bulunmustur.

Mallarin satigindan elde edilen gelir, asagidaki sartlar karsilandiginda muhasebelestirilir:

« Sirket'in mulkiyetle ilgili tim 6nemli riskleri ve kazanimlari aliclya devretmesi,

« Sirket'in milkiyetle iliskilendirilen ve stiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar (izerinde
etkin bir kontroliiniin olmamasi,

* Gelir tutarinin guvenilebilir bir sekilde dlctimesi,

« islemle iligkili olan ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmasi,

« islemden kaynaklanacak maliyetlerin guvenilebilir bir sekilde 6l¢tlmesi.

Hizmet sunumu

Hizmet gelirleri ve diger gelirler, hizmetin verilmesi veya gelirle ilgili unsurlarin gerceklesmesi, risk ve
faydalarin transferlerinin yapilmis olmasi, gelir tutarinin gtvenilir sekilde belirlenebilmesi islemle ilgili
ekonomik faydalarin Sirket'e akmasinin muhtemel olmasi Uzerine alinan veya alinabilecek bedelin
makul degeri Uizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir.

Gelirler, alinan veya alinacak olan bedelin gercege uygun degeri ile dlciliir ve tahmini miisteri iadeleri,
iskontolar ve benzer diger karsiliklar kadar indirilir.

Faiz gelirleri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen 6mri boyunca elde edilecek
tahmini nakit giriglerini s6z konusu varligin net defter degerine getiren efektif faiz oranina gére ilgili
donemde tahakkuk ettirilir.

Kira geliri

Kira geliri: Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama stézlesmesi boyunca dogrusal
yonteme gore muhasebelestirilir.

f) Stoklar

Stoklar, net gerceklesebilir deger ya da maliyet bedelinden dustik olani ile degerlenir. Stoklara dahil
edilen maliyeti olusturan unsurlar malzeme, isgilik ve genel tiretim giderleridir. Maliyet, agirlikli ortalama
metodu ile hesaplanmaktadir. Net gergeklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olugan tahmini
satis fiyatindan tahmini satisi tamamlama maliyeti ve satigi gerceklestirmek igin gerekli tahmini satis
masraflarl diglldikten sonraki degerdir.  Stoklarin net gerceklesebilir deger maliyetinin altina
distuguniide, stoklar net gerceklesebilir degerine indirgenir ve deger diigtikligiiniin olustugu yilda gelir
tablosuna gider olarak yansitilir. Daha énce stoklarin net gerceklesebilir deger indirgenmesine neden
olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gergeklesebilir
degerda artis oldugu durumlarda, ayrilan deger diisiikligii kargiligi iptal edilir. iptal edilen tutar 6nceden
ayrilan deger dustkItgu tutari ile sinirhdir. (Not 13)
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

g) Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, finansal tablolarda, kayitli degerlerinden birikmis amortismanlarin distiimesinden
sonra kalan net degerleri Gzerinden gosteriimektedir. Amortisman, maddi duran varligin faydal émri

uizerinden, kist esasi uygulanarak, dogrusal amortisman yéntemi ile hesaplanmaktadir.

Amortisman hesabinda esas alinan faydall 6miirler ve uygulanan amortisman oranlari asagidaki gibidir.

Maddi Varlik Cinsi Faydali Omir (Yil) Amortisman Orani
Yeralti ve Yerlst Dlzenleri 15 % 6,66
Binalar 50 % 2

Tesis Makine ve Cihazlar 4-20 % 25-%5
Tasit Araclari 5-10 % 20
Demirbaglar 3-15 % 33,33 - % 20
Ozel Maliyetler 5 % 20

Maddi varliklar olasi bir deger dustikligiiniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda maddi
duran varhigin kayitl degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayriimak suretiyle kayitl
degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi duran varligin mevcut
kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile net satis fiyatindan yiiksek olani olarak kabul edilir.

Maddi varliklarin elden cikartiimasi dolayisiyla olugan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri
hesaplarina dahil edilirler.

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte varhgin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tum diger
giderler olustukca gelir tablosunda gider kalemleri iginde muhasebelestirilir. (Not 18)

h) Maddi Olmayan Duran Varlklar

Maddi olmayan duran varliklar iktisap edilmis bilgi sistemleri, imtiyaz haklarini, bilgisayar yazilimlarini ve
gelistrme maliyetlerini icermektedir. Maddi olmayan duran varliklar, elde etme maliyeti (izerinden
kaydedilir ve elde edildikleri tarinten sonra 15 yili gecmeyen bir sire igin tahmini faydal émdirleri
uUzerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur. Markalar igin sinirsiz émarleri
olmasi sebebiyle amortisman ayrilmamaktadir. Deger diisuklugunin olmasi durumunda maddi olmayan
duran varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir degerine getirilir. (Not 19)

i) Kargiliklar, Kosullu Varlik ve Yakumlaltkler

Karsiliklar, sirketin bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukumlaligin bulunmasi, yikimliligu yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikisinin
gerceklesme olasiiginin olmasi ve yukimltlik tutari konusunda givenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirimektedir.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam olarak kontrolinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi
mimkiin varlik ve yukumlalikler finansal tablolara dahil edilmemektedir. Bu tiir varlik ve ytkimlGlikler
“sarta bagl yukimlulikler ve varliklar” olarak notlarda agiklanmaktadir. (Not 22)
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
j) Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminati karsihgi, Sirket'in, personelin Tirk Is Kanunu uyarinca en az bir yillik hizmeti
tamamlayarak emekliye ayriimasi, is iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti icin ¢agriimasi veya vefati
durumunda dogacak gelecekteki olasi yikiumluliklerinin toplam karsiiginin bugiinki tahmini degerini
ifade eder. (Not 24)

k) Borclanma Maliyeti

Krediler, alindiklari tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem giderleri ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Krediler, takip eden tarihlerde, etkin faiz yontemiyle hesaplanmis iskonto edilmis degerleri ile
konsolide finansal tablolarda takip edilirler. Alinan kredi tutari (islem giderleri haric) ile geri 6deme degeri
arasindaki fark, gelir tablosunda kredi siresince tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi énemli 6lgiide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda,
satin alinmasi, yapimi veya (retimi ile direkt iliski kurulabilen faiz giderleri, ilgili varlik kullanima veya
satisa hazir hale getirilene kadar maliyetine dahil edilir. Diger tim finansman giderleri, olustuklari
dénemlerde dogrudan gider yazilir.

[) Finansal Kiralamalar

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin kiralama doéneminin basindaki vergi
avantaj veya tesvikleri dugtildikten sonraki gercede uygun degerinden veya asgari kira 6demelerinin o
tarihte indirgenmis degerinden distik olani tzerinden aktiflestirilir. Anapara kira demeleri yGkimlulik
olarak gosterilir ve 0dendikge azaltiir. Faiz 6demeleri ise, finansal kiralama dénemi boyunca gelir
tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama sézlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varligin
faydali 6mrii boyunca amortismana tabi tutulur.

m) Dévizli islemler

Dénem icinde gerceklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gecerli olan ddviz kurlari (izerinden
cevrilmigtir. Dovize dayali parasal varlik ve yikimlulukler, bilanco tarihinde gecerli olan déviz kurlari
Uzerinden cevrilmistir. DOvize dayali parasal varlik ve yikumluluklerin gevirimlerinden dogan kur
kazanci veya zararlari, gelir tablosuna gelir ya da gider olarak yansitiimigtir.

n) Vergi Varlik ve Yikimlulikleri

Vergi Yikumlulagi, cari yil vergisi ile ertelenmis vergilerin toplamindan olugur.

Cari Y1l Vergisi: Cari yil vergisi, dénem karinin vergiye tabi olan kismi tizerinden hesaplanir. Vergiye
tabi kér, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi mimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kérdan farklilik gosterir. Sirketin cari vergi yukimlaligu bilanco tarihi itibariyle yasallasmis ya da énemli
blctide yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

17



OZBAL GELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2012 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Aksi belirtimedikge tutarlar “TL" olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

Ertelenmis Vergi: Ertelenmis vergi varlik ve yukimldlikleri, varlik ve ylkimluliklerin finansal
tablolarda yer alan kayitl degerleri ile vergi degderleri arasindaki gecici farklar lizerinden hesaplanir.
Ertelenmis vergi hesaplamasinda yirrlikteki vergi mevzuati uyarinca biléngo tarihi itibariyle gecerli
bulunan vergi oranlari kullanilir. Ertelenmis vergi yukimliliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimi
icin hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yukimluliikler, ticari ya da mali kar/zarar etkilemeyen isleme
iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yikiimltluklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelegtirilmez.

Ertelenmis vergi varhdinin kayith degeri, her bilanco tarihi itibariyle gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6lciide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yukimluliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimlaliklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yikimluliklerin ayni vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da sirketin cari vergi varlik ve yukimldliiklerini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Donem Cari ve Ertelenmis Vergisi: Dogrudan Ozkaynakta alacak ya da bor¢ olarak
muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan
Ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da igletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan
kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir
olarak muhasebelegtirilir. (Not 35)

0) Hisse Bagina Kar/Zarar

Hisse basina kar/zarar, gelir tablosunda yer alan net kar/zararin ilgili dénem iginde mevcut hisselerin
agirlikl ortalama adedine bolunmesi suretiyle tespit edilir.

Turkiye'deki sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve 6z sermaye enflasyon diizeltmesi farklari
hesabindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“bedelsiz hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina
kar/zarar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagina
kar/zarar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak
cikariimasini geriye donik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Sirketce yil icinde dagitilan bedelsiz hisse yoktur.

p) Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi icin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
r) Finansal Araclar ve Finansal Risk Yonetimi

Sirket faaliyetlerinden dolayi ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; kredi riski, likidite riski ve
piyasa (kur ve faiz orani) riskidir. Sirketin genel risk yonetimi programi, finansal piyasalarin degiskenligine
ve muhtemel olumsuz etkilerin Sirketin finansal performansi tizerindeki etkilerini asgari seviyeye indirmeye
yogunlagsmaktadir.

Kredi Riski: Bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil ediimemis alacaklar ve taahhtit edilmis islemleri
de kapsayan kredi riskine maruz kalan miisterilerden olusmaktadir.

Likidite riski: Genel olarak sirketin nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikislarini tam olarak
ve zamaninda karsilayacak diizeyde nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi
riskidir. Piyasaya iliskin olarak veya fonlamaya iliskin olarak ortaya ¢ikabilir.

Piyasaya iliskin likidite riski: Sirketin piyasaya gerektigi gibi girememesi, bazi driinlerdeki si§ piyasa
yapisi ve piyasalarda olusan engeller ve bélinmeler nedeniyle pozisyonlarini uygun bir fiyatta, yeterli
tutarlarda ve hizli olarak kapatamamasi veya pozisyonlardan ¢ikamamasi durumunda ortaya ¢ikan
zarar ihtimalini ifade eder.

Fonlamaya iliskin Likidite Riski: Nakit giris ve ¢ikislarindaki diizensizlikler ve vadeye bagli nakit akimi
uyumsuzluklari nedeniyle fonlama yukimlaligini makul bir maliyet ile potansiyel olarak yerine
getirememe ihtimalini ifade eder.

Piyasa Riski: Bilango i¢i ve bilanco digi hesaplarda tutulan pozisyonlarda, finansal piyasalardaki
dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur farki ve hisse senedi fiyat degismelerine bagl olarak ortaya
¢cikan riskler nedeniyle zarar etme ihtimalidir.

Faiz Orani ve Doviz Kuru Riski: Doviz kuru veya faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle bir varlik veya
finansal aracin degerinin azalmasi riskidir. Bu risk, faiz ve kur degisimlerinden etkilenen varliklarin
genellikle kisa vadeli elde tutulmasi suretiyle yonetiimektedir.

s) Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir. Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit ve
banka mevduati ile vadesi 3 ay veya daha kisa olan menkul kiymetleri icermektedir.

t) Netlestirme

Finansal varlik ve yukimlulikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yikimliliikleri net olarak

degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukimlGluklerin yerine getirilmesinin es
zamanl oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

NOT 3 - ISLETME BIRLESMELERI

Yoktur. (31 Aralik 2011: Yoktur)

NOT 4 - i$ ORTAKLIKLARI

Yoktur. (31 Aralik 2011: Yoktur)

19



OZBAL GELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2012 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Aksi belirtimedikge tutarlar “TL" olarak ifade edilmistir.)

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi bolimde ve tek bir faaliyet alaninda yuritmekte oldugundan
bolimlemeye gore raporlama yapmamaktadir. (31 Aralik 2011: Yoktur)

NOT 6 — NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle nakit ve benzeri degerlerin ayrintisi asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Kasa 54.288 19.179
-TL 51.087 19.141
-USD 19 38
-EUR 3.182 -
Bankalar 4.335.176 753.144
Vadesiz Mevduat 4.335.176 753.144
-TL 345.146 42.134
-USD 1.500.573 335.201
-EUR 2.489.457 375.809
Toplam 4.389.464 772.323

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle sirketin banka mevduatlarinda 45.675 TL tutarinda blokaj
bulunmaktadir. (31 Aralik 2011: 58.628 TL tutarinda blokaj bulunmaktadir.)

NOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR

Turev Finansal Araglarin Makul Degeri

Sirketin 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle yapmis oldugu forward sozlesmesine ait
detaylar agagidaki gibidir:

Turev Araclarin Makul Degeri

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Forward Sozlesmelerine Ait Degerleme Farklari - 5.223
Total - 5.223

Sirketin 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle forward sézlesmesi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Sirket,
kur riskinden korunmak amaciyla USD / TL bazinda 825.000 USD (1.542.008 TL) tutarinda forward
sozlesmesi yapmistir. ilgili islemin vadesi 27 Ocak 2012'dir. Forward sézlesmesinin makul degerine
iligkin olarak 5.223 TL tutarinda gelir tahakkuku hesaplanmis ve finansal tablolara yansitiimistir.)
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OZBAL GELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2012 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Aksi belirtimedikge tutarlar “TL" olarak ifade edilmistir.)

NOT 8 — FINANSAL BORGLAR
a) Kisa vadeli finansal borglarin detayi agagidaki gibidir,

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Banka Kredileri () 30.938.852 30.618.378
Finansal Kiralama Borglari (Net) 1.372.689 1.427.567
Kredi Karti Borglari 406 10.884
Toplam 32.311.947 32.056.829

(*) 30.938.852 TL tutarindaki kisa vadeli banka kredilerinin 6.223.310 TL'lik kismi uzun vadeli kredilerin
ana para taksididir. (31 Aralik 2011: 30.618.378 TL tutarindaki kisa vadeli banka kredilerinin 5.249.723
TL'lik kismi uzun vadeli kredilerin ana para taksididir.)

aa) Kisa vadeli banka kredilerinin ayrintisi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

Orijinal TL Etkin Faiz Orijinal TL Etkin Faiz
Banka Kredileri Tutari Tutari % Tutari Tutari %
USD Krediler 8.598.222  15.532.689 0,44 - 7,15 13.801.471  26.069.598 3,12-6,30
EUR Krediler 1.682.222 3.825.710 5,19 - 6,25 - - -
TL Krediler 11.191.018 11.191.018 8,25- 14,52 3.723.616 3.723616  7,75-14,52
USD Kredi Reeskontlari 142.597 257.602 - 351.346 663.658 -
EUR Kredi Reeskontlari 15.632 35.549 - - -
TL Kredi Reeskontlar! 96.284 96.284 - 161.505 161.506
Toplam 30.938.852 30.618.378

ab) Kisa vadeli finansal kiralama borclarinin ayrintisi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Finansal Kiralama islemlerinden Borglar 1.515.492 1.621.797
Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri ( - ) (142.803) (194.230)
Finansal Kiralama Borcu ( Net ) (*) 1.372.689 1.427.567

(*) 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle 1.372.689 TL'lik tutarin 1.167.380 TL'lik (513.314 Avro) kismi avro
geriye kalan 205.309 TL'lik (113.650 USD) kismi ise USD cinsinden finansal kiralama borcudur. (31
Aralik 2011: 1.427.567 TL'lik tutarin 1.218.371 TL'lik (498.556 Avro) kismi avro geriye kalan 209.196
TL'lik (110.750 USD) kismi ise USD cinsinden finansal kiralama borcudur.)

b) Uzun Vadeli Finansal Borclarin detayi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Banka Kredileri 16.702.887 11.348.944
Finansal Kiralama Borglari (Net) 1.499.369 2.347.323
Toplam 18.202.256 13.696.267
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OZBAL GELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2012 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Aksi belirtimedikge tutarlar “TL" olarak ifade edilmistir.)

NOT 8 — FINANSAL BORGLAR (Devami)
ba) Uzun vadeli banka kredilerinin ayrintisi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Para Orijinal TL Etkin Faiz Orijinal TL Etkin Faiz
Birimi Tutari Tutari % Tutari Tutari %
USD Krediler 3.639.704 6.575.126 4,25-522 4.852.941 9.166.721 4,90
EUR Krediler 3.657.778 8.318.518 5,19-5,42 - - -
TL Krediler (*) 1.809.243 1.809.243 14,52 2.182.223 2.182.223 14,52
Toplam 16.702.887 11.348.944

bb) Uzun vadeli finansal kiralama borglarinin ayrintisi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Finansal Kiralama islemlerinden Borglar 1.591.760 2.511.822
Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri ( - ) (92.391) (164.499)
Finansal Kiralama Borcu ( Net ) (*) 1.499.369 2.347.323

(*) 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle 1.499.369 TL'lik tutarin 1.189.730 TL'lik (523.142 Avro) kismi avro
geriye kalan 309.639 TL'lik (171.403 USD) kismi ise USD cinsinden finansal kiralama borcudur. (31
Aralik 2011: 2.347.323 TL'lik tutarin 1.914.836 TL'lik (783.549 Avro) kismi avro geriye kalan 432.487
TL'lik (228.962 USD) kismi ise USD cinsinden finansal kiralama borcudur.)

NOT 9 — DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Turev Finansal Araclarin Makul Degeri

Sirketin 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle yapmis oldugu swap sozlesmesine ait
detaylar agagidaki gibidir:

Turev Araclarin Makul Degeri

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Swap Sozlesmelerine Ait Degerleme Farklari 378 10.343
Total 378 10.343

Sirket, kur riskinden korunmak amaciyla 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle EUR/USD ve USD/TL bazinda
1.650.000 EUR ve 230.000 USD tutarinda swap iglemi yapmistir. ilgili swap isleminin makul degerine
iliskin olarak 378 TL tutarinda degerleme farki hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmigtir. (31
Aralik 2011: Sirket, kur riskinden korunmak amaciyla USD/TL ve EUR/TL bazinda sirasiyla 3.070.000
USD ve 100.000 EUR tutarinda swap islemi yapmistir. ilgili swap islemlerinin makul degerine iligkin
olarak 10.343 TL tutarinda degerleme farki hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmigtir.)
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OZBAL GELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2012 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Aksi belirtimedikge tutarlar “TL" olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 - TICARI ALACAK VE BORGLAR

a) Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

30 Haziran 2012

31 Aralik 2011

iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 1.833.799 2.932.191
lligkili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not 37) 1.833.799 2.932.191
Diger Ticari Alacaklar 19.270.730 8.819.355
Alicilar 15.033.189 5.805.032
Alinan Cekler 3.342.588 2.905.173
Alacak Senetleri 894.953 109.150
Stpheli Ticari Alacaklar 435,521 452.926
Stpheli Ticari Alacaklar Karsilg (-) (435.521) (452.926)
Toplam Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 21.104.529 11.751.546

Stipheli alacak karsiligi hareket tablosu asagidaki gibidir.

30 Haziran 2012

31 Aralik 2011

Doénem Basgl (452.926) (530.603)
Dénem iginde Ayrilan Karsilik (+) (Not 31/b) - (72.432)
Donem Iginde Tahsil Edilen Karsilik (-) (Not 31/a) 17.405 150.000
Kayitlardan Cikarilan Karsilik - 109
Dénem Sonu (435.521) (452.926)

Karsilik ayrilan stipheli ticari alacaklarin yaglandirmasi agagidaki gibidir.

30 Haziran 2012

31 Aralik 2011

180 guine kadar vadesi gegmis alacaklar
180 ile 365 guin (stii vadesi gecmis alacaklar
365 gun (istl vadesi ge¢cmis alacaklar

435.521

452.926

Donem Sonu

435,521

452.926

b) Kisa Vadeli Ticari Borglar

30 Haziran 2012

31 Aralik 2011

iligkili Taraflara Ticari Borglar 72.320 77.245
lligkili Taraflara Ticari Borglar (Not 37) 72.320 77.245
Diger Ticari Borglar 13.368.908 4.414.505
Saticilar 11.556.455 3.195.205
Borg Senetleri 1.812.453 1.219.300
Toplam Kisa Vadeli Ticari Borglar 13.441.228 4.491.750
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OZBAL GELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2012 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Aksi belirtimedikge tutarlar “TL" olarak ifade edilmistir.)

NOT 11 - DIGER ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Diger Alacaklar

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 699.337 654.239
Ortaklardan Alacaklar (Not 37) () 694.541 649.443
lliskili Sirketlerden Diger Alacaklar (Not 37) 4.796 4.796
Diger Alacaklar 346.657 18.500
Verilen Depozito ve Teminatlar 1.541 2.106
Vergi Dairesinden Alacaklar 345.116 -
Diger - 16.394
Toplam 1.045.994 672.739

(*) 694.541 TL'lik bakiyenin tamami, sirketin halka arz giderlerinin ortaklara ait olan kisminin Sirket
tarafindan ortaklara yansitimasi nedeniyle olusan bakiyedir. (Bkz Not 37/a ve 37/d) Bahsi gecen
bakiyenin 45.098 TL'lik (38.218 TL faiz + 6.880 TL KDV) kismi ortaklara 2012 yilinda tahakkuk ettirilen
faiz hesaplamasindan kaynaklanmaktadir.

NOT 12 - FINANS SEKTORU FAALIYETINDEN ALACAK VEYA BORGLAR

Yoktur. (31 Aralik 2011: Yoktur)

NOT 13- STOKLAR

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle stoklarin ayrintisi agagidaki gibidir.

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
ilk Madde ve Malzeme 13.082.694 11.862.470
Mamuller 4.139.460 3.897.420
Ticari Mallar 10.630 -
Toplam 17.232.784 15.759.890

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle stoklar (izerindeki toplam sigorta tutari 20.000.000 TL'dir. (31 Aralik
2011:20.000.000 TL)

NOT 14 — CANLI VARLIKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2011: Yoktur)

NOT 15— DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKIN VARLIKLAR
Yoktur. (31 Aralik 2011: Yoktur)

NOT 16 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur. (31 Aralik 2011: Yoktur)
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OZBAL GELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2012 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Aksi belirtimedikge tutarlar “TL" olarak ifade edilmistir.)

NOT 17 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

a) Yatinm amacl gayrimenkullerin 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle hareketleri agagidaki gibidir.

Maliyet 1 Ocak 2012 Girig  Degerleme Cikis 30 Haziran 2012
Arsa ve Araziler 5.638.300 - - 5.638.300
Toplam 5.638.300 - - - 5.638.300

Sirketin 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle yatinm amagl gayrimenkullerinin maliyet degerlerinin rayic
degerleri ile kargilastinimasi asagidaki gibidir.

Gayrimenkul Adi Ekspertiz Raporu Tarihi Rayi¢ Degeri Maliyet Degeri (Net)
Aydin Kusadasi Arsa (*) 22.09.2010 3.700.000 2.950.000
izmit Kullar Arsa - 1.829.700 1.829.700
Mersin Yenisehir Arsa - 108.600 108.600
Toplam 5.638.300 4.888.300

b) Yatinm amacli gayrimenkullerin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hareketleri agagidaki gibidir.

Maliyet 1 Ocak 2011 Girig  Degerleme Cikis 31 Aralik 2011
Arsa ve Araziler 5.638.300 - - 5.638.300
Toplam 5.638.300 - - - 5.638.300

Sirketin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle yatirim amagh gayrimenkullerinin maliyet degerlerinin rayic
degerleri ile ile kargilastirimas asagidaki gibidir.

Gayrimenkul Adi Ekspertiz Raporu Tarihi Rayi¢ Degeri Maliyet Degeri (Net)
Aydin Kusadasi Arsa (*) 22.09.2010 3.700.000 2.950.000
izmit Kullar Arsa - 1.829.700 1.829.700
Mersin Yenisehir Arsa - 108.600 108.600
Toplam 5.638.300 4.888.300

(*) Sirket, yatinm amacli gayrimenkullerinden 2.950.000 TL maliyet bedelli arsasini 2010 yilinda yetkili
bir degerleme kurulusuna degderletmigtir. (Diger iki arsa 2010 yilinda aktife alindigindan, ayni grupta
yer almalarina karsin yeniden degerlemeye tabi tutuimamistir.) Degerleme kurulusu Gelir indirgeme
Yaklasimi ve Emsal Karsilastirma Yaklasimi modellerini kullanarak 2.950.000 TL maliyet bedelli
arsanin gercege uygun degerini 3.700.000 TL olarak belirlemigtir.

Degerleme sonrasi ortaya ¢ikan 750.000 TL tutarindaki farkin 712.500 TL'lik kismi 6zkaynaklar

icerisinde maddi duran varlik deder artig fonu olarak, 37.500 TL de ertelenmis vergi yikimlulagii
olarak muhasebelestirilmistir. (Bkz. Not 27/d)
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OZBAL GELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2012 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Aksi belirtimedikge tutarlar “TL" olarak ifade edilmistir.)

NOT 18 — MADDI DURAN VARLIKLAR

a) 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle maddi duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir.

1 Ocak Deger 30 Haziran
Maliyet 2012 Girig Transfer Artisi Cikis 2012
Yer alti ve Yerustii Diiz. 788.917 12.101 - - 801.018
Binalar (*) 16.486.194 - 16.486.194
Makine Tesis 20.425.820 117.070 20.542.890
Tagitlar 562.595 441 563.036
Demirbaglar 1.157.182 41.608 1.198.790
Ozel Maliyetler 5.092 5.092
Yapilmakta Olan Yat. - - -
Toplam 39.425.800 171.220 39.597.020
Birikmig Amortisman
Yer alti ve Yerustii Diiz. (92.365) (26.367) - (118.732)
Binalar (*) (500.883) (152.060) (14.100) (667.043)
Makine Tesis ve Cihazlar (3.759.716) (605.966) - (4.365.682)
Tagitlar (282.595) (60.173) (342.768)
Demirbaglar (451.431) (74.907) (526.338)
Ozel Maliyetler (1.505) (509) - (2.014)
Toplam (5.088.495) (919.982) (14.100) (6.022.577)
Net Deger 34.337.305 33.574.443

Sirket'in dénem iginde isletme i¢i olusturulan maddi duran varligi bulunmamaktadir.
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OZBAL GELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2012 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Aksi belirtimedikge tutarlar “TL" olarak ifade edilmistir.)

NOT 18 — MADDI DURAN

VARLIKLAR (Devami)

b) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle maddi duran varliklarin hareketleri agsagidaki gibidir.

1 Ocak Deger 31 Aralik
Maliyet 2011 Girig Transfer Artisi Cikis 2011
Arsa ve Araziler 1.421.000 - (1.421.000) - - -
Yer alti ve Yer(sti Diz. 286.882 66.599 435.436 788.917
Binalar (*) 4574478 16.716 11.895.000 - 16.486.194
Makine Tesis 17.137.608 1.818.135 1.650.077 (180.000)  20.425.820
Tasitlar 552.574 21.021 (12.000) 562.595
Demirbaglar 810.382 350.186 (3.386) 1.157.182
Ozel Maliyetler 5.092 - - - 5.092
Yapilmakta Olan Yat. (**) ~ 11.928.297 631.216  (12.559.513) - -
Toplam 36.716.313 2.903.873 - (194.386)  39.425.800
Birikmig Amortisman
Yer alti ve Yeriistii Diiz. (40.596) (51.769) - (92.365)
Binalar (*) (168.567) (304.115) (28.201) (500.883)
Makine Tesis ve Cihazlar ~ (2.523.492)  (1.236.224) - - (3.759.716)
Tasitlar (171.390) (122.205) 11.000  (282.595)
Demirbaslar (313.306) (138.180) 55 (451.431)
Ozel Maliyetler (487) (1.018) - - (1.505)
Toplam (3.217.838)  (1.853.511) (28.201) 11.055  (5.088.495)
Net Deger 33.498.475 34.337.305

(*) Sirket, Mersin'’de bulunan iki adet fabrika binasini 2010 yilinda yetkili bir degerleme kurulusuna
degerletmistir. Degerleme sirketi, Emsal Karsilagtirma, Maliyet ve Direkt Kapitalizasyon Yaklagimi
modellerini kullanarak iki fabrikanin gergede uygun degerlerini asagidaki tutarlarda tespit etmistir.

Gayrimenkul Adi Ekspertiz RaporuTarihi Rayi¢ Degeri Defter Degeri (Net)
1. Fabrika 22.09.2010 2.056.000 1.042.692
2. Fabrika 22.09.2010 1.287.000 1.019.986
Toplam 3.343.000 2.062.678
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OZBAL GELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2012 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Aksi belirtimedikge tutarlar “TL" olarak ifade edilmistir.)

NOT 18 — MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Degerleme sonucu ortaya ¢ikan (3.343.000 TL - 2.062.678 TL =) 1.280.322 TL farkin 1.216.306 TL'lik
kismi 6zkaynaklar icerisinde maddi duran varlik deger artis fonu olarak, 64.016 TLlik kismi da
ertelenmis vergi yikimliligi olarak muhasebelestiriimistir.

Bahsi gegen deder artis (zerinden 30 Haziran 2012 itibariyle 42.301 TL tutarinda amortisman
hesaplanmig olup, 2.116 TL tutarinda ertelenmis vergi etkiside dikkate alinarak 40.186 TL tutarindaki
tutar maddi duran varliklar deger artis fonundan mahsup edilmistir. Ddnemsonu itibari ile
Ozkaynaklardaki maddi duran varlik deger artis fonu 1.176.120 TL olmustur. (Not 27/d) (31 Aralik 2011 :
Bahsi gecen deger artig (izerinden 28.201 TL tutarinda amortisman hesaplanmis olup, 1.410 TL
tutarinda ertelenmis vergi etkiside dikkate alinarak 26.791 TL tutarindaki tutar maddi duran varliklar
deger artis fonundan mahsup edilmistir. Donemsonu itibari ile 6zkaynaklardaki maddi duran varlik
deger artig fonu 1.189.515 TL olmustur. (Not 27/d))

(**) Yapiimakta olan yatinmlarin tamami, Sirketin Mersinde yaptirmakta oldugu 3. Fabrika binasina ait
yatirim harcamalarindan olugmaktadir. 11.928.297 TL'lik yatirnm harcamasinin 2.618.240 TL'lik kismi
2009 yilinda, 9.850.077 TL'lik kismi 2010 yilinda gerceklestirilmistir. Sirket, s6zil edilen yatirim ile ilgili
olarak 10.000.000 USD (15.460.000 TL) tutarinda yatirm kredisi kullanmigtir. Bu krediye iliskin 750.026
TL tutarindaki faiz gideri ve 121.706 TL tutarindaki kur farki gideri ile bu yatinmda kullanilan girket
personeline ait 751.737 TL tutarindaki personel gideri yatinm maliyetine dahil edilmistir. Yatirim
harcamalarinin 3.484.617 TL'lik kismi, isletme ici malzemeden karsilanmigtir. 31 Aralik 2010 itibariyle
yatirim agamasinda olan 3. fabrika binasi 12 Ocak 2011 tarihinde tamamlanarak aktife alinmistir.

¢) 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle aktifler izerindeki sigorta teminatlari asagidaki
gibidir.

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Binalar 19.500.000 19.500.000
Makine Tesis ve Cihazlar 16.950.000 16.950.000
Demirbaglar 840.000 840.000

NOT 19 — MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

a) 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir.

Maliyet 1 Ocak 2012 Girig Transfer Cikig 30 Haziran 2012
Haklar 303.906 3.997 307.903
Toplam 303.906 3.997 307.903

Birikmig Amortisman

Haklar (176.805) (30.552) - - (207.357)
Toplam (176.805) (30.552) - - (207.357)
Net Deger 127.101 100.546

Sirket'in dénem iginde isletme i¢i olusturulan maddi olmayan duran varligi bulunmamaktadir.
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OZBAL GELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2012 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Aksi belirtimedikge tutarlar “TL" olarak ifade edilmistir.)

NOT 19 — MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

b) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklarin hareketleri agagidaki gibidir.

Maliyet 1 Ocak 2011 Girig Transfer Cikis 31 Aralik 2011
Haklar 258.590 45.316 303.906
Toplam 258.590 45.316 303.906
Birikmig Amortisman

Haklar (111.973) (64.832) (176.805)
Toplam (111.973) (64.832) (176.805)
Net Deger 146.617 127.101

Sirket'in isletme ici olusturulan maddi olmayan duran varli§i bulunmamaktadir.

NOT 20 - SEREFIYE

Yoktur. (31 Aralik 2011: Yoktur)

NOT 21 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

a) 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle sirket dahilde isleme izin belgelerine sahiptir. Sirket, bu belgeler
kapsaminda 30 Haziran tarihi itibariyle 29.916.820 USD tutarinda tegvikten faydalanmistir. (31 Aralik

2011:51.074.993 USD)

b) 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle sirketin yatirm tesvigi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Sirketin

yatirnm tesvigi bulunmamaktadir.)

c) 5084 Sayili Yatinmlarin ve istihdamin Tesviki ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapiimasi Hakkinda
Kanun kapsaminda asgari ticretli iscilerin gelir vergileri, SSK primlerinin 6denmesi konusunda muafiyet
saglamaktadir. Sirket 30 Haziran 2012 itibariyle 118.288 TL tesvikten yararlanmistir. (30 Haziran 2011:

134.230 TL)

NOT 22 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Suipheli alacak karsiligi Not 10°'da; kidem tazminati karsihgi Not 24'te agiklanmistir.

b) Lehe ve Aleyhe Agilan Davalar:

ba) Sirket Aleyhine Acilan Davalar:

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

Alacak Davalari (*) 688.116 25.000
Tazminat Davalari (*) 60.000 90.000
Toplam 748.116 115.000

(*) 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle yukarida bahsi gegen alacak ve tazminat davalari igin finansal
tablolarda 85.000 TL dava kargiigr ayriimistir. (31 Aralik 2011: 115.000 TL dava karsiligr) (Bkz.22/c)
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30 HAZIRAN 2012 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Aksi belirtimedikge tutarlar “TL" olarak ifade edilmistir.)

NOT 22 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

bb) Sirket Tarafindan Agilan Davalar:

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011
Tazminat Davalar 201.000 201.000
Toplam 201.000 201.000

¢) Kisa vadeli borg karsiliklarinin detayi agagidaki gibidir.

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

Dava Karslliklari (*) 85.000 115.000

Fatura Gider Karsiliklari 24.134 875

Toplam 109.134 115.875
(*) Not 22/ba

d) Sirketce alinan ipotek, teminat ve kefaletlerin ayrintisi agsagidaki gibidir.

Yoktur. (31 Aralik 2011: Yoktur)

e) Pasifte yer almayan bilango digi yukdmlluklerin ayrintisi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2012

31 Aralik 2011

Verilen Teminat Mektuplari 32.174.624 16.654.737
TL 3.931.932 1.887.192
usDh 16.434.363 13.783.965
EURO 11.808.329 983.580
Verilen ipotekler (*) 61.291.000 62.444.600
TL 36.000.000 36.000.000
usDh 25.291.000 26.444.600
Verilen Rehinler 2.339.018 2.339.018
TL 2.339.018 2.339.018
Verilen Kefaletler 23.560.113 26.014.004
TL 18.680.536 19.703.496
usDh 4.640.307 4.977.777
EURO 239.270 1.332.731
Toplam 119.364.755 107.452.359
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30 HAZIRAN 2012 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Aksi belirtimedikge tutarlar “TL" olarak ifade edilmistir.)

NOT 22 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

(*) Sirketin, kullandigi banka kredileri nedeniyle Mersin'de yer alan fabrika binalari ve Aydin
Kusadasrnda bulunan yatinm amach gayrimenkuli (izerinde tamami 1. Dereceden olmak (izere
ipotekler bulunmaktadir. 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle, Mersinde bulunan fabrikalar Gzerinde
Alternatifbank’a 14.000.000 TL , isbankasi'na 12.000.000 TL ve 14.000.000 USD (25.291.000TL) olmak
lizere toplam 51.291.000 TL tutarinda, Aydin Kusadasrnda bulunan yatinm amagh gayrimenkuliin
Uzerinde Ziraat Bankasr'na 10.000.000 TL olmak Uzere, Sirket aktifleri tizerinde toplam 61.291.000 TL
ipotek sz konusudur. (31 Aralik 2011: Tamami 1.Dereceden Mersin’de yer alan fabrika binalari
lzerinde Alternatifbank’a 14.000.000 TL igbankasrna 12.000.000 TL ve 14.000.000 USD (26.444.600
TL) olmak Uzere toplam 52.444.600 TL tutarinda, Aydin Kusadasi'nda bulunan yatirm amacli
gayrimenkultn (zerinde Ziraat Bankasr'na 10.000.000 TL olmak izere, Sirket aktifleri iizerinde toplam
62.444.600 TL ipotek s6z konusudur.)

f) 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirketin teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iligkin
tablolari agagidaki gibidir.

Sirket Tarafindan Verilenler TRI’ler 30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari 95.804.642

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine
Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin YUrutilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin

Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari -

D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari 23.560.113
1) Ana Ortaklik Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari -
2) B ve C maddesi Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine

Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari 23.560.113
3) C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu

TRI'lerin Toplam Tutar

81.438.355

26.014.004

26.014.004

Toplam 119.364.755 107.452.359

Sirketin vermis oldugu diger TRi'lerin Sirketin dzkaynaklarina orani 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
%94,92'dir. (31 Aralik 2011: %94,33)

NOT 23 - TAAHHUTLER
Yoktur. (31 Aralik 2011: Yoktur)
NOT 24— CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

Kidem Tazminati Karsiliklari 172.614 185.015
Kullanilmayan Izin Ucretleri Kargihigi 184.102 109.031
Toplam 356.716 294.046
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30 HAZIRAN 2012 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Aksi belirtimedikge tutarlar “TL" olarak ifade edilmistir.)

NOT 24— CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
Kidem Tazminati Karsiliklart:

T.C. Kanunlarina gére Sirket, en az bir yillk hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢alisma hayati ardindan
emekliye ayrilan (kadinlar icin 58 erkekler igin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri igin cagrilan
veya vefat eden her ¢alisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

Odenecek tazminat, her hizmet yili igin bir aylik maas tutari kadardir ve bu miktar 30 Haziran 2012 tarihi
itibariyle 2.917,27 TL (31 Aralik 2011: 2.731,85 TL) ile sinirlandiriimistir.

Kidem tazminati yikimluligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat
karsiigi, Sirket'in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yukimltluk
tutarinin bugtinki degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar”), sirketin yukimldliklerinin, tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ng6riir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimluliiklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktueryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikimlulik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin duzeltimesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelece@e iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yukimliliginin
bugiinki degderi tahmin edilerek hesaplanmaktadir. Bilango tarihindeki kargiliklar, yillik %5,10 (31 Aralik
2011: %5,10) enflasyon ve %10,00 (31 Aralik 2011: %10,00) iskonto orani varsayimlarina gére yaklagik
%4,66 (31 Aralik 2011: % 4,66) olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilimak suretiyle
hesaplanmistir. istege bagl isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirket'e kalacak olan kidem
tazminat! tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmigtir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize
edilmektedir.

Donem igindeki kidem tazminati karsiliginin hareketleri agagidaki gibidir:

2012 2011
Donem Basgl 185.015 116.592
Donem Icerisindeki Artis (Not 31/b) - 68.423
Donem Igerisindeki Azalig (Not 31/a) (12.401) -
Dénem Sonu 172.614 185.015

Kullanilmayan izin Ucretleri Kargilig:

Sirket personelinin - dnceki yillarda kullanmadi§i izinler neticesinde olugmus bulunan izin tcretleri
icin hesaplanan izin dcretleri karsiiginin yil igindeki hareketleri agagidaki gibidir.

2012 2011
Donem Basgl 109.031 91.229
Donem Igerisindeki Artis (Not 31/b) 75.071 17.802
Donem Sonu 184.102 109.031
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30 HAZIRAN 2012 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Aksi belirtimedikge tutarlar “TL" olarak ifade edilmistir.)

NOT 25- EMEKLILIK PLANLARI

Yoktur. (31 Aralik 2011: Yoktur)

NOT 26- DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
a) Diger donen varliklarin detayi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2012

31 Aralik 2011

iligkili Taraflardan Alacaklar 1.429.932 1.083.870
lligkili Taraflara Verilen Siparis Avanslari (Not 37) 1.429.932 1.083.870
Diger Donen Varliklar 8.770.248 9.141.448
Devreden KDV 5.842.286 5.491.348
Diger KDV 1.562.166 2.196.326
Gelecek Aylara Ait Giderler 954.708 842.749
Verilen Siparig Avanslari 400.169 258.981
Pesin Odenen Vergiler (Not 35) 7.781 350.844
Personel Avanslari 3.138 1.200
Toplam 10.200.180 10.225.318

b) Diger kisa vadeli yuktmltluklerin detayr asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012

31 Aralik 2011

lligkili Taraflardan Alacaklar 8.801

lligkili Taraflara Verilen Siparis Avanslari (Not 37) 8.801

Diger Kisa Vadeli Yuktmltltkler 4.343.144 1.564.746
Alinan Siparis Avanslari 3.661.894 952.645
Personele Borglar 422.609 298.326
Qdenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 159.458 230.235
Odenecek Vergi ve Fonlar 99.183 83.540
Toplam 4.351.945 1.564.746

¢) 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle 51.920 TL tutarindaki diger duran varliklarin tamami pesin 6denen

giderlerinden olusmaktadir. (31 Aralik 2011: 376.248 TL.)

33



OZBAL GELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2012 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Aksi belirtimedikge tutarlar “TL" olarak ifade edilmistir.)

NOT 27- OZKAYNAKLAR
a) Ozkaynaklarin Ayrintisi

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle sirketin 6z sermayesi 24.821.211 TL (31 Aralik 2011: 27.577.653 TL)
olup, ayrintisi asagidaki gibidir.

30 Haziran 2012 31 Arahk 2011

Odenmis Sermaye (*) 20.540.000 (*) 20.540.000
Hisse Senedi ihrag Primleri 13.609.819 13.609.819
Deger Artig Fonlari 1.888.620 1.902.015
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 175.500 175.500
Gegmis Y1l Kar/Zarar! (8.649.681) 2.496.333
Donem Net Kari/Zarari (2.743.047) (11.146.014)
Ozsermaye 24.821.211 27.577.653

(*) Sirket 4 Nisan 2011 tarihinde alinan Yénetim Kurulu Karari ile 15.800.000 TL olan sermayesini
20.540.000 TL'ye arttinlmasina, halihazir ortaklarin 180 giin siiresince pay satma haklarinin tamamen
kisitlanmasina, buna iliskin olarak Ana Sézlesme'nin ilgili maddelerinin tadil edilmesine, halka arz izin
basvurusuyla beraber Ana Sozlesme degisikligi izni i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) ile Sanayi ve
Ticaret Bakanligrna gerekli bagvurularin yapilmasina ve 4.740.000 adedi sermaye artirimindan
kaynaklanan, 2.260.000 adedi ortaklara ait olan toplam 7.000.000 adet hissenin halka arz edilmesine
karar verilmistir. ilgili karar geregi, Sirket 5 Nisan 2011 tarihinde SPK'ya halka arz icin bagvuruda
bulunmustur. Yapilan basvuru sonucunda Sirket 13 Temmuz 2011 tarihinde SPK kaydina alinmistir. 20-
21 Temmuz tarihlerinde halka arz gergeklesmis ve 20.540.000 adet sirket hissesinin %34,08'ine tekab(il
eden 7.000.000 pay halka arz edilmistir. Sirketin sermaye arttirimi 24 Agustos 2011 tarihli Ticaret Sicil
Gazetesinde tescil ve ilan edilmistir.

b) Odenmig Sermaye

Sirket, kayitl sermaye sistemine tabi olup kayith sermaye tavani 100.000.000 TL'dir. Sirketin 30
Haziran 2012 tarihi itibariyle 6denmis sermayesi 20.540.000 TL (31 Aralik 2011: 20.540.000 TL) olup
her biri 1 TL nominal degerli 20.540.000 (31 Aralik 2011: her biri 1 TL nominal de@erli 20.540.000) adet
hisseye béllinmustr.

6(Alt1) Kisiden olusan Yonetim Kurulu dyelerinin 4 (Doért) ‘Ui ve denetciler, (A) grubu hisse sahiplerinin
gbsterecegi adaylar arasindan segcilir. Mali agidan imtiyazli hisse senedi yoktur.

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde cikarilmis ve ddenmis sermaye tutarlari defter
degerleriyle agagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Adi Pay Orani Pay Tutan Pay Orani Pay Tutan
Bilgehan Oztiire % 28,85 5.925.000 % 28,85 5.925.000
Cemal Yiicehan Oztiire % 28,08 5.767.001 % 28,08 5.767.000
Halka Agik Kisim % 23,63 4.854.158 % 23,08 4.740.000
Hasan Tufan Balli % 17,91 3.677.842 % 18,46 3.792.000
Tilin Oztire % 0,77 157.998 % 0,77 157.998
Gulgiin Balli % 0,77 158.000 % 0,77 158.000
Kubilay Kirman % 0,00 1 % 0,00 1
Tanju Argun % 0,00 - % 0,00 1
Toplam % 100 20.540.000 % 100 20.540.000
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30 HAZIRAN 2012 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Aksi belirtimedikge tutarlar “TL" olarak ifade edilmistir.)

NOT 27- OZKAYNAKLAR (Devami)
c) Hisse Senedi ihrag Primleri

20-21 Temmuz 2011 tarihlerinde yapilan halka arz sonucunda sermaye artirimindan kaynaklanan
4.740.000 adet hissenin 4,1 TL (zerinden satigi gerceklesmis ve 19.434.000 TL Sirketin banka
hesaplarina yatirilmistir. S6z konusu tutarin 4.740.000 TL'lik kismi nominal sermaye, 14.694.000 TL'lik
kismi ise hisse senedi ihrag primi olarak sirket 6zkaynak kalemleri altinda muhasebelestirilmigtir. Halka
arz ile ilgili olarak yapilan 1.084.181 TL tutarindaki masraflar ilgili bakiyeden diisilmesi sonucunda
13.609.819 TL olarak finansal tablolara yansitilmigtir.

d) Deger Artig Fonu

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle deger artis fonlarinin detayi asagidaki gibidir.

Toplam Ertelenmig Deger Artig

Deger Artigi Vergi Etkisi Fonu (Net)

Kullanim Amagl Binalar (Not 18) 1.238.021 (61.901) 1.176.120
Yatirim Amacli Gayrimenkuller (Not 17) 750.000 (37.500) 712.500
Toplam 1.988.021 (99.401) 1.888.620

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle deger artis fonlarinin detayi asagidaki gibidir.

Toplam Ertelenmig Deger Artig
Deger Artigi Vergi Etkisi Fonu (Net)
Kullanim Amagl Binalar (Not 18) 1.252.122 (62.607) 1.189.515
Yatirim Amacli Gayrimenkuller (Not 17) 750.000 (37.500) 712.500
Toplam 2.002.122 (100.107) 1.902.015
e) Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler
30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Birinci Tertip Yasal Yedekler 175.500 175.500
Toplam 175.500 175.500
f) Gecmis Yil Kar/Zarari
Gecmis yil kar/zararinin ayrintisi asagidaki gibidir:
30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Gegmis Y1l Karlari / Zararlari (8.649.681) 2.496.333
Gecmig Y1l Kar / Zaran (8.649.681) 2.496.333
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30 HAZIRAN 2012 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Aksi belirtimedikge tutarlar “TL" olarak ifade edilmistir.)

NOT 28 — SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak 2012- 1 Ocak 2011- 1 Nisan 2012- 1 Nisan 2011-
30 Haziran 2012 30 Haziran 2011 30 Haziran 2012 30 Haziran 2011
Yurtici Satiglar 20.239.039 32.981.534 12.708.953 17.734.130
Yurtdisi Satislar 23.337.887 23.408.391 18.693.311 8.505.225
Diger Gelirler 351.359 035.254 191.222 259.287
Brit Satiglar 43.928.285 57.325.179 31.593.486 26.498.642
Satistan Iadeler (-) (159.534) (55.777)
Indirimler (-) - - -
Net Satiglar 43.928.285 57.165.645 31.593.482 26.442 865
Satilan Mamuller Maliyeti (-) (36.180.721) (38.593.809) (26.790.322) (20.104.568)
Satilan Ticari Mallar Maliyeti (-) (2.064.242) (7.897.896) (74.751) (1.912.889)
Diger Satiglarin Maliyeti (-) - - - -
Satiglarin Maliyeti (-) (38.244.963) (46.491.705) (26.865.073) (22.017.457)
Esas Faaliyet Geliri (Net) 5.683.322 10.673.940 4.728.413 4.425.408
NOT 29 - FAALIYET GIDERLERI
1 Ocak 2012- 1 Ocak 2011- 1 Nisan 2012- 1 Nisan 2011-
30 Haziran 2012 30 Haziran 2011 30 Haziran 2012 30 Haziran 2011
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (5.370.358) (4.317.641) (3.488.769) (1.671.426)
Genel Yonetim Giderleri (2.776.930) (2.682.806) (1.483.675) (1.409.911)
Toplam (8.147.288) (7.000.447) (4.972.444) (3.081.337)
a) Pazarlama Satig ve Dagitim Giderleri'nin ayrintisi asagidaki gibidir;
1 Ocak 2012- 1 Ocak 2011- 1 Nisan 2012- 1 Nisan 2011-

30 Haziran 2012

30 Haziran 2011

30 Haziran 2012

30 Haziran 2011

Nakliye ve ihracat Giderleri (5.019.742) (3.678.284) (3.357.132) (1.386.617)
Personel Giderleri (160.345) (234.668) (93.136) (110.774)
Reklam ve Promosyon Giderleri (130.107) (247.295) (9.829) (144.719)
Amortisman Giderleri (39.673) (40.893) (19.837) (20.476)
Komisyon Giderleri (11.187) (110.286) (4.171) (5.199)
Diger (9.304) (6.215) (4.664) (3.641)
Toplam (5.370.358) (4.317.641) (3.488.769) (1.671.426)
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(Aksi belirtimedikge tutarlar “TL" olarak ifade edilmistir.)

NOT 29 - FAALIYET GIDERLERI (Devami)
b) Genel yonetim giderlerinin ayrintisi asagidaki gibidir;

1 Ocak 2012-
30 Haziran 2012

1 Ocak 2011-
30 Haziran 2011

1 Nisan 2012-
30 Haziran 2012

1 Nisan 2011-
30 Haziran 2011

Personel Giderleri (1.432.246) (1.282.495) (762.457) (693.817)
Musavirlik ve Danigmanlik giderleri (273.732) (212.330) (62.810) (86.724)
Sigorta Giderleri (260.314) (62.903) (251.865) (25.263)
Bakim Onarim Giderleri (148.775) (165.641) (79.146) (86.056)
Amortisman Giderleri (130.653) (121.316) (65.980) (65.143)
Haberlesme ve Kargo Giderleri (105.598) (118.340) (32.563) (24.868)
Seyahat Giderleri (75.782) (24.905) (16.430) (15.819)
Vergi Resim ve Harglar (59.210) (69.190) (38.508) (47.226)
Ofis ve Bilgi islem Giderleri (44.285) (50.630) (28.944) -
Temsil ve Agirlama Giderleri (39.309) (97. 101) (219.072) (19.329)
Elektrik Su Dogalgaz Giderleri (22.104) (15.293) -
Banka Masraflari (14.342) (17.806) (9.149) (9.683)
Halka Arz Giderleri (4.281) (151.596) - (151.596)
Dava ve icra Giderleri (1.323) - - -
Diger (164.976) (308.553) (101.458) (184.387)
Toplam (2.776.930) (2.682.806) (1.483.675) (1.409.911)
NOT 30 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak 2012- 1 Ocak 2011- 1 Nisan 2012- 1 Nisan 2011-

30 Haziran 2012

30 Haziran 2011

30 Haziran 2012

30 Haziran 2011

Ucret Giderleri (3.737.472) (5.098.996) (2.103.841) (2.648.905)
Uretim Maliyetine Giden (2.144.881) (3.581.833) (1.248.248) (1.844.314)
Genel Yonetime Giden (1.432.246) (1.282.495) (762.457) (693.817)
Pazarlama Satis ve Dagitim Gider. Giden (160.345) (234.668) (93.136) (110.774)
Amortisman Giderleri (950.535) (813.884) (612.571) (354.058)
Uretim Maliyetine Giden (780.209) (651.675) (526.754) (268.439)
Genel Yonetime Giden (130.653) (121.316) (65.980) (65.143)
Pazarlama Satig ve Dagitima Giden (39.673) (40.893) (19.837) (20.476)
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30 HAZIRAN 2012 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Aksi belirtimedikge tutarlar “TL" olarak ifade edilmistir.)

NOT 31 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIRLER/GIDERLER

a) Diger faaliyetlerden gelirlerin ayrintisi agagidaki gibidir;

1 Ocak 2012-

1 Ocak 2011- 1 Nisan 2012-

1 Nisan 2011-

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011 30 Haziran 2012 30 Haziran 2011

iliskili Sirketlere Kesilen

Gider Yansitma Faturalari 61.325 122.465 36.375 63.439
Konusu Kalmayan Dava Karslliklari 30.000 125.434 90.000
Konusu Kalmayan
Kidem Tazminati Karsiligi (Not 24) 12.401 2.070 (14.352) (11.388)
Konusu Kalmayan Stipheli Alacaklar (Not 10/a) 17.405 (7.098) -
Konusu Kalmayan Karslliklar 16.960 9.220
Sabit Kiymet Satis Karlari 8.640 - -
Stipheli Alacaklardan Tahsilatlar (Not 10/a) 150.000 107.500
Diger 1.767 8.792 1.111 8.786
Toplam 148.498 408.761 25.256 258.337
b) Diger faaliyetlerden giderlerin ayrintisi agagidaki gibidir:

1 Ocak 2012- 1 Ocak 2011- 1 Nisan 2012- 1 Nisan 2011-

30 Haziran 2012

30 Haziran 2011 30 Haziran 2012

30 Haziran 2011

Kullaniimayan izin Ucretleri Kargiligi (Not 24) (75.071) (38.674) (37.998) (22.512)
Stpheli Alacaklar Karsiligi (Not 10) - (17.785) - (17.299)
Aktiften Silinen Alacaklar - (30.010) - (16.760)
Diger 4) (1.089) 4) (216)
Toplam (75.075) (87.558) (38.002) (56.787)

NOT 32 - FINANSAL GELIRLER
1 Ocak 2012- 1 Ocak 2011- 1 Nisan 2012- 1 Nisan 2011-

30 Haziran 2012

30 Haziran 2011 30 Haziran 2012

30 Haziran 2011

Kambiyo Karlari 3.395.979 1.669.111 825.231 916.815
Reeskont Gelirleri 120.758 237.640 4.279 (1.052)
lligkili Sirketlerden Faiz Gelirleri (*) 137.808 67.444 -
Ortaklardan Elde Edilen Faiz Gelirleri 38.219 18.736 -
Banka Faiz Gelirleri 13.704 102.950 7.685 102.950
Vade Farki Gelirleri 5.530 19.528 8.975
Toplam 3.711.998 2.029.229 923.375 1.027.688

(*) Faiz gelirlerinin tamami iligkili taraflara kullandirilan fonlar nedeniyle hesaplanan faizlerdir.
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NOT 33— FINANSAL GIDERLER

1 Ocak 2012- 1 Ocak 2011- 1 Nisan 2012- 1 Nisan 2011-

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011 30 Haziran 2012 30 Haziran 2011

Kambiyo Zararlar (2.430.587) (3.414.847) (1.473.040) (2.711.414)
Kredi Faiz Giderleri (1.240.677) (1.231.240) (949.743) (597.751)
Teminat Mektubu Komisyon Giderleri (223.708) (168.694) (121.099) (103.373)
Reeskont Giderleri (113.892) (217.235) (11.610) 42.112
Finansal Kiralama Giderleri (102.093) (122.835) (48.378) (67.601)
Diger (67.979) (64.819) (67.979) (57.857)
Toplam (4.178.936) (5.219.670) (2.671.849) (3.495.884)

NOT 34 - SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Yoktur. (31 Aralik 2011: Yoktur)

NOT 35 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI

Cari Vergi Yukimlulugu

30 Haziran 2012

31 Aralik 2011

Cari Kurumlar Vergisi Karsiligi

7.781

350.844

Donem icinde Pesin Odenen Vergi ve Fonlar (Not 26/a)
Dénem Sonu Vergi Varhigi / (Yakumlulagi) 7.781 350.844
Gelir tablosundaki vergi gideri 1 Ocak 2012- 1 Ocak 2011-
30 Haziran 2012 30 Haziran 2011
Cari Kurumlar Vergisi Karsiligi - (240.924)
Ertelenmis Vergi Geliri / (gideri) 114.434 42.404
Toplam vergi geliri / (gideri) 114.434 (198.520)
Devam Eden Faaliyetlere lliskin Vergi Geliri / (Gideri) 114.434 (198.520)
Durdurulan Faaliyetlere lliskin Vergi Geliri / (Gideri) - -
Toplam vergi geliri / (gideri) 114.434 (198.520)

Tirkiye'de kurumlar vergisi orani %20'dir. (2011: % 20 ) Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari
geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak
kazanclari istisnas! gibi) ve indirimlerin ( Ar-Ge ve Bagis ve Yardimlar gibi ) indirilmesi sonucu bulunacak
vergi matrahina uygulanur.

Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi izleyen dérdiincii ayin birinci giiniinden
yirmi besinci gunii aksamina kadar baglh bulunulan vergi dairesine verilir. Beyan edilen vergi,
beyannamenin verildigi ayin sonuna kadar tek taksitte 6denir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili
makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem tespit edilirse 6denecek vergi
miktarlari degisebilir.

Kurumlar Vergisi miikellefleri, cari vergilendirme doneminin kurumlar vergisine mahsup edilmek {zere
ucer aylik donemler itibariyle mali karlari izerinden %20 (2011 mali yili i¢in %20) oraninda gegici vergi
hesaplar ve 0 donemi izleyen ikinci ayin 14 (incii gliniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar
Oderler.
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NOT 35 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

Tirk vergi mevzuatina gére beyanname tizerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem
kurum kazancindan indirilebilir. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez.

50 Seri Numarali Kurumlar Vergisi Genel Tebligi uyarinca TUrkiye'ye dviz olarak getirildiginin tevsik
edilmesi kaydiyla serbest bélgelerdeki faaliyetlerden elde edilen kazanglar Gelir Vergisi Kanunu’nun 75/4
maddesi kapsaminda menkul sermaye iradi saylimadigindan Kurumlar Vergisi ve kurum stopaji matrahi
disinda tutulmaktadir.

Kar dagitiimadigi takdirde baska bir vergi 6denmez.

Tam mikellef kurumlar tarafindan, Tirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci araciligiyla kar payi elde
edenler hari¢ olmak (izere dar mikellef kurumlara veya kurumlar vergisinden muaf olan dar muikelleflere
dagitilan ve Gelir Vergisi Kanunu'nun 75'inci maddesinin 2'nci fikrasinin (1), (2) ve (3) numarali
bentlerinde sayilan kar paylari izerinden %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Karin sermayeye eklenmesi
kar dagitimi sayiimaz.

Sirket'in cari donemde 256.655TL (31 Aralik 2011: 141.516 TL) ertelenen vergi varli§i bulunmakta olup,
detayi agagidaki gibidir;

Toplam Gegici Ertelenmig Vergi
Farklar Varhgi / Yakimlulagu

30.06.2012  31.12.2011  30.06.2012  31.12.2011
Mali Zararlar (*) 9.994.476 9.272.681 1.998.895 1.854.536
Senetsiz Ticari Alacaklar Reeskontu 54.722 38.655 10.944 7.731
Alacak Senetleri Reeskontu 35.615 42.483 7.123 8.497
Sabit Kiymetler 730.777 251.134 146.155 50.227
Kidem Tazminati Karsiligi 172.614 185.015 34.523 37.003
Kullanilmayan izin Ucretleri Karsiligi 184.103 109.031 36.820 21.806
Kredi Reeskontlari 353.556 384.376 70.712 76.875
Dava Karsiliklari 85.000 115.000 17.000 23.000
Swap Iglemleri 378 10.344 76 2.069
Diger 253.292 148.424 50.658 29.685
Ertelenen Vergi Varlhigi 11.864.533  10.557.143 2.372.906 2.111.429
Stoklar (50.155) (47.573) (10.031) (9.515)
Senetsiz Ticari Borclar Reeskontu (24.364) (10.535) (4.873) (2.107)
Bor¢ Senetleri Reeskontu (15.256) (13.020) (3.051) (2.604)
Sabit Kiymetler (Not 27/d) (1.988.021)  (2.002.121) (99.401) (100.106)
Forward islemleri - (5.223) - (1.045)
Ertelenen Vergi Yukumlilugu (2.077.796)  (2.078.472) (117.356) (115.377)
Toplam Ertelenen Vergi Varligi (Net) 2.255.550 1.996.052
Ertelenmis Vergi Varligi icin Ayrilan Karsilik (-) (*) (1.998.895)  (1.854.536)
Ertelenen Vergi Varhigi (Net) 256.655 141.516

(*) Sirket'in 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle 9.994.476 TL tutarinda gecmis yil zarari bulunmaktadir.
Sozkonusu zararin yakin bir gelecekte indirim konusu yapilmasi konusunda belirsizlik bulundugundan bu
zarara iligkin ertelenmis vergi varligi igin karsilik ayriimistir.

40



OZBAL GELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2012 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Aksi belirtimedikge tutarlar “TL" olarak ifade edilmistir.)

NOT 35 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenen Vergi Varhg / Yukumlulugu Hareketleri 2012 2011
1 Ocak itibariyle acilis bakiyesi 141516 155.342
Ertelenen vergi geliri / (gideri) 114.434 (15.236)
Maddi duran varlik deder artis fonuna ait ertelenen vergi (*) 705 1.410
Donem sonu kapanig bakiyesi, 30 Haziran itibariyle 256.655 141516

(*) Bkz. Not 27/d

Donem vergi giderinin dénem kari ile mutabakati agagidaki gibidir:
Vergi kargihginin mutabakati 30 Haziran 2012 30 Haziran 2011
Vergilendirilebilir kar (2.857.481) 804.255
Hesaplanan vergi (2012: % 20, 2011: %20) 571.496 (160.851)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (5.208) (28.110)
Dlzeltme kayitlarinin etkisi (566.288) (51.963)
Ertelenmis vergi avantaji / (gideri) 114.434 42.404
Vergi geliri / (gideri) 114.434 (198.520)

NOT 36 — HISSE BASINA KAZANG

Gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kar, cari yil net karinin, dénem boyunca piyasada bulunan hisse

senetlerinin agirlikl ortalama sayisina boltinmesi ile bulunmustur.

Tirkiye'de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gecmis yil kazanclarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz
hisse” dagitimlari, hisse basina kar hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna
gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin gegcmise

donuk etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

Hisse basina kar hesaplamalari, net karin ihra¢ edilmis bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama

sayisina bollinmesi ile yapilmigtir.

Mali agidan imtiyazli hisse senedi yoktur. Sirketin Haziran 2012 déneminde hisselerinin agirlikl
ortalama adedi 20.540.000 adettir. (30 Haziran 2011: Hisselerinin agirlikii ortalama adedi 15.800.000
adettir.) Buna gore, hisse bazinda hisse basina kar/zarar agagidaki gibi olmaktadir.
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NOT 36 - HISSE BASINA KAZANC (Devami)

Hisse bagina kar 30 Haziran 2012 30 Haziran 2011
Net donem kar1 / (zarari) (2.743.047) 605.735
Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 20.540.000 15.800.000
Devam eden ve durdurulan faaliyetlerden (0,1335) 0,0383

elde edilen hisse bagina kar / (zarar)

Net donem kar1 / (zarari) (2.743.047) 605.735
Eksi: Durdurulan faaliyetlerden yil icinde elde edilen kar -
Devam eden faaliyetlerden elde edilen hisse bagi karin

Hesaplanmasi igin net dénem kari (2.743.047) 605.735
Devam eden faaliyetlerden elde edilen hisse bagina kar / (zarar) (0,1335) 0,0383
Durdurulan faaliyetlerden dénem iginde elde edilen kar -
Seyreltilmig hisse bagina kar /(zarar) (0,1335) 0,0383

Devam eden faaliyetlerden elde edilen hisse bagina kar / (zarar) (0,1335) 0,0383
Durdurulan faaliyetlerden elde edilen hisse bagina kar - -

NOT 37 - ILiSKILI TARAF ACIKLAMALAR]

a) lligkili Taraflardan olan alacak tutarlarinin ayrintis1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011
Ticari Alacaklar 1.833.799 2.932.191
Diger Ddnen Varliklar 699.337 654.239
Diger Alacaklar 1.429.932 1.083.870
Toplam 3.963.068 4.670.300

iliskili taraflardan ticari alacaklar, Sirketin mal alis satiglarindan kaynaklanmaktadir ve vadeleri yaklagik
olarak ortalama 70 gtindiir. (31 Aralik 2011: Ortalama vade 45 giindiir.)

Ticari ve ticari olmayan alacaklarin ayrintisi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari Olmayan
Grup Sirketlerinden Alacaklar 1.833.799 - 2.932.191
Bilyapi ins. End. Malzeme Paz. Ltd. Sti. 1.582.437 - 1.296.076
Han Teknolojik imalat Montaj Taah. San. Tic. A.S. - - 765.873
Ozbal Metal Pazarlama Ltd. Sti. 186.987 - 474,741
RC Miihendislik Makine Sanayi Tic. Ltd. Sti. 64.375 - 395.501
Diger Alacaklar 4.796 694.541 4.796 649.443
Ortaklardan Alacaklar - (*) 694.541 (*) 649.443
Mega Tek Metal Ltd. Sti. 4.796 - 4.796 -
Verilen Siparig Avanslari 1.429.932 - 1.083.870
Han Global Tagimacilik Hiz.Tic.Ltd.Sti 1.429.932 - 1.083.870
Toplam 3.268.527 694.541 4.020.857 649.443

(*) Bkz. Not 11
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NOT 37 - ILiSKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) iligkili taraflara olan borg tutarlarinin ayrintisi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2012

31 Aralik 2011

Ticari Borglar 72.320 77.245
Diger Yukimlulikler 8.801 -
Toplam 81.121 77.245

30 Haziran 2012

31 Aralik 2011

Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari Olmayan

Grup Sirketlerine Borclar 72.320 77.245
Iz-Bor Boru Izolasyon Ltd. $ti. 52.027 56.509
Ozbal Metal Pazarlama Ltd. Sti. 20.293 20.736
Grup Sirketlerinden Alinan Avanslar 8.801

Han Teknolojik Imalat Montaj Taah. San. Tic. A.S. 8.801

Toplam 81.121 77.245

c) lligkili Taraflarla Yapilan iglemler:

lliskili taraflarla yapilan alig ve satig islemlerinin ayrintisi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012

30 Haziran 2011

Grup Sirketi Aliglar Satiglar Aliglar Satiglar

Bilyapi ins. End. Malzeme Paz. Ltd. Sti. (121.197) 297.155 (815.193) 163.121
Ozbal Metal Pazarlama Ltd. Sti. (84.695) 124.500 (8.437.856) 1.823.947
RC Mhendislik Makine Sanayi Tic. Ltd. $ti. - - - 1.422.197
Han Teknolojik Imalat Montaj Taah. San. Tic. A.S. 1.781.512 - 4.034.008
Han Global Tagimacilik Hizm.Tic.Ltd.$ti. (1.317.265) - (1.842.658) -
Toplam (1.523.157) 2.203.167  (11.095.707) 7.443.273
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NOT 37 - ILiSKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

d) iIi§kiIi Taraflardan alinan ve bunlara 6denen faiz, kira ve benzerleri:

30 Haziran 2012 itibariyle;

Hizmet, Faiz Hizmet, Faiz Sabit
ve Kira ve Kira Kiymet
Gelirleri Giderleri Aliglan
Ozbal Metal Pazarlama Ltd. Sti. 15.375 (37.006) (165.482)
Han Global Tagimacilik Hizm.Tic.Ltd.$ti. 72.792 (5.239)
RC Miihendislik Makine Sanayi Tic. Ltd. Sti. 2.000
Bilyapi ingaat End. Malzeme Pazarlama Ltd. Sti. 71.551 (7.246)
Han Teknolojik imalat Montaj Taah. San. Tic. A.S. 25.659 (6.000)
Sirket Ortaklari (Not 11/a) 38.218
Toplam 225.595 (55.491) (165.482)
30 Haziran 2011 itibariyle;
Hizmet, Faiz Hizmet, Faiz Sabit
ve Kira ve Kira Kiymet
Gelirleri Giderleri Satiglari
Ozbal Metal Pazarlama Ltd. Sti. 728.151 (850.642)
Han Global Tagimacilik Hizm.Tic.Ltd.Sti. 26.593 -
RC Miihendislik Makine Sanayi Tic. Ltd. Sti. 40.026 (98.924)
Bilyapi ingaat End. Malzeme Pazarlama Ltd. Sti. 64.665 (70.435)
Han Teknolojik imalat Montaj Taah. San. Tic. A.S. 32.770 (5.609)
Toplam 892.205 (1.025.610)

e) Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar:

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle (st diizey yoneticilere saglanan uicret ve benzeri menfaatlerin toplami

302.027 TL'dir. (30 Haziran 2011: 306.285 TL)
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE DUZEYi

Finansal araclardan kaynaklanan baslica riskler kredi riski, likidite riski, piyasa riski ve faiz orani ve déviz

kuru riskidir.

38.1. Kredi Riski: Kredi riski, bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil edilmemis alacaklar ve
taahhit edilmis islemleri de kapsayan kredi riskine maruz kalan miisterilerden olusmaktadir. Risk
kontrolii musterinin finansal pozisyonunu, gec¢mis tecriibelerini ve diger faktérleri dikkate alarak
musterinin kredi kalitesini degerlendirir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf
icin ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak kargilamaktadir. Yonetim, taraflarin
performanslarini yerine getirmemesinden dolayi bir zarar beklememektedir.

38.1.1. Finansal arag turleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri agagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 itibariyle

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

lligkili Taraf ~ Diger Taraf lligkili Diger Bankalardaki
Cari Dénem Taraf Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 1.833.799  19.270.730 699.337 346.657 4.335.176
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusikligine ugramamis
finansal varliklarin net defter degerleri 1.833.799  19.270.730 699.337 346.657 4.335.176

B. Kosullar yeniden gériistimis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deder distklugine ugramis sayilacak fin. var.in
defter degerleri

C. Vadesi gegmis ancak deger distkligine ugramamis
varliklarin net defter degeri

- Teminat vs ile glivence altina alinmig kismi (¥)

D. Deger disukligiine ugrayan varliklann net defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger dusiklig (-)

- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi ()

- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)

- Deger dusiklig (-)

- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi ()

435521
(435.521)

E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar

(*) Séz konusu tutarlarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamigtir.
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (Devami)

31 Aralik 2011 itibariyle

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

lligkili Taraf ~ Diger Taraf lligkili Diger Bankalardaki
Onceki Dénem Taraf Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 2.932.191 8.819.355 654.239 18.500 753.144
- Azami riskin teminat vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disuklugiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degerleri 2.932.191 8.819.355 654.239 18.500 753.144

B. Kosullar yeniden gériistimis bulunan, aksi takdirde vadesi

gecmis veya deger diistkligune ugramis sayilacak fin. var.in

defter degerleri

C. Vadesi ge¢mis ancak deder diisukliigine ugramamis

varliklarin net defter degeri

- Teminat vs ile glivence altina alinmig kismi (*)

D. Deger disukligiine ugrayan varliklann net defter degerleri - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 452.926
- Deger dusuklugu (-) - (452.926)
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi (*) - -
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)

- Deger dusiklig (-)

- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi (*)

E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar

(*) Séz konusu tutarlarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamigtir.
38.1.2. Alacaklar icin alinan teminatlarin detayi ve gercege uygun degerleri agagidaki gibidir:

Sirketin 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle alacaklari i¢in almis oldugu teminat bulunmamaktadir. (31 Aralik
2011 Yoktur.)

38.1.3. Vadesi gegmemis ya da deger dusukligine ugramamig finansal varliklar ile kosullan
yeniden gorlsllmis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger dusukligine ugramig
sayilacak finansal varliklarin kredi kalitesine iligkin aciklamalar:

Sirketin kosullari yeniden gérusilmis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger distkligiine
ugramis sayilacak finansal varligi bulunmamaktadir. Vadesi gegmemis ve deger distuklugtine ugramamis
finansal varliklarin tahsilatlarinda herhangi bir sikinti yasanmamakta olup ticari alacaklarin tahsilat stireleri
6 ile 120 gln arasinda degismektedir. (31 Aralik 2011: 5 ile 180 Giin)

38.1.4. Deger dusukliglne ugramig finansal varliklara iligkin olarak ayrilan deger digukliginiin
tespiti sirasinda hangi etkenlerin g6z 6niinde bulundurulduguna yonelik agiklamalar:

Bkz dipnot 2.8/c

38.1.5. Vadesi ge¢mis ancak deger dusukligine ugramamig finansal varliklarin yaslandirma
tablosu

Yoktur. (31 Aralik 2011: Yoktur)
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (Devami)

38.1.6. Sirket’in guvence olarak elinde bulundurmakta oldugu teminatin miilkiyetini tzerine almak
veya kredi guvenilirliginde artig saglayan diger unsurlari kullanmak suretiyle edindigi varhklarin;

Niteligi ve defter degeri;

Sirketin alacaklarina karsilik olarak maliyet bedeli 2.950.000 TL tutarinda gayrimenkul sirket aktifine
alinmigtir. Bahsi gecen gayrimenkuliin defter dederi yapilan degerleme sonucunda 3.700.000 TL olarak
belirlenmigtir. (Bkz Not 17) (31 Aralik 2011: Sirketin alacaklarina karsilik olarak maliyet bedeli 2.950.000
TL tutarinda gayrimenkul sirket aktifine alinmistir. Bahsi gecen gayrimenkullin defter degeri yapilan
degerleme sonucunda 3.700.000 TL olarak belirlenmistir.)

- Anilan varliklarin halihazirda nakde dénustirtlebilir nitelikte olmamalari durumunda, isletmenin séz
konusu varliklarin elden ¢ikarilmasi veya isletme faaliyetlerinde kullaniimasina iliskin yaklagim:

Yoktur. (31 Aralik 2011: Yoktur)

38.2.Likidite riski: Likidite riski, Sirketin net fonlama yukumluliklerini yerine getirmeme ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin digrilmesi gibi fon kaynaklarinin
azalmas! sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet
vermektedir. Sirket kredilerinin ve ticari borclarinin vadesini uzatmak, yeni hammadde alimi yerine
mevcut hammadde stoklarina agirlik vermek suretiyle likidite yénetimini gerceklestirmektedir.

38.2.1.Turev ve turev olmayan finansal yukumliklerin kalan vadelerine gore dagilimi agagidaki
gibidir:

Asagidaki tabloda Sirket'in yukimluliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas
alinarak hazirlanmigtir. S6z konusu yukimlulukler Gzerinden ddenecek faizler asagidaki tabloya dahil
edilmigtir. Ticari borglarin vadesi 10 ile 120 giin arasindadir.

Cari Donem:
Sozlegsme
uyarinca
Defter nakit cikiglar 3 Aydan 5yildan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri toplami kisa 3ay-lyil 1-5yl uzun
Finansal Borclar 50.514.203 50.514.769 19.946.244 11.976.268 18.202.257
Ticari Borglar 13.441.228 13.462.335  3.347.857 10.114.478 -
Onceki Dénem:
Sozlegsme
uyarinca
Defter nakit cikiglar 3 Aydan 5yildan
Sozlegme Uyarinca Vadeler Degeri toplami kisa 3ay-lyil 1-5yl uzun
Finansal Borclar 45.753.096 45.753.096  9.380.083 22.676.746 13.696.267
Ticari Borglar 4.491.750 4491750  4.410.176 81.574 -
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (Devami)

38.3. Piyasa Riski: Bilanco i¢i ve bilanco disi hesaplarda tutulan pozisyonlarda, finansal piyasalardaki
dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur farki ve hisse senedi fiyat degismelerine bagli olarak ortaya ¢ikan
riskler nedeniyle zarar etme ihtimalidir.

38.3.1. Kur Riski: Yabanci para varliklar, yikumlilikler ve bilango disi yukimliliiklere sahip olma
durumunda ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle yabanci para cinsinden varliklarin ve
yukumluliiklerin dagihmi agagidaki gibidir:

DOViz POZISYONU TABLOSU
TL Karsiligi
(Fonksiyonel Para
Cari Donem Birimi) ABD Dolari Avro GBP Diger
1. Ticari Alacaklar 19.557.339 7.933.411 2.297.789
2.a) Parasal Finansal Varliklar 3.993.231 831.260 1.096.823
2.b) Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger 76.302 32.161 5.008 2415
4. Dénen Varliklar Toplami 23.626.873 8.796.832 3.399.620 2.415
5. Ticari Alacaklar
6.a) Parasal Finansal Varliklar
6.b) Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger
8. Duran Varliklar Toplami - - - -
9. Toplam Varhklar 23.626.873 8.796.832 3.399.620 2.415
10. Ticari Borglar (10.513.313) (5.493.857) (258.843)
11. Finansal Yuktmlultikler (21.024.238) (8.854.470) (2.211.168
12.a) Parasal Olan Diger YUkUimlultkler (3.505.755) (1.940.509) (99)
12.b) Parasal Olmayan Diger Yukumlulikler - - -
13. Kisa Vadeli Yukumluliikler Toplami (35.043.306) (16.288.836) (2.470.110)
14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal Yikiimliilikler (16.393.014) (3.811.108)  (4.180.920)
16.a) Parasal Olan Diger YUkUmlultkler
16.h) Parasal Olmayan Diger Yukimlulikler - - -
17. Uzun Vadeli Yikimliliikler Toplami (16.393.014) (3.811.108)  (4.180.920)
18. Toplam Yiikimliiliikler (51.436.321) (20.099.944)  (6.651.030)
19. Bilango Digi Doviz Cinsinden Turev Araglarin Net Varlik /
(Yukdmliluk) Pozisyonu
19.a) Aktif Karakterli Dviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari
19.b) Pasif Karakterli Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari
20. Net Yabanci Para Varlik/ (Yikiimliliik) Pozisyonu (27.809.448) (11.303.112) (3.251.410) 2.415
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik/ (Yukumlaliik)
Pozisyonu (27.885.750) (11.335.272) (3.256.418)
22.Ddviz Hedge'i igin Kul. Fin. Araclarin Top. Gergege Uygun Degeri
23. DOviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutarn
24. Doviz Yukumluliklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari - - -
25, inracat (*) 23.341.591 7.091.643 4.569.769
26. ithalat (*) 1.860.112 - 791.214

(*) llgili ihracat ve ithalat tutarlaninin Tiirk Lirasi kargiliklar alig veya satig tarihindeki piyasa déviz kurundan ifade edilmigtir.
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (Devami)

DOViz POZISYONU TABLOSU
TL Karsiligi

) (Fonksiyonel
Onceki Dénem Para Birimi) ABD Dolari Avro GBP Diger
1. Ticari Alacaklar 5.944.778 3.063.207 64.934
2.a) Parasal Finansal Varliklar 711.049 177.601 153.888
2.b) Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -
3. Diger 34.355 14.058
4. DOnen Varliklar Toplami 6.690.182 3.240.808 232.880
5. Ticari Alacaklar
6.a) Parasal Finansal Varliklar
6.b) Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger
8. Duran Varliklar Toplami - - -
9. Toplam Varliklar 6.690.182 3.240.808 232.880
10. Ticari Borglar (2.509.496) (770.083) (431.658)
11. Finansal Yuktmlultikler (28.160.823)  (14.263.567) (498.556)
12.a) Parasal Olan Diger YUkUmlultkler (777.175) (381.559) (23.099)
12.b) Parasal Olmayan Diger Yukumlulikler - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimlulikler Toplami (31.447.494)  (15.415.209) (953.313)
14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal YukGmltlikler (11.514.044) (5.081.904) (783.549)
16.a) Parasal Olan Diger YUkUimlultkler
16.h) Parasal Olmayan Diger Yukimlulikler - - -
17. Uzun Vadeli Yukimltlukler Toplami (11.514.044)  (5.081.904) (783.549)
18. Toplam Yukumlltkler (42.961.538)  (20.497.112)  (1.736.861)
19. Bilango Digi Doviz Cinsinden Turev Araglarin Net Varlik /
(Yukdmliluk) Pozisyonu
19.a) Aktif Karakterli Dviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutari
19.b) Pasif Karakterli Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar
20. Net Yabanci Para Varlik/ (Yiikaimluliik) Pozisyonu (36.271.355)  (17.256.305)  (1.503.981)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik/ (Yiikiimliilik) Pozisyonu (36.305.710)  (17.256.305)  (1.518.040)
22.Ddviz Hedge'i igin Kul. Fin. Araclarin Top. Gergege Uygun Degeri
23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutan
24. Doviz Yukumlliklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari - - -
25, ihracat (*)61.371.561 31.177.542 3.300.953
26. ithalat (*) 7.526.585 1.111.716 2.474.932

(*) ilgili ihracat ve ithalat tutarlarinin Tiirk Lirasi karsiliklar alig veya satig tarihindeki piyasa déviz kurundan ifade edilmistir.
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (Devami)

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle d6viz kuru duyarlilik analizi tablolari asagidaki

gibidir:
DOViZ KURU DUYARLILIK ANALIZi TABLOSU
Kar /Zarar Ozkaynaklar
Yabanci

Yabanci paranin paranin deger  Yabanci paranin  Yabanci paranin
Cari Dénem deger kazanmasi kaybetmesi  degder kazanmasi  deger kaybetmesi
ABD Dolarr'nin TL kargisinda % 10 dedismesi halinde:
1.ABD Dolari net varlik / yikimluliga (2.042.191) 2.042.191
2.ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3. ABD Dolari Net Etki (2.042.191) 2.042.191
Avro'nun TL kargisinda % 10 degismesi halinde:
4.Avro net varlik / ytkimlalaga (739.435) 739.435
5.Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6. Avro Net Etki (739.435) 739.435
Diger déviz kurlarinin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
7.Diger ddviz net varlik / yikimluliga 681 (681)
8.Diger ddviz kuru riskinden korunan kisim (-) - -
9. Diger Doviz Kurlari Net Etki
TOPLAM (2.780.945) 2.780.945

DOViZ KURU DUYARLILIK ANALIZi TABLOSU

Kar /Zarar Ozkaynaklar
) Yabanciparanin  Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yabanci paranin
Onceki Dénem deger kazanmasi  degder kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolarr'nin TL kargisinda % 10 dedismesi halinde:
1.ABD Dolari net varlik / yikimluliga (3.259.593) 3.259.593
2.ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3. ABD Dolari Net Etki (3.259.593) 3.259.593
Avro'nun TL kargisinda % 10 degismesi halinde:
4.Avro net varlik / ytkimlalaga (367.543) 367.543
5.Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6. Avro Net Etki (367.543) 367.543
Diger déviz kurlarinin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
7.Diger doviz net varlik / yikimluliga
8.Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-)
9. Diger Doviz Kurlari Net Etki
TOPLAM (3.627.136) 3.627.136
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NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (Devami)

38.3.2. Faiz Riski : Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara
yol agmasi, Sirket'in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket'in faiz orani riskine
duyarliigr aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden
etkilenen varliklari ayni tipte yikumluluklerle kargilamak suretiyle yonetilmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

Sabit faizli finansal araglar Cari Donem Onceki Dénem

Finansal yukumlulukler 32.301.735 20.658.640

Degisken faizli finansal araglar

Finansal yukimlliikler 18.212.468 25.094.456

Raporlama tarihinde faiz oranlarinin %1 oraninda daha yiiksek olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit
olmasi durumunda Sirketin degisken faizli kredilerinden olan faiz giderleri 37.359 TL artmaktadir. (31

Aralik 2011: 133.051 TL)

38.4 Diger Risklere iligkin Duyarlilik Analizi:

Yoktur. (31 Aralik 2011: Yoktur.)

NOT 39 - FINANSAL ARACLAR ( GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR )

39.1. Finansal Arag Kategorileri

) itfa edilmis
Itfa edilmig Gergege uyg.  degerlerde
degerlerden Satiimaya deg. fark. n
gosterilen hazir gelir gosterilen
diger Kredi ve finansal tablosuna diger
finansal alacaklar varhklar yans. fin. finansal Kayith deger  Rayic deger Not
varhklar var.lar yikim.ler
30 Haziran 2012
Finansal Varlklar
Nakit ve Nakit benzerleri 4.389.464 - 4.389.464 4.389.464 6
Ticari Alacaklar - 21.104.529 21.104.529 21.104.529 10
Diger Alacaklar 1.045.994 1.045.994 1.045.994 11
Finansal Yukimlulukler
Finansal Borclar 50.514.203 50.514.203 50.514.203 8
Ticari Borclar 13.441.228 13.441.228 13.441.228 10
Diger Finansal Yukimlilikler 378 378 378 9
31 Aralik 2011
Finansal Varlklar
Nakit ve Nakit benzerleri 772.323 - 772.323 772.323 6
Ticari Alacaklar - 11.751.546 11.751.546 11.751.546 10
Diger Alacaklar 672.739 672.739 672.739 11
Finansal Yukimltlukler
Finansal Borglar 45.753.096 45.753.096 45.753.096 8
Ticari Borclar 4.490.070 4.490.070 4.490.070 10
Diger Finansal Yukimldlukler 10.343 10.343 10.343 9
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NOT 39 - FINANSAL ARAGCLAR ( GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR ) (Devami)

Finansal araclarin gercede uygun degeri

Finansal araclarin tahmini gercege uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metotlari kullanilarak tespit edilmistir. Ancak, gercege uygun degeri belirlemek icin piyasa
verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket'in bir
glincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlari géstermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, finansal araclarin  gercede  uygun degerinin
tahmininde kullanilmgtir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerlerin 6nemli bir kisminin kisa vadeli olmasi nedeniyle, kayith degerlerinin
gercege uygun degerlerine yakin oldugu éngorilmektedir.

Ticari alacaklarin kayith de@erlerinin gercede uygun degeri yansituigi dngoriilmektedir.
Satimaya hazir finansal varliklarin gercede uygun degeri, piyasa fiyatlari veya bu fiyatin
tespit edilemedigi durumlarda faiz, vade ve benzeri diger kosullar bakimindan ayni nitelikli menkul

degerler icin kote edilmis olan piyasa fiyatlari baz alinarak saptanmstir.

Finansal yukumlilikler

Kisa vadeli finansal ve ticari borglarin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari
nedeniyle kayitl  degerlerine yakin oldugu 0Ongérilmektedir. Uzun vadeli finansal borclarin
tahmini  gercede uygun degeri, cari piyasa faiz oranlar kullanilarak iskonto edilmis nakit
akimlarinin - bulunmasiyla hesaplanmistir.

Gergege uygun deger tahmini

Sirket'in finansal varlik ve yikimluliiklerinin gercede uygun degere iliskin siniflandirmalari asagidaki
gibidir:

Seviye 1. Aktif piyasalardaki kayitli (dlizeltimemis) fiyatlara dayanan;

Seviye 2: Dogrudan (aktif piyasadaki fiyatlar araciigiyla) ya da dolayll olarak (aktif
piyasalardaki fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki verilere dayanan;

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan.

Sirket'in, 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerindeki gercede uygun degderi ile Olgulmis
varlik ve yikimliltikleri agagidaki gibidir:
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NOT 39 — FINANSAL ARAGLAR ( GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL

RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR ) (Devami)

30 Haziran 2012

Varlklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Tirev Araclar - - - -
Toplam Varliklar

Yikumlilikler Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Tirev Araglar - 378 - 378
Toplam Varliklar 378 378
31 Aralik 2011

Varlklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Tirev Araglar - 5.223 - 5.223
Toplam Varliklar 5.223 5.223
Yikumlilikler Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Tirev Araglar - 10.343 - 10.343
Toplam Varliklar 10.343 10.343

NOT 40 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket, bilanco tarihinden sonra 3.541.996 TL ve 4.850.775 USD (8.762.925 TL) olmak (izere toplam
12.304.921 TL tutarinda yeni sozlesme imzalamistir.

NOT 41 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI ('_')L_CUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN

DIGER HUSUSLAR

Yoktur.
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